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Piyasa Yorumu 4

Kisa Kisa Gelismeler )

» ABD'de kisa vadeli fonlama faizlerindeki yukselis likidite riskini giindeme
getirirken tahvil getirileri ytkseldi ve dolar deger kazandi. Hikimetin uzun
stredir kapall kalmasinin da kisa vadeli likidite stresini arttirdigini
goruyoruz.

* Teknoloji sektort sirketleri olumlu bilango sonuglariyla kar baytdmesinde
one clkmaya devam etti. Ancak gectigimiz hafta dolar kuvvetlenmesi ve
getiri yuUkselisi ile beraber degerlemelerdeki ylUksek seviyeler hisse
senetlerinde duzeltmeye yol acti.

* Yeni haftaya baslarken ABD Senatosunda ocak ayina kadar gecerli olacak
gecici butce konusunda uzlasma saglandi. Tasarinin Temsilciler Meclisinde
de onaylanmasi durumunda htkimet agilacak. Karar kuresel piyasalarda
risk istahinin toparlanmasini sagladi.

+ Altin ons dolarin yeniden zayiflamaya baslamasi ile beraber 3.900 dolar
civarinda destek bularak yeniden 4.000 dolar seviyesinin tzerine ytkseldi
ve likidite stresinin azalmasiyla kuvvetlendi.

* Yurt icinde gectigimiz hafta yayimlanan enflasyon raporunda 2025 ve
2026 yil sonu ara hedefleri degistirilmezken 6numuzdeki yila iliskin
enflasyon tahmin araligli da %13-19 olarak korundu. 2026 yil sonu igin ara
hedef olan %16 seviyesi %22 olan piyasa beklentisinin oldukga altinda
kaldi. Bu durum piyasada TCMB'nin siki politikasinin korunacagina dair
beklentileri kuvvetlendirdi.

» Piyasalarda genel olarak sakin seyir gozlendi. BIST-100 endeksi 11,000
seviyesinin etrafinda dar bantta hareket ederken tahvil faizlerinde 2 yillik
tahviller %40, 10 yilhk faizler ise %32,50 bilesik seviyelerinde kalmaya
devam etti. Kur tarafinda sakin seyir devam ediyor.
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Nitelikli Yatirimci

Garanti Portféy
Birinci Hisse Senedi Serbest Fon

» Piyasa kosullarina gére dinamik yonetim.

AVANTAJLARI + YUksek getiri hedefiyle, firsat odakli

NELER? pozisyonaima.
* 0 Stopaj avantajl

Son donemde gozlenen zayif performans
NEDEN sonucu orta-uzun vadeli getiri potansiyeli
ONERIYORUZ?  olusmustur.TCMB'nin  politika  faizlerini
indirmeye devam etmesi ile hisse senetlerinin
cazibesinin artmasini bekliyoruz.

M 25-K 25
A.I" Y|?I¥Lsiand|rlllif||§rnGetiri 34,60/0

Para
Piyasasi
Arc.
15%

85%



Genel Yatirimci

Garanti Portféy Holdingler ve Istirakleri
Hisse Senedi Fonu

Holdingler ve istiraklerine tek fon ile

AVANTAJLARI G
NELER? - 0 Stopaj avantaji

Faiz indirim déngusunin devami ve gelecek
NEDEN enflasyon verilerine bagli olarak o6zellikle
) i 2 gucli  holdinglere olan ilgi ile yabanci
ONERIYORUZ? yatirmci girislerinin devam etmesi
beklenmektedir.

M Ihragtan Iitibaren o
‘.I“ Yiliklandirnilmis Getiri 44 /o

*Ihrag Tarihi:18.06.2025

Para
Piyasasi
Arac.
7%

Hisse
93%



Genel Yatirimci

Garanti Portféy Hisse Senedi (TL) Fonu

+ Dengeli dagihim ile Borsa istanbul
AVANTAIJLARI endeksine yatirim.
NELER? » 0 Stopaj avantaj

Son doénemde gozlenen zayif performans
NEDEN sonucu orta-uzun vadeli getiri potansiyeli
- H »  olusmustur. TCMB'nin politika faizlerini
ONERIYORUZ? indirmeye devam etmesi ile hisse senetlerinin
cazibesinin artmasini bekliyoruz.

Mayis ‘25— Kasim ‘25 31 /
¥al Yiikiandinimis Getiri 0 (0]

Para
Piyasasi
Arac.
5%

Hisse
95%



Nitelikli Yatirimci
Garanti Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse
Senedi Serbest Fon

* 0 Stopaj avantaj
AVANTAJLARI + Ongorulebilir getiri hedefiyle aktif yonetim

NELER?

NEDEN Endeksten bagimsiz mutlak getiri hedefiyle
yonetilip , farkli piyasa kosullarinda esneklik

()NERiYORUZ? saglamaktadir.

Mayis ‘25— Kasim ‘25 39 40/
AVl viikiandinimis Getiri y o

Para Piyasasi
Arac.
18%

Hisse
82%



Nitelikli Yatirimci

Garanti Portféy
Trend Serbest Fon

» Piyasalardaolusan firsatlariizler .

AVANTAJLARI » Getiri potansiyeliolan alanlari yakalar .

En uygun sermaye piyasasi araclariile
NELER? yatirim olanagi saglar.

NEDEN Yurt disi piyasalarda risk istahi makul

2 : dizeyde ve Yurt ici varliklarda orta-uzun
4
ONERIYORUZ? vadeli getiri potansiyeli olusmustur.

Mayis ‘25— Kasim 25
VIl  Yilikiandinimis Getiri 57,30/0

Para

Piyasasi Arg.
Yatirim Fonu 32%

18%
- Tahvil /
- bono
\ 10%
—

Yabanci BYF
4%

\

Mevduat TL

16% Kamu Kira
Sertifikasi
2%

;% Yillik Yonetim Ucreti: 2,0 % A Risk Degeri: 6

Hisse
18%



Genel Yatirimci

Garanti Portféy
Temiz Enerji Degisken Fon

» Tek bir fonun sundugu portfdy cesitliligi ile
enerji temasina yatirrm yapma imkani.

AVANTAJLARI * Gelecege yonelen ve blyume potansiyeli

NELER?

NEDEN

yuksek yatirim temasina erisim.

Hem global yatirimci ilgisi hem de devletler
duzeyinde destek gérmesi agisindan “trend”
bir alan. Boyle bir temaya odaklanan temiz

ONERIYORUZ? enerji fon gelecege donuk yatirim olarak

A.I"

dikkat cekmektedir.

Mayis ‘25— Kasim 25

Yilliklandirilmis Getiri

Piyasasi Arg.

Yabanci

Yabanci
Hisse
48%

Para

18%

7% Yerli Hisse
17%

;% Yillik Yonetim Ucreti: 2,7 % A Risk Degeri: 6



Fon Sepeti Fonlari

G Z P Birinci Fon Sepeti Fonu G ZJ Ikinci Fon Sepeti Fonu

» Orta risk profili

+ Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portféy olusturma

+  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.

+ Dusuk / orta risk profili

» Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portfoy olusturma

»  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.

Mayis 25 - Kasim ‘25

05 2
Mayis 22 EHESSN 51 o/o aaul Yilliklandirimis Getiri 45'20/0

‘h" Yilliklandirilmis Getiri

Kiymetli
madenler
Devlet Tahvili 5% Para
Devlet Piyasasi
51%

Yerli Hisse Tahvili

13% 4% ﬁ..___\
Hisse
Para 15%
OsT Piyasasi
7% 78%
Yerli Hisse
25%
(;% Villik Yonetim Ucreti: 1,90% #K  Risk Degeri: 3 (;%:) Yillik Yonetim Ucreti: 1,90% #K Risk Degeri: 4

G VI Ugtincti Fon Sepeti Fonu

*  Yuksek risk profili

»  Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portféy olusturma

«  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.

Mayis '25 — Kasim ‘25
4l Yiikiandinimis Getiri 44,5 0/0

Para

Kiymetli Piyasasi
madenler 28%
7%
Devlet
ey =
6%
Yabanc S Yerli
Hisse
19% 40%

(% Yillik Yénetim Ucreti: 1,90% A Risk Degeri: 5




Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Nisbetiye Mahallesi,

Barbaros Bulvari Ciftci Towers, Kule 1, Kat 4 No: 96/1
ic Kapi no: 1041 34340, Besiktas -istanbul

Tel: +90 212 384 13 00 / Fax: +90 212 384 13 14
gpyinfo@garantibbvaportfoy.com.tr
www.garantibbvaportfoy.com.tr

o .
@ company/garantibbvaportfoy a::Garantl BBVA

Portféy

ONEMLI NOTLAR

eSerbest Fon tiiriindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirimcilar tarafindan alinabilir

eNihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP’tan
(www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirimci: Nitelikli Yatinmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye
piyasasi aracina sahip olan gergek ve tiizel kisilerdir.

YASAL UYARI

Bu dokiiman Garanti Portféy Yénetimi A S tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu
dokiimanin diger yatirrmcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere aykiri sekilde ve amaci disinda
kullaniimasindan Garanti Portféy Yénetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun ge¢mis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi
bir gbsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastigi tarih itibariyla, dokiiman igerigindeki bilgilerde degisiklik
gergeklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portfdy dagilim
raporlarina KAP’tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/garantiportfoyyonetimi/
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