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Piyasa Yorumu 4

Kisa Kisa Gelismeler )

* ABD'de Fed'in favori enflasyon gostergesi olan PCE eylul ayi verisi yillik
%2,8 ile yatay kalirken kasim ayi ¢zel sektor istihdam verisi azalisa isaret
etti.

* Aciklanan veriler ve faiz indirim yanlisi Hassett'in isminin Fed baskanhgi
icin 6n plana gikmasi éntimuzdeki dénem faiz indirimleriyle ilgili beklentiyi
arttirmis durumda. Dolar deger kaybederken uzun vadeli tahvil faizlerinde
yukselis ile getiri egrisinde diklesme 6ne gikiyor.

* Yurt disi piyasalarda risk istahi olumlu seyrediyor. S&P 500 endeksi
gectigimiz haftayr 6.800 seviyesinin Uzerinde kapatti. Altin ons 4.200$
seviyesinin Uzerinde kalmaya devam ederken, Gumus ons fiziki talebin
artistyla 58% ile tarihi zirve seviyelerinde ve son dénemde gorilen sert
yukselisin ile asiri alim seviyesinde islem gortyor. Gumus/Altin orani son 4
yilin en yuksek seviyesinde...

* Yurt iginde kasim ayi enflasyonu aylik %0,87 ile beklentilerin oldukga
altinda gercgeklesti. Dusuk gelen veride negatif gida enflasyonu 6ne cikti.
Cekirdek gostergelerde bir miktar katilik surse de yillik enflasyon
gerilemeye devam etti.

* Hazine nakit bazli butgesi kasim ayinda fazla verdi ve yillik butce aciginda
toparlanma gerceklesti. Maliye politikasindaki gelismeler enflasyon
dusustini destekleyici yonde seyrediyor.

+ BIST-100 endeksi 11.000 seviyesi civarinda dar bantta dalgalanirken
tahvil piyasasina ilgi surtyor. 2 yillik faizler %38,00 seviyesine gerilerken,
10 yillik faizler %30,80 bilesik seviyesine cekildi.

* Bu hafta merkez bankalarinin faiz kararlari takip edilecek. Fed'ten 25 bps
indirime kesin gozle bakiliyor. TCMB tarafinda beklenti 100-150 bps
arasinda ancak olumlu kasim enflasyonu sonrasinda 150 bps faiz indirim
ihtimali artmis goértintyor.
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Genel Yatirimci

Garanti Portféy
Saglik Sektort Degisken Fon

» Tek bir fon ile biyoteknoloji,ilag gelistirme,
tibbi cihazlar ve digital saglik alanlarinda

AVANTAJLARI hizlanan inovasyon dongtilerine yatirim

NELER? yapma imkani.
Biyoteknoloji ve saghk sektoértinde
NEDEN digitallesme, yenilik¢i tedaviler,yaslanan

o a nafus ve artan saglk harcamalari
ONERIYORUZ? kaynakli gtiglt buytme trendinin devam

etmesi beklenmektedir.
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Nitelikli Yatirimci
Garanti Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse
Senedi Serbest Fon

* 0 Stopaj avantaji
AVANTAJLARI » Ongorulebilir getiri hedefiyle aktif ydnetim

NELER?

NEDEN Endeksten bagimsiz mutlak getiri hedefiyle
yonetilip , farkli piyasa kosullarinda

()NERiYORUZ? esneklik saglamaktadir.

M Haziran ‘25— Aralik ‘25 41 0/
VeIl Yilkiandirimis Getiri 0
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Nitelikli Yatirimci

Garanti Portféy
Trend Serbest Fon

» Piyasalarda olusan firsatlari izler .
« Getiri potansiyeli olan alanlari yakalar .

AVANTAJLARI » Enuygun sermaye piyasasl araclari ile
NELER? yatirrm olanagi saglar.

Yurt disi piyasalarda risk istahi dengeli
NEDEN seyrederken, yurt icinde kisa vadeli TL

0 H ) enstrimanlarinda yuksek carry firsatlari 6ne
ONERIYORUZ? clkmaktadir. Bu dogrultuda, kisa vadeli TL faiz

getirilerinden yararlanilmaktadir.
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Genel Yatirimci

Garanti Portféy
Temiz Enerji Degisken Fon

» Tek bir fonun sundugu portfoy cesitliligi ile
enerji temasina yatirim yapma imkani.
AVANTAJLARI . o e

Gelecege yonelen ve blylume potansiyeli
NELER? ylksek yatirim temasina erigim.

Hem global yatirimci ilgisi hem de devletler
NEDEN duzeyinde destek gérmesi agisindan “trend”
bir alan. Boyle bir temaya odaklanan temiz

ONERIYORUZ? enerji fon gelecege donuk yatirim olarak
dikkat cekmektedir.

M Haziran ‘25— Aralik 25 69 60/
VIl Yilkiandinimis Getiri y 0
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Fon Sepeti Fonlar

G ZP sirinci fon sepeti Fonu GZJ iinciFon sepeti Fonu

*  Ortarisk profili

* Birden fazla yatirm fonunu birlestirerek geni
bir portfoy olusturma

»  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilmi.

+ Dusuk / orta risk profili

+ Birden fazla yatirnm fonunu birlestirerek geni
bir portfoy olusturma

»  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.

Haziran'25 - Aralik'25 Haziran'25 - Aralik'25 0,
44l Yilikiandirimis Getiri 47,20/0 il Yilliklandirimis Getiri 4418 /o
Yerl;;ﬁsse r:::i.:renlt:r Para
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Yabanci
Hisse
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(G/ Yillik Yonetim Ucreti: 1,90% A Risk Degeri: 3 (;%) Yillik Yonetim Ucreti: 1,90% ZK Risk Degeri: 4

G VI Ugtincti Fon Sepeti Fonu

e Yuksek risk profili

*  Birden fazla yatirnm fonunu birlestirerek geni
bir portféy olusturma

«  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.
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Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Nisbetiye Mahallesi,

Barbaros Bulvari Ciftci Towers, Kule 1, Kat 4 No: 96/1
ic Kapi no: 1041 34340, Besiktas -istanbul

Tel: +90 212 384 13 00 / Fax: +90 212 384 13 14
gpyinfo@garantibbvaportfoy.com.tr
www.garantibbvaportfoy.com.tr

o .
@ company/garantibbvaportfoy a::Garantl BBVA
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ONEMLI NOTLAR

eSerbest Fon tiiriindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirimcilar tarafindan alinabilir

eNihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP’tan
(www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirimci: Nitelikli Yatinmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye
piyasasi aracina sahip olan gergek ve tiizel kisilerdir.

YASAL UYARI

Bu dokiiman Garanti Portféy Yénetimi A S tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu
dokiimanin diger yatirrmcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere aykiri sekilde ve amaci disinda
kullaniimasindan Garanti Portféy Yénetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun ge¢mis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi
bir gbsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastigi tarih itibariyla, dokiiman igerigindeki bilgilerde degisiklik
gergeklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portfdy dagilim
raporlarina KAP’tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/garantiportfoyyonetimi/
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