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Piyasa Yorumu 4

Kisa Kisa Gelismeler )

*ABD'de ekonomiden gelen soguma isaretleri Cuma gunu beklentilerin
altinda gelen tarim disi istihdam verisi ile devam etti. Veri sonrasinda Fed'den
bu yil beklenen faiz indirim sayisi 3'e ¢ikti.

*Fransa’'da hukumetin butce onlemleri konusunda meclisten onay alamamasi
durumunda dusmesi bekleniyor. Japonya'da da basbakanin istifa etmesi
bekleniyor.

*Bu hafta ABD'den gelecek TUFE verisi Fed faiz fiyatlamalari acisindan
dikkatle takip edilecek.

*Kuresel mali piyasalarda zayif ABD verileri sonrasinda tahvil getirilerinde
dusts gozleniyor. Hisse senetleri dalgali bir seyir izlese de risk istahinda
onemi bir bozulma yok. ABD Dolarinda zayiflama egilimi stardyor. Altin yeni
Zirve yapmaya devam ediyor.

*Yurt icinde Agustos ayr TUFE verisi beklentilerin tzerinde %2,04 olarak
aciklandi. Aylik yukselis gida fiyatlarindaki artistan kaynaklaniyor. Ana
gostergelerde iyilesme devam ediyor. Yillik enflasyon %32.95'e geriledi.

*Piyasa tarafinda siyaset tarafindaki haber akisi etkili oluyor. BIST-100
endeksinde %5'in Uzerinde sert geri ¢ekilme gozlendi. Tahvil faizlerinde ise
yukselis egilimi 6ne c¢ikti. 2 yillik tahviller %40,60, 10 yillik faizler ise %32,80
bilesik seviyelerinden islem goruyor. Kurda sakin seyir devam ediyor.

*Bu hafta Persembe ginii TCMB faiz kararini agiklayacak. Merkez Bankasinin
piyasalardaki dalgalanma sonrasinda faiz indirimi konusunda daha temkinli
durarak 200 bps indirim yapmasi bekleniyor.

*Piyasada gecelik faizler TCMB politika faizinin hafif altinda %42,5-43,0
bandinda seyrediyor.
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Nitelikli Yatirimci

Garanti Portféy
Birinci Hisse Senedi Serbest Fon

» Piyasa kosullarina gére dinamik yonetim.

AVANTAIJLARI + YUksek getiri hedefiyle, firsat odakli

NELER? pozisyon.alma. :
* 0 Stopaj avantaji

NEDEN Faizlerdeki dusus trendi en cok orta-uzun
vadeli olarak hisse senetleri icin destekleyici

GNERiYORUZ? bir ortam yaratmaktadir.

Haziran ‘25— Eylul '25
il Yilklandinimis Getiri 38,60/0

Para Piyasasi Arc.
14%

Hisse
86%



Nitelikli Yatirimci

Garanti Portféy Bankacilik Sektéru
Hisse Senedi Serbest Fonu

» Bankacilik sektortine tek fonile yatirm

AVANTAJLARI yapmak.
2 » Aktif hisse secimi ile bankacilik
NELER? endeksinin Uzerinde getiri imkani.
* 0 Stopaj avantaj
NEDEN Faizlerdeki dusustin en cok orta-uzun vadeli
olarak bankacilik sektorunu olumlu

GNERiYORUZ? etkilemesini bekliyoruz.

Haziran ‘25— Eylul '25
‘h[' Yilliklandirilmig Getiri 56’20/0

Para Piyasasi Arac.
12%

Hisse
88%



Genel Yatirimci

Garanti Portféy Holdingler ve Istirakleri
Hisse Senedi Fonu

Holdingler ve Istiraklerine tek fon ile

AVANTAJLARI Al
NELER? + 0 Stopaj avantaii

Faiz indirim doénglstnin baslamasi ve
NEDEN gelecek enflasyon verilerine baglh olarak

° i 2 ozellikle gticlt holdinglere olan ilgi ile yabanci
ONERIYORUZ? yatirmci girislerinin devam etmesi

beklenmektedir.

lhractan Itibaren
M Yilliklandirilmis Getiri 68,70/0

*Ihrag Tarihi:18.06.2025

Para Piyasasi Arac.
1%

Hisse
89%



Nitelikli Yatirnmci
Garanti Portféy Mutlak Getiri Hedefli Hisse
Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

* 0 Stopaj avantaj
AVANTAJLARI » Ongorulebilir getiri hedefiyle aktif yonetim

NELER?

NEDEN Endeksten bagimsiz mutlak getiri hedefiyle
yonetilip , farkli piyasa kosullarinda esneklik

6NERiYORUZ? saglamaktadir.

Haziran ‘25— Eylul ‘25 36 20/
AVl Yiikiandinimis Getiri ’ o

Para Piyasasi Arac.
19%

Hisse
81%




Genel Yatirimci

Garanti Portféy
Uzun Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu

* Uzun Vadeli tahvillere yatirim yapmak
isteyen,

AVANTAJLARI * “Hangitahviline zaman almaliyim?”
NELER? sorusundan kurtaran bir ¢6ztim sunar.

Faiz indirim dénglsunin baslamasi ve gelecek

NEDEN enflasyon verilerine bagl olarak yeni faiz
indirimleri ile 6zellikle orta-uzun vadeli tahvil

- 3 s
ONERIYORUZ? degerlerinde artisi beraberinde getirmektedir.

Haziran ‘25— Eylul ‘25
VIl Yiikiandinins Getiri 35,30/0

100%



Nitelikli Yatirimci

Garanti Portféy
Trend Serbest Fon

» Piyasalarda olusan firsatlariizler .

AVANTAJLARI » Getiri potansiyeli olan alanlari yakalar .

NELER?

NEDEN

En uygun sermaye piyasasi araclariile
yatirrm olanagi saglar.

Yurt disi piyasalarda risk istahi makul

(")NERiYORUZ’ dizeyde ve Yurt ici varliklarda orta-uzun

A.I"

Para Piyasasi Arac.

vadeli getiri potansiyeli olusmustur.

Haziran ‘25— Eylul '25 2 7 /
Yilliklandirilmis Getiri 5 y %

Tahvil /7 bono Yabanci BYF
10% 4%

Hisse
31%

35%

Mevduat TL
20%

;% Yillik Yonetim Ucreti: 2,0 % A Risk Degeri: 6



Genel Yatirimci

Garanti Portféy Gumus Fon Sepeti
Fonu

» Fiziki yatirnrm yapmaya kiyasla saklama ve
glivenlik derdi olmadan

AVANTAIJLARI + Alim satimlarda tek fiyat Uzerinden islem
NELER? yapma.

Kiresel ekonomik endiseler ve jeopolitik
gelismeler ile altina kiyasla daha ucuz kalmis
NEDEN emtia olarak anilmasi; tarihsel altin/gimus
ONERiYORUZ? orani dikkate alindiginda, bu farkin zamanla
kapanma beklentisi ile o6nemli bir firsat
olusabilir.

M Haziran ‘25— Eylul '25 880/0

Yilliklandirilmis Getiri

BYF- Giimii
Para Piyasasi Arg. 3(5.02:““§

27%

~

Hisse

5% Yabanci BYF

32%

;% Yillik Yonetim Ucreti: 2,90 % A Risk Degeri: 7



Fon Sepeti Fonlari

G ZP sirinciFon sepeti Fonu GZJ inciFon sepeti Fonu

»  Ortarisk profili
« Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portfoy olusturma

Dusuk / orta risk profili
Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portfoy olusturma

Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilim. «  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.
Haziran ‘25 - Eylul ‘25 Haziran '25 - Eylul ‘25 0,
el Yiikiandirimis Getiri 47,30/0 MWl viikiandinimis Getiri 46'2 /o
YabancPeviet
Hisse Tahvili Attin
5% 2% 10% Mevduat
ot et
8% - gl A 55%
;‘8;1?‘ Yabanci ‘
&
75% 6';?
Yerli
Hisse
10% Yerli
Hisse
25%
(% Yillik Yonetim Ucreti: 1,90% A Risk Degeri: 3 (;%:) Yillik Yonetim Ucreti: 1,90% #K Risk Degeri: 4

G VI Ugtincti Fon Sepeti Fonu

*  Yuksek risk profili

» Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek
genis bir portfoy olusturma

«  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.

Haziran '25 — Eylul ‘25
il Yilliklandirilmis Getiri 44,60/0

Mevduat &
OsT

36%
Altin
15%

Deviet
Tahvili
6%
Yabanci
8%

Yerli Hisse
35%

@ Villik Yonetim Ucreti: 190% # Risk Degeri: 5



Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Nisbetiye Mahallesi,

Barbaros Bulvari Ciftci Towers, Kule 1, Kat 4 No: 96/1
ic Kapi no: 1041 34340, Besiktas -istanbul

Tel: +90 212 384 13 00 / Fax: +90 212 384 13 14
gpyinfo@garantibbvaportfoy.com.tr
www.garantibbvaportfoy.com.tr

o .
@ company/garantibbvaportfoy a::Garantl BBVA

Portféy

ONEMLI NOTLAR

eSerbest Fon tiiriindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirimcilar tarafindan alinabilir

eNihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP’tan
(www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirimci: Nitelikli Yatinmcilar, en az 1 milyon TL tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye
piyasasi aracina sahip olan gergek ve tiizel kisilerdir.

YASAL UYARI

Bu dokiiman Garanti Portféy Yénetimi A S tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu
dokiimanin diger yatirrmcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere aykiri sekilde ve amaci disinda
kullaniimasindan Garanti Portféy Yénetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun ge¢mis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi icin herhangi
bir gbsterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastigi tarih itibariyla, dokiiman igerigindeki bilgilerde degisiklik
gergeklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portfdy dagilim
raporlarina KAP’tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/garantiportfoyyonetimi/
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