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ESKi SEKIL

V. FON BIRiIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar
asagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme

Portfoye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarnin bugiine
indirgenmis degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap sozlesmeleri igin
nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanihr.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varlik Igin: Dayanak varligin déviz/kur olmas: durumunda, fonun
alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB alis kuru, borglu oldugu para
birimi i¢in ise TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varlifin spot fiyat,

- Faiz Oranlari I¢in: 1lgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye |
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR
ve zimni faiz oranlar1 baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar1 kullamlarak degerleme giiniine
indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarinin Turk Lirast degeri yukarida belirtilen spot fiyat
aracihig ile hesaplamir. Hesaplanan degerlerin toplamui degerleme giinii i¢in forward ve/veya

" swap sozlesmesinin degerini gostermektedir.
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1) Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap sozlesmelerine iligkin djbgerleme

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sﬁzle$mesinih degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarimn bugiine
indirgenmis degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap sozlesmeleri igin
nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanihir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varlik Igin: Dayanak varlifin déviz/kur olmas: durumunda, fonun
alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB alis kuru, bor¢lu oldugu para
birimi igin ise TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati,

- Faiz Oranlan I¢in: Ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen ilgili
para birimlerine ait giincel piyasa faiz oranlar ve zimni faiz oranlari baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar1 kullanilarak degerleme giiniine
indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarinin Tirk Lirasi degeri yukarida belirtilen spot fiyat
aracilify ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinti igin forward ve/veya
swap sozlesmesinin degerini gostermektedir.






