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Garanti Portfoy Yonetimi A.$. (“Sirket") 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye

Piyasasi Kanunu ve ilgili dizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermekte olup, Sirket'in baslica

faaliyet alanini kurucusu oldugu yatirim fonlarinin ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.$.'nin ve diger

bireysel emeklilik girketlerinin bireysel emeklilik fonlarinin yénetiimesi ile kurumsal ve bireysel -

musterilere portfoy yonetimi ve yatirm danismanhigi hizmetleri olusturmaktadir.

14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) Sirketimizin portfoy yoneticiligi ve

yatirim danigsmanlidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gorilmustir ve PYS$/PY.2-YD.2/1071 sayil

Faaliyet Yetki Belgesi v

erilmistir.

Sirket'in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Pay adedi Pay orani Payadedi Payorani
Turkiye Garanti BankasiA.S. 25.000.000 100,00% 25.000.000 100,00%
Toplam 25.000.000 100,00% 25.000.000 100,00%

Yonetim Organi, Ust diizey Y 6neticiler ve personel sayisi

Yonetim Kurulu Gorev

Basglangig - Bitig Tarihi

Yonetim Organi Yetki Sinin

Maria sl v Yonetim Kurulu Bagkani Sinirsiz 26.02.2021-18.02.2024
Pigueras Hernandez

Yénetim Kurulu Baskan
Mahmut Kaya Vekili/Genel Miidiir Sinirsiz 26.02.2021 - 18.02.2024
Berna Avdan '¢ Kontrofden Sorumlu Yonetim | o\ ;| 26.02.2021 - 18.02.2024

Kurulu Uyesi
Metin Kilig Yénetim Kurulu Uyesi Sinirsiz 26.02.2021 -18.02.2024
Eduardo Garcia Hidalgo | Yonetim Kurulu Uyesi Sinirsiz 26.02.2021 - 18.02.2024
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Ust yonetimde yil iginde yapilan degisiklikler ve halen gérev baginda bulunanlar;
Sirket Yonetim Kadrosu asagidaki sekilde gorevine devam etmistir.

T Meslek Mevcut Gorev
Goravl Tecriibesi Basglangi¢ Tarihi
Yonetim Kurulu Bagkan
Mahmut KAYA Vekili / Genel Miidir 27 Yl 22/04/2015
Engin IREZ Genel Mudir Yrd. 19 Yil 01/07/2015
Kivang FIDAN Genel Mddr Yrd. 20 Yl 26/08/2020

Sirketimizde 31 Mart 2021 tarihi itibariyla bordroya dahil 46 personel bulunmaktadir. 2021 yili
basindan itibaren ise baslayan personel sayisi 6, isten ayrilan personel sayisi 1 Kisidir.

Sirket'in kategorileri itibariyla personel sayisi agagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Yiksek lisans/doktora 22 19
Lisans/onlisans 19 17
Lise 4 4
iIk/Orta 6grenim 1 1
Toplam 46 41

Yonetim organi tiyeleri ile list diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Yoénetim organi liyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan huzur hakk, Gcret, prim, ikramiye,
kar pay! gibi menfaat toplami net 658.366,59 TL'dir.

Yonetim organi liyeleri ile ist diizey yoneticilere verilen 6deneklerile ayni ve nakdiimkanlar,
sigorta ve benzeri teminatlarin toplami net 240.820,76 TL'dir

Sirketin Arastirma ve Geligtirme Caligmalan

Sirketimizin arastirma ve gelistirme (Ar-Ge) galigmalari bulunmamaktadir.

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Agiklamalar

Sirketin i¢ kontrol sistemi ve ig denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu
konudaki gortst asagidaki gibidir.

Garanti Portfoy Yonetimi AS nezdinde i¢ denetim sistemi Teftis Birimi, ic Kontrol ve Uyum Birimi
ve Risk Yonetim Birimlerinden olusmaktadir.

ic Kontrol ve Uyum Birimi dogrudan Yoénetim Kurulu'na bagh olacak sekilde faaliyet
gostermektedir. i¢ Kontrol ve Uyum Birimi, Sirket'in tim is ve iglemlerinin Sermaye Piyasalar
mevzuati ve diger yasal diizenlemeler ile sirket igi diizenlemeler ve Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanan ¢ Kontrol Yonetmeligi, ¢ Kontrol Politika ve Prosediri, Ig Kontrol ve Uyum
Faaliyetlerine lliskin Is Akis Prosediirleri ve Bilgi Sistemleri Kontrolleri Prosedrleri gergevesinde
kontrol edilmesinden sorumiudur. Sirketin i¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklgrin de

GARANTI PORTFOY YONE mms

2 Nisbetlye Mah. Aytar Cad.
uslkWESTANBUL




Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31.03.2021 Hesap Donemine Ait 3 Aylhik Faaliyet Raporu

izienmesine olanak verecek sekilde gunlik faaliyetlerin ayrimaz bir pargasi olarak
dizenlenmekte ve surdurilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi, Sirketin faaliyetleri sirasinda kargilasabilecegi riskleri ve yonettigi fonlarin
yatirim stratejilerine ve yatirm yaptiklari varlkiarin yapisina uygun olarak maruz kalabilecegi
temel riskleri tanimlamak, riskleri dizenli olarak olgmek, Yoénetim Kurulunca belirlenen risk
limitlerine uyulup uyulmadigini iZiemek, raporlamak ve gerekli 6nlemlerin alinmasini saglamakla
sorumiudur.

Teftis Birimi, Sirket'in glinliik faaliyetlerinden bagimsiz, mevzuat ve Sirket politikalarina uygunluk
denetimleri ile i¢ kontrol ve risk yonetim sisteminin igleyisi bagta olmak lzere Sirket'in tim
faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan denetim calismalarini Denetim Komitesi tarafindan
onaylanan Denetim Plani kapsaminda gergeklestimektedir. Denetim sonuglari ve bunlara iligkin
alinan aksiyonlar hakkinda Denetim Komitesi periyodik olarak bilgilendirilmektedir.

Denetim Komitesi teftis, i¢ kontrol ve risk yonetimi konularinda Yonetim Kurulu'nun gozetim
gorevini yerine getirmesine yardimci olmak amaci ile olusturulmus ve

. Muhasebe sistemi, finansal raporlama ve kamuyu aydinlatma,
. ic kontrol ve i¢ denetim sistemi,

. Bagimsiz dis denetim sistemi,

. Kanun, diizenleme ve etik ilkelere uyum

. Risk yonetim sistemi

konularinda sirketin sistem, slire¢ ve faaliyetlerini gozden gegirmekte, degerlendirmekte ve
gerektiginde Yonetim Kurulu'na onerilerde bulunmaktadir.

a) Sirket 24.09.2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim Sirketi'nin 1 TL degerindeki 1
adet hissesini 2,71 TL bedelle Dogus Holding Anonim S$irketi'nden devralmigtir. Hisse
sahipligi devam etmektedir.

b) Sirket'in iktisap ettigi kendi payi bulunmamaktadir.

c) Hesap donemiigerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iligkin agiklamalar

. 2021 yih icerisinde Bagimsiz denetim hizmeti KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miusavirlk A.$.; vergi denetimimiz ise Kuzey Yeminli
Mali Misavirlik A.S tarafindan gergeklestirimektedir.

d) Mevzuat hikimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi Uyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirim bulunmamaktadir.

e) Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasiip ulagimadigl, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getiriimedigi, hedeflere ulagsimamigsa veya kararlar yerine getiriimemisse
gerekgelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler.

. Sirketimizin 2021 yili finansal hedefleri gosteren sirket bitgesi 2020 yil 110 o'lu

~
J




Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31.03.2021 Hesap Donemine Ait 3 Aylik Faaliyet Raporu

. Sirketimizin 2020 yilina ait yillik olagan Genel Kurul toplantisi 18.02.2021 tarihinde
yapiimistir. Toplantida 2020 yili Bilango, Gelir — Gider hesaplari oy birligi ile tasdik
edilmis olup, ayrica Kar dagitim tablosu incelenmistir. 2020 yih net karininin
tamami olan 64.266.366 TL dagitimadan olaganusti yedek akge olarak
ayrimistrr. llaveten sirketin birinci tertip yasal yedek akgeler hesabinda 6denmig
sermayenin %20'sinin Gzerinde yer alan 1.890.588 TL'ninolagantistiiyedek akge
hesabina aktarimasina karar verilmistir. 2020 yili faaliyet ve hesaplar: hakkinda
hazirlanan Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ve Bagimsiz Denetim Sirketi raporu
okunup, kabul edilmistir. Turkiye Muhasebe Standartlarina gére hazirlanan mali
tablolarda Olaganistu Yedekler Ge¢mis Yillar Karlariiginde gosteriimektedir.

f) Sirket'in yil igerisinde yapmis oldugu badis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
gercevesinde yapilan harcama bulunmamaktadir.

g) Sirketler toplulugu blinyesindeki hakim ve bagh sirketler ile yliritiilen islemler olagan ticari
faaliyetler olup, Sirket'in Hakim Sirketle ve Hakim Sirket'e baglh bir Sirket ile hukuki iglemler
igin uygun bir karg edim saglanmis olup, alinan veya alinmasindan kaginilan bir onlem ve
bu cercevede Sirketin zarari bulunmamaktadir. Sirket'in Hakim Sirket'in yonlendirmesiyle,
Hakim Sirketle ya da Hakim Sirket'e bagl bir sirketle, Hakim Sirket yararina veya Hakim
Sirket'e bagh bir girket yararina yapmis oldugu herhangi bir hukuki islem veya Hakim
Sirket'in ya da ona bagl bir sirketin yararina alnan veya alinmasindan kaginilan herhangi
bir dnlem bulunmamaktadir.

h) Sirketin 01.01.2021 - 31.03.2021 hesap doéneminde yapmis oldugu bir yatirm
bulunmamaktadir.

i) 01.01.2021 — 31.03.2021 hesap déneminde girketin aleyhine agilan ve Sirket'in mali
durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamaktadir.

Finansal Durum
a) Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iligskin yonetim organinin_analizi ve
de endi i, pl nan faali in gercekle derecesi, beli tratejik

hedefler kargisinda sirketin durumu

Yatirm Fonlari Yonetiminde 31.12.2020'de 9,9 milyar TL biy(klik ve %6,94'lik pazar payiile 5.
sirada iken, 31.03.2021 tarihinde 12,0 milyar TL biylklige sahip 44 adet yatirim fonu ve
%7,00'lik pazar payi ile 5. sirada yer almaktadir.

Emeklilik Fonlari Yonetiminde 31.12.2020'de 21,3 milyar TL buyuklik ve %12,49'luk pazar pay!
ile 5. sirada iken, 31.03.2021 tarihinde 23,7 milyar TL biiylklige sahip 33 adet emeklilik fonu ve
%13,90'lik pazar payi ile 4. sirada yer almaktadir.

Ozel Portfoy Yonetiminde 31.12.2020'de 873 milyon TL biyuklik ile hizmet vermekte iken,
31.03.2021 tarihinde 1.1 milyar TL biyuklik ile 9 kurumsal ve 13 bireysel misteriye hizmet

vermektedir.

Ayrica Garanti Yatirm Ortaklig Sirket'in portfoy yonetim hizmeti verdigi misterileri arasi

SARANTI PORTFOY YONETIMLA!
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b) Sirket Finansal Yapisina ligkin Bilgiler

31.03.2021 Faaliyet dénemine iligkin temel rasyolarimiz,

Hisse Basina Kar 3 % 61,24
Aktif Getirisi . % 26,44
Ozkaynak Getirisi ; % 29,55
Cari Oran : 917
Briit Kar Marji (*) : % 100,84
Net Kar Marji (*) : % 80,75

(*) Briit Kar Marji ve Net Kar Marji sirasiyla Vergi Oncesi Kar ve Net Dénem Kari' nin Hasllat' a

bolinmesi ile hesaplanmistir.

Sirket faaliyetlerini karli olarak sirdirmektedir ve ileriye doniik beklenti bu yonde devam

etmesidir. Sirketin sermayesi karsiliksiz veya borca batik dedildir.

Sirket 31 Mart 2021 finansal tablolari, yonetim kurulu tarafindan onaylanarak, 28 Nisan 2021
tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir.

uAI\ANT‘ PORTFOY YON
Nibotiye Mah, Aytar caﬁﬂm
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
1 OCAK - 31 MART 2021 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tim tutarlar Tirk Lirasi ("TL") olarak gésteriimigtir.)

Cari Donem

Ge¢mis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2021 31 Mart 2020

Yatinm Fonlan 13.026.698 17.860.805
Emeklilik fonlari 5.698.408 4.220.848
Ozel Portfoy Yonetimi 234.562 116.137
BRUT KAR 18.959.668 22.197.790
Genel Yonetim Giderleri (-) (8.478.400) (8.466.293)
Pazarlama Giderleri (-) (161.583) (43.170)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13.588.537 3.507.937
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (8.527.601) (694.009)
FAALIYET KARI 15.380.621 16.502.255
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 3.737.610 38.831
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) - -
VERGI ONCESI KAR 19.118.231 16.541.086
Cari vergi gideri (5.234.983) (3.724.615)
Ertelenen vergi (gideri) 1.427.458 29.989
DONEM KARI 15.310.706 12.846.460

¢) Ortakhgin mali yapisiniiyilestirmek icin alinmasidiigliniilen énlemler:

Sirketin elindeki isletme sermayesi, mali yapisi ve likiditesi ilgili herhangi bir énlem alinmasini

gerektirmemektedir.

d) Kar payidagitim politikasinailigkin bilgiler

2021 yih bltgesinde 2020 yiina ait karin dagtimayarak, 6zsermaye iginde tutulmasi
planlanmistir. ilgili husus 18.02.2021 tarihli 2020 yilina ait genel kurulda kabul edilmigtir.
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Riskler ve yonetim organinin degerlendirmesi :
Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V

No: 34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi"
(“Seri: V. No: 34 sayili Teblig") kapsaminda yapmaktadir. Sirket Seri: V. No: 34 sayili Teblig
kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite yGkimldligu
hesaplama tablolarini hazirlayip SPK'ya bildirmekle yuktumlidir. Bu cercevede yil igerisinde
herhangi bir olumsuz durum gergeklesmemistir.

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg/6zkaynak orani ve benzeri konularda
ileriye donuk riskler bulunmamaktadir.

Saygilarimizla,

GARANTI PORTFOY YONETIMI AS.

ﬁ

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.
isbetiye Mah. Aytar Cad. No:2

. Besiktag/ISTANBUL —
\% siktas V.D. 389 009 7467
etin KILIC Mersis No: 0388 0097 4670 0014 Mahmut KAYA
Yoénetim Kurulu Uyesi Ydénetim Kurulu Baskan Vekili ve
Genel Mudur
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