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Garanti Portfoy Anonim Sirketi Genel Kurulu’na

Garanti Portfoy Anonim Sirketi ‘nin (“Sirket”) 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ara donem 6zet finansal tablolar ile tutarli olup
olmadigmin siirh denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem faaliyet raporu
Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, ara
donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ve 25 Temmuz 2023 tarihli sinirh
denetim raporuna konu olan ara dénem &zet finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iliskin
ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirli denetim, Siirli Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Donem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik
Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun
olarak yiiriitiilmiistiir. Sinirli denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirlt
denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarl olup olmadigina iligkin incelemeyi
kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amac1 finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
onemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim onemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh
denetimden gegmis ara donem Ozet finansal tablolar ve agiklayict notlarda verilen bilgiler ile, tim 6nemli
yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamaistir.
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Genel Bilgiler

Rapor dénemi :01.01.2023 — 30.06.2023

Sirketin Unvani . Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Sirket Ticaret Sicil No : 371362

iletisim Bilgileri : Levent Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvari No:96 Cift¢i Towers

Kule 1 Kat:4 34340 Besiktas / istanbul

www.garantibbvaportfoy.com.tr

Garanti Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili dizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermekte olup, Sirket'in baslica
faaliyet alanini kurucusu oldugu yatinm fonlarinin ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin ve diger
bireysel emeklilik girketlerinin bireysel emeklilik fonlarinin yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel

misterilere portfdy yonetimi ve yatirim danigsmanligi hizmetleri olusturmaktadir.

14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) Sirketimizin portfoy yoneticiligi ve
yatirrm danismanhgi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goériimustir ve PYS/PY.2-YD.2/1071 sayili
Faaliyet Yetki Belgesi verilmigtir.

Sirket’in ortaklar ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2023 31 Aralik 2022
Pay adedi Pay oran1 Pay adedi  Pay orani
Tirkiye Garanti Bankasi A.S. 50.000.000 100,00% 25.000.000 100,00%
Toplam 50.000.000 100,00% 25.000.000 100,00%



http://www.garantibbvaportfoy.com.tr/
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Yénetim Organi, Ust Diizey Yoneticiler ve Personel Sayisi

Yonetim Kurulu Gorev

Ydnetim Organi

Yetki Siniri

Baslanqic - Bitis Tarihi

Jaime Nicolas

Yonetim Kurulu

Yonetim Kurulu Uyelerinden

10.02.2023 - 18.02.2024

Lazaro Ruiz Bagkani biri ile MUstereken Sinirsiz
Yonetim Kurulu
. . Baskan Yonetim Kurulu Uyelerinden
Sinem Edige Vekili/Genel biri ile MUstereken Sinirsiz 31.12.2021 - 18.02.2024
Mudur

Ozlem Ernart

ic Kontrol'den
Sorumlu Yonetim
Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu
Baskani/Bagkan Vekili ile
Mustereken Sinirsiz

28.09.2021 - 18.02.2024

Metin Kilig

Yonetim Kurulu
Uyesi

Yonetim Kurulu
Baskani/Bagkan Vekili ile
Mustereken Sinirsiz

18.02.2021 - 18.02.2024

Eduardo Garcia

Hidalgo

Yonetim Kurulu
Uyesi

Yonetim Kurulu
Baskani/Bagkan Vekili ile
Mustereken Sinirsiz

18.02.2021 - 18.02.2024

Ust yonetimde yil icinde yapilan degisiklikler ve halen gérev basinda bulunanlar;

Sirket Yonetim Kadrosu asagidaki sekilde gorevine devam etmistir.

GHrevi Me§lek _ Mevcut Gbrey _

Tecriubesi Baslangic Tarihi
Sinem EDIGE \\;gﬂﬁ“/%ggl"& Ej‘grka” 28 Yl 31/12/2021
Kivang FIDAN Genel Muddr Yrd. 27 Yl 26/08/2020
Eylp GULSUN Genel Midiir Yrd. 18 Yl 24/05/2021
Glnes ALNIACIK Genel Muddr Yrd. 28 Yil 05/05/2022

Sirketimizde 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla bordroya dahil 47 personel bulunmaktadir. 2023 yili
basindan itibaren ise baslayan personel sayisi 1, isten ayrilan personel sayisi 5 kisidir.

Sirket'in kategorileri itibariyla personel sayisi asagidaki gibidir:

Yuksek lisans/doktora

Lisans/Onlisans
Lise

iIk/Orta 6grenim
Toplam

30 Haziran 2023

31 Aralik 2022

19 21
25 26
2 3
1 1
47 51
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Yonetim organi Uyeleri ile tist dizey yoneticilere saglanan mali haklar

Ydnetim organi Uyeleri ile Gst dizey ydneticilere saglanan huzur hakki, Ucret, prim, ikramiye,
kar pay! gibi menfaat toplami net 5.840.940 TL'dir.

YoOnetim organi Uyeleri ile Gst dlzey yoneticilere verilen 6denekler ile ayni ve nakdi imkanlar,
sigorta ve benzeri teminatlarin toplami net 369.758 TL'dir.

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Sirketimizin arastirma ve gelistirme (Ar-Ge) ¢alismalari bulunmamaktadir.

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Aciklamalar

Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu
konudaki gorist asagidaki gibidir.

Garanti Portfdy Yonetimi AS nezdinde i¢ denetim sistemi Teftis Birimi, i¢c Kontrol ve Uyum Birimi
ve Risk Yonetim Birimlerinden olugmaktadir.

ic Kontrol ve Uyum Birimi dogrudan Yoénetim Kurulu'na bagll olacak sekilde faaliyet
gostermektedir. ic Kontrol ve Uyum Birimi, Sirket'in tim is ve islemlerinin Sermaye Piyasalari
mevzuatl ve diger yasal duzenlemeler ile sirket i¢i dizenlemeler ve Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanan i¢ Kontrol Yoénetmeligi, ic Kontrol Politika ve Prosediirii, ic Kontrol ve Uyum
Faaliyetlerine iliskin is Akis Prosediirleri ve Bilgi Sistemleri Kontrolleri Prosediirleri gergevesinde
kontrol edilmesinden sorumludur.

Sirketin i¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak verecek sekilde gunlik
faaliyetlerin ayrilmaz bir parcasi olarak diizenlenmekte ve surdirtlmektedir.

Risk Yonetimi Birimi dogrudan Yoénetim Kurulu’na bagli olacak sekilde faaliyet gostermektedir.
Risk Yonetimi Birimi, Sirketin faaliyetleri sirasinda karsilagabilecegi riskleri ve yonettigi fonlarin
yatirim stratejilerine ve yatinm yaptiklari varliklarin yapisina uygun olarak maruz kalabilecegi
temel riskleri tanimlamak, riskleri dizenli olarak 6lgmek, Yonetim Kurulunca belirlenen risk
limitlerine uyulup uyulmadigini izlemek, raporlamak ve gerekli 6nlemlerin alinmasini saglamakla
sorumludur.

Teftis Birimi, Sirket'in gunluk faaliyetlerinden bagimsiz, mevzuat ve Sirket politikalarina uygunluk
denetimleri ile i¢ kontrol ve risk yonetim sisteminin isleyisi basta olmak Uzere Sirket'in tim
faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan denetim calismalarini Denetim Komitesi tarafindan
onaylanan Denetim Plani kapsaminda gerceklestirmektedir. Denetim sonuclari ve bunlara iliskin
alinan aksiyonlar hakkinda Denetim Komitesi periyodik olarak bilgilendiriimektedir.
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Denetim Komitesi teftis, i¢ kontrol ve risk yonetimi konularinda Yoénetim Kurulu'nun gdzetim
gOrevini yerine getirmesine yardimci olmak amaci ile olusturulmus ve

. Muhasebe sistemi, finansal raporlama ve kamuyu aydinlatma,
. i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemi,

. Bagimsiz dis denetim sistemi,

. Kanun, dizenleme ve etik ilkelere uyum

. Risk yonetim sistemi

konularinda sirketin sistem, sire¢ ve faaliyetlerini gbozden gecirmekte, degerlendirmekte ve
gerektiginde Yonetim Kurulu'na dnerilerde bulunmaktadir.

a) Sirket 24.09.2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim Sirketi'nin 1 TL degerindeki 1
adet hissesini 2,71 TL bedelle Dogus Holding Anonim Sirketi'nden devralmistir. Hisse
sahipligi devam etmektedir.

b) Sirket'in iktisap ettigi kendi pay! bulunmamaktadir.
c) Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar

e 2023 yil igerisinde Bagimsiz denetim hizmeti Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.; vergi denetimimiz ise PwC Yeminli Mali Misavirlik A.S
tarafindan gerceklestiriimektedir.

d) Mevzuat hikimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve ydnetim organi Uyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirim bulunmamaktadir.

e) Gecmis dbnemlerde belirlenen hedeflere ulasiip ulasiimadigi, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getiriimedidi, hedeflere ulasiimamissa veya kararlar yerine getiriimemisse
gerekcelerine iligkin bilgiler ve dederlendirmeler.

o Sirketimizin 2023 yil finansal hedeflerini gdsteren sirket bitgesi 2022 yili 107 no’lu
Yonetim Kurulu karari ile kabul edilmistir. Sirket finansallari 2023 yili igerisinde sirket
yonetim organi tarafindan Yonetim Kurulu toplantilarinda incelenmisgtir.

f) Sirket'in yil icerisinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamasi bulunmamaktadir.

g) Sirketler toplulugu binyesindeki hakim ve bagli sirketler ile yuratilen iglemler olagan ticari
faaliyetler olup, Sirket'in Hakim Sirketle ve Hakim Sirket'e bagh bir Sirket ile hukuki islemler
icin uygun bir karsi edim saglanmis olup, alinan veya alinmasindan kaginilan bir énlem ve
bu cercevede Sirket'in zarari bulunmamaktadir. Sirket'in Hakim Sirket’in yonlendirmesiyle,
Hakim Sirketle ya da Hakim Sirket'e bagh bir sirketle, Hakim Sirket yararina veya Hakim
Sirket'e bagl bir sirket yararina yapmis oldugu herhangi bir hukuki islem veya Hakim
Sirket'in ya da ona bagl bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacginilan herhangi
bir 6nlem bulunmamaktadir.

h) Sirket'in  01.01.2023 - 30.06.2023 hesap doneminde yapmis oldugu bir yatirim
bulunmamaktadir.

i) 01.01.2023 — 30.06.2023 hesap dbéneminde sirketin aleyhine acilan ve Sirket'in mali
durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamaktadir.
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Finansal Durum

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin _ydnetim organinin_analizi _ve

degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik

hedefler karsisinda sirketin durumu

Yatirim Fonlari Yonetiminde 31.12.2022’de 74.5 milyar TL buyuklik ve %9,77’lik pazar payi ile 5.
sirada iken, 30.06.2023 tarihinde 109 milyar TL buyuklige sahip 105 adet yatinm fonu ve

%9,52'lik pazar payi ile 3. sirada yer almaktadir.

Emeklilik Fonlari Yonetiminde 31.12.2022’de 64 milyar TL blyuklik ve %14,78'lik pazar pay ile
4. sirada iken, 30.06.2023 tarihinde 83.5 milyar TL buyiklige sahip 43 adet emeklilik fonu ve
%14,76'lik pazar payi ile 4. sirada yer almaktadir.

Ozel Portféy Yonetiminde 31.12.2022'de 1.6 milyar TL buyukluk ile hizmet vermekte iken,
30.06.2023 tarihinde 1.6 milyar TL buyudklik ile 10 kurumsal ve 8 bireysel migteriye hizmet

vermektedir.

Ayrica Garanti Yatirim Ortakligi Sirket'in portfoy yonetim hizmeti verdigi mugterileri arasindadir.

b) Sirket Finansal Yapisina iligskin Bilgiler

30.06.2023 Faaliyet donemine iliskin temel rasyolarimiz,

Hisse Basina Kar : 3,19

Aktif Getirisi : % 70,01
Ozkaynak Getirisi : % 80,79
Cari Oran : 9,77
Brut Kar Marji (*) : % 95,95
Net Kar Marji (*) : % 71,68

(*) Briit Kar Marji ve Net Kar Marji sirasiyla Vergi Oncesi Kar ve Net Dénem Kari* nin Hasilat' a

bolinmesi ile hesaplanmistir.

Sirket faaliyetlerini karli olarak surdirmektedir ve ileriye donuk beklenti bu yonde devam

etmesidir. Sirketin sermayesi karsiliksiz veya borca batik degildir.

Sirket 30 Haziran 2023 finansal tablolari, yonetim kurulu tarafindan onaylanarak, 25 Temmuz

2023 tarihinde yayinlanmasi icin yetki verilmistir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim
Sirketi

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2023 DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR

TABLOSU
(Tam tutarlar Tark Lirass ("TL") olarak
gosterilmistir.)

Yatirim Fonlari
Emeklilik fonlari

Ozel Portfoy Yonetimi
BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
FAALIYET KARI

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler

VERGI ONCESI KAR

Cari vergi gideri
Ertelenen vergi (gideri)

DONEM KARI

Cari Donem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 30 Haziran
2023 2022
166,497,049 60,057,066
52,343,536 25,758,451
3,818,886 2,128,759
222,659,471 87,944,276

(70,075,220)

(35,963,646)

(1,163,891) (1,304,954)
61,571,229 37,542,623
(603,253) (12,540,594)
212,388,336 75,677,705
1,261,818 1,211,148
213,650,154 76,888,853

(45,371,548)
(8,681,375)

(19,090,146)
1,538,622

159,597,231

59,337,329

c) Ortakhgin mali yapisiniiyilestirmek icin alinmasi dustnilen 6nlemler:

Sirketin elindeki igletme sermayesi, mali yapisi ve likiditesi ilgili herhangi bir 6nlem alinmasini

gerektirmemektedir.
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d) Esas sdzlesme degisikligi ve sermaye artirima iligkin bilgiler:

10 Mayis 2023 tarihli 2022 yili Genel Kurul karari ile, gerekli izinlerin alinmasinin ardindan,
Sirket'in 100.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisinde Sirket ¢ikarilmis sermayesinin, 2018
yili icin Olaganustu Yedek Akceler hesabina aktarilan dagitilmamis kar tutarindan 17.349.622
TL ile 2019 yil icin Olaganistu Yedek Akgeler hesabina aktarilan dagitiimamis kar tutarindan
7.650.378 TL'nin sermayeye ilave edilerek i¢ kaynaklardan kargilanmasi suretiyle her bir pay
icin nominal degeri 1 TL Uzerinden, 25.000.000 TL'den 50.000.000 TL'ye artiriimasina karar

verilmigtir.

Riskler ve yonetim organinin degerlendirmesi :

Sirket finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V
No: 34 sayill “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi”
(“Seri: V. No: 34 sayil Teblig”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Seri: V. No: 34 sayil Teblig
kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite yukimlGlugu
hesaplama tablolarini hazirlayip SPK'ya bildirmekle yukimludir. Bu gercevede yil igerisinde

herhangi bir olumsuz durum gergeklesmemistir.

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6zkaynak orani ve benzeri konularda

ileriye donuk riskler bulunmamaktadir.

Saygilarimizla,

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Metin KILIC Sinem EDIGE
Yonetim Kurulu Uyesi Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili ve
Genel Muadar



