Garanti Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren
Hesap Donemine Ait
Faaliyet Raporu



Garanti Portfoy Yéonetimi Anonim Sirketi
01.01.2025 - 31.03.2025 Hesap Donemine Ait Faaliyet Raporu

Genel Bilgiler

Rapor donemi : 01.01.2025 - 31.03.2025

Sirketin Unvani . Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Sirket Ticaret Sicil No : 371362

iletisim Bilgileri : Levent Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvari No:96 Ciftci Towers

Kule 1 Kat:4 34340 Besiktas / istanbul
www.garantibbvaportfoy.com.tr
Garanti Portféy Yoénetimi A.S. (“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye

Piyasasi Kanunu ve ilgili dizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermekte olup, Sirket’in baslica

faaliyet alanini kurucusu oldugu yatirim fonlarinin ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.$.'nin ve diger
bireysel emeklilik sirketlerinin bireysel emeklilik fonlarinin yénetiimesi ile kurumsal ve bireysel

musterilere portfoy yonetimi ve yatirim danismanligi hizmetleri olusturmaktadir.

14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) Sirketimizin portfoy yoneticiligi ve
yatirm danigsmanhgi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gorilmustir ve PYS/PY.2-YD.2/1071 sayih

Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir.

Sirket'in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Pay adedi Pay orani Pay adedi  Pay orani
Turkiye Garanti Bankasi A.S. 100.000.000  100,00% 50.000.000 100,00%
Toplam 100.000.000  100,00% 50.000.000 100,00%



http://www.garantibbvaportfoy.com.tr/
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Yonetim Organi, Ust Diizey Yoneticiler ve Personel Sayisi

Yoénetim Organi

Yetki Siniri

Yonetim Kurulu Gorev
Baslangic - Bitis Tarihi

Jaime Nicolas

Yonetim Kurulu

Yénetim Kurulu Uyelerinden

15.02.2024 - 15.02.2027

Lazaro Ruiz Baskani biri ile Mustereken Sinirsiz
Eyiip Giilsiin Yonetim Kurulu A Grubu Imza Yetkilisi | 13.12.2024 — 15.02.2027
Baskan Vekili
Osman Bahri ic Kontrol'den Yénetim Kurulu
Sorumlu Yoénetim| Baskani/Baskan Vekiliile |15.02.2024 — 15.02.2027
Turgut - . N
Kurulu Uyesi Mustereken Sinirsiz
Yoénetim Kurulu Yonetim Kurulu
Metin Kilig Baskani/Bagkan Vekiliile [15.02.2024 — 15.02.2027

Uyesi

Mustereken Sinirsiz

Eduardo Garcia
Hidalgo

Yonetim Kurulu
Uyesi

Yoénetim Kurulu
Baskani/Bagskan Vekili ile
Mustereken Sinirsiz

15.02.2024 — 15.02.2027

Ozlem Ernart

Yonetim Kurulu
Uyesi

Yoénetim Kurulu
Baskani/Bagkan Vekili ile
Mustereken Sinirsiz

15.02.2024 — 15.02.2027

Ust yonetimde yil iginde yapilan degisiklikler ve halen gérev basinda bulunanlar;

Sirket Yonetim Kadrosu asagidaki sekilde gorevine devam etmistir.

Gérevi Meslek Mevcut Gorev Basglangi¢

orevi - . o
Tecriibesi Tarihi

Eylp Gilsin Genel Mudur 20 Yil 13/12/2024

Kivang Fidan Genel Midur Yrd. 29 Yl 26/08/2020

Fehmi Olcay Karabina Genel Mudur Yrd. 18 Yil 13/12/2024

Gulnes Alniagik Genel Muddr Yrd. 30 Yl 05/05/2022

Sirketimizde 31 Mart 2025 tarihi itibariyla bordroya dahil 51 personel bulunmaktadir. 2025 yili
basindan itibaren ise baslayan personel sayisi 5, isten ayrilan personel sayisi 2 kisidir.

Sirket’in kategorileri itibariyla personel sayisi asagidaki gibidir:

Yuksek lisans/doktora

Lisans/6nlisans
Lise

ilk/Orta d63renim
Toplam

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

24 23
24 22
2 2
1 1
51 48
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Yonetim organi uyeleri ile list diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Yonetim organi uyeleri ile list diizey yoneticilere saglanan huzur hakki, Gcret, prim, ikramiye,
kar pay! gibi menfaat toplami net 7.282.125 TL'dir.

Yonetim organi uyeleri ile Uist diizey yoneticilere verilen 6denekler ile ayni ve nakdi imkanlar,
sigorta ve benzeri teminatlarin toplami net 219.836 TL'dir.

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Sirketimizin arastirma ve gelistirme (Ar-Ge) ¢alismalari bulunmamaktadir.

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Aciklamalar

Sirketin i¢ kontrol sistemi ve ic denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu
konudaki gorist asagidaki gibidir.

Garanti Portfdy Yénetimi AS nezdinde i¢ denetim sistemi Teftis Birimi, i¢ Kontrol ve Uyum Birimi
ve Risk Yonetim Birimlerinden olugsmaktadir.

ic Kontrol ve Uyum Birimi dogrudan Yénetim Kurulu'na bagl olacak sekilde faaliyet
g6stermektedir. ic Kontrol ve Uyum Birimi, Sirket'in tim is ve islemlerinin Sermaye Piyasalari
mevzuati ve diger yasal duzenlemeler ile sirket i¢i dizenlemeler ve Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanan i¢ Kontrol Yénetmeligi, ic Kontrol Politka ve Prosedirii, ic Kontrol ve Uyum
Faaliyetlerine iliskin is Akis Prosedirleri ve Bilgi Sistemleri Kontrolleri Prosediirleri gergevesinde
kontrol edilmesinden sorumludur.

Sirketin i¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak verecek sekilde gunlik
faaliyetlerin ayrilmaz bir pargasi olarak dizenlenmekte ve surdirtlmektedir.

Risk Yénetimi Birimi dodrudan Yénetim Kurulu'na bagli olacak sekilde faaliyet gdstermektedir.
Risk Yonetimi Birimi, Sirketin faaliyetleri sirasinda karsilasabilecegi riskleri ve yonettigi fonlarin
yatirim stratejilerine ve yatirrm yaptiklari varliklarin yapisina uygun olarak maruz kalabilecegi
temel riskleri tanimlamak, riskleri dizenli olarak 6lgmek, Ydénetim Kurulunca belirlenen risk
limitlerine uyulup uyulmadigini izlemek, raporlamak ve gerekli dnlemlerin alinmasini saglamakla
sorumludur.

Teftis Birimi, Sirket'in gunluk faaliyetlerinden bagimsiz, mevzuat ve Sirket politikalarina uygunluk
denetimleri ile i¢ kontrol ve risk yonetim sisteminin igleyisi basta olmak Uzere Sirket'in tim
faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan denetim caligmalarini Denetim Komitesi tarafindan
onaylanan Denetim Plani kapsaminda gergeklestirmektedir. Denetim sonuglari ve bunlara iligskin
alinan aksiyonlar hakkinda Denetim Komitesi periyodik olarak bilgilendiriimektedir.



Garanti Portfoy Yéonetimi Anonim Sirketi
01.01.2025 - 31.03.2025 Hesap Donemine Ait Faaliyet Raporu

Denetim Komitesi teftig, i¢ kontrol ve risk yonetimi konularinda Yonetim Kurulu’'nun gdzetim
gOrevini yerine getirmesine yardimci olmak amaci ile olusturulmus ve

Muhasebe sistemi, finansal raporlama ve kamuyu aydinlatma,
ic kontrol ve i¢ denetim sistemi,

Bagimsiz dis denetim sistemi,

Kanun, dizenleme ve etik ilkelere uyum

Risk yonetim sistemi

konularinda sirketin sistem, slire¢ ve faaliyetlerini gozden gecirmekte, degerlendirmekte ve
gerektiginde Yonetim Kurulu’na dnerilerde bulunmaktadir.

a)

b)

d)

f)

g)

h)

Sirket 24.09.2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim Sirketi'nin 1 TL degerindeki 1
adet hissesini 2,71 TL (31 Mart 2025 satin alma glclne getiriimemistir) bedelle Dogus
Holding Anonim Sirketi'nden devralmistir. Hisse sahipligi devam etmektedir.

Sirket’in iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
Hesap doénemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar

2025 yil igerisinde Bagimsiz denetim hizmeti Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Masavirlik A.S.; vergi denetimimiz ise PwC Yeminli Mali Masavirlik A.S
tarafindan gercgeklestiriimektedir.

Mevzuat hukumlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi Uyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirim bulunmamaktadir.

Gecgmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasiimadigi, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getiriimedigi, hedeflere ulasiimamigsa veya kararlar yerine getiriimemigse
gerekcelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler.

Sirketimizin 2025 yil finansal hedeflerini gosteren sirket bitgesi 2024 yili 56 no’lu Yonetim
Kurulu karari ile kabul edilmigtir. Sirket finansallari 2024 yili icerisinde sirket yonetim
organi tarafindan Yonetim Kurulu toplantilarinda incelenmistir. Genel Kurul kararlari
yerine getirilmistir. Belirlenen hedeflere ulasiimistir.

Sirket'in  yil igerisinde sosyal sorumluluk projeleri cergevesinde bagis harcamasi
bulunmamaktadir.

Sirket'in Hakim Sirket'in ydnlendirmesiyle, Hakim Sirketle ya da Hakim Sirket'e bagh bir
sirketle, Hakim Sirket yararina veya Hakim Sirket'e bagl bir sirket yararina yapmis oldugu
herhangi bir hukuki islem veya Hakim Sirket'in ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan
veya alinmasindan kaginilan herhangi bir énlem bulunmamaktadir. Sirketler toplulugu
binyesindeki hakim ve bagl sirketler ile yuarutilen islemler olagan ticari faaliyetler olup,
Sirket'in Hakim Sirketle ve Hakim Sirket'e bagli bir Sirket ile hukuki iglemler igin uygun bir
karsl edim saglanmis olup, alinan veya alinmasindan kaginilan bir dnlem ve bu gercevede
Sirket’in zarari bulunmamaktadir.

Sirket'in 01.01.2025 - 31.03.2025 hesap doneminde yapmis oldugu bir yatirm
bulunmamaktadir.
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i) 01.01.2025 — 31.03.2025 hesap doneminde sirketin aleyhine acilan ve Sirket'in mali
durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamaktadir.

Finansal Durum

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin _yonetim organinin _analizi _ve

degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin_gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik

hedefler karsisinda sirketin durumu

Yatirim Fonlari Yonetiminde 31.12.2024’te 475.7 milyar TL buyuklik ve %10,28'lik pazar pay: ile
3. sirada iken, 31.03.2025 tarihinde 547.9 milyar TL buyuklige sahip 125 adet yatirrm fonu ve
%10,99’luk pazar payi ile 2. sirada yer almaktadir.

Emeklilik Fonlar Yonetiminde 31.12.2024’te 188.4 milyar TL buyuUkIik ve %15,37’lik pazar payi
ile 4. sirada iken, 31.03.2025 tarihinde 214.3 milyar TL buylklige sahip 41 adet emeklilik fonu ve
%15,52’lik pazar payi ile 4. sirada yer almaktadir.

Ozel Portfdy Yénetiminde 31.12.2024’te 1.9 milyar TL blyiklik ile hizmet vermekte iken,
31.03.2025 tarihinde 2.1 milyar TL buyiklik ile 7 kurumsal ve 7 bireysel muisteriye hizmet
vermektedir.

Ayrica Garanti Yatirrm Ortakhidi Sirket’in portfdy yonetim hizmeti verdigi musterileri arasindadir.
*Kaynak: Rasyonet

b) Sirket Finansal Yapisina iliskin Bilgiler

31.03.2025 Faaliyet ddnemine iliskin temel rasyolarimiz,

Hisse Bagina Kar : 3,15

Aktif Getirisi : % 56,50
Ozkaynak Getirisi : % 67,02
Cari Oran : 4,99
Brat Kar Marji (*) : % 83,21
Net Kar Marji (*) : % 50,64

(*) Briit Kar Marji ve Net Kar Marji sirasiyla Vergi Oncesi Kar ve Net Dénem Kari nin Hasilat* a bélinmesi ile

hesaplanmustir.

Sirket faaliyetlerini karli olarak surdiurmektedir ve ileriye doénik beklenti bu yonde devam

etmesidir. Sirketin sermayesi karsiliksiz veya borca batik degildir.

Sirket 31 Mart 2025 finansal tablolari, yonetim kurulu tarafindan onaylanarak, 29 Nisan 2025

tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir.
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KAR VEYA ZARAR TABLOSU

Cari Donem
31 Mart 2025

Onceki D6nem
31 Mart 2024

Hasilat 622.918.184 298.305.316
BRUT KAR 622.918.184 298.305.316
Pazarlama Giderleri (-) (3.111.546) (937.568)
Genel Yonetim Giderleri(-) (150.763.446) (110.361.192)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 211.392.849 120.796.521
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (1.080.706) (558.882)
ESAS FAALIYET KARI 679.355.335 307.244.195
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 3.748.717 3.238
Net Parasal Pozisyon Kazanglari / Kayiplari (164.780.630) (131.962.846)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI 518.323.422 175.284.587
Dénem Vergi Gideri (208.014.453) (94.743.005)
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri 5.146.795 (9.434.470)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 315.455.764 71.107.112
DONEM KARI 315.455.764 71.107.112

* Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak

ifade edilmisgtir.

c) Ortakhgin mali yapisini iyilestirmek icin alinmasi diistinilen 6nlemler:

Sirketin elindeki igletme sermayesi, mali yapisi ve likiditesi ilgili herhangi bir dnlem alinmasini

gerektirmemektedir.

d) Sermaye artinmina iligkin bilgiler:

Garanti Portfoéy Yonetimi A.$’nin 100.000.000 TL kayithi sermaye tavani igerisinde 50.000.000

TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan (olaganistu yedeklerden) kargilanarak

50.000.000 TL‘den 100.000.000 TL’ye g¢ikarilmigtir.
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Riskler ve yonetim organinin degerlendirmesi :

Sirket finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V
No: 34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar Tebligi”
(“Seri: V. No: 34 sayili Teblig”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Seri: V. No: 34 sayili Teblig
kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite yGkimlGlugu
hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’'ya bildirmekle yukimlidir. Bu cergevede vyil igerisinde

herhangi bir olumsuz durum gergceklesmemistir.

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6zkaynak orani ve benzeri konularda

ileriye dénuk riskler bulunmamaktadir.

Saygilarimizia,

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Metin KILIG Eyiip GULSUN
Yénetim Kurulu Uyesi Yoénetim Kurulu Baskan Vekili ve
Genel Mudur



