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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na,
Goras

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (”Sirket”) 1 Ocak 2019 - 31 Aralik
2019 hesap donemine ait tam set finansal tablolarini denetlemis oldugumuzdan,
bu hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu da denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulunun $irket'in durumu hakkinda denetlenen finansal
tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemeler, tim onemli yonleriyle,
denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarlidir ve gergedi yansitmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlannin bir pargas! olan Bagdimsiz Denetim Standartlarina ("BDS"lere)
uygun olarak yuratalmustar. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine
lliskin Sorumluluklari bolimunde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar”) ve bagimsiz
denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirket’ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérasimuzun olusturulmasi
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanryoruz.

Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetgi Gorlisimiiz

Sirket'in 1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 hesap donemine iliskin tam set finansal
tablolari hakkinda 29 Ocak 2020 tarihli denetci raporumuzda olumlu gorus bildirmis
bulunuyoruz.



Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil Tark Ticaret Kanununun (“TTK"”) 514 ve 516 nct maddelerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya

lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak
asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango gunina izleyen ilk Gg ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillk faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonuyle finansal
durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, ger¢cede uygun ve durust bir sekilde yansitacak
sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda
ayrica, Sirket'in gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu
konulara iliskin yénetim kurulunun degeriendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar da igerir:

- Faaliyet yiinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel 6nem tastyan
olaylar,

- Sirket’in arastirma ve gelistirme galismalar,

- Yonetim kurulu Gyeleri ile Ust dizey ydneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi mali
mentaatier, 6denekler, yoiculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yaptigi
ikincil mevzuat duzenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hukumleri ve Teblig ¢ercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer
alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolarnyla ve
bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarh olup olmadidi ve gergedi yansitip
yansitmadigi hakkinda gorus vermek ve bu gorisumuzu igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yurattilmusttr. Bu standartlar, etik htkimlere uygunluk saglanmasi
ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun
Sirket'in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi
irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup
olmadidina ve gergegdi yansitip yansitmadigina dair makul givence elde etmek Ulzere
planlanarak yarutUlmesini gerektirir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative

29 Ocak 2020
Istanbul, Turkiye
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Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasasl Kanunu ve ilgili dizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermekte olup, Sirket'in baslica
faaliyet alanini kurucusu oldugu yatinm fonlarinin ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin ve diger
bireysel emeklilik sirketlerinin bireysel emeklilik fonlarinin yénetilmesi ile kurumsal ve bireysel

musterilere portfoy yonetimi ve yatirim danismanhgi hizmetleri olugturmaktadir.

14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") Sirketimizin portféy yoneticiligi ve
yatirim danismanhg faaliyetlerinde bulunmasi uygun goérulmustur ve PYS/PY.2-YD.2/1071 sayili

Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir.

Sirket'in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Pay adedi Pay orani Pay adedi  Pay orani
Turkiye Garanti Bankasi A.S. 25.000.000 100,00% 25.000.000 100,00%
Toplam 25.000.000 100,00% 25.000.000 100,00%

Yoénetim Organi, Ust diizey Yoneticiler ve personel sayisi

Yonetim Kurulu Gorev

Baslangic - Bitis Tarihi

Yonetim Organi Yetki Siniri

Maria De Paloma

. Yonetim Kurulu Baskani Sinirsiz 24.03.2017 — 24.03.2020
Piqueras Hernandez

Yonetim Kurulu Baskan Vekili /

24.03.2017 — 24.03.
Genel Midir Sinirsiz 17 —24.03.2020

Mahmut Kaya

Yénetim Kurulu Uyesi / Genel

Engin Irez Mudur Yardimeisi

Sinirsiz 24.03.2017 — 24.03.2020

Eduardo Garcia Hidalgo | Yénetim Kurulu Uyesi Sinirsiz 24.03.2017 — 24.03.2020

I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim

A aT Kurulu Uyesi

Sinirsiz 24.03.2017 — 24.03.2020
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Ust yonetimde yil iginde yapilan degisiklikler ve halen gérev basinda bulunanlar;

Sirket Yonetim Kadrosu asagidaki sekilde gorevine devam etmistir.

Gérevi Meslek Mevcut Gorev
Tecriibesi Baslangi¢ Tarihi
Yonetim Kurulu Baskan
Mahmut KAYA Vekili / Genel Midiir 26 Yil 22/04/2015
o Yénetim Kurulu Uyesi /
Engin IREZ Genel Miidir Yrd. 18 il 01/07/2015

Sirketimizde 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla bordroya dahil 41 personel bulunmaktadir. 2019 yili
basindan itibaren ise baslayan personel sayisi 7, isten ayrilan personel sayisi 6 kisidir.

Sirket'in kategorileri itibariyla personel sayisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Yiksek lisans/doktora 19 18
Lisans/dnlisans 16 16
Lise 5 4
ilk/Orta 6grenim 1 2
Toplam 41 40

Yonetim organi liyeleri ile list diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Yonetim organi liyeleri ile Ust diizey yoneticilere saglanan huzur hakki, tcret, prim, ikramiye,
kar payi gibi menfaat toplami brt 1.881.587,70 TL'dir.

Yénetim organi liyeleri ile (ist diizey yoneticilere verilen 6denekler ile ayni ve nakdi imkanlar,
sigorta ve benzeri teminatlarin toplami briit 172.575,27 TL'dir

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Sirketimizin arastirma ve gelistirme (Ar-Ge) ¢alismalari bulunmamaktadir.

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Aciklamalar

Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yénetim organinin bu
konudaki gérust asagidaki gibidir.

Garanti Portfoy Yonetimi AS nezdinde i¢ denetim sistemi Teftis Birimi, I¢ Kontrol ve Uyum Birimi
ve Risk Yonetim Birimlerinden olugsmaktadir.

ic kontrol birimi, 03.07.2019 tarihinden itibaren, I¢ Kontrol ve Risk Yonetimi Direktérligi'nden
ayrilarak, uyum fonksiyonunu da igerecek ve dogrudan Yénetim Kurulu'na bagh olacak sekilde, I¢
Kontrol ve Uyum Birimi olarak yeniden yapilandiriimistir. ig Kontrol ve Uyum Birimi, Sirket'in tiim
is ve iglemlerinin Sermaye Piyasalari mevzuati ve diger yasal duzenlemeler ile sirket ici
duzenlemeler ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan i¢ Kontrol Yénetmeligi, i¢ Kontrol Politika
ve Prosedirii ve i¢ Kontrol Faaliyetlerine lliskin is Akis Prosedirleri gergevesinde

(8]
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olanak verecek sekilde glnluk faaliyetlerin ayrilmaz bir pargasi olarak dizenlenmekte ve
surdurtlmektedir.

Risk Yd&netimi Birimi, Sirketin faaliyetleri sirasinda karsilasabilecegi riskleri ve yonettigi fonlarin
yatirim stratejilerine ve yatirim yaptiklar varliklarin yapisina uygun olarak maruz kalabilecegi
temel riskleri tanimlamak, riskleri dizenli olarak &lgmek, Yénetim Kurulunca belirlenen risk
limitlerine uyulup uyulmadigini izlemek, raporlamak ve gerekli 6nlemlerin alinmasini saglamakla
sorumludur.

Teftis Birimi, Sirket'in gunlik faaliyetlerinden bagimsiz, mevzuat ve Sirket politikalarina uygunluk
denetimleri ile i¢ kontrol ve risk yénetim sisteminin igleyisi basta olmak Uzere Sirket'in tum
faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan denetim calismalarini Denetim Komitesi tarafindan
onaylanan Denetim Plani kapsaminda gergeklestirmektedir. Denetim sonuglari ve bunlara iliskin
alinan aksiyonlar hakkinda Denetim Komitesi periyodik olarak bilgilendiriimektedir.

Denetim Komitesi teftis, ic kontrol ve risk yénetimi konularinda Yénetim Kurulu'nun gdzetim
gorevini yerine getirmesine yardimci olmak amaci ile olusturulmus ve

. Muhasebe sistemi, finansal raporlama ve kamuyu aydinlatma,
. i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemi,

. Bagimsiz dis denetim sistemi,

. Kanun, diizenleme ve etik ilkelere uyum

. Risk yonetim sistemi

konularinda sirketin sistem, stre¢ ve faaliyetlerini gdézden gecirmekte, degerlendirmekte ve
gerektiginde Yénetim Kurulu'na énerilerde bulunmaktadir.

a) Sirket 24.09.2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim Sirketi'nin 1 TL degerindeki 1
adet hissesini 2,71 TL bedelle Dogus Holding Anonim Sirketi'nden devralmistir. Hisse
sahipligi devam etmektedir.

b) Sirketin iktisap ettigi kendi pay! bulunmamaktadir.
c) Hesap dénemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar
. 2019 yili icerisinde Bagimsiz denetim hizmeti KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.; vergi denetimimiz ise Kuzey Yeminli

Mali Musavirlik A.S tarafindan gerceklestiriimektedir.

d) Mevzuat hikumlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yodnetim organi Gyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirrm bulunmamaktadir.

Ll
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Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulasiimadigi, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getiriimedigi, hedeflere ulasiimamissa veya kararlar yerine getirilmemisse
gerekgelerine iliskin bilgiler ve dederlendirmeler.

. Sirketimizin 2019 yih finansal hedefleri gésteren sirket bltcesi 2018 yili 43 no’lu
Yonetim Kurulu karar ile kabul edilmistir. Sirket finansallari 2019 yili igerisinde
sirket yonetim organi tarafindan Yoénetim Kurulu toplantilarinda incelenmistir.

. Garanti Portféy Yoénetimi A.S.’nin 2018 yilina ait yillik olagan Genel Kurul toplantisi
27.03.2019 tarihinde yapilmistir. Toplantida 2018 yili Bilango, Gelir — Gider
hesaplari oy birligi ile tasdik edilmis olup, ayrica Kar dagitim tablosu incelenmistir.
2018 yili net karindan yasal zorunlu karsiliklar ayrildiktan sonra, Vergi Usul
Kanuna gore kalan 25.326.522,77 TL dagitiimadan olaganistl yedek akce olarak
ayrilmistir. 2018 yili faaliyet ve hesaplari hakkinda hazirlanan Yénetim Kurulu
Faaliyet Raporu ve Bagimsiz Denetim Sirketi raporu okunup, kabul edilmistir.
Turkiye Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda Olaganusti
Yedekler Gegmis Yillar Karlari iginde gosterilmektedir.

Sirketin yil igerisinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iligkin bilgiler.

. 31.12.2019 itibariyle Kamu Yararina Kurulmus Dernek ve Vakiflara 2.525 TL bagis
ve yardim yapilmistir.

Sirketler toplulugu binyesindeki hakim ve bagdl sirketler ile yurutilen islemler olagan ticari
faaliyetler olup hakim sirketin yonlendirmesi ile ya da yénlendirmesi olmaksizin hakim
sirketin ya da bagh sirketlerden birinin yararina yapilan islemimiz veya séz konusu
cercevede alinan ya da alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

Bu cercevede herhangi bir hukuki islem yapilmamis oldugu cihetle herhangi bir karsi edim
de gerekmemis, 6nlem alinmasi ya da alinmasindan kaciniimasi ve bu sebeple herhangi bir
zararin ve dolayisiyla denklestirmenin olusmasi séz konusu olmamistir.

Sirketin  01.01.2019 — 31.12.2019 hesap doneminde yapmis oldugu bir yatirm
bulunmamaktadir.

01.01.2019 — 31.12.2019 hesap doneminde sirketin aleyhine acilan ve sirketin mali
durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamaktadir.

01.01.2019 — 31.12.2019 hesap déneminde olaganustii genel kurul toplantisi yapiimamistir.

Finansal Durum

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin ydnetim organinin _analizi ve

degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik

hedefler karsisinda sirketin durumu

Yatirim Fonlari Yénetiminde 31.12.2018'de 4,1 milyar TL buyuklik ve %8,79'luk pazar payi ile 5.
sirada iken, 31.12.2019 tarihinde 9,8 milyar TL buyukluge sahip 23 adet yatirnm fonu ve

%8,79'luk pazar payi ile 5. sirada yer almaktadir.

: esiktag/iSTANBUL
giktas V.D. 389 009 46
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Emeklilik Fonlari Yonetiminde 31.12.2018'de 13,5 milyar TL buytklik ve %14,48'lik pazar payi ile
3. Sirada iken, 31.12.2019 tarihinde 16,4 milyar TL buytkluge sahip 31 adet emeklilik fonu ve
%12,85'lik pazar payi ile 4. sirada yer almaktadir.

Ozel Portféy Yénetiminde 31.12.2018'de 374 milyon TL buytklik ile hizmet vermekte iken,
31.12.2019 tarihinde 430 milyon TL biyilklik ile 7 kurumsal ve 13 bireysel misteriye hizmet

vermektedir.

Ayrica Garanti Yatinm Ortakhgi Sirket'in portféy yonetim hizmeti verdigi musterileri arasindadir.

b) Sirket Finansal Yapisina iligkin Bilgiler

31.12.2019 Faaliyet donemine iliskin temel rasyolarimiz,

Hisse Basgina Kar : % 148,89
Aktif Getirisi ) % 29,24
Ozkaynak Getirisi : % 31,89
Cari Oran : 14,56
Brut Kar Marji (%) : % 84,81
Net Kar Marji (*) 2 % 66,08

(*) Briit Kar Marji ve Net Kar Marj sirasiyla Vergi Oncesi Kar ve Net Dénem Kari' nin Hasilat' a

bélinmesi ile hesaplanmistir.

Sirket faaliyetlerini karli olarak surdirmektedir ve ileriye dénik beklenti bu yénde devam

etmesidir. Sirketin sermayesi karsiliksiz veya borca batik degildir.

Sirket 31 Aralik 2019 finansal tablolari, yonetim kurulu tarafindan onaylanarak, 29 Ocak 2020

tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir.

Mersis No: 0389 0097 4670 0014
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

| OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

Cari Déonem Gec¢mis Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Yatirnm Fonlari 37.788.208 34.435.080
Emeklilik fonlari 16.587.244 14.645.627
Ozel Portfoy Yoénetimi 1.950.285 602.768
BRUT KAR 56.325.737 49.683.475
Genel Yonetim Giderleri (-) (30.603.649) (30.567.621)
Pazarlama Giderleri (-) (264.903) (356.460)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6.493.545 11.670.317
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (627.619) (114.942)
FAALIYET KARI 31.323.111 30.314.769
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 16.445.513 4.306.690
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) - -
VERGiI ONCESI KAR 47.768.624 34.621.459
Cari vergi gideri (10.731.427) (7.706.401)
Ertelenen vergi (gideri) 185.021 80.101
DONEM KARI 37.222.218 26.995.159

c) Ortakhgin mali yapisini iyilestirmek icin alinmasi diigiiniilen énlemler:

Sirketin elindeki isletme sermayesi, mali yapisi ve likiditesi ilgili herhangi bir énlem alinmasini

gerektirmemektedir.

d) Kar payi dagitim politikasina iliskin bilgiler

2019 wyili butgesinde 2018 yilina ait karn dagitiimayarak,

ozsermaye iginde tutulmasi

planlanmistir. ilgili husus 27.03.2019 tarihli 2018 yilina ait genel kurulda kabul edilmistir.

Besiktas V.D. 389 00§ 746+—
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Riskler ve yonetim organinin degerlendirmesi :

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V
No: 34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi"
(“Seri: V. No: 34 sayili Teblig") kapsaminda yapmaktadir. Sirket Seri: V. No: 34 sayili Teblig
kapsaminda periyodik olarak risk karsihigi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite yUkimlGlugu
hesaplama tablolarini hazirlayip SPK'ya bildirmekle yukumludir. Bu gergevede yil icerisinde

herhangi bir olumsuz durum gerceklesmemistir.

Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapastesi, karlilik, borg/6zkaynak orani ve benzeri konularda

ileriye dénuk riskler bulunmamaktadir.

Saygilarimizla,

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

GARANTI PORTFOY YON
EY . Demirkent S{kak
o: 11 Besiktas!lSTAN
Besiktas V.D. 389 009 7467
Mersis No; 0389 0097 4670 0014

g
Engiff IREZ Mahmut KAYA
Yénetim Kurulu Uyesive Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve
Genel Maddr Yardimcisi Genel Muddir



	00000001
	00000002
	00000003
	00000004
	00000005
	00000006
	00000007
	00000008



