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IZAHNAME

Garanti Portfiy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermave Pivasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayvamilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 371362
sicil numaras) altinda kavdedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 savih Tiirkive Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Garanti Portfiiy Yonetimi A5, Hisse Senedi Semsive Fonu ictdzigi ve
bu izahname hiikiimlerine gire yiinetilmek tizere olusturulacak Garanti Portfiy Holdingler ve
Istirakleri Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yofun Fon)'nun katlma paylarinm ihracina
iligkin bu izahname Sermave Pivasasi Korulu taraflindan 20/05/2025 tarihinde on avlanmistir,

lzahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekeffili
anlamina gelmeyvecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrm; edilecek katilma pavlarnna iliskin vatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfiy Yinetimi A5.nin (www.garantibbvaportfov.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyvu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr)
vavimlanmistir. izahnamenin nerede vayimlandifs hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler vatinnman bilgi formunda ver almaktadir,

Bu izahname katilma paylarnimn alim sattmmin vapildifn ortamlarda, semsive fon igtiiziigi ve
vatirimen bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde Geretsiz olarak vatirmnmeilara verilir.
Ayrica, Fon'un bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporiarina Fon"un KAP sayvfasimdan
ulasilabilir,

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurul'un yatinmm fonlarma  iliskin
diizenlemelerinde ver alan hitkkiimler uvgulamir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslanna gire isbu izahnamenin I1. bolimiinde
belirlenen varhik ve haklardan olusan portfoyil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tfizel kisiligi bulunmavan mal varhgdir.

1.1. Fon'a illﬁkin Genel Bilgiler

Fon'un -

Unvam: Garanti l"urt["m Huldmglcr ve Istirakleri Hisse
o Sencdi (TL) Fonu {Hisse Senedi Yofun Fon)

| Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvam: | Garanti Portfiy Yinetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye

L Fonu
Bagh Oldugu bemtu}e Fonun Tiiril: Hisse Senedi
Silresi: Siiresiz

Fon portfty vineticilerine, fon mildiiriine ve fon finansal raporlarmin bafimsiz denetimini
vapan kuruluga iligkin bilgiler Fon'un KAP {(www.kap.org tr) sayfasinda ver almaktadir,

1.2. Kurucun, Yinetici ve Portfiiv Saklayvicis: Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurueu'nun yinetim kurulu fivelen vetkilidir. Kurucu yetkililenine,
Kurucu biinvesindeki birimlere, disandan alinan hizmetlere ve varsa, Kurucu'nun sube we
acentelerine iliskin bilgiler Kuruecu'nun KAP (www.kap.org.ir) saviasinda ver almaktadur.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

I Kuerwcu ve Yanetici "nin
Unvam; Lnrﬂntl Portfiv Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi: Pnrtﬁi"lr "'t’um:tlr:lllglw ve Yatrim Damsmanhi
Fullzmtlnrme iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/10T1

Partfiy Saklayicisi'nin

Unvam: . T. Garanti Bankasi AN, N
Portféy Saklama Faaliveti [znine lliskin | Tarih: 27.06.2014
| Kurul Karar Tarihi ve Numaras: No: 200649

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yanetici Garanti Portfdy Yanetimi A5, 'nin

Merkez adresi ve internel sitesi; - Nispetive Mah. Barbaros Bulvar Ciftgi Towepsd
Kat:4 No:26/253 34340 Btslkin;ItSTAhBU 7

www.zarantibbvaportfov.com.tr

Telefon numaras:; [ (212) 384 1300

Parifiy .'i'ﬂk.‘:n_ﬁfm T. Garanti Bnqk:m A .5' ‘min

Merkez adresi ve internet sitesi: I Nispetive Mah., Aytar Cad.
| Besiktay/ISTANBUL
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[- ) WWW. ntihhrn-:nm,t_r
l:l_'l:h:ibn MUMAras:: (212) 31818 18

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

1.1. Kurucu, Fon'un katillma pay1 sahiplerinin haklanim koruyacak gsekilde temsili, vénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtlizik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
ylrfittllmesinden sorumludur. Kurucu Fon'a ait varliklar dizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve igtiizilfe uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fon'un faalivetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yOneticilii hizmeti de dahil olmak
tizere digandan hizmet alinmas:, Kurueu'nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.1, Fon portfiyii, kolektif portfisy yoneticilifine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varhk wve haklara iliskin Teblig'de ver alan simrlamalar
gergevesinde vinetilir.

Fon'un yvatinm amaci, vatmmaeilann Tirkive'nin en billviik holdingleri ve istiraklerinin
bilylime olanaklanna ve kazanglanna istirak etmesini saglamakur,

Fon'un vatinm stratejisi; fon toplam dederinin en az %30°i devamh olarak BIST Holding ve
Yatrim Endeksi'nde ver alan holdingler ile bu holdinglerin BISTIO0 Endeksi igerisindeki
istiraklerinin ortakhk paylanna ve bu paylardan olugan endeksleri takip etmek {lzere kurulan borsa
vatrim fonlan katillma paylanna vatunlir. Bu temel vatinm ¢ergevesinde, Fon portfiyd agirhkh olarak
kumicu tarafindan belirlenen kriterlere pire segilecek holdingleri ve igtiraklerinin ortakhk
paylarnndan ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek dzere kurulan borsa yatinm fonlanmin
katilma pavlanndan olusacaktir. Bu kriterler arasinda. pivasa degen. giinliik islem hacmi gibi pivasa
kriterlerinin yam sira, fivatkazang, pivasa degeri/defter degeri, karhihik ve satig hasilan bilyiimesi gibi
finansal oranlar ver alacakur.

Ayneca, Fon™un hisse senedi yofun fon olmas: nedeniyle fon portfiy deferinin en az %80°1
devamh olarsk menkul kivmet yatinm ortakhklan paylan hari¢ olmak Gzere BIST te iglem goren
ihragg1 paylanna, ihraggi paylan ile ihragg pay: endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
stizlesmelerinin nakit teminatlanna. thraggn paylanna ve pay endekslerine davah opsiyvon
stzlesmelerinin primleri ile borsada islem péren ihrager paylanna ve pay endekslerine dayali araci
kurulug varantlanna ve ihraggr paylanndan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili
Resmi Gazele'de vayimlanan Borsa Yaunm Fonlanna lliskin Esaslar Tebligi (I11-32.2)'nin 5 inei
maddesinin dérdiineit fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek fizere kurulan borsa yatinm fonu
katilma paylarnna yatirilir.

Fon portfivinde valmzca Tirk Lirasi cinsinden varhk ve iglemler yer alacakur. Fon
portfdylinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile difer kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasast araglanna yver verilmeyecektir. Aynca, fon portfdylnde yabanci para birimi
unsnndl:n xath ve aiun 1Ir: digcr Llymcth madcnlcr ve hun]ara d:-t}ah sermaye ptyaba:-.l ar.u;!nrma

opsiyon ha'i:-'lr:amch:nnc ta.rnl' olamaz.

Yaunm stratejisi kapsaminda, fon toplam degeri esas alinarak, fon portfiiviing
varhk ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agafida yer almaktadiy.

VARLIK ve ISLEM TURD | Adtrier
4
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BIST Holding ve Yatinm Endeksi'nde yer alan holdingler
ile bu holdinglerin BIST100 igerisindeki istiraklerinin
Orakhk Paylan ve Bu Onakhk Paylanndan Olusan 80 100
Endeksleri Takip Etmek Uzere Kurulan Borza Yaturm Fonu
| Katilma Paylan ~
Diger Yurtigi Ortaklik Paylan (Diger) 1] 20
KEmELf_l:'Jm:] Sektlir Borelanma Araclan 0l 20
| Kira Sertifikalan il 20
Varliga Dayaly'Varlik Teminath Menkul Kivmetler 0 20
Takasbank Para Pivasas: [slemleri ve Yurtigi Organize Para 0 20
Pivasas Islemleri
Ters Repo lslemleri - 0 20 |
Unvaminda TL 1haresi olan Yatinm Fonu Katnlma Payvlan,
Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan (Diger), Gaynmenkul 0 20
Yatnm Fonu Katllma Paylan, Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu Katilma Pavlan ve Yatinm Ortakhiklanmn Pavlan
Varant ve Senifikalar 0 10
Mevduat'Katilma Hesaplan (TL) 4] 10

Fon portfiiylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhiklann rayi¢ deferinin %610 una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sizlesmelerine,
fon toplam deferinin en fazla %10 una kadar vatinm vapalabilir.

Tek hir yatnm fonunun katilma paylanna yapilan yatmm tutan fon toplam degeninin
%10 unu, Tirkiye'de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katlma paylarina yapilan yatinm tutar
ise fon toplam defennin %20 sini gegemez.

Fon, Kurul'un ilgili dizenlemeleri ¢ergevesinde vapilacak bir sizlegme ile herhangi bir anda
portfiiyviindeki sermaye pivasast araglanmn pivasa deferinin en fazla %650'si tutanndaki sermaye
pivasas: araclanm dding verebilir.

2.3. Fon'un karsilastirma Sleiil %60 BIST Holding ve Yaunm Getiri Endeksi (XHOLD)
+9430 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

2.4. Portftive nskien korunma ve/veva vatinm amacivla fon tlirline ve yahnm stratejisineg
uygun olacak sekilde wvurtici borsalarda islem gbren tilrev araglar (vadeli islem ve opsiyon
szlesmeleri), varant ve sertifikalar dahil edilebilir. Onakhik paylan ve finansal endekslere dayah
tiirev araglara, varant ve sertifikalara vatinnm vapilabilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlanmn
hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tiirlerine lligkin Kontrol™ baghginda ver alan simrlamalara uyulur.
ishu siizlesme ve islemlerin hichir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve aluin ile diger krymetli
madenler ve bunlara dayali sermave piyasas: araglarindan olugturulamaz.

2.5, Portftive Kurul dilzenlemeleri gergevesinde borsa disi repo/ters repo stzlesmeleri dahil
edilebilir.

Borsa disi repo-ters repo sizlesmelerin vadesi 90 gindl agmayacaktir.

|
§ | s
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fiyat agiklama donemlerinde gercefe uygun dederi dizerinden nakde donilstiirillebilir olmas
orunludur.

2.6. Fon woplam degerinin %107 unu gegmemek fizere, Fon hesabina kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindi@ tarih ve kredi aliman kurulug ile geri ddenecefi tarih KAP'ta
agiklamir ve Kurul'a hildinlir.

Il. TEMEL YATIRIM RISKLER| VE RISKLERIN OLCUMID

Yatimmeilar Fon'a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yabmm nsklerin
degerlendirmelidirler. Fon"un maruz kalabilecefi temel risklerden kavnaklanabilecek defisimler
sonucunda fon binm pav fivatundaki olasi diisiislere bagh olarak vatrmlarimn defierinin baglangig
deferinin altina diisebilecegini yaunmeilar giiz Sniinde bulundurmalidir.

3.1. Fon'un maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyvasa Riski: Pivasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ortakhik paylanmn
ve difer menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlan ve ortakhk pay: fivatlanndaki dalgalanmalar
nedenivle mevdana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 56z konusu risklerin detavlanna
asagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayal varhiklarn (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varhklann deferinde pivasalarda yaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portféviine ortakhk payr dahil edilmesi halinde, fon
porifiviinde bulunan ortakhk pavlanmn fyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedenivle portfiyiin maruz kalacag zarar olasihifin ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portftviine kira sertifikasi, katilma hesab gibi kara katilim
olanag saglayan bankacihik @iriinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktannda
pivasalarda mevdana gelebilecek kar pay1 oram de@isimleri nedenivle olusan riski ifade
etmektedir.

¢- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfdyiline kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalaninin fivatlaninda meydana gelebilecck degigiklikler nedeniyle portfiiyiin maraz
kalacaf zarar olasihfim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan ylikimlildklerini yerine
getirmek istememesi veiveva verine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yvamlamamas riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portftiviinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde dintstiiritlernemesi halinde ortaya gikan zarar olasiligadir.

4) Kaldirag Yaratan hll:m Riski: Fon pnrtﬁj\-'ﬂne tiirev arag (vadeli 1&]4.

stizlesmeleri), varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valGrlil tahvilbono 1slemleninde ve, :E.Ef]
bir yéntemle kaldirag varatan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirffin ike b
yatirmimin izerinde pozisyon alinmas) sebebi ile Fon'un baglangig yatnmindan diha '@
kaydedebilme olasihifn kaldirag riskini ifade eder.

i
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5) Operasyonel Risk: Fon'un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmas: olasihfm ifade eder. Operasvonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan sistemlerin
vetersizlifl, basansiz yiinetim, personelin hatah va da hileli islemlen gibi kurum igi etkenlenn yam
sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim defisikligi gibi kurum di1 etkenler de olabilir.

6) Yofunlasma Riski: Belli bir varhfa ve/veva vadeve vofun vatinim vapilmasi sonucu
Fon'un bu varhifin ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasidir,

7} Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann pivasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskilen nedeniyle dogabilecck zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon'un halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhracer Riski: Fon portfdyiine ahman varliklarin thraggisimin yikiimliliklerini kismen
veya lamamen zamamnda verine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar thtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstrilman
spot fiyatimun aldign defer arasindaki fivat farkhihfn degisimini ifade etmektedir. Sozlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fivat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfiyi
igerisinde ver alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yamlan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fivat ile spot fivat teorik fivatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Defier’in stizlesme vadesi boyunca giistereceii degisim riskini ifade etmektedir.

11) Opsivon Duyarhbk Riskleri: Opsivon portfvlerinde risk duyarhliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal driin fiyat defigiminde gok farkh miktarda risk duyarlibk defigimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsivonun vazildig ilgili finansal varhgin fiyvatindaki bir birim defismenin
opsivon priminde olusturdufu defisimi gistermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varlifn
fiyandaki degisimin opsivonun deltasinda meydana getirdigi  degisimi Slgmektedir, Vega;
opsivonun dayanak varhiginn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsivon priminde olugturdugu
degisimdir, Theta; risk dlgiimlerinde bilyitk dnem tasiyan zaman faktriinii ifade eden gisterge olup,
opsiyon fivatmn vadeyve gdre defigiminin 6lgilsiidiir. Rho ise faiz oranlanndaki yiizdesel degigimin
opsivonun fivatinda olusturdugu degisimin algtistidilr,

12) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde pivasaya gore defierleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilavamamas: veya dogrudan, teminann niteligi ile ilgili
olumsuzluklarnin bulunmas olasibimin ortaya gikmasi durumudur,

3.2. Fon'un maruz kalabilecefi risklerin dlgliminde kullamlan yintemlere iligkin detayh

saa—

3.3, Kaldwrag Yaratan islemler

Fon portfiiviine kaldirag yaratan islemlerden; ileri valirlt tahvil/bono islemlerjf
valinm stratejisine uygun olacak sekilde ortaklhik paylarina ve finansal endekslerg
vurtici borsalarda iglem giren tlirev araglar (vadeli islem ve opsivon sozlesmelef)) i

sertifikalar dahil edilebilecektir, Isbu arag, siizlesme ve islemlerin highir tarafy i
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dagab seiudisd S

araclarmndan olusturulamaz,
? R
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Kaldwrag yaratan islemler nedenivle baglangi¢ vatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasihif bulunmaktadir.

Kaldirag varatan islemlerden kavnaklanan riskin él¢imiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Standart Yintem (Commitment Approach) kullamlacakur. Fon ponfiyiindeki
kaldirag varatan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerini
ASAMAZ.

IV, FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyviinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurul®un portftv
saklama hizmetine iliskin diizenlemelen gergevesinde Porttiiy Saklavicisi nezdinde saklamir.

4.2. Fon'un malvarhf Kurucu nun ve Portfy Saklavicisi'min malvarhfmdan ayridir, Fon"un
malvarhi, Fon hesabina olmas: sartivla kredi almak, tirev arag islemleri veya Fon admna taraf olunan
benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifs Kurucu'nun ve Portfily Saklayicisi’ min ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklannin tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portfiy Degeri”, portfiiydeki varhiklarin Finansal Raporlama Teblifi ve Rehber'de
belirlenen esaslar ile Tiirkive Sermaye Pivasalan Birligi'nin “Kolektif Yatinm Kurulugu
Portfivlerinde Yer Alan Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi™ hilkiimleri gergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamadir, “Fon Toplam Deferi™ ise, Fon Portfy Degerine varsa difer
varliklarin eklenmesi ve borglanin disiilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplamir, Bu deger her is glinii sonu itibanyla Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katilma paylannin ahm-satim verlerinde ilan edilir,

5.3. Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢ikmesi, portitydeki
varliklann ilgili oldufu pazarin. pivasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
pelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiisitt durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti  hususunda
Kurucu'nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP"ta agiklama
vapilir.

5.4. 5.3, numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun grilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerlen hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satinn durdurulabilir,

sy I"asl.nda ver alnm}.lﬂdlr

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslang¢ tarihinde bir adet payin nominal fivat (birim pay d
Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam |1|:E;|::rmm Im.lllmn payT
biliinmesivie elde edilir. e
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TEFAS Uygulama Esaslan kapsaminda TEFAS fizerinden gergeklesen iglemler igin asgari
ahm/satum tutan avnca belirlenmektedir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslari

Yatrimeilann BIST Pay Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar (yanm
giinlerde 10:30) verdikleri kanlma payr alm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fivau Gzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Pivasasi’'mn agik oldugu giinlerde sant 13:30°dan sonra (vanm giinlerde 10:30)
iletilen talimatlar ise, ilk pay fivan hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyan Gizeninden yerine getirilir,

BIST Pay Pivasasi’mn kapah oldugu ginlerde iletilen talimatlar, izleven ilk is gilnil yamlacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fivan tizerinden gergeklestirilir.

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayisi olarak verilmesi halinde, abis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma payvi bedellerini en son ilan edilen sats fiyatina %20 ilave marj uygulavarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma payi bedellerini islem glindl tahsil etmek Uzere en son ilan edilen fivala marj
uygulanmak suretivle bulunan tutara es defer kivmeti teminat olarak kabul edebalir, Talimatn tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayim fon fivan
agiklandikian sonra hesaplamr.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitica, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahg islemine
uvgulanacak fivatn kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katllma payi bedellerini en son ilan edilen
satig fivatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica kaulma payi bedellerini islem glinil
tahsil etmek {izere en son ilan edilen fivata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara 5 deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katulma payr sabg fiyatindan
%620 marj diisiilerck belirlenceek fivat fizerinden talimat verilen tutara denk gelen kaulma payi sayis
TEFAS ta eslestirilir. Nihai kauima pay1 adedi fon fivat agiklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil edilen
tutara es defer adedin dstiinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal edilir.

Alm talimannin karsih@imda tahsil edilen tutar o giin igin yaunme: adina Garanti Portfiiy
Birinci Para Pivasas (TL) Fonu'nda nemalandiriimak suretivle bu izahnamede belirlenen esaslar
gergevesinde, katlma payr aliminda kullambir. TEFAS'ta gergeklegecek islemlerde dafines
tarafindan belirlenecek vatimm araci nemalandirmada kullamlacaktir.

6.3, Katilma Payr Satim Esaslarn

Yaunmeclann BIST Pay Pivasasi'mn agik oldufu giinlerde saat 13:30"a7
gilnlerde 10:30) verdikleri katlma payi satim talimatlan talimatin verilmesini j
hesaplamada bulunacak pay fiyat Gizerinden yerine getirilir,

9 |
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BIST Pay Pivasasi'mn agik oldufu giinlerde saat 13:30°dan sonra (vanm giinlerde 10:30)
tletilen talimatlar ise, ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven
hesaplamada bulunan pay fivat lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyvasasi'min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleven ilk is giinil yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fivat tizerinden gergeklestinilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyvasasi'min agik oldugu giinlerde saat
1 3:307a kadar (yanm giinlerde 10:30) verilmesi halinde. talimatin verilmesini takip eden ikinci islem
gliniinde, iade talimatimn BIST Pay Pivasasi'mn agik oldugu gilnlerde saat 13:30°dan sonra (yvanm
giinlerde 10:30) verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden {Ogfincil islem gliniinde
yahinmeilara ddenir.

6.5, Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katulma paylanmn alm ve satimn Kurucu'nun vam sira TEFAS’a fiye olan fon dagim
kuruluglan aracilifivla da vapilir. TEFAS a tive kuruluslara asafida ver alan linkten ulagilmas
miimkiindiir:

https:www. takashan koeom. e/ irkay naklaritefas-uvesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafinm stzlesmesi imzalammg olan kurumlann unvam ve
iletigim bilgilert agafida ver almaktadr,

Unvan iletisim Bilgileri .

T. Garanti Bankas1 A.S. Levent Nispetive Mah. Avtar Cad. No:2 34340 Begiktag/Istanbul

Telefon: (2123 318 18 18

| www.garantibbva.com.tr
Odea Bank A.S. Levent 199, Biiyiikdere Cad. No:199 Kat:33-39 34394 Sigli/Istanbul

Telefon: (212) 304 84 44 |

www odeabank com. i

 Fibabanka A.S. | Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 34394 Sigli/lstanbul
Telefon: (212) 381 82 82
www. fibabanka.com.ir
Alternatifbank A.S. | Cumhurivet Cad. No:46 34367 Sisli/lstanbul
(ABank) Telefon: (212) 315 65 00
| wwwoabank com.ir ]
Turkish Yaunm Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No:1A/52 Polat Plaza A Blo
Degerler AS. Kat:4 Sigli/istanbul

Teleton: (212} 315 10 80

www turkishvatinm.comtr
TurkishBank A.S. Valikonag Cad. No:1 34371 Nigantagy/Istanbul
Telefon: (2123373 63 73

www, turkishbank.com.ir

Burgan Bank A.S. Maslak Mahallesi Eski Biyvikdere Caddesi yh:li
Sanyer/Istanbul i .’:'
Telefon: (212) 371 37 37 i o=

www, burgan corm, te

] b
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ING Bank AS.

Resitpasa Mahallesi Eski  Biiyfikdere Caddes: No:B 34467
Sanyer/lstanbul

Telefon: (212) 335 1000
www.inghank.com.ir

Alternatif Menkul

Degerler AS.

Avazafa Mah. Cendere Cad. No:109M 2D Blok Kat:3 34485
Sanyer/Tstanbul

Telefon: (212) 315 58 0D

www. altemmatifmenkul.com.tr

Perform Portfty Yonetimi

AS.

19 May1s Mahallesi Dr. lsmet Owtiirk Sok. Elit Rezidans No:3 D:63
34360 Sisti/lstanbul
Telefon: (212) 380 18 73

waw perfonm fov.com

Halk Yatinm Menkul
Deferler ALS.

Barbaros Mah, Mor Siimbiil Sok. WBC s Merkezi No:9 Kapi:21
Atasehir/stanbul
Telefon: (216) 285 09 00

www halkvatirim.com.tr

Yam  Kredi
Yiénetimi A5,

Portity

Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 34330 Levent/Istanbul
Telefon: (212) 385 48 48
www.vapikredipontfoy.com.ir

Cedik Yaurnm  Menkul
Degerler ALS.

Ofis Park Maliepe Allaygesme Mah, Camh Sk, No:21 Kat: 10-11-12
Maltepe/Istanbul
Tel: (216) 453 00 00

o el

Osmanh Yatinm Menkul
Degerler ALS.

Maslak Mah. Bilyikdere Cad, No:255/802 Nurol Plaza 34398 |
Sanyer/Istanbul

Tel: (212) 366 88 00

www.osmanlimenkul .com.ir

OMNB  Finans
Yinectimi A.S.

Portfiy

Esentepe Mahallesi Ell}ful-.da.‘w: Cad. Kristal Kule Binasi No:215
Kat:6 34394 Sisli/lstanbul

Tel: (212)336 71 71

www.qnbip.com

Tacirler Yaurnim Menkul
Degerler A5,

Nispetive Cad. B3 Blok Kat ¢ Akmerkez Etiler/Istanbul
Tel: (212) 35546 46
waww tacirler.com. ir

“Tiirkive Halk Bankas: A.5.

Finanskent Mah. Finans Cad, No:42/1 34760 Umranive/Istanbul
Tel: (216) 503 70 70
woww halkbank . com.ir

Yatinim Finansman
Menkul Degerler ALS.

Meclis-i Mebusan Cad, No:81 34427 Findikls, B:yuﬁlu-"lstanhu]
Tel: (212) 317 62 00

wwwy Deom.tr

6.6. Giris Cikis Komisyonlan: Fon paylanna herhangi bir giris veya gikig komisyonu

uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon'dan herhangi bir performans ticreti tahsil edilmey L=

VII. FON

1 !“ '
7.1. Fon'un Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar . .-.% -

Dogrulama

MALVARLIGINDAN
KURUCL'NUN KARSILADIGI GIDERLER

KARSILANACAK  HARCAM.

11
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Fon varhdimdan vaplabilecek harcamalar asafida ver almaktadir.

1} Saklama hizmetleri igin Gdenen her tirli Ueretler,

2} Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tlirld vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfiye almlarda ve poriféyden satmlarda ddenen aracihk komisyonlar,

5) Portféy ydnetim ilcreti,

6) Fon'un mitkellefi oldugu vergi,

7} Bafimsiz denetim kuruluglanna Sdenen denetim (icreti,

8) Meveuat gerefi yapilmas: zorunlu ilan giderlen,

9} Takvim yili esas alinarak ger avhk dénemlerin son is giinfinde Fon'un toplam deferi
tierinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Karsilastirma dl¢titd giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu lereti,

13) E-defter (mali mithilr, arsivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan nedeni
ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyannca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onayr giderler:,

15) Tikzel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uyvgun gorillecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fon'dan karsilanan, yGnetim dereti dahil bu maddede
belirtilen titm giderlerin toplamimn fist siin yillik 223,65 (Qgvirgiilalimugbes) tir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk doénemlerin son i3 gind itibanyla, belirflenen yillik fon toplam gideri
oramnn ilgili ddneme denk gelen kizmimin asihp asilmadifn, ilgili ddnem igin hesaplanan giinliik
orfalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann asildigimn tespiti halinde asan tutarn ilgili disnemi takip eden beg is giindl iginde
Fon'a iade edilmesinden Kurucu ve Portfiy Saklayicis: sorumludur. [ade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi Fon'dan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhgindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kavdiyla, fon toplam
degerinin glnlik %0,00877 sinden (vilzbindesckizvirglilyetmigyedi) [vilik vaklamk %320
(vilzdetgvirgiilyirmi)] (BMV dahil) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu icret her ay
somunu izleven bir hafta iginde, Kurueu ile dagiticilar arasinda imzalanan sfzlegme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore Kurucu'va ve dagiticilara Fon'dan ddenecek olup, siz konusu
hususa iliskin bilgive vatinmer bilgi formundan ulagilabilir.

Dagitier ile Kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani™ uygulanir,

7.1.3. Fon Portfiiyindcki Varhiklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik istemleri fcin Odenen Komisvonlar

aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fom'un KAP sayfasinda (w#
vayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Garantl Po . e
&\ a ‘1’
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Fon malvarhfindan karsilanan saklama creti ve diger giderlere iliskin glincel bilgilere
yatinmei bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katlma payi satin alanlann vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.ir
adresinden ulagilabilir,

IX. FON'A ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un villik finansal tablolanim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
piin iginde KAPa ilan eder. Finansal tablolann son bildirim giinfiniin resmi tatil giintine denk
gelmesi halinde resmi tatil gliniind takip eden ilk is glind son bildirim tarihidir. Fonlar tastiye tarik
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir,

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, vatirnme bilgi formuna, bafimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, ayhk portfiy
dagihm raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, Fon'un risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iliskin bilgilere ve Fon tarafindan
aciklanmas: gereken difer bilgilere Fon'un KAP ta yver alan siirekli bilgilendirme formundan
(www. kap.org.ir) ulasiimas: miimKiinddr.

Ayrica, Fon'un gegmis performansina, Fon’un portfoy dagihmina, Fon'un risk degerine
ve Fon'dan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ieret ve
komisyon hilgilerine vatirimar hilgi formundan da ulasilmasy miimkiindiir,

9.3. Yatnmeilann yatinm yapma karanm etkileyvebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, L1.2.1., I, L, V1. (6.5. maddesi hanig), VII nolu
béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurueu tarafindan KAP ta ve
Kurucu'nun resmi internet sitesinde yavimlamr, avnca ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez.
Izahnamenin diger bélimlerinde yaplacak degisiklikler ise, Kurul'un onayi aranmaksizin Kurucu
tarafindan yapilarak K AP ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve vapilan degigiklikler
her takvim yili sonunu izleyen alu is giind iginde toplu olarak Kurul®a bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur,

9.5. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon porifiyiine dahil edilmesi halinde en geg
siizlesme tarihini takip eden is giindl iginde stzlesmenin vadesi, faiz oram, kargi tarafi ve karg tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11. maddesi hitkiimlen gergevesinde
sona erer ve lasfive edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

ild 5 I4 {inci maddeleri hikimlen k:}amn uy guln.mr
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11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara giire tespit
edilen katilma payimin binm pay defierine vansir. Kanlma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sathiklannda, ellerinde tuttuklan sitre igin Fon'da olusan kardan paylarnm almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrca temetti dagitimu stz konusu degildir.

11.3. Kahlma paylan milsteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima araciblk eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatinme: bilg formumum KAPta vayinm takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatimmae bilgi formunda belintilen
usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsilifi vatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere vaunhr,

lzahnamede ver alan veva Fon"un/Kurucu nun KAP sayvfasina auf yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin :Ingru!ugunu ve E,Hn::c[ oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz.

24/04/2025
ARANTIROBTEDX NONETIMI A5
Hipatye |

-

R Y
Serkan SARAC ) Kiwvang FIDAN
Miidiir Gkl Mildiir Yardimeist

4

Dogrulama L} 1S 4}(4618\(/: |f‘7 db?(%crln %(‘r}]a 0% 15 a%430ca69713



ÇİĞDEM BAĞIŞLAYICI
Damga 1


	Untitled Extract Pages
	Holdingler ve İştirakleri HS Fonu İzahname



