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Garanti Portfby Ybnetimi A$. ("$irket") 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmu~tur. $irket, Sermaye

Piyasasl Kanunu ve ilgili dOzenlemeler kapsamlnda faaliyet gbstermekte olup, $irket'in ba~lIca

faaliyet alamnl kurucusu oldugu yatlnm fonlannln ve Garanti Emeklilik ve Hayat A$.'nin ve diger

bireysel emeklilik ~irketlerinin bireysel emeklilik fonlanmn ybnetilmesi ile kurumsal ve bireysel

mO~terilere portfby ybnetimi ve yatlrlm dam~manllgl hizmetleri olu~turmaktadlr.

14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasl Kurulu'nca ("SPK") $irketimizin portfby ybneticiligi ve

yatlnm danl~manllgl faaliyetlerinde bulunmasl uygun gbrOlmO~torve PY$/PY.2-YD2/1071 say III

Faaliyet Yetki Belgesi verilmi~tir.

$irket'in ortaklan ve paylanna ili~kin bilgiler a~agldaki gibidir:

30 EylUl 2021 31 Arahk 2020

Payadedi Pay oram Payadedi Pay oram

TOrkiye Garanti Bankasl A$.
Toplam

25.000.000
25.000.000

100,00% 25.000.000
100,00% 25.000.000

100,00%
100,00%

Yonetim Orgam, Ost duzey Yoneticiler ve personel say's,

Yonetim Organl

Yone tim Kurulu Gorev
Baslanglc - Bitis Tarihi

18.022021 - 18.02.2024

18.02.2021 - 18.022024

18.02.2021 - 1 22024

18.02.2021 -18.02.2024

Yetki Slnlrl
Ybnetim Kurulu Oyelerinden biri

ile Mu~tereken S,nlrslz

Ybnetim Kurulu Oyelerinden biri
ile MO~tereken Slnlrslz

Ybnetim Kurulu Ba~kanl/Ba~kan
28.09.2021 -18.022024

Vekili ile Mu~tereken Slnlrslz

Ybnetim Kurulu Ba~kanl/Ba~kan
Vekili ile Mu~tereken Slnlrslz

Ybnetim Kurulu Ba~kanl/Ba~kan
Vekili ile MO~tereken SlnlrSIZ

Ybnetim Kurulu
Ba~kam
Ybnetim Kurulu
Ba~kan
Vekili/Genel
MOdOr
I" Kontrol'den
Sorumlu Ybnetim
Kurulu Oyesi
Ybnetim Kurulu
Oyesi
Ybnetim Kurulu
Oyesi

Maria De La Paloma
Pigueras Hernandez

Ozlem Ernart

Mahmut Kaya

Eduardo Garcia
Hidalgo

Metin Kill"
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Garanti Portray Yanetimi Anonim $irketi
30.09.2021 Hesap Danemine Ait 9 Ayllk Faaliyet Raporu

Ust yonetimde YII ie;;indeyapllan degi~ikliklerve halen gorev ba~lnda bulunanlar;

l?irket Yonetim Kadrosu a~agldaki ~ekilde gorevine devam etmi~tir.

Gorevi Meslek MevcutGorev
Tecriibesi Baslanalc Tarihi

MahmutKAYA Yonetim Kurulu Ba~kan 27YII 22/04/2015Vekili 1Genel MOdOr
Engin IREZ Genel MOdOrYrd. 19 YII 01/07/2015
Klvane;:FIDAN Genel MOdOrYrd. 20YII 26/08/2020
EyOpGOLSON Genel MOdOrYrd. 24 YII 24/05/2021

l?irketimizde 30 EylOI 2021 tarihi itibarlyla bordroya dahil 49 personel bulunmaktadlr. 2021 YIII
ba~lndan itibaren i~e ba~layan personel saYls! 12, i~ten aYrilan personel saYIsl4 ki~idir.

l?irket'in kategorileri itibarlyla personel saYlsl a~agldaki gibidir:

YOksek lisans/doktora
Lisans/onlisans
Lise
Ilk/Orta ogrenim
Toplam

30 Eyliil 2021
24
21
3
1

49

31 Arahk 2020
19
17
4
1

41

Yonetim orgam iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Yonetim orgam iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan huzur hakkl, Ocre!, prim. ikramiye,
kar pay! gibi menfaat toplaml net 2.367.980,40 TL'dir.
Yonetim orgam iiyeleri ile iist diizey yoneticilere verilen odenekler ile ayni ve nakdi imkanlar,
sigorta ve benzeri teminatiarln toplaml net 352.783,36 TL'dir.

Sirketin Arastlrma ve Gelistirme Cahsmalan

l?irketimizin ara~tlrma ve geli~tirme (Ar-Ge) e;:all~malarlbulunmamaktad!r.

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli AClklamalar

l?irketin ie;:kontrol sistemi ve ie;:denetim faaliyetleri hakklnda bilgiler ile yonetim organlmn bu
konudaki gorii~O a~agldaki gibidir.

Garanti Portfoy Yonetimi Al? nezdinde ie;:denetim sistemi Tefti~ Birimi, Ie;:Kontrol ve Uyum Birimi
ve Risk Yonetim Birimlerinden olu~maktadlr.

Ie;: Kontrol ve Uyum Birimi dogrudan Yonetim Kurulu'na bag II olacak ~ekilde faaliyet
gostermektedir. Ie;:Kontrol ve Uyum Birimi, l?irket'in 10m i~ ve i~lemlerinin Sermaye Piyasalarl
mevzuatl ve diger yasal dOzenlemeler ile ~irket ie;:idOzenlemeler ve Yonetim Kurulu taraflndan
onaylanan Ie;;Kontrol Yonetmeligi, Ie;:Kontrol Politika ve ProsedOrO, Ie;:Kontrol ve Uyum
Faaliyetlerine lIi~kin i~Akl~ ProsedOrleri ve Bilgi Sistemleri Kontrolleri ProsedOrleri e;:ere;:vesinde
kontrol edilmesinden sorumludur. l?irketin Ie;:kontrol faaliyetleri, tespit edil s erin e
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30.09.2021 Hesap Donemine Ait 9 Ayhk Faaliyet Raporu

izlenmesine olanak verecek ~ekilde gunlUk faaliyetlerin ayrllmaz bir par<;;asl olarak
duzenlenmekte ve surdurulmektedir.

Risk Ybnetimi Birimi, ~irketin faaliyetleri slraslnda kar~lla~abilecegl riskleri ve ybnettigi fonlarln
yatlrlm stratejilerine ve yatlrlm yaptlklarl varilklarln yaplslna uygun olarak maruz kalabilecegi
temel riskleri tanlmlamak, riskleri duzenli olarak bl<;;mek, Ybnetim Kurulunca belirlenen risk
limitlerine uyulup uyulmadlglnl izlemek, raporlamak ve gerekli bnlemlerin ailnmaslnl saglamakla
sorumludur,

Tefti~ Birimi. ~irket'in gunluk faaliyetlerinden baglmslz, mevzuat ve ~irket politikalanna uygunluk
denetimleri lie i<;;kontrol ve risk ybnetim sisteminin i~leyi~i ba~ta olmak uzere ~irket'in tum
faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan denetim <;;all~malarlnl Denetim Komitesi taraflndan
onaylanan Denetim Planl kapsamlnda ger<;;ekle~tirmektedir. Denetim sonu<;;larive bunlara ili~kin
ailnan aksiyonlar hakklnda Denetim Komitesi periyodik olarak bilgilendirilmektedir.

Denetim Komitesi tefti~, i<;;kontrol ve risk ybnetimi konularlnda Ybnetim Kurulu'nun gbzetim
gbrevini yerine getirmesine yardimci olmak amaci ile olu~turulmu~ ve

Muhasebe sistemi, finansal raporlama ve kamuyu aydlnlatma,
1<;;kontrol ve i<;;denetim sistemi,
Baglmslz dl~ denetim sistemi,
Kanun, duzenleme ve etik ilkelere uyum
Risk ybnetim sistemi

konularlnda ~irketin sistem, sure<;;ve faaliyetlerini gbzden ge<;;irmekte, degerlendirmekte ve
gerektiginde Ybnetim Kurulu'na bnerilerde bulunmaktadlr,

a) ~irket 24,09,2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim ~irketi'nin 1 TL degerindeki 1
adet hissesini 2,71 TL bedelle Dogu~ Holding Anonim ~irketi'nden devralml~ tlr, Hisse
sahipligi devam etmektedir.

b) ~irket'in iktisap ettigi kendi paYI bulunmamaktadlr.

c) Hesap dbnemi i<;;erisindeyapllan bzel denetime ve kamu denetimine ili~kin a<;;lklamalar

• 2021 YIII i<;;erisinde Baglmslz denetim hizmeti KPMG Baglmslz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mu~avirlik A.~.; vergi denetimimiz ise Kuzey Yeminli
Mali Mu~avirlik A.~ taraflndan ger<;;ekle~tirilmektedir.

d) Mevzuat hukumlerine ayklrl uygulamalar nedeniyle ~irket ve ybnetim organ! uyeleri
hakklnda uygulanan idari veya adli yaptlrlm bulunmamaktad Ir.

e) Ge<;;mi~dbnemlerde belirlenen hedeflere ula~lilp ula~llmadlgl, genel kurul kara rlarlnln
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ula~llmaml~sa veya kararlar yerine getirilmemi~se
gerek<;;elerine ili~kin bilgiler ve degerlendirmeler.

~irketimizin 2021 YIIIfinansal hedefleri gbsteren ~irket but<;;esi2020 Ylil110 no'lu
Ybnetim Kurulu kararl ile kabul edilmi~tir. ~irket finansallarl 2021 YII In
~irket ybnetim organ I taraflndan Ybnetim Kurulu toplantllarlnda incel mi~tir.

3 P.A rl PORirC YON 'i,li
Ni£ ~tiveM.1h,Ayt,. r.:'JdN

B ,kla.,ISTANB' La. v.D. 380) DOl' 7467
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30.09.2021 Hesap Donemine Ait 9 Ayhk Faaliyet Raporu

:;;irketimizin 2020 Yllina ait Yllilk olagan Genel Kurul topiantisl 18.02.2021 tarihinde
yapllml~tlr. Toplantlda 2020 Ylli Bilan90, Gelir - Gider hesaplarl oy birligi ile tasd ik
edilmi~ olup, aYrica Kar dagltlm tablosu incelenmi~tir. 2020 Ylli net karin In ta maml
olan 64.266.366 TL dagltllmadan olaganusto yedek akge olarak aYrllml~tlr.
Ilaveten ~irketin birinci tertip yasal yedek akgeler hesablnda bdenmi~ sermayenin
%20'sinin uzerinde yer alan 1.890.588 TL'nin olaganusto yedek akge hesablna
aktarllmaslna karar verilmi~tir. 2020 YIIIfaaliyet ve hesaplarl hakklnda hazlrlanan
Ybnetim Kurulu Faaliyet Raporu ve Baglmslz Denetim :;;irketi raporu okunup, kabul
edilmi~tir. Turkiye Muhasebe Standartlarlna gbre hazlrlanan mali tablolarda
Olaganusto Yedekler Ge9mi~ Yillar Karlarl i9inde gbsterilmektedir.

f) :;;irket'in YII igerisinde yapml~ oldugu bagl~ ve yardlmlar ile sosyal sorumluluk projeleri
gergevesinde yapllan harcama bulunmamaktadlr.

gj :;;irketler toplulugu bunyesindeki hakim ve bagli ~irketler ile yurutolen i~lemler 01a9 an tica ri
faaliyetler olup, :;;irket'in Hakim :;;irketle ve Hakim :;;irket'e bagli bir :;;irket ile hukuki i~lemler
i9in uygun bir kar~1edim saglanml~ olup, alinan veya allnmaslndan ka91nllan bir bnlem ve
bu gergevede :;;irket'in zararl bulunmamaktadlr. :;;irket'in Hakim :;;irket'in ybnlendirmesiyle,
Hakim :;;irketle ya da Hakim :;;irket'e bagll bir ~irketle, Hakim :;;irket yararlna veya Hakim
:;;irket'e bagll bir ~irket yararlna yapml~ oldugu herhangi bir hukuki i~lem veya Hakim
:;;irket'in ya da ona bagli bir ~irketin yararlna alinan veya allnmaslndan ka91nllan herhangi
bir bnlem bulunmamaktadlr.

h) :;;irket'in 01.01.2021 - 30.09.2021 hesap dbneminde yapml~ oldugu bir yatlrlm
bulunmamaktadlr.

i) 01.01.2021 - 3009.2021 hesap dbneminde ~irketin aleyhine a911anve :;;irket'in mali
durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamaktadlr.

Finansal Durum

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuclanna iliskin yonetim organmm analizi ve

degerlendirmesi. planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi. belirlenen stratejik

hedefler karSlsmda sirketin durumu

Yatlrlm Fonlarl Ybnetiminde 31.12.2020'de 9,9 milyar TL buyukluk ve %6,90'lik pazar pay I ile 5.

slrada iken, 30.09.2021 tarihinde 20,4 milyar TL buyukluge sahip 66 adet yatlrlm fonu ve

%9, 18'lik pazar paYI ile 5. slrada yer almaktadlr.

Emeklilik Fonlarl Ybnetiminde 31.12.2020'de 21 ,3 milyar TL buyuklUk ve %12,49'luk pazar paYI

ile 5 slfada iken, 30.09.2021 tarihinde 26,6 milyar TL buyuklUge sahip 33 adet emeklilik fonu ve

%13,93'lUk pazar pay I ile 4. slrada yer almaktadlr.

Ozel Portfby Ybnetiminde 31.12.2020'de 873 milyon TL buyuklUk ile hizmet vermekte iken,

30.09.2021 tarihinde 901 milyon TL buyukluk ile 8 kurumsal ve 17 bireysel mu~teriye hizmet

vermektedir.

AYrica Garanti Yatlrlm Ortakligl :;;irket'in portfby ybnetim hizmeti verdigi mu~terileri araslndadlr.

4



Garanti Portföy Yönetimi Anonim Şirketi
30.09.2021 Hesap Dönemine Ait 9 Aylık Faaliyet Raporu

bL Şirket Finansal Yapısına iliskin Bilgiler

30.09.2021 Faaliyet dönemine ilişkin temel rasyolarımlZ,

Hisse Başına Kar % 204,71

Aktif Getirisi % 27,91

Özkaynak Getirisi % 30,27

Cari Oran 17,93

Brüt Kar Marjı (0) % 104,26

Net Kar Marjı (0) % 78,56

(0) Brüt Kar Marjı ve Net Kar Marjı sırasıyla Vergi Öncesi Kar ve Net Dönem Karı' nın Hasılat' a

bölünmesi ile hesaplanmıştır.

Şirket faaliyetlerini karlı olarak sürdürmektedir ve ileriye dönük beklenti bu yönde devam

etmesidir. Şirketin sermayesi karşılıksız veya borca batık değildir.

Şirket 30 Eylül 2021 finansal tabloları, yönetim kurulu tarafından onaylanarak, 26 Ekim 2021

tarihinde yayınlanması için yetki verilmiştir.
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Garanti Portföy Yönetimi Anonim Şirketi
30.09.2021 Hesap Dönemine Ait 9 Aylık Faaliyet Raporu

Garanti Portföy Yönetimi Anonim Şirketi
1 OCAK - 30 EYLL'ı. 2021 DÖl\"EMTh"E AiTKAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tüm tutarlar Türk Lirası ("TL "J olarak gösterilmiştir.)

Yatırım Fonları
Emeklilik fonları
Özel Portföy Yönetimi

BRÜTKAR

Genel Yönetim Giderleri (-)
Pazanama Gidenerı (-)
Esas Faaliyetlerden Diğer Geliner
Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler (-)

FAALjyET KARl

Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler
Yatırım Faaliyetlerinden Giderler (-)

Cari DÖD~m ÖDc~ki DÖD~m
1 Ocak- 1 Ocak"
30 Eylül 30 Eylül
2021 2020

44,517,554 52,718,839
20,037,835 18,187,861
588,918 419,451

65,144,307 71,326,151

(28,604,868) (24,004,459)
(615,354) (266,403)
25,445,015 19,352,176
(207,676) (12,061,274)

61,161,424 54,346,191

6,756,345 2,681,894

VERGi ÖNCESi KAR

Cari vergi giderı
Ertelenen vergi (gideri)

DÖNEM KARl

67,917,769

(14,437,013)
(2,302,979)

51,177,777

57,028,085

(14,061,599)
1,437,877

44,404,363

cL Ortaklığın mali yapısını iyilestirmek icin alınması düsünülen önlemler:

Şirketin elindeki işletme sermayesi, mali yapısı ve likiditesi ilgili herhangi bir önlem alınmasını

gerektirmemektedir.

dj Kar payı dağıtım politikasına iliskin bilgiler

2021 yılı bütçesinde 2020 yılına ait karın dağıtılmayarak, özsermaye içinde tutulması

planlanmıştır. Ilgili husus 18.02.2021 tarihli 2020 yılına ait genel kurulda kabul edilmiştir.
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Garanti Portföy Yönetimi Anonim Şirketi
30.09.2021 Hesap Dönemine Ait 9 Aylık Faaliyet Raporu

Riskler ve yönetim organının değerlendirmesi:

Şirket finansal araçlardan kaynaklanan risklerinin yönetimini SPK tarafından yayımlanmış Se ri: V

No: 34 sayılı "Aracı Kurumların Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliğine Ilişkin Esaslar Tebliği"

("Seri: V. No: 34 sayılı Tebliğ") kapsamında yapmaktadır. Şirket Seri: V. No: 34 sayılı Tebliğ

kapsamında periyodik olarak risk karşılığı, sermaye yeterliliği tabanı ve likidite yükümlülüğü

hesaplama tablolarını hazırlayıp SPK'ya bildirmekle yükümlüdür. Bu çerçevede yıl içerisinde
herhangi bir olumsuz durum gerçekleşmemiştir.

Satışlar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlılık, borç/özkaynak oranı ve benzeri konularda
ileriye dönük riskler bulunmamaktadır.

Saygılarımızia,

GARANTi PORTFÖY YÖNETiMi A.ş.

-
Metin KILIÇ

Yönetim Kurulu Üyesi
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Mahmut KAYA

Yönetim Kurulu Başkan Vekili ve

Genel Müdür
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