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Garanti PortfOy Ylinetirni Anonirn Sirketi

30 EYLOL 2020 TARtHLt OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(TUm tutarl.'U ak~i helirtilm~dik.;~ TUrk Lirasl (TL) olarak goskribni.~tir.)

Smni, Bag,msll1.
I)enetimden I)enelimden
G Gt~
Dipno! Ca «i Dou(RI Ge~mi~ Donern
Referanslart 30 Evliil 2020 31 Aralok 2019
VARLIKLAR
Diinen Vaeloklar 200.426.463 145.296.839
Nakit ve Nakitllenzerleri F 89.440.130 118.656.472
Finansal Yatlllmlar f 95.582.718 13.141.296
Ticari Aiaeaklar 14.622.466 12.974.917
1li~kili Taraflardnn Tieari Alneaklar 5 14.436.373 11.292.381
Ili~kili Ollllnynn Tnrallardan Tiean Alaeaklnr 5 186J193 1.682.536
Diger Alneaklnr 28.430 73.696
1li~kiliTarallardan Diger AlacHklar 6-20 28.430 73.696
Pe~in Odc'll mi~Gidcrler 7 685.166 386.399
Diger Donen Varltkinr 8 67.553 M.059
DUl'an Varhklar 3.632.114 2.321.871
Finunsal Yatlnmlar 4 3 3
Mnddi Duran Varltklnr 9 229.697 373.948
Maddi Olmayan Duran Yarltklar 10 99.295 127.466
Ertelenllli~ Yergi Vnrltklan 18 2.074.591 636.714
KliIlnn'l1J Hnkk, Varltklan 9 1.228.528 1.183.740
TOPLAM VARLIKLAR 204.058.577 147.618.710
KAYNAKLAR
KiSa Vadeli Yilkiimliiliikl ee. 22.787.518 10.031.224
Ticari Bon;lar 1.245.504 389.660
Ili~kili Taraflara Tiean Bor~lar 5-20 1.078.866 317.685
Ili~kili0lmayan Taraflara Tiean Bor~lar 5 166.638 71.975
c;alt~alllara Saglanan Faydalar Kapsanllnda Bor~lar 11 582.807 3.292.721
Diger Bo~lar 1.003.058 1.193.689
Ili~kili Ollllayan Tarallara Diger Bor~lar 6 1.003.058 1.193.689
Donem Kan Vergi Yliktilllliiliigti 18 5.696.050 3.708.468
K,sa Vadeli Kar~lltklar 2.591.765 635.466
calt~lara  Saglanan Faydalara lli~kin K,sa Yadeli Kar~,ltklar 11 2.591.765 635.466
Tlirev Ara~lan 10.439.459
Kiralama t~lemlcrinden Bor~lar 1.228.875 811.220
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.537.202 2.257.992
UZlInVadeli Kar~,ltklar 1.414.540 1.773.646
c;ah~anlara Saglanan Faydalara 1li~kin UZIIn Yadeli Kar~lltklar 11 1.414.540 1.773.646
Kiralama i~lemlcrinden Bor~lar 122.662 484.346
OZKAYNAKLAR 179.733.857 135.329.494
6dcnmi~ ScmJaye 12 25.000.000 25.000.000
Kar veya Zararda Ycniden Sintflandinlmayacak  J3irikmi~ Diger Kapsamll
Gelir veya Giderler (362.974) (362.974)
TantmlaJlllll~Fayd. Planlan Ycniden 61~lim Kaz'Ul~lan 12 (362.974) (362.974)
Kardan Aynlan KISltlaJltlll~Yedekler 12 9.244.878 7.346.678
G""mi~ Ylilar Karlan 12 101.447.590 66.123.572
Donem Kan 44.404.363 —3722221%
TOI'LAM KA YNAKLAR 204.058.577 147.618.710

GAKANT: PORTFOV VONETiMi A~

Nisbeliye Mah. Aytar Cad. No:2
Be~ikla~/iISTANBUL
Be~ikla~ V.D. 3890097467
Mersis No; 0389 0097 4670 0014

ili~ikt..:kidipnotlar hu finansal tahlol,U1J] tamamlaYlel bir pan;asiriir.
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Garanti Portfo)' Yiinetimi Anonim ~irketi

1 OCAK +30 EYLOL 2020 ARA HESAP OONEMINE Ail' ()ZET KAR VEYA ZARAR [' ABLOSU
(Tilm rutarlar aksi belittilmedikyc Tiirk Ura.~1(11.) olarak gOsterilmi~lir.)

Suurh Smirh Sinlrh Smlrh
J>t>nelimden Denetirnden J)eneluuden T>enctimden
(rl.-~m('nd~ (rl-'tmemi~ G~menti~ Ge~memi,
Cari DOnem Cari  DOIII'UL Onceld  OOnem Onceki  DOnelO
10cnk- I TeuullU7. 10cnk. 1 Temnllll .
Dipuot 30 ~:yIUL 30 E)'liil 30 Eyliil 30 E)'liil
Referanslan 2020 2020 2019 2019
Haslbt 13 71.326.151 25.653.144 36.731.328 13.9>8.220
IIRIT KAR 71.326.151 25.653.144 36.731.328 13.938.220
Pazarlama Gidl.'Tleri  (-) 14 (266.403) (BO.M2) (167.754) (27.506)
Gend Yonetim Gider.lcri (-) 14 (24.011-1.459) (7.686.381) (M.420. 70\) (7.468,437)
piss FaaliyctlerJen Diger Getirler 16 19.352.176 11.305.229 3.574.233 1.258.912
Es-,s Faaliycllerden Diger Giderler (-) 17 22 (9-02-306 394-333 FAto
ESAS FAALJjyET KARI 54.J46.191 19.439.450 15.322,773 7529.0.12
Yatmm Faaliycllcrinden Getirlor 15 2 6R1804 1222730 1424041 141322
SL'RDOROU:N FAALIivETLER VERCi ONCEst KARI 57.028.085 20.662.180 29.563.188 12.670.354
poii v (rgi Gideri 18 04.061.599) (6.020.439) (6.748.214) 12.i02.192)
—
Ertelenmi~ Vergi Gdiri i (Giden) 18 1.437.8i7 1.456.120 235.297 (80.195)
SVRD(rROU:N FAALin:n.,ER  IXINK\1 KARI 44.404 6. 16.097.861 23.050.271 9.887.967
DURDL'RULAINFAALiVETLER DONEM KARI
DONEN KARI 44.404.363 16.097,861 23.050,271 9,88i,96i

GARAN!i PORTFOY YONETiMi AS,
Nisbetlye Mah. Aytar Cad. No:2
BeliiktaliliSTANBUL
Beliikta!i V,D. 389009 7467

Marsls No: 0389 0097 46700014

ilCiikwki dipnollm" bu finarl:Idl rabl"hmnl<nnmnlaYICI bir p'M~dSldIr.
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Garanti Portroy Yonetimi Anonim ~irketi

1 OCAK -30 EYLOL 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET DiCiER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Him tutarlar aksi belirtilmedik«e Turk Lirasl (TL) olarak gb6sterilmi~tir.)

OONEM KARI/ZARARI

OiGER KAPSAMLI GELiRLER:
Kar vc)OaZarurdu Yeniden Slmtlandmlmayucaklar

Tanlllllannll~ Fayda Planlan Ycniden Olyum Kazanylan

Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandmlmayacak  Diger Kapsamh Gelire

ili~kin Vergiler

Kar vc)OaZarar Olarak Ycniden Slmtlandmlacaklar

OiGER KAPSAMLI

TOPLAM KAPSAMLI

GELiR

GELiR

Slmrh  Oenetimdcn SInlrh  Oenctimden
Ge~memi~ Ge~memi~
Curi Oiincm Cari Oiincm
Dipnot I Ocak- 1 Temmuz-
Referanslan 30 EYIiil 2020 30 EYIiil 2020
44.404.363 16.097.861
44,404,363 16.097.861

GARANTI PORTFOV VONETIMi A.$.
Nisbetiye Maho Aytar Cado No:2
Be~ikta~/iISTANBUL
Be~iktali V.Do 389 009 7467
Mersis No: 0389 0097 4670 01114

11i~iktcki dipnotlar bu tinansal tablolann tamamlaytcl bir pari'HSIdlr.
3

SInlrh  Ocnctimden
Ge~memi~

Ge~mi~ Oiinem

I Ocak-
30 Evliil 2019

23.050.271

Snllrh
Oenetimden

Ge~memi~

Gepni~  Diinem
1 Temmuz-

30 Evliil 2019

9.887.967



Garanti PortlOy Yonetimi Anonim !>irketi
10eAK -30 EYLOL 2020 HESAP rX)NEMINE Air ()ZEr OZKA YNAK DE(;iSIM TABLOSU
(TUm ruLarlar aksi helirtilmedik~e TUrk urasl (IL) olarak gosteJilmi~tir.)
Kar "CID Zaranla Yeniflen
Sliflandlrllmayacllk
Birikmi'i Digu Kapsandl

Tanlmlannll~ Fa)'da Planllirt Kardnn Aynlan
Dipnot *leoiden (jI~iim KISltlanml' C'ni~mijilar

Rereranslarl odc I~ Sermaye Kalan=lanf(KID'1_ plan) Yedekler karlllri DOnem Kan Tophun
Bag..msi z denctimden  ge~mi ~
1 Ocak 20 19 itihanyla  haki)eler (Donem ba~I) 25.000.000 (375.74]) 6.013.703 4D.4h1.388 26.995.159 98.094.509
Muh.Jsebe politikalanlldaki ~ degi~iUiklereili~kin diizeitmeler
Djjzellme sonrasa dont'm baljl hakiyeleri 25.000.000 (375.741) 6.013.703 40.461.388 26.995.159 98.094.509
Doncm bnnm  gc~mi'i }llar karbnna akranml 26.995.159 (26.995.159)
Kardan 3)11Iml~kI.!>Itlannu~ ycdcklerc  transfer 1.332.975 0.332.975)
Toplam kapsamlt gclir 12.767 37.222.218 37.234.985
31 Arahk 2019ltibartyla  bakl)'eler (DOIII'U sonu) 25,000,000 362,974) 7.346.678 66.123.572 37.222.218 135120494
10cak 2020 itlbanyla baldyeler (Donem ba~1) 25.000.000 (362.974) 7.346.678 66.123.572 37.222.218 135.329.494
non~Mkanrun ge~mi'i Y11lakOlrlannJ aktannu 37.222.218 m.222.218)
Kardan a)lllml'i kislrlannll~ ycdeklere transfer /2 1.898.200 (1.898200)
Toplam kapsamh gelir 44,404.363 44.404.363
30 Eyliil2020 itibarl~ .la bll.kiyeler (DOnem sonu) 25.000.000 (362.974) 9.244.878 101.447.590 44.404.363 179.733.857

. GARANTi PORTFOY YONETMi AS .

Nisbetiye Mah. Aylar Cad. No:2
Be!?ikla!?/iISTANBUL
Be~ikta~ V.D. 389 009 7467
Mersis No: 03890097 4670 0014

tliilikteki ~ dipnotlar ~ bu finamal tablolllnn  tamamll1Ylcl bir [Wy<Isldlr.
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Gamnti Portray Yonetimi Anonim ~il'keti

1 0CAK -30 EYLOL 2020 ARA HESAP DONEMINE AfT OZET NAKIiT AKI$§ TABLOSU

(TOm tutarlar aks; bdirtibnedik~e  TOrk Lirasl (TL) olarok gOstc'libnijtir.)

AI~-LETME FAALtVETLERIITUEN EWE EDILEN NAI-IT A.l-[~LA.RI

Donem Kan

Don(>IU Xet Karl Mutabak~tl ill' ilgili DUH'ltmelef

Amortisman  "e iUa Gideri ile ilgili J)nzeltmel~r

K;m;lhklar ile 1gili DQzcltmek:r

Faiz Gelirh. .«ive Giderkri ile 11gili Dilzeltmeler

Hcklenen Kredi Zarar Kanthklan — ile tlgili Do.zcltrnder

Genjcge Uygun Deger KaYlplarv'’Kaz3n~Jan ile llgili Dtizeltmeler
Vergi GideriJGeliri ile ilgili Diizcltmeler

Dw'an VarhkJann Elden \'lk.Inlmasindan Ka)naklanan ~KaYlplKa7.an~lar He ilgili
0Ozcltmeler

GL'TIfCklc~mt:milj Yab.mel Para <;\vIIm Farkl.1rJ ilc Jigili DOIl-cltmeh.:r

L1t Serma,yesilldl'  G('r~ekl~~n Degi~illlll'r

Finansa] YahnmlarJaki ~ Arh~'Azall,la Ilgili Diizcltmck,r

Ticari Alacaklardaki  Arll~!Azalt~la llgili Duzeltmder

Faaliyctlerle ilgili Diger Alaeaklardaki .\.tl 1~!Azall~bigili Dii.zdtmelcr
Ticari Bo~13rdaki  ArtJ~/Az3h~la []gi]i DQzeltmeler

Faaliyctlerle ilgili Digel" Bor~lard3ki Artl~jAZ3h~la ilgili Dillcllmder
t~lctme  Sennaycsinde  Gl,.,.~ckIC'~cn Dig"" t\rtl~/AL"thjla  11gili DUzellmeler
FaClliyetierden ~ Eld", Edilen Nakit Akl~Jan

Alman Faiz

Vergi Odemderi

()dencn  Kunantlm3ml~  izinJer

Odcnen  Personcl Prim len

Wencen KJdem Tazminatt

I~lelme Faaliyetlerinden Elde Edilen N:lkit

II. VATIRIM FAALIivVETU:RI!'<IIEN  1--AYNAKLANAN NAKIT Al-:[~[,ARI
Maddi ve I\laddi Olmayan Duran Varhklann Satl~mdan K3.ynakJanan Nakit Giri~k.Ti
~laddi ve Maddi Olmayan Duran VarlJklann Allmmdan KaynakJanan Nakit C;lkl~Jan
Yallrllu  Faali)'ctlcrinde Kullanllan ~ Nakit

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAI-:IT Al-:I~LARI

Finansman Faali~:ctlerinden Elde Edilen Sa kit

YabUIICI Para <;cnim  Farklanmn N'akit \'C
Nakit Benzerlt.'ri  Varltklar ~ Uzerindeki  Etkisi

NAKIT VE NAKIT IIENZERLERINDEI-:1 NET ARTI~/AZAL1~ (A+II+C)

D. DONEM IIA~I NAI-:IT VE NAKIT BENZERLERt
TI)(JNMI SONU NAKIT Vt: NAKIT TENLt:t{Lt;1{l (A+II+C+1J)

Dipnol
Refera.l.'i.lan

14

18

GARANTi PORTFOV VONETIMi AS.
Nisbetiye Mah. Aytar Cad. No:2

Be~ikta?{iSTANBUL
Be~ikla~ V.D. 389 009 7467

Mersls No: 0389 0097 4670 0014

lli~iklcki dipnotlar hu tinansal tahlolann tamamla)lCI bir parliaSIdIf.
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Smirh
[>enetimden
GCfrnentl~
Cari Donem
1 eak.

30 Evifil 2020

4~.404.363

1.219.600
2.111.005
(7.405.468)

1.485.175
tI82A10
12.62.1.722

(4.351)

(82.075.290)
(I.M7.771)
~5.266
855.844
6.875.447
(347.0~9)

4.867.77~
(12.074.017)
(94.9~)

(553.961)

(226.552)
(28.758.837)

5.847

30.455
(U.60S)

62.903

028720542)
119076723
90.356.181

Slmtil
Denctimden
Ge~mfm-~
Ge\,ITli~Donem
1 Oeak.
30 Evifil2010

23.050.271

1.661.156
4.352.123

(I~.75IA00)
135.582
1.251.369
6.512.917

(51.9~4)
(76.996)

(5.952.738)
(1.046.287)
(45.262)
(710.399)
(3.960.020)
(1.078)

1.905.187
(6.321.521)

(59.7.16)
(460.413)

(71508)
7.259.213

62.073
(208.720)
(146.647)

76.996

7.189.562
66.915.356
74.104.918



Garanti POI1Hiy Ylinetimi Allollim ~irketi

30 EYLOL 2020 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DipNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikc;e TUrk Lirasl ("fL-") olarak g6sterilmi$tir.)

1. ~irket'ill Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Garanti Portfoy Y6netimi AS. (-Sirket") 5 Hazjran 1997 tarihinde kurulmu$tur. Sirket, Sermaye Piyasasl
KanlUlu ve ilgili diizenlemeler kapsammda faaliyet gostermekte Olllp, Sirket'in b~hca faaliyet alanml
kllrucusll oldligll yatlflm fonlarmm ve Garanti Emeklilik ve Hayat AS. 'nin ve diger bireysel emeklilik
Sirketlerinin bireysel emeklilik fonlarmm y6netilmesi ile kllrumsal ve bireysel miiS$terilere portf6éy y6netimi
ve yatlflm danl$manhgl hizmetleri olu$turmaktadlr.

Yeni diizenlemeler kapsammda 14 Ocak 2015 tarillinde Sermaye Piyasasl Kurulu'nca Sirket'in portf6y
yobneticiligi ve yatlflm danl$manhgl faaliyetlerinde bullUlmasl UyglUIg6riilmii$tiir. Bu c;en,;evede Sirket'e
PYS/PY,2-YD.2/L071 saylli Faaliyet Yetki Belgesi verilmi$tir. Aym tarih itibanyla Sirket'in 16 Temmuz
1997 tarih ve PYS/PY-148 saYlh portfoy y6neticiligi yetki belgesi ile 28 Sllbat 2001 tarih ve PYS/YD/2
saYlhyatmm danl$manhgl yetki belgesi iptal edilmiS$tir.

Sirket'in ortaklarl ve paylarma ili$kin bilgiler ~agldaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Payadcdi Pay oram Pay adedi Pay Ol'alll
Tiirkiye Garanti Bankasl AS. 25.000.000 %100.00  25.000.000 %100.00
Toplam 25.000.000 2% 100,00 25.000.000 % 100,00

Sirket'in kategorileri itibanyla personel saYlsl ~agldaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Al'ahk 2019
Yiiksek lisans/Doktora 18 19
Lisans/Onlisans 17 16
Lise 5 5
ilk/Orta 6grenim 1 1
Toplam 4] 41

Sirket, Turkiye'de kayuh olup Levent NL~betiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 BeS$ikt~ / istanbul
adresinde faaliyet g6stermektedir.

Y

GARANTi PORTFOV VONETiMi A-~.
Nisbetiye Mah. Aytar Cad. No:2
Be~ikta~/iSTANBUL
Be~ikta~ V.D. 389 009 7467

Mersis No: 0389009746700014



Garanti POIlioy Yonetimi Anonim ~irll:eli

30 EYLOL 2020 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DaNEMIiNE NT
aZET FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DipNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik~e Tiirk Lirast ('TL") olarak gosterilmi~tir.)

2. Finansal Tablolarm Sunumuna ili$kin fsaslar

2.1 Sunuma ili~kin Temel fsaslm'

TERS've  Ut'gllll/uk Bevam

ili~ikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPI<") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayw
Resmi Gazete'de yaYlITIlananll.14.1 No'lu "Sermaye Piyasaslllda Finansal Raporlamaya ili~kin Esaslar
Tebligi" ('Teblig") htikiimleri uyarmca Kanm Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarl Kurumu
("KGK") tarafmdan ytiriirliige konulmu~ olan Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlarma ('"TFRS"lere)
uygun olarak ha:llrlanmt~tlr. TFRS'ler; KGK tarafllldan Tiirkiye Muhasebe Standartlarl ("TMS'), Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarl, TMS Yorwnlan ve TFRS Yorumlan adlanyla yaytmlanan Standart ve
Yorumlan i~ermektedir.

Finansal tablolar. KGK tarafmdan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 saytit Resmi Gazete'de yaYlmlanan
Finansal Tablo arnekleri ve KuUmll1TReehberi'nde belirlenmi~ finansal tablo omekleri esas almarak
geli~tirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmu-~tur.

Finansal tablolarm onaylanmast:

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafmdan 26 Ekinl 2020 tarihinden onaylalllm~tlr. Bu finansal
tablolarl Sirket Genel KuruJu'nun degi~tirme, ilgili dtizenleyici kurumlann ise degi~tirilmesini talcp ctme
hakkl bulunmaktadIr.

Kill/am/an _ Para Hirimi

Sirkerin  finansal tablolarl, faaliyette bulwldugu temel ekonomik ~e\Tede ge~erli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulm~tur. Sirket'in fmansal durumu ve faaliyet sonu~larl, flllansaltablolar
i~in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmi~tir.

" [ . . 11 Diizel .

SPK'nm 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 saYlh karan uyarmca, Ttirkiye'de faaliyette bulwlan ve Tiirkiye
Muhasebe Standanlan'ma uygun olarak finmlsal tablo hazlrlayan ~irketler i~in, I Ocak 2005 tarihinden
itibaren ge~erli ohnak iizere enflasyon muhasebesi uyglliamasma son verilm~tir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarillinden itibaren 29 No'lu "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" Standardl
CTMS 29") llygulanmanl 1~tlr.

Finmlsal durum ve performans deg~irnlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirkerin finansal tablolm'l
onceki donemle kar~ll~tlrmall olarak hllZ1rlanmaktadrr. Cari donem fmansal tablolarm SW1Umuile
llygunluk saglanmasl a~ISmdan kar~tl~tlrmall bilgiler gerekli goriildiigtinde yeniden slmflandmhr ve
onemli farkhhklar a~Iklanlr.

Sirket cari Yllda onceki donem flllansaltablolm'mda herhangi bir diizeltme yapmaml~tlr.
2.2 Muhasebe Tahminlel;ndeki  Degi~iklikler ve Hatalal'

Muhasebe talmlinlerindeki degi~iklikler, yalmzca bir doneme ili~kin ise. deg~ikligin yaplldlgl cari
donemde, gelecek donemlere ili~kinise, hem deg~ikligin yaptldigl donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uyguJanlr. Sirket'in cari ytl i~erisinde onemli muhasebe tallmin varsaYIITIdegi~ikligi
olmam-~trr. 1
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(Ti.im lutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi$tir.)

2. Finansal Tablolann Sunumuna ili~kin &aslal' (devarnt)
2.3 YaYlmlanml~ ama heniiz yiiriirliige gilmem~ ve erken uygulatmayan degi~ikliklel'

Yiikiimlii/iik/er;1l  Kisa v~'a UZUII Vade/i O/arak Slllljlamml/lllasl (UMS 1'de Yop,/all De,it;~;k/ikler)

UMSK tarafmdan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS I'e gore yiikiimliiliiklerin klSa veya uzun vadeli olarak
smillandlfllmasma yonelik fmansal durum tablosundaki sunumunun daha ~ildaYlcl hale getirilmesi
amaclyla yaYlmlanan, "'YiikiimlJiiliiklerin K1Sa veya Uzun Vadeli Olarak SIOlflandlfllmasl (TMS I'de
Yapllan Degi$iklikler) KGK tarafmdan 12 Mart 2020 tarihinde yaytmlaml$trr.

Bu degi$iklik, i$letmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiiki.imlilliiklerin uzun vadeli olarak
smillandrrilmasma iliSkin ek a~Iklanl8lar getirmi$ ve yiiki.imlilliiklerin smillandlrilmasl)'la ilgili diger
hususlara a~lkhk getirmi$tir.

TMS I' de yapllan degi$iklikler US$agldakihususlan ele almaktadlr:

a. Yiikiirriliiliiklerin  smillandrrilmasmda  i$letmenin yiikiirriliiliigii erteleme hakkmm raporlama
donemi sonunda mevcut olmasl gerektigi hususunwl a~ildanmasl.

b. i$letmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkml kullanmasma ili$kin i$letme yonetirninin beklenti ve
a~larmm,  yiikiirriliiliigiinuzun vadeli olarak smillandrrilmasml etkilemeyeceginin a~Iklanmasl.

c. i$letmenin bor~lanma kOS$ullannm soz konusu sllliflandlrmaY1nasl1 etkileyeceginin a~Iklanmasl.

d. i$letmenin kendi o7kaynak ar~larlyla odeyebilecegi yiikiimlilliiklerin smlflandlfllmasma ili$kin
hiikiirrilerin a~lklanmasl.

$irket'in  bu degi$iklikleri I Ocak 2022 tarillinde ve sonrasmda bUS$layanraporlama donemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uyglllamasl gerekmektedir. Bununla birlikle, erken uygulamasma izin verilmektedir.
Bununla birlikte, UMSK tarafmdan Nisan 2020'yayrrnlanan duyuru ile bu degi$ikligin yiiriirliik tarihinin
bir yil ertelenmesini giindemiDe aldIgJm belirt~ tiro

$irket, TMS 1 degiSikliginin uygulanmasmm fmansal tablolarl iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

COVID- 19'1ailgili Olarak Kil'a Odemelerinde Tanman imtiyazlar-IFRS 16 Kiralamalar' a ili~kin
degi~iklikler

UMSK tarafmdan MaylS 2020 tarihinde "COVID-19'la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman
imtiyazJar-UFRS 16 Kiralamalar'a ili$kin degi$iklikler KGK tarafmdan TFRS 16'da Yapllan DegiS$iklikler
olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yaYlmlanmlS$trr.

Bu degi$iklikle birlikte TFRS 16'ya Covid 19'dan kaynaklanw] kira imtiyazlarmm kiralamada yapllan bir
demiklik olarak dikkate almrnanmsma yonelik kiracllari~in Covid-19 konusunda rnuaflyet eklenmi$tir.

Ongoriilen  kolaylU$tlflcl muaflyet, sadece kira Odernelerinde COVID.19 salgml sebebiyle tanman
irntiyazJar i~in ve yalmzca US$agldakikOS$ullarm tamaml kar$I1andlgmda uygwanabilecektir:

;;... Kira odemelerinde rneydana gelen degi$ikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden Olrnasl
ve revize edilen bedelin, degi$iklikten hemen onceki kiralama bedeliyle onemli ol~ude aym olrnasl
veya bu bedelden daha dU$uk olrnasi,

> Kira odemelerinde meydana gelen herhangi bir az.all$m,sadece norrnalde vadesi 30 Haziran 2021
veya oncesinde dolan odemeleri etkilernesi

;... Kiralamanm diger hiikiim ve kOS$ullarmda onernli ol~iide bir degi$ikligin olrnamasl.

Kiraya verenler i~in herhangi bir kolaylUS$tIflclhiikrne yer verilmerni$tir. Kiraya verenler kira irnt~'azlarmm
kiralamada yapllan bir degi$iklik olup olrnadlgml degerlendirmeye devam etmeli ve buna gore
rnuhas ebele$tirrne yaprnalldlrlar.

1

~ GARANTI PORTFOV YONETIMi A$.
Nisbetiye Mah. ~ytar Cad. No:2
Be~ikta~/ISTANBUL
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30 EYLOL 2020 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FiNAN SAL TABLOLARA iLiSKINTAMAMLAYICI DipNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilllledik~e Tiirk Lirasl CTL") olarak gosterillllistir.)

2, Finansal Tablolarlll Sunumuna ili$kirt Esaslar (devaml)

2,3 YaYlmlanml$ ama heniiz yiirii"iige girmemi$ ve erken uygulanmayan degi$iklikler (devaml)

COVID- 191a ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman imtiyazlar- TFRS J(,'va iliskin Degisiklikler
kiracllar tarafmdan, 1 Ha;rjran2020 tarihinde ve sonrasmda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte
erken uygulanmasma izin verilmektedir.

Yiiliirliige gilmi$ ve uygulanmaya b:l$lanmanu$ degiS$iklikler
1 Oellk 2020faril,illdell ifiburen)'ilriirlige ginlli~ olull degi~iklikJerise~u~ekildedjr:
IMS 1 ve IMS 8'deki DegiS$iklikler. Qnemlilik Tanlml

TMS 1 ve TMS 8'deki degisikligin uygulanmasmm, Sirket'in finansal tablolarl Ozerinde onemli bir etkisi
o!mam-~tlf.

U.i~JSK tarllifindan  )a)lm/anllitlj fakat KGK taT(~{tm/an Iteniiz )'a)l/ll/anlllallltl] yen; lie
guncellenm;!lj stant/art/ar iic yorulll/ar

IJFRS 3'de Kavranlsal <;el'~eve 'ye Yapllan Atlflam ili$kin degi$iklik
MaYls 2020'de UMSK, UFRS 3'de Kavramsal (er~eve 'ye yapllan allllara iliskin degisiklik yaYlmlamlstlr.

Degisiklikle, UMSK tarafmdan UFRS 3'de, Fimmsal Raporlamaya iliskin Kavramsal <;er~eve'nin eski bir
sOrOmOne yapllan referanslar, Mart 201S'de yaYlmlanan en son sOrOme yapllan referanslar ile
degistirilmistir.

Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasmda baslayan raporlama donemlerinden itibarcn
uygulamasl gerekmekle birlikte, erken uygulamasma izin verilmektedir.

Maddi Dumn Va"lklal'-  Kullalllm amacllla uygun hale gennue (IJIVIS 16'da yapllan degi$iklik)

MaYls 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran VarlTklar standardmdadegisi.k:lik yapan "Maddi Duran
Varhklar - KulJamm amaCUla uygun hale getirllle"degisikligini yaYIlmlarmstlr. Degisiklikle birlikte, artlk
bir sirketin, bir varhgl kullanlm amacma uygun hale getirme sOrecinde, elde edilen OrOnlerinsallsmdan
elde edilen gelirlerin maddi duran varhk kaleminin maliyetinden dOsOlmesine izin verilmemektedir. Bunun
yerine, sirket bu tOr sat~ gelirlerini ve sat~l ger~eklestirilen OrOnlerinsalls maliyetleri ile birlikte kar veya
zarar' da muhasebelestirecektir.

Soz konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hokomierini a~lkhga kavusturarak seffalllgl ve
tutarltltgl artlrmaktadlr - ozellikle, yapllan degisiklikle bilikte ,arllk varhgl kullamm amacma UyglUIlhale
getirirken, Oretilen orOnlerin sallSUldan elde edilen gelirlerin, maddi duran varhk kaleminin maliyctinden
diiso!mesine i7in vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu liir sat~ gelirlerini ve ilgilimaliyetleri artlk
kar veya zarara yansltacakllr

Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasmda baslayan raporlama donemlerinden ilibaren
uygulamasl gerekmekle birlikte, erken uygulamasma izin ,'erilmektedir.

Ekonomik a~J(lan dezavantajh sozle$meler-Sozle$meyi  yeline getilme maliyetleli (IJMS 37'de
yapllan degi$iklik)

UMSK, MayLS2020'de, UMS 37 KarSlhklar, Kosullu Bor~lar ve Koswlu Varhklar'da degisiklik yapan
"Ekonomik a~ldan dezavantajh sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri"degisikligini
yaYlml~lr.

UMSK, bir sozlesmenin ekonomik a~ldan dezavanta,jh olup ohnadlgml degerlendirmek amaclyla,
sozlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanllmasl gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagltllm ile ilgili maliyetleri i~erdigini aC;:lkbgkavusturmak amaclyla UMS 37'ye
yonelik bu degisikligi yaYlmlam~tlr.

Degisiklikler. bir sozl' menin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amacIYla bir sozlesmenin
yerine getirilmesini  maliyetinin belirlenmesinde isletmenin maliyetleri dahil edebilecegini

belirlemistir. GARANTI PORTFOV VONETIMi AS.
Nisbetiye Mah. Aytar Cad. t{b:2
8e~ikta~liISTANSUL
Be~ikta~ V.D. 3890097467
m<i<  No: 0389009746700014
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30 EYLDL 2020 TARiHtNOE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLi~KiNTAMAMLAYICI DipNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtjlOledik~eTUrk Lirasl c-TL") olarak g6sterilO1li~tir.)

2. Finansal Tablolal'ln Sun urnuna ili~kin &;aslm' (devarnl)
23 YaYlrnlanrnl~ aJUa heniiz yiil'iidiige ginnern~ ve el'’ken uyguhmrnayan degi~ikliklel' (devarnl)

Sirket'in bu degi~iklikleri I Ocak 2022 tarihinde ve sonrasmda b~layan raporlama dé6nemlerinden itibaren
uygulamasl gerekmekle birlikte, erken uygulamasma izin verilmektedir.

VIll1k iyile~til'melel' -2018-2020 Donerni
UFRS'deki 1iyile~tinnclel'

YOlIiirlOkteki slruldartlar i~in yaYlmlanM "UFRS' de Yllhk iyile~tirmeler / 2018-2020 D6nemi" ~aglda
sunulO1~tur. Bu deg~iklikler I Ocak 2022 tarillinden itibaren g~erli olup. erken uygulrunaya izin
verilmekledir. UFRS'lerdeki bu deg~ikliklerin uygulMmasmm, Sirkel'in fmrulsal tablolarl iizerinde 6nemii
bir etkisinin olmasl beklenmemektedir.

UFRS 1- Uluslararasl Finansal Raporlama Siandarllannm ilk Uygulamasl

Bu degi~iklik, bir bagh ortakhgm ana ortakhklan dalla soma  UFRS 'Teri uygulrunaya b~Ilrunasl
durumunda UFRS [I'in uygulrunasml kolayl~tlrlllaktadlr: 6rnegin; bir bugh ortakhk Ma ortakhktM dalla
soma UFRS 'Jeri uygulrunaya b~lrunasl durumunda UFRS 1.016(a) paragrafuudaki Oluaflyetten
yararlanmak suretiyle tOm yabanci para i~lemler i,.in birikm~ yabanCi para ~evrim farklarmL ana
orlakhgm UFRS StMdartlanna ge,.i~ tariliine gore Ma ortakhgm konsolide finMsal tablolarma dallil edilen
lllitarlar iizerinden ol,.meyi se,.ebilir. Bu degi~ikliklikle birlikte, bagh ortakhklar 1i,.in bu istege bagh bu
muafiyetin uyglliIMlllasl suret~'le i) gereksiz 1llal~'etleri dO~iirmeyi; ve ii) benzer ~ anh Olllhasebe
kaYltlarmm tutulmasl ihtiyacmm ortadM kaldmhnasml saglayarak UFRS StMdartlarma ge~i~i
kolayl~tlracaktlr.

UFRS 9 Finansal Ara«'lar

Bu deg~iklik, - fmMsal yokumlOliiklerin finMsal tablo dl~1 blrakllmasl i,.in '% 10 testinin'
ger,.cekle~tirillllesi runaclyla - almM Ocretlerin bu i~lelllleri~in odenen Ocretler dO~Olerek net tutar
Ozerinden belirlenmesinde. dikkate almacak Ocretlerin yalmzca bor,.lu ve bor~ veren sifatiarl ile bunlar
arasmda veya bunlar OOma kar~thkh olarak Menen veya almM Ocretleri i~erdigini a,.lkhga
kavu~turmaktOOlr.

UFRS 16 Kiralama i.~lemleri, Ai(IklaYlcl (jrnek 13

Bu degi~iklik ile. A~iklaYlclOrnek 13'lin kiraya verenin ozel Olaliyetlerile ilgilikiracl)'a Meme yapmasma
il~kin kISml kaldmlmaktadlr. HaliliaZl1'dayaYlmlandlghkekl~.le. bu ornek, bu Hil' odemelerin neden bir
kiralruna te~vigi olmOOlglkonusunda a~lk degildir. BOylece genel olarak yaygm kar~I1~J.Irugayrimenkul
kiralruna ~Iemlerindeki kira te~viklerinin belirlenmesinde kart~ikhk y~Mmasl  olasthgmlll ortadM
kaldmimasllla yardunct olacaktlr.

UMS 41 Tartmsal Faaliyeller

Bu degi~iklik, ger,.ege uygun degerin belirlenmesinde vergiler 1i,.in yapllM odemelerindikkate
ahnmrunasllla yonelik hOkmO kaldlfmak suret~'le, UMS 41'deki ger,.ege uygun deger ol~OmhOkOmlerinin
UFRS 13 Ger,.ege Uygun Deger OIl,.omO'nde ger~ege uygun degerin belirlenmesinde dikkate almmasl
ongorOlen ~lem Olal~'etleriile uyumlu hale getirmi~tir. Bu degi~iklik, uygun olan durumlarda, UFRS
13'lin kullruulmasma yonelik esneklik saglMlaktadlr

2.4 Oncrnli Muhasebe Politikalanllll\  Ozcti

30 EylOI2020 tarihinde sona eren doneme ili~kinozet ara donem fInMsal tablolar, TFRS'nin ara donem
IinMsal tablolarm haztrlanmasma yonelik TMS 34 struldardma uygun olarak hazlrlanml~tIr.

Aynca. 30 EylOI2020 tarihi itibarlYla6zet ara donem finrulsal tablolar, 31 Arahk 2019 tarihinde sona eren

yllaail linansal tablolarm hazlrlMmasl strasmda uygulMM muhasebe politikalartyla tutarh OIM mlmasebe
politikalarmm uygUIMI1lasl suret~'le hazlflrulm~tlr. OolaYISlyla,bu ozet ara donem finMsal tablolar 31
Arallk 2019 tarihinde sona eren Yllaait finMsal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

GARANTi  PORTFOV VONETMi A$.
Nisbetiye Mah. Aytar Cad. No:2
Be!?ikta!?/ISTANBUL 10
Be!?iktal?V.D. 3890097467
e "< No: 0389 0097 4670 0014



Garanti POIlrdy Yiinetimi Anonim ~irketi

30 EYLOL 2020 TARiHINOE SONA EREN ARA HESAP OONEMINE AiT
OZET FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiNTAMAMLAYICI OiPNOTLAR

(Tum lularlar aksi belirtilmediki;e TUrk Lirasl ('1L") olarak g6sterilmi~tir.)

2. Finansal Tablolann Sunumuna ili~kin F.olaslar(devaml)
2.4 Onemli Muhase be Politikalanmn  Ozeti (devanu)
24.1 Covid - 19 Salgml Etkileri

Oiinyada ve Turkiye'de yaylian ve Oiinya Saghk Orgiilii tarafmdan II Mart 2020'de pandcmi olarak ilan
edilen Covid-19 salgml ve salgma kar~1 alman 6nlemler, salgma maruz kalman tum iilkelerde
operasyonlarda aksakhklara yol ai;makta ve hem kiiresel olarak hem de ulkemizde ekonomik ko~ullarl
olumsuz y6nde etkilemektedir. Bu salgmm ekonomik etkilerinin, $irket'in ust y6netimi tarafmdan yaplian
degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibarlYla 6nemli derecede olurnsllz bir etkisi olmadIgl
degerlendirilmi~tir.

3. Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Eyliil 2020 ve 31 Arallk 2019 tarihleri itibarlyla, nakit ve nakit benzerJeri ~agldaki gibidir:

30 Eylm 2020 31 Arahk 2019
Bankalar
Yadeli mevduat 85.630.423 106.770.627
Yadesiz mcvduat 230.226 173.122
Likil fonlar 4.795.049 12.198.301
Banka mevduatlan beklenen kredi zarar kar~lhgl (-) (+215-568) (485-578)
89.440.130 118.656.472
Nakit ve nakit benzeri uzerindeki beklenen kredi zarar
kar~lhgl (-) 1.215.568 485.578
Nakit ve nakit benzeri iizerindeki faiz reeskontu (-) (299.517) (65.327)
Nakit aklm tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 90.356.181 119.076.723

30 Eylul 2020 tarihi itibarlyla., bankalarda TL vadeli mevduatm briit faiz oram % 12,74 'tiir ve vadelcri 2
aydan klsadrr. (31 Arailk 2019: TL vadeli mevduatm brut faiz orani %10,25'tir ve vadeleri 1 aydan klsadlr:
yabanci para mevduatlarm briit faiz oranl %2.0'dir vc vadesi 1 aydan klsadlr).

30 Eyliil 2020 ve 31 Arallk 2019 tarihleri itibarlyla $irket" in nakit ve nakit benzerleri uzerinde herhangi bir
bloka,j bulunmamaktadlr .

GARANTi PORTFOV VONETiMi A.$.
Nisbetiye Mah. ~ytar Cad. No:2
Be~ikta~IISTANBUL
Be~ikta~ V.D. 389 009 7467
M™sis No: 0389 0097 4670 0014
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30 EYLDL 2020 TARiHiINOE SONA EREN ARA /-/ESAP OONEMINE AiT

OZET FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiNTAMAMLAYICI

OiPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl ("1 T") olarak g6sterilmi~tir.)

4. Fillansal YatJnmlal'

30 Ey[li12020 ve 31 Arahk 20/9 larihlcri itibarlyla. finansal yatmmlar a'iagldaki gibidir:

KJsa vadeli fillansal yatJl1111lar

Gerl,:'egdlygun deger/arkt kar zarara yansl/tlan
finansal varltklar

Yatlflm fonu

I(fa edibni.>"lllaliyetile ijlr;iilenfinansal varltklar
Dcvlct tahvili

Ozel sektor tahvili

Finansal yatlfllTTlarbeklenen kredi zarar kar~lhgl (-) (')

Toplam

KJsa vadeli finansal yatm.lIllar

Gerl,:'egdlygun deger/arkt kar zarara yanstttlan
jinansal varltklar

Yatlflm fonu
lifa edilllli~1llaliyeti ile ij/giilenflnansal varllklar
Ocvlct lahvili<*)

Finansal yatlflmlar beklenen kredi z.ararkar~lhgl (-)(*)

Top/am

Uzun vadcli finansal yatll1111lar
Ger~ege uygun deger farkl diger kapsamh gelire
yanslt]!an fmansalJ varhklar

Borsada i.~/emgiirmeyen hisse senerler/"} (Not 20)

Toplam

o ~irket 30 EylUi 2020 Unihi j[ibanyla, TFRS 9 Finansal Anllflar standard, kaps;utunda.

754.963 TL tutannda hckk"1h.'l 7.ar.tr k~Illgl

30 Eylii] 2020
. Gel'l;ege .
Maliyct e KaYlth Degeli
Y Uygun Degeli s
10.649.996 14.582.199 14.582.199
11.848.539 11.394.900 11.440.553
68.481.927 70.846.724 70.314.929
_ (754.963)
90.980.462 96.823.823 95.582.718
31 Amhk 2019
. Ger~ege .
Maliyct . KaYlth Degeli
y Uveull Degel g
10.649.996 13.141.296 13.141.296
10.649.996 13.141.296 13.141.296

30 Eyliil 2020

31 Al'al.k 2019

itfu edilmi~ maliyeti ile ol~iilen nn<1llsaJ\'.D"lklani\in
h~s:Iplayar.ak finansal tahlolannd..l tlluha..,,~hdc:}tinni~ti31 Nrallk 2019'da hcsaplanmlUnt~ttr.).

1-) Sirkct 24 EylO] 2014 tarihinde Gar..ulli Finansal Kir.tlama Anonim ~irkcti'min 1TL d~gt.-rindeki I adct hissesini 2.71 TL hiX1dl~Dog~ 1101di ng

Anonim  ~irl.:cti'ndto;," 1 [dC"rJJIT11~tlr.

GARANTi PORTFOY VONETiMi A~
Nisbetiye Mah. Aytar Cad. No:2
Be~ikta~/iISTANBUL
Be~ikta~ V,D. 3890097467

MF"sls No: 0389 0097 4670 0014 12



Garanli POI116yYiinetimi Anonim Sirketi

30 EYLOL 2020 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE NT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiiln tutarlar aksi belirtilmedikge TUrk Lirasl CTL") olarak gosterilmi~tir.)

5. TlIcari Alacak vc Bon;lar

30 Eylul 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibanyla, ili~kilitaraflardan tieari alaeaklar ~agldaki gibidir:

30 Eyliil 2020

ili~kili tarallardan fon yonetim ve performans uereti

alaeaklan (Not 20) 7.084.351
i~kili taraflardan yonetim ve performans uereti

tahakkuku (Not 20) 7.325.222
tli~kili tarallardan ozel portray yonetimi yonetim ve

performans uereti alacaklan (Not 20) 28.749
ili~kili taraflardan tieari alacaklar beklenen kredi zarar

kar~lhgl (-) (1.949)
Toplam 14.436.373

31 AT'ahk 2019

11.264.610

29.296

(1.525)
11.292.381

30 EyliiJ 2020 ve 31 Arallk 2019 tarihleri itibanyla. il~kili ohnayan taraflardan tieari alacaklar ~agldaki

gibidir:

30 Eyliil 2020
Fon yonetim ve performans Oeretialacaklan 178.082
Ozel portfoy yonetimi komisyon uereti alacaklan 8.036
ili~kili ohnayan taraflardan tieari alacaklar beklenen kredi
zarar kar~I1Jgk-) (25)
Toplam 186.093

30 EylO12020 ve 3 1 Arallk 2019 tarihleri itibarl)'la tieari bor9lar~agldaki gibidir:

30 Eyliil 2020

i~kili tarallara tieari bor~lar (Not 20) 1.078.866
Mal ve hizmet almu nedeniyJe ol~an tieari bor~lar 166.638
Toplam 1.245.504

ARANTi ~ PORTFOV VONETiMi~.$.
li Nisbetiye Mah. Aytar Cad. NO.2
Be~ikta~\STANBUL
Be~ikta~ V.D. 389 009 7467
MNSis No: 0389 0097 4670 0014
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31 Arahk 2019
64.653
1.618.110

@27
1682536




Garanti POIlrdy Yonetimi Anonim ~irkeli

30 EYLOL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DaNEMINE AiT
aZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DipNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Liras! CIL") olarak gosterilmi~tir.)

6. Digel' Alacak vc Bor~lal'
30 Eyliil 2020 ve 3 1 Aralik 2019 tarihleri itibarlyla. diger alacaklar ~agldaki gibidir:
30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
il~kili taraflardan diger alaeaklar
Personcldcn alacaklar (Not 20) 28.430 14.792
Diger (Not 20) 58904
Toplam 28.430 73.696

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartylao diger borylar ~agldaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Vergi, resim ve harylar 425.630 703.367
Diger 77428 490322
Toplam 1003 058 1193689

7. Pe~ in Odenmi~ Giderler

30 Eylill 2020 tarihi itibarlyla 685.166 TL tutarmdaki (31 Aralik 2019: 386.399 TL) klSa vadeli pe~in
6den~  giderleri Sirket'in tedarikyilere yapugl ve daha sonraki donemlerde gider hesaplarma aktarllacak
tutarlardan olu~maktadlr.

8. Diger Donen Varhklar
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibarlyla, diger donen varllklar ~agldaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Al'ahk 2019

Verilen avanslar 35.111 36.946
Diger 32442 27113
Toplam 67.553 64.059

GAEAffTi PORTFOY YONETIMi A.~.
...,0jSbetiye Mah. Aytar Cad. No:2

Be~ikta~/iISTANBUL
Be~ikta~ V.D. 3890097467
Mersis No: 0389 0097 4670 0014



Garanti POIlrdy Yiinetimi Anonim ~irt<eli

30 EYLUL 2020 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiNTAMAMLAYICI

DiPNOTLAR

(Tum lularlar aksi belirtilmediko;e Turk Lirasl (‘'TL") olarak g6sterilmi~lir.)

9. Maddi Duran Varhklar

30 Eylul 2020 ve 30 Eylul 2019]arihleri ilibarlyla. maddi duran varhklarm harekeli ~a.gldaki gibidir:

Cali Diinem
Malivet
Ozel maliyeller

Demirb~lar

Bilikmis amoliismanlar

Ozel mal~'etler
Dell lirb~lar

Net

Qnccki Diincm
Maliyet

Ozel 111al~'etler

Demirb~lar

Binkmis amortismanlar

Ozel maliyeller

Demirb~lar

Net

1 Ocak 2020
105.450
3.205.266

3.310.716

Ginsle,'

30.455
30.455

Cali diinem

1 Ocak 20211 amOllismam(*)

(6.427)
(2.930.341)
(2.936.768)

373.948

1 Ocak 2019
3.629.908
4.095.235

7.725.143

1 Ocak 2019
(2.295.432)

(3.525.151)
(5.8211.583)

1.904.560

(99.024)
(74.188)
(173.212)

Ghisler
134.639
43.442

178.081

Can diinem
amortismanl(*)

(1.386.826)
(260.570)
(1.647.396)

(*) Amortisman gidl.'th.'Ti go;'nd yénctim giderh~li  altl1ldJmuha...ehck~tjri)mi~tir.

Sirketin fmansal durum tablosunayanslttlgl

T~Itlar
Bina

Toplam

(klslar
(105.450)

(18.034)
(123.484)

Oklslal'
105.451
16,539
121.990

CIKISI31'
(3.680.679)

(455.550)
(4.136.229)

CKklslar
3.680.678

445.422
4.126.100

30 Eyliil 2020

GARANTI PORTFQOV VONETiMi A.$.

Nisbetiye Mah. Aytar Cad. No:2
Be~ikla~liISTANBUL
Be~ikta~ V.D. 389 009 7467
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Mersis No: 0389 0097 4670 0014

546.920
681.608
1228528

30 Eyliil 2020

3.217.687
3.217.687

30 Eyliil 21120

(2.987.990)
(2.987.990)

229.697

30 Eyliil 2019
83.868

3.683.127
3.766.995

30 Eyliil 2019
(1.580)

(3.340.299)
(3.341.879)

425.116

"Kullanll1 IHakkl VarhkJart" ~agldaki ~ekildedir.

31 Arahk 2019

866.298

317.442
1.1 4



Garanti POIlr6y Yonetimi Anonim Sh'keti

30 EYLOL 2020 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINAN SAL TABLOLARA iLisKiN TAMAMLAYICI DipNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedik'Ye TUrk Lirasl (“TV) olarak g6sterilmi~tir.)
10. Madeli OIlmayan Duran Val"!klar

30 EylOI 2020 ve 30 EylOI 2019 tarihleri itibanyla. maddi olmayan duran varhklarm hareketi

gibidir:

Cari diinem

Malivet. 1 Qcak 2020

Haklar 849.858

Bl']:j]:l]] iS .U.fa. nay Ca.i diinem
1 0cak 2020 itfa pay.

Haklar (722.392) (28.171)

Net 127.466 Q8.171)

Oneeki Donem

Maliyet 1 Qcak 2019 Girislel"
Haklar 1.311.303 30.639
Ririkmis  itfa pay. Cari. diinem

1 Ocak 2019 itfa pay.
Haklar (1.171.975) (31.535)
Net 139.328 (896)

(.)ilfa paylan gene! yonctim giderleri altlJ1damllhascbe!c~tirjlmi~tir.
11. <;:al.sanlal'll Saglanan Faydalar

Cah~anlara saglanan faydalar kapsanlmdaki kISa vadeli bor'YlarmdetaY] ~agldaki

30 Eylii] 2020
Odenecek personel Ocret vergileri 356.927
Odenecek sosyal gOvenlik primleri 225.880
Odenecek iicretJer
Topiam 582.807

GARANTI PORTFOY YONETiMi A.S.
Nisbetiye Mah. Aytar Cad. No:2
Be~ikta~/iISTANBUL
Be~ikta~ V,D. 389 009 7467
Mcrsis No: 0389 0097 4670 0014

gibidir:
31

30 Eyliil 2020
849.858

30 Eyliil 2020
(750.563)

99.295

30 Eyliil 2019
1.341.942

30 Eyliil 2019
(1.203.510)

138.432

Arahk 2019
1.371.180
250.645
1.670.896
3292721

~agldaki



Garanti POI1r6yYonetimi Anonim ~irketi

30 EYLOL 2020 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FiNAN SAL TABLOLARA iLiSKINTAMAMLAYICI DipNOTLAR

(Tiim lutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl (*TV) olarak gosterilmi~tiL)

11. Call~anlara Saglanan Faydalar (devanu)

30 Eylill 2020 ve 31 Arallk 20 ) tarihleri itibanyla ~alJ~anlara saglanan faydalara ili~kin kar~IlIklann
delaYI~agldaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Al'allk 2019
KlJsa vadeli
- Personel prim kar~illklan 1.958.230
- Kullanilmam~ izin kar~lhklarl 633.535 485.466
- Personel ma~ art~1 kar~IlIgl 150.000
Toplam 2.591.765 635.466
Uzun vadeli
- KJdem tazminall kar~IlIgl 1.034.352 839.496
- Personel prim kar~Illklan 380188 934150
Topiam 1.414.540 1.773.646

12. Scrmayc, Yedeklerve Digedhkaynak Kalemleli

iMelllni$ . SeT/nave

30 Eyliil 2020 tarihi itibarlYla $irkerin kaYltlIsermayesi 25.000.000 TL'dir (31 Arallk 2019: 25.000.000
TL).

30 Eyliil 2020 tarihi itibarlyla Sirket'in sermayesi ihr~ edilmi~ ve her biri 1 TL (31 Aralik 2019: 1 TL)
nominal degerde 25.000.000 (31 Arallk2019: 25.000.000) adet hisseden meydana gelmektedir.

Sirket'in sermayesinde imtiyazh pay smul bulunmamaktadlL
Kordan Aynlan KIS/tlallllll$ Yedekler

30 Eyliil 2020 tarihi itibarlyla, Sirkerin kardan aynlan klsltlanml~ yedekleri 9.244.878 TL'dir (31 Arallk
2019: 7.346.678 TL).

Ylislll yedekler

Tiirk Tiearel Kanunu'na gore i~letmeler tieari (safi) karm %5 'ini odenmi~ sermayelerinin %20'sini
buluneaya kadar birinei yasal yedek olarak aYlflrlar. i~letmenin ge~m~ yillar 7.ararlarl varsa %5'in
hesabmda tieari kardan dii~iiliir. TTK"ya gore safi kardan pay sahipleri i~in %5 birinei temeltii (kar paYT)
aynldll.lan soma. pay sahipleri ile kara ~tirak eden diger kinlSelere dagllllmasl kararl~tlnlan klsmm onda
biri ikinei yasal yedek olarak aynlJr. Birinei temettii i~letmelerin odenmi~ sermayesi iizerinden TTK ve ana
sozl~me geregi pay sallipleri ile kara ~tirak eden kimselere %5 oranmda dagltllmasl ongoriilmii~ kar
paYldrr.

17 Mart 2020 larihinde yapllan Genel Kurul Toplanllsi'nda, 2019 YllInet kanndan birinei lertip yasal
yedek ak~e olarak 1.898.200 TL'nin zorunlu yasal kar~lllklar olarak aynlmasmdan soma, kalan karm
dagnllmadan oiaganiistii yedek ak~e olarak aynlrnasma karar verihn~tir.

Ge£lllif yl/lir_ karlan

30 Evlill 2020 itibarr,'la Sirket'in ge~mi~ yll karlarl 101.447,590 TL lularmdadlr (31 Arallk 2019:
66,123.572 TL).

Kar vera Zararda Yellidell SUl/(dtllJdmllllaracak  Birikl1li} Diger Kap.mmll Gelir VI?}YIIGiderler

30 Eyliil 2020 larihi itibarlyla Sirket'in kidern tazminall kar III na il~kin oneeki donernlerde ol~an nel
al...iiieryalkayII' 36~.97 4 TL qzkaynal:dar j~eris.in~emullas ele~trilml lir (31 Arallk 2019: 362.974 TL nel
al...liie GARANTI PORTFQOY YONETIMI AS.
Nisbetiye Mah. ~ytar Cad. No:2 17
Be~ikta~/ISTANBUL
Be~ikta~ V.D. 389009 7467
Mersis No: 0389 0097 4670 0014



Garanti POIlrdy Yonetimi Anonim ~irketi

30 EYLOL 2020 TARiHINOE SONA EREN ARA HESAP OONEMINE AiT

OZET FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiNTAMAMLAYICI
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl ("TC") olarak gosterilmi~tir.)

DiPNOTLAR

13. Hastlat
I Ocak - 30 Eyliil 2020 ve 1 Ocak - 30 Eyliil 2019 hesap donemlerine ili~kinhizmet gelirleri ~agldaki
gibidir:
1 Ocak- 1 Tecmmuz- 1 Ocak- 1 Tcmmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2020 2020 2019 2019
Fan yonetim iicreti gelirleri 63.544.766 21.409.259 32.295.577 12.447.371
Performans iicreti gelirleri 7.489.628 4.142.867 4.154.304 1.396.563
Ozel portfoy yonetim iicreti gelirleri 291.757 101.018 281.447 94.286
71.326.151 25.653.144 36.731.328 13.938.220

14. Faaliyct Giderleri

1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ve 1 Ocak - 30 Eyliil2019 hesap donemlerine il~kin faaliyet giderleri ~agldaki

gibidir:
10cak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2020 2020 2019 2019
Genel yonetim giderleri (24.004.459) (7.686.381)  (24.420.701) (7.468.437)
Sat~ ve pazarlama giderleri (266.403) (130.242) (167.754) (27.506)
Toplam faaliyct giderleri (24.270.862) (7.816.623)  (24.588.455) (7.495.943)

GARANTi PORTFOY YONETMi A~
NI efiye Mah. Aytar Cad. No:2
Be~ikta~/iISTANBUL
Be~ikta~ V.D. 3890097467
MI"siS No: 0389 0097 4670 0014
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Garanti POllidy Yonetimi Anonim SiJ'keti

30 EYLUL 2020 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE NT

OZET FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiNTAMAMLAYICI
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikf;e TUrk Lirasl ("'1'L") olarak gosterilmi~tir.)

14. Faaliyet GidelJieli (devanu)

DipNOTLAR

1 Ocak - 30 Eylii/ 2020 ve 1 Ocak - 30 Eyliil 2019 hesap dbnemlerine ili~kin genet ybnetim giderleri

~agldaki gibidir:

1 Ocuk- 1 Tcmmuz- 1 Ocak- 1 Tecmmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30Eyliil
2020 2020 2019 2019

Genel yiJlletilll gitlerleri:
Personcl giderlcri (13.892.209) (4.394.274) (13.535.349) (4.364.369)
Saklama, fon operasyon ve ahm satlm
komisyonlan (2.510.961) (837.974) (1.010.057) (360.145)
Veri aktanm ve lisans giderleri (2.365.514) (841.317) (2.263.540) (783.924)
Yanhm ve teknik hizmet giderleri (1.783."3) (585.741) (I. 712.126) (564.226)
Kullanlm hakkl amortisman giderleri (1.018.217) (434.649) (1.982.225) (224.455)
Fon ybnetim iicretleri (492.959) (188.009) (127.232) (59.966)
Stopaj ve diger vergi, resim ve harlY lar (389.184) (123.277) (261.6006) (87.431)
Fon kurulu~ giderleri (351.352) (26.803) (706) (48)
Kira ve bina giderleri (301.848) (32.680) (1.051.055) (512.643)
Danl~manhk giderleri (265.863) (116.379) (248.412) (62.122)
Amortisman ve itfa paylarl (201.383) (31.726) (1.678.931) (249.592)
Haberle~me giderleri (141.006) (14.434) (209.279) (66.603)
T~11 giderleri (109.009) (31.063) (144.851) (56.435)
Temsil ve aglrlama giderleri (34.891) (2.4406) (69.480) (36.837)
Ar~iv ve depolama giderleri (30.598) (11.560) (20.529) (12.262)
Seyahat giderleri (11.225) (763) (23.872) (11.244)
Sigorta giderleri (8.322) (3.142) (17.204) (5.797)
Bagl~lar (1.250) (2.525) (1.300)
Diger (95.554) (10.144) (61.722) (9.038)
Toplam genel yonetim giderleli (24.004.459) (7.686.381) (24.420.70 1) (7.468.437)

ARANTi PORTFOY YONETMi AS.

Nisbetiye Mah. Aytar Cad.

Be~ikta~fISTANBUL

No:2

Be~ikta~ V.D. 389 009 7467
Mersis No: 0389 0097 4670 0014
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Garanti POJ1rdy Yonetimi Anonim ~irneti

30 EYLOL 2020 TARiHiNOE SONA EREN ARA HESAP oONEMINE AiT

OZET FiNAN SAL TABLOLARA iLiSKiNTAMAMLAYICI
(Tiitn lutarlar aksi belirtilmedik~e Tiirk Liras! ("IL'") oJarak gosterilmi~tir.)

14. Faaliyet Giderleti (devaml)

OiPNOTLAR

1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ve 1 Ocak - 30 Eyliil 2019 hesap donemlerine iJj~kingenel yonetim giderleri
i~erisindeki personel giderlerinin detay! ~agldaki gibidir:

1 Ocak- 1 Tecmmuz- 1 Ocak- 1 Tcmmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2020 2020 2019 2019
Personel giderleri
Ocret giderleri (10.073.281) (3.457.172) (8.603.771)  (2.951.776)
Personcl prim giderleri (1.958.230) (674.770) (3.367.592) (1.122.531)
Sosyal yardunlar (599.581) (149.311) (804.500) (257.647)
Egitim, organizasyon ve proje giderleri (70.602) (9.726) (168.955) (77.811)
Diger personel giderleri ¢ (1.190.515) (103.295) (590.531) 45.396
Toplam personcl giderleri (13.892.209) (4.394.274)  03.535.349) (4.364.369)

(*J Klllem tllzminatl \'e izin kar~lhgt giderlcri diger personcl giderleri aillna smlnannll~ttr.

$irket, il~ikteki finansal tablolarmda giderleri fonksiyon esasma gore smillam!~tlr.

1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ve 1 Ocak - 30
~agldaki gibidir:

Eyliil 2019 hesap diinemlerine iJ~kin pazarlama giderleri

Satl~ I'e pazorlama git/erleri:

Fon daglttll1komisyon giderleri
Reklam, sponsorluk ve OrOntanillm
giderleri

Temsil ve agrrlama giderJeri
Haberle~me giderleri

Seyahat giderleri

Danl~manhk giderleri

Toplam sah~ pazarlama giderlcri

10cak- 1 Tecmmuz- 1 Ocak- 1 Tecmmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2020 2020 2019 2019
(226.698) (120.684) (53.372) (18.860)
(23.115) (7.267) (19.381) (5.814)
(11.734) (1.752) (84.337) (299)
(2.214) (539) (3.207) (1.002)
(2.125) (3.485) (193)
(517) (3.972) (1.338)
(266.403) (130.242) (167.754) (27.506)

"GARANTi PORTFOV VONETIMi A.S.
Nisbetiye Mah. Aytar Cad. No:2

Be~ikta~/iISTANBUL

Bei?iktai?V.D. 389 009 7467
Mflrsis No: 0389009746700014
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Garanti POI116y Yiinl.'timi Allollim ~irneti

30 EYLUL 2020 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKINTAMAMLAYICI DipNOTLAR

(Tom lutarlar aksi belirtilmedik.;e Tiirk Lirasl ("TV) olarak gosterilmi~tir.)
15. Yatmm Faaliyetlerinden  Gelirler

1 Ocak - 30 Eylul 2020 ve 1 Ocak - 30 Eyliil 2019 hesap donemlerine il~kin yatmm faaliyetlerinden
gelirler ~agldaki gibidir:

10cak- 1 Temmuz- 10cak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2020 2020 2019 2019
Menkul klymet faiz geliri 2.677.543 1.222.730 2.816.666 960.781
Maddi duran varhk satl~karL net 4.351 51.944 49.644
Vadeli mevduat faiz geliri 11.371.805 4.130.897
Toplam 2.681.894 1.222.730 14.240.415 5.141.322

\*) Vlide sOresi 3 aydlln daha UZutl vadeli hesllp 3\"h~lanndl\n  elde edilen faiz gelirleri yallrun faaliyetlerinden gehr olarak
Silalld,r 1111114,

16. Fsas Faaliyetlcrden Diger Gelirler

1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ve 1 Ocak - 30 Eyliil 2019 hesap donemlerine ili~kinesas faaliyetlerden diger
gelirler ~agldaki gibidir:

1 Ocak- 1 Tcmmuz- 1 Ocak- 1 Tcmmllz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Evliil 30 Evliil
2020 2020 2019 2019
Kur farkl geliri. net 10.505.572 8.530.275 172.426 (44.201)
Vadeli hesap faiz geliri(*) 4.727.925 1.988.093 562.929 156.452
Ters Repo Geliri 1.740.429
Menkul kiy'met reeskont geliri, net 1.567.258 390.514 1.615.355 575.930
Menkul klymet satl~ kart 507.217 340.796 852.999 466.509
Diger 303.775 55.551 370.524 104.222
Toplam 19.352.176 11.305.229 3.574.233 1.258.912

(*) Vade sOresi 3 aydan dahll ksa vadeli hesap a9lh~lanlldall elde edilen faiz gelirleri esas faaliyetlerden diger gelir olarak
sliliilanru,il 1110~r.

17. Fsas Faaliyetlerdcn Diger Giderler

1 Ocak - 30 Eyliil 2020 vc 1 Ocak - 30 Eyliil 2019 hesap donemlerine ili~kinesas faaliyetlerden diger
giderler ~agldaki gibidir:

1 Ocak- 1 Tcmmuz- 1 Ocak- 1 Temmllz-
— 30Fvlil 30 Evlil 30 Evliil 30 Eyliil
2020 2020 2019 2019
Tiirey i~lemgideri 1+ (10.439.459) (9.105.068)
Beklenen kredi zararlarl kar~lhk gideri (1.485.175) (553.969) (135.582) (91.562)
Kiralama i~lellllerifaiz gideri (136.640) (43.263) (258.751) (80.595)
Toplam (12.061.274) (9.702.300) (394.333) (172.157)
() Yapilan swe i~[ffili-den —RAk-TpORTFOV  VONETiMi A.$.
| Nisbetiye Mah. Aytar Cad. No:2
Be!?iktal?/ISTANBUI

Be!?iktal?V.D. 389 009 7467
Mersis No: 03890097 4670 00111



Garanti POIlrdy Yiinetimi Allollim~ili<eti

30 EYLUL 2020 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE NT
OZET FiNAN SAL TABLOLARA iLiSKINTAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(TOm lutarlar aksi belirtilmedik.;e TUrk Lirasl ('TLO") olarak gosterilmi~tir.)

180 Gelir vergileli (FJlelenm~ vel"gival"hk ve yiikiimliiliikleri dahil)

Kurumlar Vergl~i

Sirket, Tiirkiye'de ge.;erli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonu.;larma ili~kin
tahmini vergi yiiJ...iimliiliikleri.;in ekli finansal tablolarda gerekli kar~illklar aynlml~IIr.

Verg~'e tabi kurwn kazancl iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orant ticari kal.ancm tespilindc
gider ya7Jlan vergi matrahmdan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazan.;lar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge.;mi~ yil l.ararlarl) dii~uldukten soma Kalan matrah
ul.erinden hesaplanmaktadtr.

2020 Yllmda uygulanan efektif vergi orant %22'dir (2019: %22). 5 Arabk 201Tde resmi gazetede
yaymlanan 7061 saYlh "Bazt Vergi Kanunlan ile Diger BaZl Kanunlarda Degi~iklik Yapilmasma Dair
Kanun" ile gelirilen duzenleme uyarmca bu oran: 2018, 2019 \'e 2020 Ylb vergilendirme donemlerine ait
kurum kazan.;larma uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmi~lir. Aynca, Bakanlar Kurulu SOIl.konusu
%22 oranUll %20'ye Kadarindirmeye yetkili kJImml~tlf.

Turkiye'de ge.;ici vergi u.;er ayhk donemler itibarlyla hesaplanmakta ve lahakkuk cttirilmcktedir. 2020 yih
kurum kazan.;larmm ge.;ici vergi donemleri itibarl)'la vergilendirilmesi ~amasmda kurum kl17",'Ul.;lan
uzerinden hesaplanmasl gereken ge~ici vergi oranl %22' dir (2019: %22). Zararlar gelecek yillarda ol~acak
vergilendirilebilir kardan dii~uhnek iizere, 117.11nfi yJl t~mabilir. Ancak olu~an zararlar geriye doni.ik
olarak onceki yJllarda ol~an karlardan do~olemez.

TOrkiyeOde vergi degerlendirmesiyle ilgilikesin ve kati bir mutabakatl~ma prosedoro bulunmamakladlr.
Sirketler 1ilgili yJim hesap kapama donemini takip eden Ylhn 1-25 Nisan tarillieri arasmda vergi
beyannamelerini haztrlamaktadlr. Vergi Dairesi tarafmdan bu beyarmameler ve buna baz olan muhasebe
k3)'1tiarl 5 ytl i.;erisinde incelenerek degi~lirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagltilmasl durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarml kurum
kazancma dahil ederek beyan eden tam mOkellefkurumlara ve yabancl ~irketlerin Torkiye'deki ~ubelerine
daglttlanlar hari.; olmak iizere kar paylarl Ol.erinden aynca gelir vergisi stop~il hesaplanmasl
gerekmektedir. Gelir vergisi stopajl 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarilileri arasmda tOm ~irketlerde
%10 olarak uygulanm~IIr. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tariliinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar
Kurulu Kararl ile % 15 olarak uygulanmaktadlr. DagltdmaYlp sermayeye ilave edilen kar paylan gelir
vergisi stopajma tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergi)'e esas yasal fmansal tablolart ile TFRS 'ye gore hazlrlanml~ finansal tablolarl arasmdaki
farklihklardan kaynaklanan ge.;ici zamanlama farklart i.;in ertelenm~ vergi varhgl ve yOkOmlOliigO
muhasebel~tirmektedir.  Soz konusu farkWiklar genellikle bazl gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas

finansal tablolar ile TFRS 'ye gore hazrrlanan fmansal tablolarda farkh donemlerde yer almasmdan
kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar ~aglda belirlilmektedir.

~aglda dokOmO verilen mutabakat 30 EylOI2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihleri itibarl)'la toplam vergi gideri
ile yasal vergi oranmm vergi oncesi kar rakanllllauygulanmastyla hesaplanan miktar arasmdaki farklarl
gostermektedir:

G'AKANTi PORTFOY YONETiMi Ay,
Nisbetiye Mah. Aytar Cad, No:2
BesiktaslISTANBUL
Besiktas V,D. 389009 7467 22
MPrsis No: 0389 0097 4670 0014



Garanti POIlrdy Yonetimi Anonim ~irketi

30 EYLOL 2020 TARiHiNOE SONA EREN ARA HESAP OONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI OiPNOTLAR

(Tum tularlar aksi belirtilmedikl;e TUrk Lirasl ("TL"') olarak gosterilmi~lir.)

18. Gelir-vell~ilel; (Etlelenm~ vergi varhk ve yiikiimliiliikJeti dahil) (devarm)

30 Eylil 2020 % 30 Eylil 2019
Vergi oneesi kar 57.028.085 29.563.188
Yasal vergi oranl 22
Yasal oran kuJlanilarak hesaplanan gelir vergisi 12.546.179 6.503.901
ilaveler 51.978 13.484
indirimler
Oiger 25.565 (4.468)
Vergi gideri 12.623.722 6.512.917

30 Eyliil 2020 vc 30 Eyliil 2019 larihleri itibarJYlakar veya zarar lablosundaki vergi kalerrileri ~agldaki
gibidir:

Cari vergi gideri 14.061.599 6.748.214
Ertelenm~ vergi geliri/(gideri) (1.437.877) (235.297)
Vergi gideri 12.623.722 6.512.917

30 Eyliil 2020 vc 31 Arallk 2019 tarihlcri tarihleri itibarlyla donem kan vergi yiikumliilukleri ~agldaki
gibidir:

Donem kart vergi yakfimlfJliga 30 Eyliil 2019 31 Amhk 2019
Cari kurumlar vergisi kar~illgl 14.061.599 10.731.427
Bir one ekiyildan devreden kurumlar vergisi kar~J1lg!

Eksi: P~in odenen gel;ieivergi (8.365.549) (7.022.959)
Toplam 5.696.050 3708 468

30 Eylul 2020 vc 31 Arahk 2019 tarihleri itibarlyla ertelenmi~ vergi varllk:ve yukiimliiluklerini olu~turan
kalemler ~agldaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Erte/ellm;~ ,'erg; mrltk/an
Gider kar~!hklan 2.296.681
Personel prim kar~lhgl 514.452 205.513
Beklenen kredi z.arar kar~lhgl 433.951 107.213
KJdem ta7Jninatl kar~il!gl 206.870 167.898
Kullanl1111amlizin kar~Thgl 139.378 106.803
Personel m~ artl~lkar~lhg! 32.687 38.514
TFRS 16 elkisi 2.461 24.602
Finansal yattrlmlar degerleme fark! 218
Top/am erte/ellmbj ,'erg; mrllk/an 3.626.480 650.761
Erte/ellm;~ verg;yilkilmliiliik/eri
Gelir tahakkuklarl (1.544.965)
Maddi duran varhk amortismanlarmm

vergi kanunlarl ile yontem farklan 6.924) 14.047)
Toplam erte/ellmbj ,'erg;yiikiim/iililkler; 1.551.889) (14.047)
Net enelemll;~ ,'eQl;varllk/an . 4.591 636714

' GARANTi PORTFOY YONETiMi A,~,
Nisbetiye Mah. ~ytar Cad. No:2
Be$ikta$/ISTANBUL 23
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Garanti POIlf"dyYiinetimi Anollim ~imeti

30 EYUJL 2020 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DipNOTLAR

(TOm tutarlar aksi belirtilmedik~e Tiirk Lirasl ("TV"') olarak gosterilmi~tir.)

18. Gelirvergileri  (Erlelenm~ vergi varllk ve yiikiimlilliikleri dahil) (devanu)
2020 2019
1Ocak itibarlyla 636.714 454.885
Kar veya z.arartablos unda muhasebel~tirilen ertelenm~
vergi geliri/(gideri) 1437877 235297
30 Eyliil itibanyla 2.074.591 690.182

19. Pay Ba~ma Kazan~

Sirket'in paylarl borsada ililem gormedigi i9in. ili~ikteki finansal lablalarda pay b~ma kazan9 tularl
hes aplanmarn~ tlr.

20. ili~kili Taraf A~Iklamalan

30 Eylul 2020 ve 31 Arallk 2019 tarihleri itibanyla, ili~kilitaraflardan alacaklar ve bor9lar ~af£ldaki
gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Al'ahk 2019
ili~kili taraflara yapdan rmansal yatlllmlal'
Garanti Finansal Kiralama AS. 3 3
ili~kili taraflardan tiea.; alaeaklar
Fon ve ozel portfov vonetim ve performans ucret alacaklan
Garanti Portfoy Yonetimi AS. Yatmm Fonlan 5.738.781 5.474.486
Garanti Emeklilik ve Hayat AS. Emeklilik Fonlan 1.345.570 5.790.124
Garanti Yatmm Ortakhgl AS. 28.048 28.608

Garanti Odeme Sistemleri AS. 701 688
Fon vonetimi performans ucreti tahakkuklarl
Garanti Emeklilik ve Hayat AS. Emeklilik Fonlarl 7325222

14.438.322 11.293.906

30 Evliil 2020 31 Arallk 2019

ili~kili tal'aflal"dan dige I' alacaklar

Personeldecn Alacaklar 28.430 14.792
Turkiye Garanti Bankasl AS. 58.904
28.430 73.696

30 Eyliil 2020 tarihi itibanyla Sirket'in bankalar mevduatmm 9.571.865 TL tutarmdaki klSml Sirket'in ana
hissedarl olan Tiirkiye Garanti Bankasl AS'deki  hesaplannda bulunmakladlr (31 Arahk 2019:
106.878.143 TL). 30 Eylul2020 tarihi itibarlyla, Turkiye Garanti Bankasl AS. hesaplarmda bulunan TL
vadeli mevdualm brut faiz oram %12,25'dir ve vadesi I aydan klSadlr. (31 Aralik 2019: TL vadeli
mevduatm brut faiz oranl %10,25'lir ve vadeleri I aydan kISadrr; yabanci para mevduatlarm brut faiz oram
%2,0'dir ve vadesi 1 aydan losadrr).

(
I
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Garanti POI116y Yonetimi Anonim ~irkeli

30 EYLOL 2020 TARiHiNOE SONA EREN ARA HESAP OONEMINE AiT
OZET FiNAN SAL TABLOLARA iLisKiN TAMAMLAYICI OiPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl elL.")
20. ili~kili Tamf Al;lklamalan (devanll)

olarak gasterilmi~tir.)

30 Eyllil 2020 tarihi itibarlyla Sirket'in nakit ve nakit benzerlerinin 4.795.049 TL tutanndaki kISml
Sirket'in kurucusu oldugu likil fonlarmdan olan Garanti Portfay Birinci Para Piyasast Fonu'ndan
olu~maktadlr (31 Arahk 2019: 12.198.301 TL).

30 Eyliil 2020 tarihi itibarlyla Sirket'in ktsa vadeli finansal varhklarmm 14.582.199 TL tutarmdaki klsml

Sirket'in  kurucusu oldugu yatlrlm fonlarmdan olan Garanti Portfay Birinci Oegi~ken Fonu"ndan
olu~maktadJr(31 Arallk 2019: 13.141.296TL).

30 Eyliil 2020 31 Amhk 2019
ili~kili taraflara tiean borl;lal'
Garanti Portfay Yanetimi AS. Yatlrrrn Fonlarl 692.771 68.470
Tiirk~'e Garanti Bankasl AS. 304.335 207.666
Garanti Filo Yanetimi AS. 56.466 176
Garanti Emeklilik ve Hayat AS. 25.204
Garanti Yatlrlm Menkul KJymetier AS. 41.063
Personele Bor~lar 310
1.078.866 317,685

1 Ocak - 30 Eyliil 2020 vc 1 Ocak - 30 Eyliil 2019 hesap donemlerine ~kin.

a~agldaki gibidir:

ili~kilitaraOarla ~lemler

I Oeak- 1 Temmuz- 10eak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2020 2020 2019 2019
Vade i mevduat faizi ve menkul
klymet faiz geliti
Tiirk~'e Garanti Bankasl AS. 3.372.934 186.618 11.934.734 4.287.349
1 Oeak- 1 Temmuz- 1 Oeak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2020 2020 2019 2019
Fon ve ozel p0lli6y yonetim ve
perfOimans iieretlen
Garanti Portfay Yanetimi AS. YatlrIm
Fonlarl 52.559.665 17.475.540 23.842.389 9.615.809
Garanti Emeklilik ve Hayat AS.
Emeklilik Fonlart 10.813.692 3.864.194 7,142,518 2.801.150
Garanti Yatmm Ortakhgl AS. 241.668 79.540 236.020 79.815
Garanti Odeme Sistemleri AS. 5.967 2.034 4.956 1.872
Fon yonetimi yonetim iiel't~1i
tahak ku klan
Garanti Emeklilik ve Hayat AS. 7.325.222 4.460.461 2.263.417 1.372.646
BBVA Ourbana International Fund 83.647 83.647
Toplam 70.946.214 25.881. 769 33.572.947 13.954.939
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Garanti POIlr6y Yiinetimi Allonim Sirketi

30 EYLUL 2020 TARiHINOE SONA EREN ARA HESAP oaNEMINE AiT
aZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiNTAMAMLAYICI OiPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikr;e Tiirk Lirasl ("TV") olarak g6sterilmi~tir.)

20. ili~kili Taraf A~lklamalan (devarm)

1 Ocak- 1Tcmmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2020 2020 2019 2019
Hayat sigortasl gideJieJi
Garanti Emeklilik ve Hayat AS. 80.343 25.731 67.709 22.419
Fon dagltlm gidel"leri
Tiirkiye Garanti Bankasi1 AS. 215.903 114.937 50.830 17.961
Komisyon giderlcri
Tiirkiye Garanti Bankasl AS. 1.695.559 640.788 744.785 262.360
Yazdlm ve teknik hizmet giderleri
Turkiye Garanti Bankasl AS. 1.559.251 519.750 1.417.500 472.500
Ta~It gidelieri
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri AS 434.994 152.599 477.678 136.Q73
Kira giderlcri
Turkiye Garanti Bankasl AS. 618.321 281.724 176.713 176.713
Bina giderleri
Garanti Yatmm Menkul Klymetier
AS. 191.461
Toplam 4.795.832 1.735.529 2.935.215 1.088.026

Ust duzey yooeticiler ve Y6onetim Kurulu iiyelerine 30 Eylul 2020 tarihindc sona eren dénemde saglanan
huzur hakkl, iicret, prim, ikrarniye, karpaYl gibi menfaat toplarnl brut 1.796.339 TL (31  Aralik 2019:
1.881.588 TL) ve verilen 6denekler ile ayni ve nakdi imkanlar, sigorta ve benzeri teminatlarm toplarnl brut
282.131 TL (31 Aralik 2019: 172.575 TL) tutarmdadlr.

GARANTi PORTFOV  YONETiMi AS.
Nisbetiye Mah. Aytar Cad. No:2
BeS$ikta$/iSTANBUL
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Garanti POJ116y Yiinetimi Anonim ~irl<eti

30 EYLOL 2020 TARiHiNDE SONA EREN ARA I-IESAP DONEMINE NT
OZET FiNAN SAL TABLOLARA iLiSKiNTAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik~e Turk Lirasl ("fL") olarak g6sterilmi~tir.)

21. Finansal Aml;lardan Kaynaklanan Risklelin Niteligi ve Diizeyi

Sirkel finansal ara~lardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK larafmdan yaYlmlanmJ~V No: 34 saylll
"Aracl Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine ili~kin Esaslar Tebligi" ("Y. No: 34 saYlll
Teblif\"> kapsanlUldayapmaktadlr. Sirkel Y. No: 34 saYllITeblig kapsamlllda periyodik olarak risk
kar~Illgl. sermaye yeterliligi labanl ve likidite yiikiimliiliigii hesaplama tablolarml hazrrlaYlp SPK ya
bildirmekle yiikiirnliidiir.

Kurriski
Sirket, yabanci para cinsinden varhklanm, fonksiyonel para birimi olan TL'ye ~eviritken i~lern tarihindeki
kur ile raporlarna larihindeki kur oranlarmdaki degi~iklikler neden~'le kur riskine maruz kalmaktadlr.
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Garanti POIlrdy Yonetimi Anonim ~irketi

30 EYLOL 2020 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE NT
OZET FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiNTAMAMLAY|[CI DipNOTLAR

(TOm tutarlar aksi belJjrtilmedik~e TUrk Lirasl ('"TL"') olarak g6sterilmi~tir.)

21. Finansal Ara~la «.4an Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devaml)

Kur riski (devamz)
DOviz  KURU DUYARLILIK ANALiz TABLOSU

30 Eylii] 2020
Karl (Zarar) Ozkaynak
Yabanci paranm  Yabanci paranm  Yabancl paranlll Yabanclparanm
deger deger
dcgerkazamllasl kaybctrICsi  deger kazallmasl kaybetrresi
ABD Dolan Imrunun% IOdeg~mesi halinde
1-ABD Dolan net varllklyiikiimliiliigii 19.732 (19.732) 19.732 (19.732)

2-ABD Dolan riskindell korullan klsml(-)

3.ABD Dolan Net Etkisi(l +2) 19.732 (19.732) 19.732 (19.732)
A vro kummm % 10 degi~mesi halinde

4-A HO net varllklyiikiimliiliigii

6.Avro Net Etkisi(4+5)

7-Diger yP net varhklyiikiimliiliigii

8- Diger yP riskinden kommnanKIsml( .)
Toptam (3+6+9) 19.732 (19.732) 19.732 (19.732)

31 Malik 2019
Karl (Zarar)

YabanClparanm  Yabanclparanm Yabanclparanm YabanClI paranlll
degcr deger
deger kazallmasl kaybelnfsi = deger kazamllas 1 kaybctrresi

ABD Dolan k'Umnun%IlOdegi~mesihalinde

ILABD Dolan net varhklyiikiimliiliigu 146.684 (146.684) 146.684 (146.684)
3-ABD Dolarl Net &kisi(1 +2) 146.684 (146.684) 146.684 (146.684)
Axyro kumnun %lOdeg~mesihalinde
4-Avro net varllklyiikiimliiliigii 8.067 (8.067) 8.067 (8.067)

S-Avio riskinden kommnan klsling)
6-A'TO Net Etkisi(4+5) 8.067 (8.067) 8.067 (8.067)

Diger YabanclParanm % IOdeg~mesihalinde
7-Diger yP net varhklyiikiimliiliigii
8- Diger yP riskillden korunankISml( -)
Top/am (3+6+9) 154.751 (154.751) 154.751 (154.751)

G~m PORTFOYYONETIMIA.$.
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Garanti POIl1fdy Yiinetimi Anonim ~irketi

30 EYLUL 2020 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DipNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl ("'IT") olarak g6sterilmi~tir.)
22. Finansal Arat;lar (Gert;ege Uygun Deger At;lklamalan)

Gert;ege uygun

30 Eyliil 2020 Defte 1 degeri degeri
Finansal varhklar
Nakit vc nakit benzerleri (") 89.440.130 89.440.130
Finansal yatmmlar 95.582.718 96.823.823
Tieari alaeaklar (") 14.622.466 14.622.466
Diger aJacaklar (+ 28.430 28.430
Finansal yiikiimliiliikler
Tieari borc;lar 1.245.504 1.245.504
Diger borc;lar v 577.428 577.428
Tiirev arac;lan 10.439.459 10.439.459

Gert;ege uygun

31 Mallk 2019 Defter degeri degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 118.656.472 118.656.472
Finansal yatmmlar 13.141.296 13.141.296
Tieari alacaklar 12.974.917 12.974.917
Diger aJaeaklar 73.696 73.696
Finansal yiikiimliiliikler
Tieari borc;lar 389.660 389.660
Diger borc;lar (s 490.322 490.322

(*J (jdenecek vergi, resim ve han/lar harir; lutulmuCitur.
¢ ilgili jinam'al varlzklar. k/sa vadeli oldugu ir;ingen;:ege uygun degeri kay/tlz degerine yakm oldugu

varsay/Imaklad/r.

Gerr;ege uygun deger af/klamalan

Sirket. fmansal arac;larm tahmini gerc;ege uygun degerlerini hali hazlrda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme y6ntemlerini kullanarak belirlem~tir.

GARANTI PORTFOY YONETIMiIA.~
Nisbetiye Mah. Aytar Cad. No:2
Be~ikta~/iISTANBUL
Be~ikta~ V.D. 3890097467

Mersis No: 0389009746700014
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Garanti Portray Yonetimi Allollim ~irlieti

30 EYLOL 2020 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiNTAMAMLAYICI

DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik~e Tiirk Lirasl ("IL") olarak gosterilmi~tir.)

22.

Gerr,:ege uygun deger tilr;iimiiniin sll(fmufmimasl

~agldaki

Seviyelere gore degerleme yontemleri ~u~ekilde tanlmlanmL }tIf:

Finansal Ara~lar (Ger~ege Uygull Deger A~lklamalan) (devaml)

tabloda ger~ege uygun deger ile degerlenen fmansal ar~larm degerleme yontemleri verilmi~tir.

Seviye I: Ozde~ varhklar ya da bor~lar i~in aktif p~'asalardaki kayllh (diizeltilmemif;) fiyatlar;
Seviye 2: Sev~.e l'de yer alan kaytth fiyatlar dL.}mdakalan ve varhklar ya da borl<lar~ISmdan dogrudan
(fiyatlar araclhglj'la) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gO071lemlenebilir nitelikteki

verHer;

Seviye 3: Varhk ya da bor~lara

ili~kin olarak gO7Jemlenebilir piy

)sa  verilerine dayanmayan veriler

gozlemlenebilir nitelikte olmayan perHer).
Finansal Varhklar Ger~ege uyglln deger Gel ~eg'e lIygun Deg‘ell§ rpe
SUVIYUSI LCKIITET

50 Eylul 2020 531 Arahk 2019
Yatmm Fonu ve Likit Fan
(ger~ege uygun deger farkl kar 19.377.248 25.339.597 Seviye 1 Piyasa Fiyau
7.ararayansltlian)
Dcvlet Tahvili 11.440.553 - Seviyc 1 Piyasa Fiyatl
Ozel Sektor TallVili 70.314.929 - Scviye 2
23. Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadlr.
24. Finansal Tablolan Oncmli Ol~iide Etkilcyen Ya da Finansal Tablolann  A~lk,
Yorumlanabilir  vc Anla~Jlabilir Olmasl A~Ismdan A~lklanmasl Gercken Digel' Hususlar
Bulunmamaktadlr.

GARANIi PORIFOV VONEIMi AJS.
Nisbetiye Mah. Aytar Cad. No:2
Be~ikta~IISTANBUL
Be~ikta~ V.D. 389 009 7467
Mersis No: 0389009746700014
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