Garanti Portfoy Yonetimi
Anonim ~irketi

31 Mart 2020 T arihinde Sana
Eren Ara Hesap D6nemine Ait
Ozet Finansal Tablalar



i<;:iNOEKILER SAYFA

6 ZET Fi]VANSA LOUR UM TABLOSU

6 ZET KAR VEYA ZARA R TABLO S L.ttt eeese st sn s 2
6 ZET 0iG ER KAPSAMLI G ELIR TABLO SU...ooioeieeeeeeeeeeseeseeeeeeeseesesseessesesesesesseessese s sssessesssesssesenesesseos 3
6 ZET 6 ZKAYNAK OEGi~iM TABLOSLJ 4
6 ZET NAKi T AKI~ TABLO SU 5
6 ZET FiN ANSAL TABLO LARA iLi~KiN OiPNO TLAR.....c........ LR 6-28
NOT | SIRKET'iN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU ) 6
NOT 2 FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR . 7-10
NOT 3 NAKIT VE NAKiT BENZERLERI . ) 9
NOT 4 FiINAN SAL YAT IRIMLAR ) ) 10
NOT 5 TicARi ALACAK VE BOR<;LAR.......... ) . 1
NOT 6 DIGER ALACAK VE BOR<;LAR.............. ) . 12
NOT 7 PESIN ODENMi~ GIiDERLER . 12
NOT 8 OIGER OONEN VARLIKLAR ) . 12
NOT 9 MADDi DURAN VARLIKLAR...... . . 13
NOT 10 MAooi OLMA YAN DURAN VARLIKLAR.. ) ) 14
NOT 1 <;:ALFANLARA SA GLANAN FAYDALAR ) 14-15
NOT 12 SERMAYE, YEDEKLER VE 0iGER OZEL KALEMLER.........cccccovvnnnrne. ) ) 15
NOT 13 HASILAT . . 16
NOT 14 FAALIYET GiOERLERI . . . 16-19
NOT 15 YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER . . 19
NOT 16 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER . ) 19
NOT 17 ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GiDERLER . . 19
NOT 18 GELIR VERGILERiI....... . . 20-22
NOT 19 PAY BASINA KAZANK;: . . . 22
NOT 20 iLiSKILi TARAF A<;:IKLAMALARI . . 22-24
NOT21 FiNAN SAL ARA<;:LARDAN KAYNAKLANAN RisKLERIN NiTELiGi VE DOZEYi ) 25-26
NOT 22 FiNAN SAL ARA<;:LAR (GER<;:EGE UYGUN DEGER A<;:IKLAMALARI) . 27-28
NOT 23 RAPORLAMA DONEMINOEN SONRAKi OLA YLAR . . 28
NOT 24 FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OL<;:ODEETKIiLEYEN YA DA FiINANSAL TABLOLARIN

A<;:IK.YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI A<;:ISINDAN A<;:IKLANMASI
GEREKEN DiGER HU SUSLAR . 28



Garanti Port [0Y Yonetimi Anonim ~irketi

31 MART 2020 TARiHLi 6ZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(TOm tutarlar aksi belirtilmedikyc ~ TOrk Lirasl (TL) olarak ~goslerilmi~tir.)

VARLIKLAR
Donen Varllklar
Nakit YeNakit Benzerleri
Finansal Yatmllllar
Tieari Alaeaklar
ili~kiliTarallardan Tieari Alaeaklar
ili~kiliOllnayan Tarallardan Tieari Alaeaklar
Diger Alaeaklar
ili~kiliTarallardan Diger Alaeak!ar
Pe~in Odenmi~ Giderler
Diger Donen Yarilklar

Duran Varilklar

Finansal Yatmmlar

Maddi Duran Yarilklar

Maddi Olmayan Duran Yarilklar
Ertelenmi~ Yergi Yarilklan
Kullamm Hakkl Varilklarl
TOPLANl VARLIKLAR

KAYNAKLAR
KlSa Vadeli Yiikiimlfiliikler
Tieari Bor~lar
ili~Kili Taratlara Tieari Bor~lar
ili~kiliOlmayan Tarallara Tieari BOfl:lar
Cail~anlara Saglanan Faydalar Kapsammda llor~lar
Diger llor~lar
ili~kiliOlmayan Taratlara Diger Bor~lar
Donem Karl Yergi YOkOmIUlogo
Kisa Yadeli Kar~lilklar
Cail~anlara Saglanan Faydalara ili~kinKisa Yadeli Kar~"lklar
TOrey Ara~larl
Kiralama i~lemlerinden Bor~lar
llzun Vadeli Yiikiimlfiliikler
Uzun Yadeli Kar~lilklar
Cail~anlara Saglanan Faydalara ili~kinUzun Yadeli Kar~lilklar
Kiralama i~lemlerinden llor~lar

OZKA YNAKLAR
Odenmi~ Sennaye
Kar yeya Zararda Ycniden Smillandmimayaeak Birikmi~ Diger Kapsamil
Gelir yeya Giderler
Tanmllanmi~Fayda Planlan Yeniden Ol~om Kazan~larl
Kardan Aynlan Kilsltlannll~ Yedekler
Ge~mi~ Ylllar Karlarl
Donem  Kafl

TOPLAM KAYNAKLAR

tablolarm
1

11i~iklekidipnotlar bu finansal

SIDIrll BagmiSIz
Denetimden Denetimden
Ge~memi~ Ge~mi~
Diprot CariDonem Ge~—mi~ Donem

Referanslan

10
/8

5-20

l

/8

2

12
/2
/2

tamamlaYicl

31 Mart 2020

31 Arallk2019

159.442.425 145.296.839
104.519.053 118.656.472
45.479.170 13.141.296
8.276.713 12.974.917
8.214.082 11.292.381
62.631 1.682.536
293.528 73.696
293.528 73.696
805.175 386.399
68.786 64.059
2.117.710 2.321.871
3 3
349.781 373.948
116.500 127.466
666-703 0S50 [ L4
984.723 1.183.740
161.560.135 147.618.710
11.181.668 10.031.224
913.315 389.660
617.615 317.685
295.700 71.975
521.010 3.292.721
3.891.747 1.193.689
3.891.747 1.193.689
3.292.492 3.708.468
1.269.214 635.466
1.269.214 635.466
554.266
739.624 811.220
2.202.513 2.257.992
1.838.599 1.773.646
1.838.599 1.773.646
363.914 484.346
148.175.954 135.329.494
25000.000 25.000.000
(362.974) (362.974)
(362.974) (362.974)
9.244.878 7.346.678
101.447.590 66.123.572
12 846 460 37.222.218
161.560.135 147.618.710

bir pan;asldlIf.



Garanti  PortfOy Yonetimi Anonim ~irketi

| OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tum tutarlar aksi belirtilmedik,e Turk Lirasl (TL) olarak gbsterilmi~tir.)

SmJrh SmJrh
Denelimden Denelimden
Ge,memi~ Ge,memi~
Cari Danem Ge,mi~ Danem
10cak- 10cak-
DipnOI 31 Mart 31 Mart
ReferaDslan 2020 2019
Has"at 13 22.197.790 12.050.920
BROTKAR 22.197.790 12.050.920
pazarlama Gider/eri (-) 14 (43.170) (28.566)
Genel Ybnetim Gider/eri (-) 14 (8.466.293) (8.101.859)
Esas Faaliyellerden Diger Gelirler 16 2.953.671 1.139.833
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (139.743) — 492
ESAS FAAL!YET KARI 16.502.255 4.945.401
Yatlnm Faaliyetlerinden Gelirler 15 38 831 4.301 348
SORDOROLEN FAALIVETLER VERG! OI\CES! KARI 16.541.086 9.246.749
Dbnem Vergi Gideri 18 (3.724.615) (2.050.586)
Ertelenmi~ Vergi Geliri | (Gideri) 18 29.989 5.519
SORDOROLEN FAAL!YETLER DONEM KARI 12.846.460 7.201.682
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI
DQONEI\l KARI 12.846.460 7.201.682

Ili~ikteki dipnotlar bu finansal tabloJann tamamlaYicl bir par~asldir.
2



Garanti  PortfOy Yonetimi Anonim ~irketi

1 OCAK - 3.1MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET DIGER KAPSAMLI

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikye TUrk Lirasl (TL) olarak g6sterilmi~tir.)

DONEM KARIIZARARI

DIiGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden SIDIflandmlmayacaklar
Tammlanml~ Fayda Planlan Yeniden Ols;iim Kazans;lan
Kar veya Zararda Yeniden
SmJflandmlmayacak Diger Kapsamh Gelire
ili~kin Vergiler
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smlflandmlacaklar

DIiGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Dipnot
Referanslan

Smirh
Denetimden
Ge~memi~
Cari Diinem
1 Oeak-
31 Mart 2020

12.846.460

GELIR TABLOSI

Smirh
Denetimden
Ge~memi~
Ge~mi~Diinem
1 Ocak-
31 Mart 2019

7.201.682

ili~ikteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlaYlcl bir parvasldlr.

3



Garanti  PortfOy Ylinetimi Anonim ~irkeli
\ OCAK -3\ MART 2020 HESAI

(Tum tUlariar aksi belirtilmedilwe

BagltnSIZ denetimden  gc~mi~

10Ocak 2019 itibart)'la

Muhascbe  politikalanndaki

bakiYflu

OONEMINE AIiT OZET OZKA YNAK OEGIiSiM TABLOSI

Tilrk Liras] (TL) oJarak gostcrilmi~tir.)

(Donem ha~l)

degi~ikliklcre ili~kildiizcltmeler

Diizeltme sonrasa dBDem ba~1 bakiyeleri

Dcmem kannln  ge~mi~ )tlllar karlann3  aktanml

Kardan 3}T111ll28sltlannll~ yedeklere transfer

Toplam kapsamh gelir

31 Arahk 2019 itiban)'ia

10cak 2020 itiban)'la

baki:~:eler (Donem soiiu)

baki)'eler

(Donem  ba~H)

Danem kannm gcc;:mi$)1llar karlarma aktanllll

Kardan ajniml$ kiStllanmI$ yedeklere transfer

Toplam kapsamh gelir

31 Mart 2020 itibanyla

bakiyeler

(llonl."RI sonu)

Kar veya Zararda Ycniden
SmlflandmImayacsk
Birikmi~ niger Kapsamll

Bil"ikmi~Karlar

Ili~lktcki dlpnotlar bu fmansaJ tablolann tamamlaYlcl bit par~asldit.
4

GARM.

TaDImlannll~  Fs)'da WNlanlan Kardan A)Tllan
Dipnot Y(Riden Ol~iim Kl~Illanml~ Gel;miti )'lllar
Rderanslan Qdenmi~  Scrmaye Kazan~la_n/(Ka""llllan) Yedekler ka1l Donem  Kart Toplam
25.000.000 (375.741) 6.013.703 40.461.388 26.995.159 98.094.509
25.000.000 (375.741) 6.013.703 40.461.388 26.995.159 98.094.509
26.995.159 (26.995.159)
1332.975 (1332.975)
12767 37.222.218 37.234.985
25,000,000 (362.974) 7.346.678 66.123.572 37.222.218 135320494
25.000.000 (362.974) 7.346.678 66.123.572 37.222.218 135.329,494
37.222.2IR (37.222.218)
12 1.898.200 (1.898.200)
12846.460 12.846.460
25.000.000 (362.974) 9.244.878 101.447.590 12.846.460 148.175.954



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim ~irketi

| OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP D6NEMINE AiT 6ZET NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm lularlar aks; belirtilmedik,e TUrk LiraSi (TL) olarak goslerilmi~tir.)

A. iISLETME  FAALIVETLERIxXOES ELOE EDILEX [IAKiT AKISLARI

Donem Karl

Donem Net Kan Mutabakatl ile ilgili Duzeltmelcr

Amortisman ve Itfa Gideri ile I1gili Diizeltmeler

Kar~t11klar ile Igili Duzeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmcler

Beklenen Kredi Zarar Kar~illklan ile ilgili DOzeltmeJer

Gen;ege Uygun Deger KaYlplan/Kazanylan ilc 11gili Dozeltmeicr
Vagi GiderLIGeliri ile llgili Diizeltmeler

Duran Varhklann Elden <;tkanimasllidan Kaynaklanan Kay,p/Kazanrrlar ile ilgili
Dozeltmder

Gef(;:ekle~mel11i$ Yabancl Para C;evrim Farklan ile ilgili Diizeltmeler

i:)letmc Sermayesinde  Gen;eklc~cn Dcgi.,imlcr

Finansal Yaunmlardaki ~Artl$/Azall$la ilgili Dilzeltmeler

Ticari Alaeaklardaki Artl~/ Azah~1a ilgili Dozeitmeler

Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artl~/Azal)~la 11gili Duzeltmeler
Ticari Bon;lardaki Ar11~Azali$la ilgili Duzeltmeler

Faaliyetlerle Ilgili Diger Bon,lardaki AJ11$/Azall$la ilgili Duzeltmeler
j~letlile Sermayesinde ~ Geryekle$en Diger Artl~/Azah~la tlgili Duzeltmeler
Faaliyetlerden  Elde Edilen ~akit Akl$Jan

Alman Faiz

Vergi OdemeJeri

Odenen Kullanilmallll$ izinler

Odenen Personel Primlcri

Odenen Kldem Tazminatl

hletme Faaliyetlerinden Elde EdiJen Nakit

B. VATIRI~l  FAALIVETLERiXOEI'i KAVITAKLAXAIT  XAKIiT ~AKI~LARI
Maddi ve Maddi Olrnayan Duran VarilkJarm Satl$mdan Kaynaklanan Nakit Giri~leri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklann AhmlOdan Kaynaklanan Nakit I:;ikl$Jan
Itfa Edilmi$ Maliyeti ile Ol<:ulen Finansal Varlik Satl$lan/ (Alimlan)

Yatmm Faaliyetlerinde ~ KullaOllan Nakil

c. FL-IA’OSMAI'T  FAALIVETLERIXOE:'O NAKIT  AKI~LARI
Finansman  Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit

YabanCl Para Cevr-im Farklarmm Nakit ve
Nakit Benzerleri Varhklar Uzerindeki Etkisi

IOAKIT VE SAKIT BESZERLERINOEKI XET ARTIS/AZALIS (HB+C)

O. 1lI0XEM  BA~I NAKIiT VE NAKIT BEXZERLERI
1)O;\t~Ms01MJ ~AKIT VE "IjAKIT 8ENZEULEKI (A+8+<":+1»)

Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlaYlci bir par<:asldIf.

5

Smlrh
Denetimden
Gefmemi~
Cari Donem
I Ocak-

31 ~larl 2020

12.846A61

326.257
979.615

(900.027)

86.323
303.673
3.694.626

(1809)
(766.299)

(32.726.253)

4.698.838
(219.832)
523.655

321964
(224.486)

806.858
(4.140.591)
(64.595)
(271799)
(64.952)
(14.792.373)

3.305
(205.567)

(202.262)

766.299

14.228.336

119076.723
104,848,387

Smirh
Denetimden
Ge~memi~
Ge~mi~ Donem
1 Ocak-

31 zlart. 2019

7.201,682

1.550.907
1.518.500
(4.599.503)

10.191
315.997
2.045.067

(1.331 )
(118.769)

(631995)
1154.056
(31231)
(536.156)
(1.731.559)
(501497)

302.246
(2.293.3 11)

(460.413)

3.192.881

7.988
(58.877)

(50.889)

118.769

3.260.760
66.915.356
70.176.116



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim ~irketi

31 MART 2020 TARIHINOE SONA EREN ARA HESAP OONEMINE AiT
OZET FiNAN SAL TABLOLARA iLiSKINTAMAMLAYICI OiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikye Tiirk Lirasl ("TL") olarak gosterilm~tir.)

1. ~irket'in  Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Garanti Portfiiy Yonetimi AS. C"Sirket") 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmu~tur. Sirket, Sermaye Piyasasl
Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsammda faaliyet gostermekte olup, Sirket' in ba~hca faaliyet alanml
kurucusu oldugu yatinm fonlarmm ve Garanti Emeklilik ve Hayat AS. 'nin ve diger bireysel emeklilik
~irketlerinin bireysel emeklilik fonlarmm yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel mii~terilere portfoy yonetimi
ve yattrlm dam~manhgl hizmetleri olu~turmaktadir.

Yeni diizenlemeler kapsammda 14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasl Kurulu'nca Sirket'in portfOy
yoneticiligi ve yattrim dam~manhgl faaliyetlerinde bulunmasl uygun goriihnii~tiir. Bu yeryevede Sirket'e
PYS/PY.2-YO.2/1071 saYlh Faaliyet Yetki Belgesi verilm~tir. Aym tarih itibanyla Sirket'in 16 Temmuz
1997 tarih ve PYS/PY-148 saYlh portfOy yoneticiligi yetki belgesi ile 28 Subat 200 | tarih ve PYS/YD/2
saydl yatlrml dam~manhgl yetki belgesi iptal edilmi~tir.

Sirket'in ortaklan ve paylanna ili~kinbilgiler ~agldaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Payadedi Pay oram Payadedi Pay oram
Tiirkiye Garanti Bankasl AS. 25.000.000 %100,00 25.000.000 %100,00
Toplam 25.000.000 %100,00 25.000.000 %100,00

Sirket'in kategorileri itibanyla personel saYlsl ~agldaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Yiiksek lisans/Ooktora 17 19
Lisans/Onlisans 16 16
Lise 5 5
ilk/Orta ogreninJ 1 I
Toplam 39 a1

Sirket, Tiirkiye'de kaYlth olup Etiler Mah. Oemirkent Sok. No:l/l 34337 Etiler / Be~ikta~/ istanbul
adresinde faaliyet gostermektedir.



Garanti  Portfiiy Yiinetimi Anonim ~irketi

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FiNAN SAL TABLOLARA iLiSKINTAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikye Ttirk Lirasl ("“TL") olarak gosterilmi~tir.)

2. Finansal Tablolann Sunum una ili~kin E<iaslar

2.1 Sunuma ili~kin Temel E<iaslar

IERS've Uvgunluk Bevalll

ili~ikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayilt
Resmi Gazete'de yayunlanan 11-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya ili~kin Esaslar
Tebligi" ("Teblig"™) htiktimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
("KGK™) tarafmdan ytirtirltige konulmu~ olan Ttirkiye FinansalJ Raporlama Standartlarma ("TFRS"lere)
uygun olarak haztrlanm~tlf. TFRS'ler; KGK tarafmdan Ttirkiye Muhasebe Standartlan ("TMS"), Ttirkiye

Finansal Raporlama Standartlan, TMS Yorumlan ve TFRS Yorumlan adlanyla yaYlInlanan Standart ve
Yorumlan iyermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafmdan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayth Resmi Gazete'de yayunlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanlm Rehberi'nde belirlenmi~ tinansal tablo ornekleri esas almarak
gel~tirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmu~tur.

Finansal tablolarm onaylanmast:

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafmdan 28 Nisan 2020 tarihinden onaylamTII~tlf. Bu finansal
tablolan Sirket Genel Kurulu'nun degi~tirme, ilgili dtizenleyici kurumlann ise degi~tirilmesini talep etme
hakkt bulunmaktadtr.

Sirket'in  finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik yevrede geyerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmu~tur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuylan, finansal tablolar
iyin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmi~tir.

ksl lerinde. Ei | lal iizeltilmesi

SPK'nm 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilt karan uyannca, Ttirkiye'de faaliyette bulunan ve Ttirkiye
Muhasebe Standartlan'na uygun olarak finansal tablo haztrlayan ~irketler iyin, I Ocak 2005 tarihinden
itibaren geyerli olmak tizere entlasyon muhasebesi uygulamasma son verilmi~tir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No'lu "Ytiksek Entlasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardt
("TMS 29") uygulanmamt~tIf.

lastlrmah Bilgil . ihli Ei | lalarzliIn Dlizeltilmesi

Finansal durum ve performans degi~imlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket'in tinansal tablolan
onceki donemle kar~ila~tlfmah olarak hazlflanmaktadlf. Cari donem finansal tablolarm sunumu ile
uygunluk saglanmasl aylSmdan kar~tla~ttrmah bilgiler gerekli gortildtigtinde yeniden smittlandlfthr ve
onemli farkhhklar aylklalllr.

Sirket cari ytlda onceki donem finansal tablolarmda herhangi bir dtizeltme yapmaml~tir.
2.2 Muhasebe Tahminlerindeki  Degi~iklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degi~iklikler, yallllzca bir doneme il~kin ise, degi~ikligin yaptldigt cari
donemde, gelecek donemlere il~kin ise, hem degi~ikligin yaptldtgl donemde hem de gelecek donemlerde,
iIIeriye yolr}elik olarak uygulalllr. Sirket'in cari ytl iyerisinde onemli muhasebe tahmin varsayun deg~ikligi
olmamt~tlf.



Garanti  Portfiily Yonetimi ~ Anonim  ~irketi

31 MART 2020 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLA VIC! DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikr;e Tiirk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

2. Finansal Tablolarm  Sunumuna  ili~kin &aslar (devaml)
2.3 YaYImlanml~ ama heniiz vyiiriirliige girmem~ vc erken uygulanmayan  degi~iklikler

Yay,mhmm,~" allcak yiiriirliige girmemi!j ve erkell llygllhmmaya hal!jlalimallll!jdegi~'iklikler

Raporlama tarihi itibanyla yaYtmlantTll~ fakat heniiz vyiiriirliige ginnem~ ve erken uygulanmasma izin
verilmekle birlikte Sirket tarafmdan erken uygulanmayan bazl yeni standartlar, yorumlar ve deg~iklikler
a~agldaki gibidir.

Yiikiimlii/iiklerill  K,.m veya UZIIllVadeli Olarak SmtjlwullTlimasl (UMS 1'de Yapll(m Degiljiklikler)

UMSK tarafmdan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS I'e gore vyiikiimliiliiklerin ktsa veya uzun vadeli olarak
smtflandtnlmasma  yonelik finansal durum tablosundaki ~ sunumunun  daha ar;tklaYlct hale getirilmesi
amactyla yaytmlanan, "Yiikiimliiliiklerin ~ Ktsa veya Uzun Yadeli Olarak Stntflandtrlimasl (TMS I'de
Yapllan Degi~iklikler) KGK tarafmdan 12 Mart 2020 tarihinde yaYlInlamt~ttr.

Bu degi~iklik, i~letmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
smtflandtrlhnasma  ili~kin ek ar;tklamalar getirmi~ ve vyiikiimliiliiklerin ~ smtflandmlmaslyla  ilgili diger
hususlara ar;tkltk getirmi~tir.

TMS 1'de yaptlan degi~iklikler ~agldaki hususlan ele almaktadtr:

a. Yiikiimliiliiklerin  stntflandtnlmasmda i~letmenin  vyiikiimliiliigii ~ erteleme  hakkmm  raporlama
donemi sonunda mevcut olmasl gerektigi hususunlin ar;tklanmasl.

b. i~letmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkmt kullanmasma ili~kin i~letme yonetiminin beklenti ve
amar;lannm, yiikiimliiliigiin uzun vadeli olarak smtflandinhnasml  etkilemeyeceginin  ar;lklanmasl.

c. i~letmenin borr;lanma ko~ullarmm soz konusu smtflandrrmayt nasll etkileyeceginin  ar;tklanmasl.

d. i~letmenin  kendi ozkaynak arar;lanyla odeyebilecegi yiikiimliiliiklerin  stntflandinlmasma  ili~kin

hiikiimlerin ar;tklanmasl.

Sirket'in - bu degi~iklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasmda ba~layan raporlama donemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamast gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasma izin veribnektedir.
Bununla birlikte, UMSK tarafmdan Nisan 2020'yaytmlanan  duyuru ile bu degi~ikligin yiiriirliik tarihinin
bir ytl ertelenmesini  giindemine aldlgtnt belirtmi~tir.

Sirket, TMS 1 degi~ikliginin  uygulanmasmm  finansal  tablolan ilzerindeki ~ muhtemel  etkilerini
degerlendirmektedir.

1 Ocak 2020 tariltil/{lell itiharell yiiriirliige girmi!j ohm degiljiklikler ise ~'1ljekildedir:
1IMS 1ve 1MS 8deki Degi~iklikler - Onemlilik Tamml

TMS 1ve TMS 8deki degi~ikligin uygulanmasmm, Sirket'in finansal tablolan iizerinde onemli bir etkisi
ohnamt~tlr.

GOstcrge  Faiz Oram  Reformu  (TFRS 9, 1MS 39 ve TFRS Tde Yap.lan Degi~iklikler)

Bu degi~ikligin llygulanmasmm,  Sirket'in finansal tablolan iizerinde onemli bir etkisi olmami~ttr.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalannin Ozeti

31 Mart 2020 tarihinde sona eren doneme ili~kin ozet ara donem finansal tablolar, TFRSnin ara donem
finansal tablolarm haztrlanmasma yonelik TMS 34 standardma llygun olarak hazlrlanmt~ttr.

Aynca, 31 Mart 2020 tarihi itibanyla ozet ara donem finansal tablolar, 31 Araltk 2019 tarihinde sona eren
ytla ait finansal tablolann hazrrlanmast slrasmda llyglllanan mllhasebe politikalanyla tlitarlt olan mllhaseb

politikalannm  llyglllanmasl  suretiyle haztrlanmt~ttr. DolaYlslyla, bll ozet ara donem finansal taPl r 31
Araltk 2019 tarihinde sona eren ytla ait fmansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.



Garanti  Portfiiy Yonetimi Anonim ~irketi

31 MART 2020 TARIHINOE SONA EREN ARA HESAP OONEMINE AIiT
OZET FiNAN SAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLAYICI OiPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikye TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

3. Nakit ve Nakit Benzerieri

31 Mart 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibanyla, nakit ve nakit benzerleri a~agldaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Bankalar
Vadeli mevduat 91.189.238 106.770.627
Vadesiz mevduat 139.035 173.122
Likit fonlar 13.650.520 12.198.301
Banka mevduatlan beklenen kredi zarar kar~lhgl (-) (459 740) (485.578)
104.519.053 118.656.472
Nakit ve nakit benzeri Uzerindeki beklenen kredi zarar

kar~Ihgl (-) 459.740 485.578
Nakit ve nakit benzeri Uzerindeki faiz reeskontu (-) (130.406) (65.327)
Nakit akun tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 104.848.387 119.076.723

31 Mart 2020 tarihi itibanyla, bankalarda TL vadeli mevduatm brUt faiz oram % 10,50" dir ve vadeleri 1
aydan klsadlr; yabancl para mevduatlarm brUt faiz oram %0,4' dUr ve vadesi | aydan klsadrr (31 Arallk
2019: TL vadeli mevduatm brUt faiz oram % 10,25'tir ve vadeleri 1 aydan KlSadrr; yabanci para
mevduatlarm brUtfaiz oram %2,0'dir ve vadesi 1aydan klSadlr).

31 Mart 2020 ve 31 Arallk 2019 tarihleri itibanyla ~irket'in nakit ve nakit benzerleri Uzerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir.
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31 MART 2020 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(TUm tularlar aksi belirtilmedikc;e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

4, Finansal Yatmmlar

31 Mart 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibanyla, finansal vatlnmlar a~agldaki gibidir:

Klsa vadeli finansal yatmmlar

Gerr;efte llyglin defter farkl kar zarara yansllilan
finansal varhklar

Yatlrim fonu

itfa edilmi$ maliyeti ile 61r;iilenfinansal varllklar
Devlet tahvili

Ozel sektor tahvili

Finansal yatinmlar bekJenen kredi zarar kar~Ihgl ()()

Toplam

Klsa vadeli finansal yatmmlar

Gerr;efte llyglin defter farkl kar zarara yansltilan
finansal  varllklar

Yatlflm fonu

itfa edilmi$ maliyeti ile 61r;ulenfinansal varllklar
Devlet tahvili(")

Finansal yatlrnnlar beklenen kredi zarar kar~lhgl ()()

Toplam

Uzun vadeli finansal vyatlrunlar
Gerc;egeuygun deger farkl diger kapsamh gelire
yansltJlan finansal varhklar

Borsada i$lem g6rmeyen hisse senetled”)  (Not 20)
Toplam

31 Mart 2020

. Gerc;ege .

Mal '
aliyet Degeri KaYlth Degeri
10.649.996 13.309.213 13.309.213
11.848.539 11.888.700 11.876.628
20.232.777 20.241.709 20.406.125
(112.796)
42.731.312 45.439.622 45.479.170

31 Arahk 2019
. Gerc;ege .
Maliyet o KaYlth Degeri
Uygun Degeri g

10.649.996 13.141.296 13.141.296
10649996 13.141.296 13.141.296

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

) Sirkel 31 Mart 2020 tarihi iliban)'la. TFRS 9 Finansal Am,lar standardl kapsammda. itll cdilmij mali)eli ile ol,olen finansal varlJklari i,in
112.796 TL tutarmda beklenen =aT kafjlldgl hcsaplayarak finansal lablolannda muhasebelC:;linnijtir (31 AralJk 20 18'de hcsaplanmarnljur.).

oo Sirket 24 EyJ012014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim $irketi'nin | TL dcgerindeki | adet hissesini 2,71 TL bcdelle Dogu~ Holding
Anonim  $irketi'nden devralllZl~tlr. Bu hisseler nnansal tablolarda maliyet degeri ile yansltliml~tir

10
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31 MART 2020 TARIHINOE SONA EREN ARA HESAP OONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN TAMAMLAVIC! OiPNOTLAR

(Tum lutarlar aksi belirtilmedikrye Turk Lirasl (HTL") olarak gosterilm~tir.)
5. Ticari Alacak ve Bon;lar

31 Mart 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibanyla, ili~kilitaratlardan tieari alaeaklar a~agldaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
ili~kili taratlardan fan yonetilll ve perforlllans uereti
alaeaklan (Not 20) 7.351.255 11264 610
ili~kili taratlardan yonetim ve perforlllans uereti
tahakkuku (Not 20) 835.261
il~kili taratlardan ozel portfOy yonetimi yonetim ve
performans uereti alaeaklan (Not 20) 28.675 29296
i~kili taratlardan tieari alaeaklar beklenen kredi zarar
kar~ Ihgl (-) (1.109) (1.525)
Toplam 8.214.082 11.092.381

3_1b_(|j\_/lart 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibany la, ili~kili olmayan taratlardan tieari alaeaklar a~agldaki
gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Fon yonetim ve performans uereti alaeaklan 57771 64.653
Ozel portfOy yonetimi komisyon uereti alaeaklan 4.868 1.618.110
ili~kili ohnayan taratlardan tieari alaeaklar beklenen kredi

zarar kar~11@ (-) @®) @1
Toplam 62.631 1.682.536

31 Mart 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibanyla, tieari borrylar a~agldaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
il~kili taratlara tieari borrylar (Not 20) 617.615 317,685
Mal ve hizmet ahml nedeniyle olu~an tieari borrylar 295700 71. 975
Toplam 913.315 389 660
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31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmediktye Turk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

6. Diger Alacak ve Bon;lar
31 Mart 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibanyla, diger alaeaklar a~agldaki gibidir:
31 Mart 2020 31 Arahk 2019
ili~kili taraflardan diger alaeaklar
Personelden alaeaklar (Not 20) 52.71\ 14.792
Diger (Not 20)() 240,817 58.004
Toplam 293.528. 72,696

31 Mart 2020 ve 3\ Arahk 20\9 tarihleri itibanyla, diger bortylar~agldaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Vergi, resim ve hartylar 425.680 703.367
Diger(") 3.466.067 490.322
Toplam 3.801.747 1.193.689

() 181.913 TL YazZlhm ve Teknik Hizmet gideri. 58.904 Kira giderinden al~maktadlr.

(")Tutann  2.675.013 TL 'hk ksml 31 Mart tarihinde ahm emri verilen ve valorO | Nisan alan eurabond ahmmdan al~maktadlr.

7. Pe~in Odenmi~ Giderler

3\ Mart 2020 tarihi itibanyla 805. 175 TL tutanndaki (3\ Arahk 2019: 386.399 TL) pe~in odenmi~ giderler
~irket'in tedariktyilere yaptlgl ve daha sonraki donemlerde gider hesaplarma aktanlaeak tutarlardan
olu~maktadlIf.

8. Diger Donen Varhklar
31 Mart 2020 ve 31 Arahk 20\9 tarihleri itibanyla, diger donen varhklar a~agldaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Verilen avanslar 36.946 26.946
Diger 31.840 27.\\3
Toplam 68.786 64.059

\2
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Portfiiy Yiinetimi Anonim ~irketi

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKINTAMAMLAYICI

DiPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

9, Maddi Duran Varhklar

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibany la, maddi duran varhklann hareketi a~agldaki gibidir:

Cari Diinem
Malivet 1 Oeak 2020 Giri$ler Cikl$lar 31 Mart 2020
Ozel maliyetler 105.450 105.450
Demirba~lar 3.205.266 6.550 (2.858) 3.203.958
3,310.716 6.550 (7.858) 3.309.408
Birikmi$ amortismanlar Cari diinem
10eak 2020 amortismam(*) QOklSlar 31 Mart 2020
Ozel maliyetler (6.428) (5.276) (11 704)
_Demirba~Tar (2.928 658) (25.627) 6-362 (2.047.923)
(2.935.086) (30.903) 6.362 (2.959.627)
Net 375.630 349.781
Oneeki Diinem
Maliyet 1 Oeak 2019 Giri$ler Cikl~lar 31 Mart 2019
Ozel maliyetler 3.629.908 50.771 3.680.679
Demirb~Tar 4.095.235 8108  (15.087) 4.088.256
7.725.143 58.879 (15.087) 7.768.935
Birikmi$ amortismanlar Cari diinem
10eak 2019  amortismam(’) CIkI$lar 31 Mart 2019
Ozel maliyetler (2.295.432) (582.237) (2.877.669)
Demirbaj!lar (3525151 ) (113.417) 8.430 (3.630.138)
(5.820.583) (695.654) 8.430 (6.507.807)
Net 1.904.560 1.261.128

(") Amortisman giderleri gencl yonetim giderleri alunda muhasebele~tirilmi~tir.

Sirketin finansal durum tablosuna yanslttigl "Kullalllm Hakkl Yarhklan" a~agldaki ~ekildedir.

Bina
Ta~ltlar
Toplam

31 Mart 2020
158.721
826.002
984.723

13

31 Arahk 2019

317.442
866.298

1183.740
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikc;e Turk Lirasl ("TL") olarak g6sterilmi~tir.)

10. Maddi Olmayan
31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri

gibidir:

Cari diinem
Maliyet
Haklar
Haklar

Net

Oneeki Diinem
Maliyet

Haklar

Birikmi$  jtfa paYl
Hakim'

Net

(') it fa pay lan genel yonel im giderleri altmda muhasebele~lirilmi~tir.
11. <;ah~anlara Saglanan

<;.al~anlara saglanan faydalar kapsammdaki

Odeneeek personel ueret vergileri
Odenecek sosyal guvenlik primleri

Odenecek ucretler
Toplam

Duran Varhklar

itibany la, maddi olmayan duran varhklarm hareketi

1 Oeak 2020 Girisler
849.858
Cari diinem
1 Oeak 2020 itfa paYl
(722.392) (10.966)
127.466 (10,966)
1 Oeak 2019 Girisler C)kIslar
1.311.303
Cari diinem
1 Qeak 2019 itfa paYl C)klislar
(1.171.975) (10.455)
139.328

Faydalar

borc;larm detaY| ~agldaki gibidir:

31 Mart 2020
314.999
206.011

21.01

14

31 Mart 2020
849.858

31 Mart 2020
(733.358)

116.500

31 Mart 2019
(1.182.430)

128.873

31 Arahk 2019
1.371.180
250.645
1.670.896
3.292.721

a~agldaki
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31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN TAMAMLAYICI  DipNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmediki;e Turk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

11. C;ah~anlara  Saglanan  Faydalar (devaml)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibanyla i;all~anlara saglanan faydaJara ili~kinkar~lllklann detaYI

a~agldaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli
- Personel prim kar~ Illklan 674.770
- Kullallllmaml~ izin kar~lhklan 594.444 485.466
- Personel maa~ artl~ I kar~ Ihgl 150.000_
Toplam 1.269.214 635.466
Uzun vadeli
- Personel prim kar~ Illklan 934.150 934.150
- KJdem tazm inatl kar~ Ihgl 904.449 839.496
Toplam 1.838.500 1.773.646
12. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri
OdenmisSermave

31 Mart 2020 tarihi itibanyla Sirket'in kaYltli sennayesi 25.000.000 TL'dir (31 Aralik 2019: 25.000.000

31 Mart 2020 tarihi itibanyla Sirket'in sermayesi ihray edilmi~ ve her biri 1 TL (31 Aralik 2019: 1 TL)
nominal degerde 25.000.000 (31 Arahk 2019: 25.000.000) adet hisseden meydana gelmektedir.

Sirket'in  sermayesinde  imtiyazii pay smlifl bulunmamaktadlr.
Kardall Avnlall KISItItIImMIS Yedekler

31 Mart 2020 tarihi itibanyla, Sirket'in kardan aynlan klisltlallITII~yedekleri 9.244.878 TL'dir (31 Aralik

2019: 7.346.678 TL).
Yasal vedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore i~letmeler ticari (safi) karm %5 'ini odenmi~ sermayelerinin  %20'sini
buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak aYlnrlar. i~letmenin geymi~ Yillar zararlan varsa %5'in
hesabmda ticari kardan du~uliir. TTK'ya gore sati kardan pay sahipleri iyin %5 birinci temettu (kar paYl)
aynldlktan soma, pay sahipleri ile kara i~tirak eden diger kirnselere dagltlhnasl kararla~lJnlan kJsmm onda
biri ikinci yasal yedek olarak aynllr. Birinci temettu i~letmelerin odenmi~ sermayesi uzerinden TTK ve ana
sozle~me geregi pay sahipleri ile kara i~tirak eden kirnselere %5 oranmda dagltlimasl ongorlilmu~ Kkar

paYldrr.

Kurul Toplantlsl'nda, 2019 Ylli net kanndan birinci tertip yasal

17 Mart 2020 tarihinde yapllan Genel
kar~111klar olarak aynlmasmdan soma, kalan karm

yedek akye olarak 1.898.200 TL'nin zorunlu yasal
dagltlimadan olaganustii yedek aki;e olarak aynhnasma karar verilmi~tir.

Geflllis Villar karlan

31 Mart 2020 itibanyla Sirketin  geymi~ YIl karlan 101.447.590
66.123.572 TL).

TL tutanndadlr (31 Arallk 2019:

15
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31 MART 2020 TARiIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FiNAN SAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLAYIC[ DiPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtihnediks;e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterihni~tir.)
13. HasJlat

lt?é:_ak - 31 Mart 2020 ve 1 Ocak - 31 Mart 2019 hesap donemlerine ili~kinhizmet gelirleri a~agldaki
gibidir:

10cak- 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Fon yonetim Ucreti gelirleri 21.234.122 10.231.570
Performans Ucretigelirleri 872555 1.724.854
Ozel portfOy yonetim Ucreti gelirleri 91.113 94.496
22197790 12,050,920

14. Faaliyet Giderleri

1_t?é:_ak - 31 Mart 2020 ve | Ocak - 31 Mart 2019 hesap donemlerine ili~kinfaaliyet giderleri a~agldaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Genel yonetim giderleri (8.466.293) (8.10 1.859)
Satl.!\e pazarlama giderleri (43.170) (28.566)
Toplam faaliyet giderleri (8.509.463) (8.130.425)

16
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31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN TAMAMLAYICI DipNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtihnedik<;e Turk Lirasl ("TL") olarak gosterilm~tir.)
14. Faaliyet Giderieri (devamt)

| Ocak - 31 Mart 2020 ve 1 Ocak - 31 Mart 2019 hesap donemlerine ili~kingenel yonetim giderleri
a~agldaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Gellel YOlleti, giderleri:
Personel giderleri (4.976.710) (4.266.954)
Saklama, fon operas yon ve ahm satlm kOlllisyonlan (1.008.004) (303.604)
Veri aktanm ve lisans giderleri (734.431) (725.466)
Yazllllllve teknik hizmet giderleri (568.782) (541.594)
Kullamm hakkl amortislilan giderleri (284.388) (844.797)
Stopaj ve diger vergi, resim ve har<;lar (203.093) (122.301)
Kira ve bina giderleri (165.196) (235.589)
Fon yonetirn ucretleri (145.961) (22.501)
Dam-~lllallhk  giderleri (66.579) (68.922)
Haberle~me giderleri (64.354) (70.055)
T~It giderleri (47.236) (119.998)
Alllortisman ve itfa pay lan (41.869) (706.110)
Temsil ve aglrlama giderleri (29.389) (16.240)
Seyahat giderleri (7.716) (7.029)
Sigorta giderleri (2.073) (5.672)
8agl~lar (1.250)
FOil kurulu~ giderleri (658)
Diger (119.262) (44.369)
Toplam genel yonetim giderleri (8.466.293) (8.101. 859)

17
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31 MART 2020 TARiIHINOE SONA EREN ARA HESAP OONEMINE AIiT
OZET FINAN SAL TABLOLARA iLiSKIN TAMAMLAYICI  OiPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtihlledik~e Turk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

14. Faaliyet Giderleri  (devaml)

I Ocak - 31 Mart 2020 ve | Ocak - 31 Mart 2019 hesap donemlerine ili~kin gene | y6netim giderleri
i~erisindeki personel giderlerinin detay’ ~ag,daki gibidir:

1 Ocak- 10cak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019

Persollel giderleri
:cret g::lderl.erl - (3.210.196) (2.647.020)

- . o (251.809) (261.617)
Egltlm, organlzasyon Ye ?rOJe giderleri (52.168) (19.816)
Oiger personel glderlierl (.) (I87.767) )
Toplam personel  giderleri (4.976.710)
() Kidellllazlllinall ve izin kar~lhgl giderleri diger personel giderleri allma smillanlili~Iir.

Sirket, ili~ikteki finansal tablolarlllda giderleri fonksiyon esasllla gore s,mflam'~tlr.

I Ocak - 31 Mart 2020 ve | Ocak - 31 Mart 2019 hesap donemlerine ili~kin pazarlama giderleri ~ag,daki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019
SIiti$ vepliZlirlliil - giderleri:
Fon (-jagllllll komlsyon- gldeflerl (20.740) (16.365)
Temsil ve aglrlama  giderleri (9.982)
2:;;;::, !;Z(;rr]lseorzluk ve urun tamtlm giderleri (8.660) (7.815)
Haberle~me giderleri (2:125) (1.814)
Oam~manhk  giderleri (- 149) (1.262)
Toplam satl~ pazariama  giderleri (43.170) (28.566)

18
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31 MART 2020 TARIHINOE SONA EREN ARA HESAP OONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI OiPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedik<;e Turk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

15. Yatmm Faaliyetlerinden  Gelirler

1 Ocak - 31 Mart 2020 ve | Ocak - 31 Mart 2019 hesap donemlerine ili~kinyatinm faaliyetlerinden
gelirler a~agldaki gibidir:

1 Ocak- 1Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Menkul klymet faiz geliri 37.022 917.399
Maddi duran varhk sat~ kan, net 1.809 1.331
Yadeli mevduat faiz geliri 3.382.619
Toplam 38.831 4.301.349

() Vade stiresi 3 aydan daha uziu vadeli hesap alh~lanndan elde edilen faiz gelirleri yatmm faaliyetlerinden gelir olarak
simflandmImli~tlr.

16. Fsas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 31 Mart 2020 ve 1 Ocak - 31 Mart 2019 hesap donemlerine ili~kinesas faaliyetlerden diger
gelirler a~agtdaki gibidir;

10Ocak- 1Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Ters repo geliri 1.740.429
Yadeli hesap faiz geliri(*) 1.417.271 299.485
Menkul klymet reeskont geliri, net 300.813 250.771
Menkul ktymet sat~ kan 64.563 227.481
Kur farkl geliri, net (6.289) 163.304
Swap geliri (554.266)
Oiger (8.850) 198,702
2.953.671 1.139.833

() Vade stiresi 3 aydan daha kisa vadeli hesap alh~larllidan elde edilen faiz gelirleri esas faahyetlerden diger gelir olarak
sin IflandJnh11l~tlr.

17. Fsas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak - 31 Mart 2020 ve 1 Ocak - 31 Mart 2019 hesap donemlerine ili~kinesas faaliyetlerden diger
giderler a~agldaki gibidir:

1Ocak- 1Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Beklenen kredi zararlan kar~Ihk gideri (86.323) (10.191)
Kiralama ~lemleri faiz gideri (53.420) (104.736)
Toplam 139.74 (114.927)
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31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA IiLiSKINTAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedik~e Ttirk Lirast ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

18. Gelir vergileri (Ertelenm~ vergi varhk ve yiikiimliiliikleri dahil)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Ttirkiye'de ge~erli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonu~lanna ili~kin
tahmini vergi ytiktimltiltikleri i~in ekli tinansal tablolarda gerekli kar~thklar aynimt~ttr.

Vergiye tabi kurum kazancl tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancm tespitinde
gider yaztlan vergi matrahmdan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazan~lar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge~m~ ytl zararlan) dti~tildtikten soma kalan matrah
tizerinden hesaplanmaktadtr.

2020 yllmda uygulanan efektif wvergi orant %22'dir (2019: %?22). 5 Arahk 20ITde resmi gazetede
yaymlanan 7061 sayllt "BaZt Vergi Kanunlan ile Diger BaZt Kanunlarda Degi~iklik Yapllmasma Dair
Kanun" ile getirilen dtizenleme uyannca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yth vergilendirme donemlerine ait
kurum kazan~larma uygulanmak tizere %22 olarak belirlenmi~tir. Aynca, Bakanlar Kurulu soz konusu
%22 oranmt %20'ye kadar indirmeye yetkili kllmmt~tir.

Ttirkiye'de ge~ici vergi ti~er ayhk donemler itibanyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020 yth
kurum kazan~larmm ge~ici vergi donemleri itibanyla vergilendirilmesi a~amasmda kurum kazan~lan
tizerinden hesaplanmasl gereken ge~ici vergi oram %22'dir (2019: %22). Zararlar gelecek ylllarda olu~acak
vergilendirilebilir kardan dti~tilmek tizere, azami 5 yll ta~mabilir. Ancak olu~an zararlar geriye dontik
olarak onceki ylllarda olu~an karlardan dti~tilemez.

Ttirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgilikesin ve kati bir mutabakatla~ma prosedtirti bulunmamaktadlr.
Sirketler ilgili yllm hesap kapama donemini takip eden ytim 1-25 Nisan tarihleri arasmda vergi
beyannamelerini haztrlamaktadtr. Vergi Dairesi tarafmdan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayttlan 5 yll i~erisinde incelenerek deg-~tirilebilir.

i . .
Kurumlar vergisine ek olarak, daglttimast durumunda kar payt elde eden ve bu kar paylanm kurum
kazancma dahil ederek beyan eden tam mtikellef kurumlara ve yabanct ~irketlerin Ttirkiye'deki ~ubelerine
dagtttianiar hari~ olmak tizere kar paylan tizerinden aynca gelir vergisi stopajt hesaplanmast

gerekmektedir. Gelir vergisi stopajt 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasmda ttim ~irketlerde
% 10 olarak uygulanm~tlr. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayth Bakanlar

Kurulu Karan ile %15 olarak uygulanmaktadlr. Dagttlimaytp sermayeye ilave edilen kar paylart gelir
vergisi stopajma tabi degildir.

Ertelenmis \ergi

Sirket, vergiye esas yasal tinansal tablolan ile TFRS'ye gore hazlrlanml~ finansal tablolan arasmdaki
farkhhklardan kaynaklanan ge~ici zamanlama farklan i~in ertelenmi~ vergi varhgl ve ytiktimltiltigti
muhasebele~tirmektedir. Soz konusu farkhhklar genellikle bazl gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS'ye gore haztrlanan ftnansal tablolarda farkh donemlerde yer ahnasmdan
kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar ~aglda belirtihnektedir.

~aglda doktimti verilen mutabakat 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibanyla toplam vergi gideri

ile yasal vergi oramnm vergi oncesi kar rakamma uygulanmastyla hesaplanan miktar arasmdaki farklan
gostermektedir:
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Garanti  Portfay Yanetimi  Anonim  $irketi

31 MART 2020 TARIHINOE SONA EREN ARA HESAP OONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKINTAMAMLAYICI OiPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtihnedik~e  TUrk Lirasl ("TL") olarak g6sterilmi~tir.)

18. Gelir vergileri  (Ertelenm~  vergi varhk ve yiikiimliiliikleri ~ dahil) (devaml)

31T Mart 2020 0/0 31 Mart 2019 00
Vergi 6ncesi Kkar 16.541.086 9.246.749
Yasal vergi oram 22 22
Yasal oran kulJamlarak hesaplanan gelir vergisi 3.639.039 2.034.285
ilaveler 24.172 9.212
indirilllier
Oiger 31.415 1.570
Vergi  gideri 3.694.626 2.045.067

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibanyla kar veya zarar tablosundaki vergi kalelllleri ~agldaki
gibidir:

31 Mart 2020 31 Mart. 2019
Cari vergi gideri 3.724.615 2.050.586
Ertelenlll~  vergi geliri (29.989) (5.519)
Vergi gideri 3.694.626 2.045.067

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri tarihleri itibanyla dénelll kan wvergi yUkUIIIUIUKIeri ~agldaki
gibidir:

D6nem kim vergi yiiklimhiliigii 31 Mart_ 2019 31 Mart 2019
Cari kurullliar vergisi kar~Ihgl 3.724.615 2 050.586
Sir 6nceki Ylldan devreden kurumlar vergisi Kkar~Ihgl 10.731.426 7.706.401
Eksi: Pe~in 6denen ge~ici vergi (11.163.549) (.760.018)
Toplam 3.292.492 1.996.969

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibanyla ertelenllli~ vergi varhk ve ytikUmlUIUKlerini olu~turan
kalemler ~agldaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Ertelenmi~ vergi varlikhm

Personel prim kar~lhgl 353.962 452.469
KJdelll tazminatl kar~Ihgl 180.889 163.555
Kullamlmaml~ izin kar~lhgl 130.778 121.772
Beklenen kredi zarar kar~Ihgl 126.204 44.038
TFRS 16 etkisi 1.538 32.059
Personel ma~ artl~1 kar~Lhgl 138.599
Toplam ertelenmiy vergi varliklart 793.371 952 492
Ertelenmi~ vergi yiikiimliiliikleri

Gelir tahakkuklan (114.556) (346.725)
Maddi duran varhk amortismanlarmm

vergi kanunlan ile yéntem farklan (12.112)

Finansal yatmmlar degerleme farkl

Toplam ertelenmiy vergiyiikiimliiliikleri (126.668)
Net ertelenmi~ vergi varliklart 666.703
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Garanti Portfi:iy Yiinetimi Anonim ~i/i{eti

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP D6NEMINE AIT
6ZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DipNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilllledikrye Turk Lirasl ("TL") olarak gosterilllli~tir.)

18. Gelir vergileri (Ertelenm~ vergi varhk ve yiikiimliiliikleri dahil) (devaml)

2020 2019
10cak itibanyla 636.714 454.885
Kar veya zarar tablosunda muhasebele~tirilen ertelenlll~
vergi geliri/(gideri) 29.989 5518

19. Pay Ba~Ina Kaza~~
Sirket'in - paylan borsada i~lelll gormediginden dolaYl, ili~ikteki finansal tablolarda pay b~ma kazanry
tutan hesaplanmami~tlf.

20. ili~kili Taraf Apklamalan

3_1b_dl\_/lart 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibanyla, ili~kilitaraflardan alacaklar ve borrylar a~agldaki
gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
ili~kili taraflara yapllan finansal yatmmlar
Garanti Finansal Kiralama AS. 3 3
ili~kili taraflardan tieari alaeaklar
Eon ve ozel portfOy yonetim ve performans ucret alacaklan
Garanti  PortfOy Yonetimi AS. Yatlnm Fonlan 6.143.069 5 474.486
Garanti Emeklilik ve Hayat AS. Emeklilik Fonlan 1.208.185 5.790.124
Garanti  Yatlnm Ortakhgl AS. 27.974 28.608
Garanti 6deme Sistemleri AS. 202 ' 638
Fon vonetimi performans  ucreti tahakkuklan
Garanti Emeklilik ve Hayat AS. Emeklilik Fonlan 835.261
8.215.191 11.293.906
31 Mart 2020 31 Arahk 2019
ili~kili taraflardan diger alaeaklar
Turkiye Garanti Bankasl AS. 240.817 58.904
Personelden  Alacaklar 52.711 14.792
293,528 73,696

31 Mart 2020 tarihi itibanyla Sirket'in bankalar mevduatmm 49.831.425 TL tutanndaki klsml Sirket'in ana
hissedan olan Turkiye Garanti Bankasl AS. 'deki hesaplannda  bulunmaktadlr (31 Arahk 2019:
106.878.143 TL).
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Garanti Portfiiy Yi:inetimi Anonim ~irketi

31 MART 2020 TARIHINOE SONA EREN ARA HESAP OONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKINTAMAMLAYICI OiPNOTLAR
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikye Turk Lirasl ("TL") olarak gasterilmi~tir.)
20. ili—kiTeraf Aylklamalan (devaml)

itibanyla Sirket'in nakit ve nakit benzerlerinin  13.650.520 TL tutarmdaki klsml

31 Mart 2020 tarihi
Fonu'ndan

Sirket'in  kurucusu  oldugu likit fonlarmdan olan Garanti Portfay  Birinci Para Piyasasl
Olu~maktadir(31  Arallk 2019: 12.198.301 TL).

31 Mart 2020 tarihi itibanyla Sirket'in klsa vadeli finansal varhklannm  13.309.213 TL tutanndaki kisml
Sirket'in ~ kurucusu  oldugu yatinm fonlarmdan  olan Garanti PortfOy Birinci Oegi~ken Fonu'ndan
Olu~maktadlr(31  Arallk 2019: 13.141.296TL).

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
ili—kifaraflara tieari borylar
Garanti PortfOy Yanetimi AS. Yatlrim Fonlan
. o 276.558 207.666
Garanti  Filo Yonetimi AS.
264.816 68.470
Turkiye Garanti Bankasl AS.
67.638
Pers onele borylar
8.218 176
Garanti  Emeklilik ve Hayat AS.
385 310
Garanti  Yatlrim Menkul KJymetler AS.
41.063
617615 317.685
I Ocak - 31 Mart 2020 ve | Ocak - 31 Mart 2019 hesap donemlerine ili~kin, ili~kili taraflarla i~lemler
a~agldaki gibidir:
| Oeak- 1 Oeak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Vadeli mevduat faizi ve menkul klymet faiz geliri
Turkiye Garanti Bankasl AS. 3.039.606 3723.317
1 Oeak- 1 Oeak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Fon ve i:izelportfi:iyyi:inetimve performans iieretleri
Garanti  PortfOy Yonetimi AS. Yatlnm Fonlan 17.807.569 7292720
Garanti  Emeklilik ve Hayat AS. Emeklilik Fonlan
3.369.228 1.813.843
Garanti  Yatlrll11 Ortakhgl AS.
) . , 80.783 77.237
Garanti Odeme Sistemleri AS.
L 1.949 1.677
Fon yi:inetimi yi:inetimiiereti tahakkuklan
Garanti  Emeklilik ve Hayat AS. 835.261 369.181
BBVA Ourbana International Fund
Toplam 79.972
22.094.790 9.634.631
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim ~irketi

31 MART 2020 TARIHINOE SONA EREN ARA HESAP OONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA VIC! OiPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtinnedikge TUrk Lirasl ("TL"™) olarak gosterilmi~tir.)

20. ili~kili Taraf Apklamalan (devaml)
10cak- 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Hayat sigortasl giderleri
Garanti Emeklilik ve Hayat AS. 29.169 22.730
Fon dagltlm giderleri
TUrkiye Garanti Bankasl AS. 19.753 15.586
Komisyon giderleri
TUrkiye Garanti Bankasl A.S. 698.309 222.045
Yazlhm ve teknik hizmet giderleri
TUrkiye Garanti Bankasl AS. 519.750 472.500
Ta~It giderleri
Garanti  Filo Yonetim Hizmetleri ~ 137.236 211.507
Kira giderleri
TUrkiye Garanti Bankasl AS. 168.298
Bina giderleri
Garanti Yatinm Menkul Klymetler A.S. 123.816
Toplam 1.696.331 944.368

Ost dUzey y6netic iler ve Yonetim Kurulu iiyelerine 31 Mart 2020 tarihinde sona eren donemde saglanan huzur
hakkl, Ucre~ prim, ikramiye, kar paYl gibi menfaat toplaml brUt 570.575 TL (31 Arallk 2018: 1.881.588 TL)
ve verilen Odenekler ile ayni ve nakdi imkanlar, sigorta ve benzeri teminatlarm toplaml brUt 128.337 TL (31
Arallk 2018: 172575 TL) tutarmdadlr.

24



Garanti  PortfOy Yonetimi Anonim ~irketi

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLi$KiINTAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedik~e  TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterihni~tir.)

21. Finansal Ara.;lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

$irket finansal araylardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafmdan yaYlmlanm~ V No: 34 saYlh
"Aracl Kurumlann  Sermayelerine  ve Sermaye Yeterliligine ili~kin Esaslar Tebligi" ("V. No: 34 saylll
Teblig") kapsamlllda  yapmaktadlr.  $irket V. No: 34 saylll Teblig kapsallllllda periyodik olarak risk
kar~ll@, sermaye vyeterliligi taballl ve likidite yUkUI11lUIUgUhesaplama tabJolanlll hazlrlaYlp SPK'ya
biJdirmekle yUkUmiUdUr.

Kur riski

$irket, yabancl para cinsinden varhklanlll, fonksiyonel para birimi olan TL'ye yevirirken ~lem tarihindeki
kur ile raporlama tarihindeki kur oranlarllldaki degi~iklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadlr.

Daoliz ROZISVANLL TABLOSL L
31 Mart 2020 31 Arahk 2019
TL Kar~lt[;1 TL Kar~III[;1
(Fonksi)onel (Eonksiyonel
para_birimi) ABD Dolarr AVRQO para_hirimi) L__ABD Dolan— __AviRO
1.Ticari Alacaklar | _
2a Parasal Finansal Varhklar (Kasa,
Banka hesaplan _dal,il) 3 921. 957 583695 12,109 1547 507 246942 12,109
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar
3. Diger i
4.Diinen Varhklar (1+2+3) 3.921.957 583,695 12109 1547507 245042 42309
6a. Parasal Finansal Varlklar J .
6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar i
7. Diger R
8. Duran Varhklar (5+6+7) . _ R _
9.Toplam  Vanoklar (4+8) 3.921.957 583.695 12.109 1.547.507 246942 12109
10 Ticari bor,lar 723 110
Il.Finansal Ytiktimltiltikler
12aParasal Olan Diger Ytiktimltiltikler . ; ) )
12b. Parasal Olmayan Diger
HTATETOTET = Z
\J.U*J.J.TJ.L, 723 llo -
14.Ticari borclar
15 Finansal YtiktimlUItikler .
16aParasal Olan Diger VYtiktimltiltikler - . R _
16b. Parasal Olmayan Diger
mn_\adth Y nKimHAimiJer
T(IATIOTIOT - - N
18. Toplan!  Yiikiimliiliikler(13+7) | 723 | 110 | - | . \
J-

20. Net yabanci pard I I
vanJK!('iikiimliiliikl ~ po,;svonu  (9+181 3.922.680 583.805 12.109 1.547.507 246.942" (2.109™ )

GA~ORTFOI{Q~ETi  .1t$.
A~ile ah DemIrk,EIlS ak
. 1/1 Be~lkta~" J=
8e~ikla~ V.D 389 (97467
Irlersis No: 0389 009 46700014
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Garanti  Portfoy Yonetimi  Anonim  ~irketi

31 MART 2020 TARIHINOE SONA EREN ARA HESAP OONEMINE AiT
OZET FiINANSAL TABLOLARA iLiSKINTAMAMLAYICI OiPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedik<;e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

21. Finansal Ara<;lardan Kaynaklanan Risklerin  Niteligi ve Diizeyi (devaml)

Kur riski (devaml)
DOviz  KURU DUYARLILIK ANALiz TABLOSU

31 Mart 2020

Kar/(Zarar) Qzkaynak
Yabancl paran m Yabancl paranm  yabancl paranm  Yabancl paranm
deger deger
deger kazanmas 1 kaybetmesi  deger kazanmas | kaybetmesi
ABD Dolan kurunun % lOdegi~mesi halinde
I-ABD Dolan net varhklyiikiimliiliigii 383.537 (383.537) 383.537 (383.537)
2-ABD Dolan riskinden korunan Klsmi(-)
3-ABD Dolan Net FlKisi(l +2) 383.537 (383.537) 383.537 (383.537)
Ayro kunmun % 10degi?mesi halinde
4-Avro net varhklyiikiimliiliigii 8.731 (8.731) 8731 (8.731)
5-Avro riskinden korunanklslin(-)
6:-Avro Net Etkisi(4+5) 8.731 (8.731) 8,731 (8.731)
Diger Yabancl Paranm 9% 1Qdegi~mesihalinde
7-Diger yP net varhklyiikiimliiliigii
8- DigerYP riskinden korunankisnn(-)
Toplam (3+6+9) 392,268 (392.268) 392,268 (392 268)
31 Araltk 2019
Kar/(Zarar) Qzkaynak
Yabanclparanm  Yabanclparanm  Yabancl paran m Yabancl paranm
deger deger
deger kazanmas | kaybetmesi  deger kazanmas 1 kaybetmesi
I-ABD Dolan net varhklyiikiimliiliigii 146.684 (146.684) 146.684 (146.684)
3-ABD Dolan Net EtKisi(l +2) 146.684 (146.684) 146.684 (146.684)
4-Avro net varhklyiikiimliiliigii 8.067 (8.067) 8.067 (8.067)
5-Awvro riskinden korunankislin(_-)
B-Avro Net Ftkisi(4+5) 8.067 (8.067) 8.067 (8.067)

Diger Yabancl Paranm %.10degi?mesi halinde.
7-Diger yP net varhklyiikiimliiliigii
) 8- Diger yP riskinden korunan KISun(-)
9-Diger yP Net Etkisi(7+8)
To am 3+6+9 154.751 154.751
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31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FiNAN SAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYIC1 DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik~e Tiirk Lirasl ("TL") olarak glisterilmi~tir.)

22. Finansal Ara~lar (Ger~ege Uygun Deger Apklamalan)

Ger~ege uygun

31 Mart 2020 Defter degeri .
degeri
Finansal varwWdar
Nakit ve nakit benzerleri 104.519.053 104.519.053
Finansal yatlnmlar 45.479.170 45.439.622
Ticari alaeaklar 8.276.713 8.276.713
Diger alaeaklar 293.528 293.528
Finansal yiikiimliiltikler
Tieari bor~lar 913.315 913.315
Diger bor~lar () 791.054 791.054

31 Arahk 2019

Defter degeri

Ger~ege uygun

- degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 118.656.472 118.656.472
Finansal yatmmlar 13.141.296 13.141.296
Ticari alaeaklar 12.974.917 12.974.917
Diger alaeaklar 73.696 73.696
Finansal yiikiimliiliikler
Tieari bor~lar 389.660 389.660
Diger bor~lar () 490.322 490.322

©31 (jdenecek vergi, resim ve harr;lar hari<;tutulmu~tur.

Gerr;ege uygun deger ar;zklamalan

Sirket, finansal ara~larm tahmini ger~ege uygun degerlerini hali hazlrda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ylintemlerini kullanarak belirlemi~tir.

Yabanel para einsinden parasal kalemler bilan~o degerinin ger~ege uygun degerlerine yakm olmasl sebebi
ile dlinemsonu kurlan kulianllarak TL'ye ~evrilmektedir.
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Garanti  Portfi:iy Yi:inetimi Anonim ~irli.eti

31 MART 2020 TARiIHINOE SONA EREN ARA HESAP OONEMINE NT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKINTAMAMLAYICI OiPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedik~e Ttirk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)
22. Finansal Ara~lar (Ger~ege Uygun Deger Apklamalan) (devanu)

Gerr;:efte UygUlldefter olr;:iimiillllll  Sliliflalldmimasl

~agldaki tabloda ger~ege uygun deger ile degerlenen finansal ara~larm degerleme yontemleri verilm~tir.
Seviyelere gore degerleme yontelllleri~u ~ekilde tammlani11i~tlr:

Seviye |: Ozde~ varhklar ya da bor~lar i~in aktif piyasalardaki kaYIth (dtizeltill1lemi~)fiyatlar;

Seviye 2: Seviye I'de yer alan kaYlth fiyatlar dl~mda kalan ve varhklar ya da bor~lar a~Ismdan dogrudan
(fiyatlar araclhglyla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan ttiretihnek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varhk ya da bor~lara ili~kin olarak gozlemlenebilir piygsa verilerine dayanmayan veriler
(gozlellllenebilinitelikte oll1layarjveriler).

Gen;ege uygun Degerleme
SEVIyEST Tekmigi

Finansal Varhklar Ger~ege uygun_deger

ol Wadlt ZUZU ol Arank ZUlY

Yatrrml Fonu ve Likit Fon
(ger~ege uygun deger farkl kar 26.959.733 25.339.597 Seviye 1 Piyasa Fiyatl
zarara yansltiTan)

23. Raporlama Di:ineminden Sonraki Olaylar

Otinyada ve illkemizde yaYllan Covid-19 salgllllve salgma kar~I alman onlemler, salgma maruz kalan ttim
tilkelerde operasyonlarda aksakhklara yol a~makta ve hem ktiresel olarak hem de tilkemizde ekonomik
ko~ullan olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salgmm ekonolllik etkilerinin raporlallla tarihi itibanyla
belirsiz Ohnasl nedeniyle, Sirket'in operasyonlan dolaYlslyla finansal tablolan tizerindeki etkileri makul bir
~ekilde tahmin edilel11emektedir.

24, Finansal Tablolan Onemli Ol~iide Etkileyen Ya da Finansal Tablolarm  A~Ik,
Yorumlanabilir  ve Anla~llabilir Olmasl Apsmdan A-~lklanmasl Gereken Diger Hususlar

Bulunl1lalllaktdd.
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