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Garanti Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi 
30 EYLITIL 2017 TARiHL1 OZET FiNANSAL DURUM TABLOSU 
(Tam tutarlar Turk Lirasi ("TL") olarak gusterilmi§tir.) 

VARLIKLAR 

Dipnot 
Referanslan 

Smirk Denetimden 
Gevmemi§ 

Can DiSnem 
30 Eylid 2017 

Donen Varlddar 70,709,829 
Nakit ye Nalcit Benzerleri 3 60,431,931 

Tiirev Araclar 461,969 

Ticari Alacaldar 9,304,909 
iii§kili Taraflardan Ticari Alacaklar 5, 21 9,139,197 
ili§kili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 165,712 

Diger Alacaklar 68,957 
ili§kili Taraflardan Diger Alacaklar 6, 21 68,957 

Pe§in Odenmi§ Giderler 8 397,867 

Diger D6nen Varltklar 44,196 

Duran Varlddar 3,989,337 
Finansal Yatinmlar 4 3 

Maddi Duran Varliklar 9 3,437,318 
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 196,805 

Ertelenmi§ Vergi Varliklan 
Diger Duran Varldclar 355,211 
TOPLAM VARLIKLAR 74,699,166 

KAYNAKLAR 
Kisa Vadeli Yiikiimlfiliikler 6,254,873 
Ticari Borclar 927,307 

ili§kili Taraflara Ticari Borclar 5, 21 831,673 
ili§kili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 5 95,634 

call§anlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borclar 11 674,226 

Diger Borclar 549,884 
ili§kili Olmayan Taraflara Diger Borclar 6 549,884 

Donem Kan Vergi YuldimlillOgil 19 972,652 
Kisa Vadeli Kamliklar 3,130,804 

calt§anlara Saglanan Faydalara ili§kin Kisa Vadeli Kar§iliklar 7 3,130,804 

Uzun Vadeli Yiikiimliiiiikler 1,725,984 

Ertelenen Vergi YUkiimlilltikleri 19 390,513 

Uzun Vadeli Kar§iliklar 1,335,471 

cali§anlara Saglanan Faydalara ili§kin Uzun Vadeli Kar§iliklar 1,335,471 

OZKAYNAKLAR 66,718,309 
Odenmi§ Sermaye 12 25,000,000 
Kar veya Zararda Yeniden Stmflandinlmayacalc Birilcmi§ Diger 
Kapsamli Gelir veya Giderler 12 (431,311) 

Kardan Aynlan Kisitlannu§ Yedekler 12 5,059,993 

Gegmi§ Yillar Karlan 12 22,582,838 

Donem Kan / (Zaran) 14,506,789 

TOPLAM KAYNAKLAR 74,699,166 

Bagunsa 
Denetimden 

Gecmis 
Gecm4 Donem 
31 Arahk 2016 

54,168,421 
43,933,848 

- 
9,595,230 
9,530,421 

64,809 
91,955 
91,955 

485,805 
61,583 

5,001,589 
3 

4,125,306 
177,346 
347,014 
351,920 

59,170,010 

5,777,409 
1,304,517 

953,921 
350,596 

1,678,471 
645,240 
645,240 

1,162,408 
986,773 

986,773 
1,181,081 

- 
1,181,081 
1,181,081 

52,211,520 
25,000,000 

(431,311) 
4,430,122 

10,241,830 
12,970,879 

GAPAN 
3 Kat:2 

7,..--•n• 
c.i.70i 14 

tli§ikteki dipnotlar bu finansal tablolann tamandaym bir parcast 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 
1 OCAK -30 EYLOL 2017 DONEM1NE AlT OZET KAR 'VEYA ZARAR TABLOSU 
(Turn tutartar Turk Lirasi ('TL") olarak gOsterilmiOr.) 

	

Smut 	Sumii 	 Smirk 	Smith 

	

Denethnden 	Denetimden 	Denetimden 	Denetiniden 

	

Gement, 	Gecmemi, 	Gement, 	Gecmemig 

	

Can Donem 	Cari D5nem 	Gecmig Donem 	Omni, Donem 

Dip not 
Referanslan 

	

1 Ocak - 	1 Tennnuz - 	1 Ocak - 	1 Temmuz - 

	

30 Eyliil 2017 	30 EyI512017 	30 Eylfil 2016 	30 Eylfil 2016 

Hasilat 13 36,457,359 12,663,600 31,540,160 11,061,078 

BRCT KAR 36,457,359 12,663,600 31,540,160 11,061,078 

Pazarlama Giderleri (-) 14 (231,761) (42,749) (164,497) (80,618) 

Genet YOnetim Giderleri (-) /4 (23,439,858) (7,307,713) (22,479,381) (7,598,686) 

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler /7 5,361,581 2,081,962 3,359,260 1,138,322 

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 2,710 (6,295) 55,867 

ESAS FAALIYET KARI 18,147,321 7,397,810 12,249,247 4,575,963 

Yannm Faaliyetlerinden Gelirler 15 9,934 3,891 627 
Yafirun Faaliyetlerinden Giderler 16 (33) 

SORDURtILEN FAALIYETLER VERG1 ONCESI ICARI 18,157,255 7,401,701 12,249,841 4,575,963 

DOnem Vergi Gideri 19 (2,912,939) (1,136,758) (2,234,042) (889,984) 

Ertelenrr4 Vergi Gideri 19 (737,527) (350,651) (243,775) (36,031) 

SURDORCTLEN FAALIVETLER DONEM KARI 14,506,789 5,914,292 9,772,024 3,649,948 

DURD1URULAN FAAL1YETLER DONEM KARI 

DONEM KARI 14,506,789 5,914,292 9,772,024 3,649,948 

A.$. 

	

c 	o:39 4:2 

	

er - 	s 	ul 

	

siktas , 	..39 009.67 
ersis No: ":;97467 

niaikteki dipnotlar bu finansal tablolann tainamlaylci bir parcasidir. 
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Garanti Portfily Yonetimi Anonim Sirketi 
1 OCAK -30 EYLOL 2017 DONEMINE A1T OZET DICER KAPSAMLI GELIR TABLOSU 
(Turn tutarlar Turk Lira.% ("TL") olarak gosterilmi§tir.) 

DC/NEM KARUZARARI 

DICER KAPSAMLI GELERLER: 
Kar veya Zararda Yeniden Simflandwdmayacaklar 
Diger kazanc/kayiplar 
Kar veya Zararda Yeniden 
Suuflandnilmayacak Diger Kapsarnli Gelire 
ili§kin Vergileri 

Ertetenmil Vergi Geliri 
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflanthnlacaldar 

DI6ER KAPSAMLI GELIR 

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 

	

Can Donem 	Can Donem 	Gegm4 Donem 	Gecmi, Donem 
Dipnot 	 1 Ocak - 	1 Temmuz - 	 1 Ocak - 	1 Temmuz - 

Referanslan 	30 Ey1012017 	30 EOM 2017 	30 Eylfil 2016 	30 Eylill 2016 

14,506,789 	5,914,292 	9,772,024 	3,649,948 

'14,506,789 	5,914,292 	9,772,024 	3,649,948 

dipnotlar bu finansal tablolartn tamamlapci bir parcastchr. 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 
1 OCAK -30 EYLOL 2017 DONEMINE AlT OZET OZKAYNAK DEO1SIM TABLOSU 
(Dim tutarlar Turk Liras' ("TL") olarak 

Kar veya Zararda Yeniden 
Snuflandirdmayacak Birikmis 	 Birikmis Karlar 

Diger Kapsamh Gelir veya 
Dionot 	 Giderier Diger Karanc ye 	Kardan Aynlan 	Gemis yillar 

Referanslan 	Odenmis Sennaye 	 Kapplar 	Knitlamms Yedelder 	 Icarian 	Donem Kan 	Toplam  

1 Ocak 2016 itibanyla baldyeler (D5nem bap) 25,000,000 (401,377) 4,032,989 2,610,279 8,028,684 39,270,575 

DOnem kantun geonis yillar karlanna aktanmi 12 8,028,684 (8,028,684) 

Kardan aynItms lusitlanmis yedeklere transfer 12 397,133 (397,133) 

Toplam kapsamli gain. 9,772,024 9,772,024 

30 Eylfil 2016 itibanyla baldyeler (Donem sonu) 12 25,000,000 (401,377) 4,430,122 10,241,830 9,772,024 49,042,599 

1 Ocak 2017 itibanyla bakiyeler (Donem bap) 25,000,000 (431,311) 4,430,122 10,241,830 12,970,879 52,211,520 

DOnem kannin gectnis yillar karlanna aktantru 12 - 12,970,879 (12,970,879) 

Kardan aynlmis lasitlanmis yedeklere transfer 12 629,871 (629,871) 

Toplam kapsamli gelir 14,506,789 14,506,789 

30 Eylill 2017 itibanyla baidyeler (D5nem sonu) /2 25,000,000 (431,311) 5,059,993 22,582,838 14,506,789 66,718,309 

• 

TiMi A. 
Top, .. 	Kat: 

lei' - Beta s - 	ul 
kta VD. • 389 009 467 
is No: 0389009746  0015111' 

iliaiktelci dipnotlar bu finansal tablolann tamandapo bir parcasuhr. 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 
1 OCAK -30 EYLOL 2017 DONEM1NE A1T OZET NAKIT AKIM TABLOSU 
(Thin tutarlar Turk Liras' ("TL") olarak gosterilmictir.) 

A. i$LETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDIL,EN NAIC1T AKISLARI 

Dipnot 
Referanslan 

Smut Denetimden 
Gememia 

Carl Donem 
1 Ocak - 

30 Eyltil 2017 

Smut Denetimden 
Gecmemig 

Gecmis Donem 
1 Ocak - 

30 Eylill 2016 

Donem Kan 14,506,789 9,772,024 
Diinem Net Kan Mutabakab ile Ilgili Dfizeltmeler 
Amortisman ye ltfa Gideri ile ilgili Dtizeltmeler 14 751,446 779,352 
Karpliklar lie Egdi Dtizeltmeler 3,112,191 3,073,227 
Faiz Gelirleri ye Giderleri lie ilgili Dtizeltmeler 17 (4,220,007) (3,182,958) 
Gercege Uygun Deger Karplan/Kazanclan lie ilgili Dtizeltmeler (461,969) 
Ver0 Gideri/Geliri ile ugh Dtizeltmeler 3,650,466 2,477,817 
Duran Varliklann Elden cikanlmasmdan Kaynaklanan Kayip/Kazanclar ile ugh Dtizeltmeler 15-16 (9,934) (594) 

Realize Olmanw Kur Farla Gelir/Gideri lie ilgili Dtizeltmeler 

isletme Sermayesinde Gerceldesen Degisimler 

(461,288) 12,315 

Ticari Alacaldardald Artts/Azalisla flgili Dtize'meter 290,321 1,912,277 
Faaliyetlerle Egili Diger Alacaklardald Artic/Azalisla Egili Dtizeltmeler 22,998 202,391 

Ticari Borclardaki ArtiVAzalisla Egili Dtizeltmeler (377,210) 206,151 

Faaliyetlerle ugh Diger Borclardaki Artis/Azalicla Ilgili Diizeltmeler (1,099,601) (1,949,686) 
lsletme Sennayesinde Gerceklewn Diger Artis/Azalisla ugh Dtizeltmeler 102,033 (45,272) 

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alas Ian 
Alman Fair 4,190,006 3,202,828 

Vergi Odemeleri (3,102,694) (2,225,659) 

Odenen Kullandmanus izinler (213,796) (2,479) 

Odenen Personel Primleri (409,700) 
Odenen Kadem Tanninatt (190,274) 
isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit 16,079,777 14,231,734 

B. YATIR1M FAAL1YETLER1NDEN KAYNAICLANAN NAKiT AKISLARI 
Maddi ye Maddi Olmayan Duran Varbldann Satusmdan Kaynaklanan Nakit Girisleri 21,175 5,113 

Maddi ye Maddi Olmayan Duran Varliklarm Alunmdan Kaynaklanan Nakit ciluslan 9, 10 (94,158) (84,315) 
Fannon Faaliyetlerinde Kullamlan Nakit (72,983) (79,202) 

C. FiNANSMAN FAALIYETLERiNDEN NAKIT AKI5LAR1 
Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit 

Yabanct Para Cevrim Farklannm Nakit ye 
Nakit Benzerleri Verb&lar Czerindeki Etkisi 461,288 (12,315) 

NAKIT YE NAKIT BENZERLERINDEILI NET ARTISIAZALLS (A+B+C) 16,468,082 14,140,217 

D. DONEM BASI NAKIT YE NAKIT BENZERLERI 3 43,788,375 27,956,052 
DONEM SONU NAKIT YE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 3 60,256,457 42,096,269 

llitikteki dipnotlar bu finansal tablolann tamantlarci bir parcastchr. 
5 
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GARANTi PORTFOY YONETIMI A.S. 

30 EYLOL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL 
TABLOLARA iLl$KIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(film tutarlar Dirk Lirasi ("TL") olarak gosteri1m4tir.) 

1. 	Sirket'in Organizasyonu ye Faaliyet Konusu 

Garanti Portfoy Yonetimi A.$. ("Sirket") 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmtWur. Sirket, Sermaye Piyasasi 
Kanunu ye ilgili dtizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermekte olup, $irket'in baOica faaliyet alamm 
kurucusu oldugu yatinm fonlannin ye BBVA Durbana International Fund (SICAV) catisi altmda kurulu 
yatirim fonlannin ye Garanti Emeklilik ye Hayat A.S.'nin ye diger bireysel emeklilik irketlerinin bireysel 
emeklilik fonlarinm yonetilmesi lie kurumsal ye bireysel mil§terilere portfoy y6netimi ye yannm 
danignanligi hizmetleri oltWurmaktadir. 

Yeni ditzenlemeler kapsammda 14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca $irket'in portfOy 
yoneticiligi ye yatinm dani§manligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gortilmit§tar. Bu cerceyede Sirkefe 
PY$/PY.2-YD.2/1071 sayili Faaliyet Yetki Belgesi yerihni$tir. Aym tarih itibanyla $irket'in 16 Temmuz 
1997 tarih ye PYS/PY-148 sari' ponce.),  yOneticiligi yetki belgesi lie 28 Subat 2001 tarih ye PY$/YD/2 
sayth yannm dani§manligi yetki belgesi iptal edilmi§tir. 

Sirket'in ortaklan ye paylarma i1ikin bilgiler a§agidaki gibidir: 

30 Eyliil 2017 
	

31 Arahk 2016 

Pay adedi 	Pay oram Pay adedi Pay oram 

Tarkiye Garanti Bankasi A.$. 	 25.000.000 	%100,00 
Toplam 	 25.000.000 	%100,00 

 

25.000.000 	%100,00 
25.000.000 %100,00 

 

Sirket'in kategorileri itibanyla personel saps' 4agidaki gibidir: 

	

30 Eyliil 2017 
	

31 Arahk 2016 
Ytiksek.lisans/Doktora 
	

22 
	

25 
Lisans/Onlisans 
	

19 
	

21 
Lise 
	

7 
	

7 
Ilk/Orta ogrenim 
	

2 
	

2 
Toplam 
	

50 	 55 

Sirket, Ttirkiye'de kayttli olup Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2 Be§ikt4 34337 Istanbul adresinde faaliyet 
gostermektedir. 

Finansal Tablolarm Onaylanmast: 

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafmdan onaylaium§ ye 23 Ekim 2017 tarihinde yayinlanmasi kin 
yetki yerilm4tir. 

6 



GARANTI PORTFOY YOISTEThit A.S. 

30 EYLOL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL 
TABLOLARA RASKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Dim tutarlar Dirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.) 

2. 	Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar 

2.1 	Sunuma iliskin Temel Esaslar 

TMS 'ye Uygunluk Beyarn 

tli§ikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPK") 13 Haziran 2013 tarih ye 28676 	h 
II 	

sayt 
Resmi Gazete'de yaytmlanan Seri , 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasm 	 I da Finansal Raporlamaya li§kin 
Esaslar Tebligi" ("Teblig") hilkiimlerine uygun olarak hazirlanmi§ olup Tebligin 5. Maddesine istinaden 
Kamu Gozetimi Muhasebe ye Denetim Standartlan Kurumu ("KGK") tarafindan ytirtirlOge konulmu§ olan 
Tilrkiye Muhasebe Standartlanna ("TMS") uygun olarak hazirlanmi§tir. TMS; Tiirkiye Muhasebe 
Standartlan, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ye bunlara ili§kin ek ve yorumlardan olu§maktadir. 

Sirket 30 Ey101 2017 tarihinde sona eren ara dOneme ili§kin ozet finansal tablolann" Tiirkiye Muhasabe 
Standard' No.34 "Ara Donem Finansal Raporlama" ("TMS 34") standardma uygun olarak hazirlamt§ttr. 

Aynca finansal tablolar ye dipnotlar SPK tarafmdan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan formatlara 
uygun olarak sunulmu§tur. 

Finansal tablolar, bazi finansal araclann yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore 
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhklar icin odenen tutann gercege uygun 
degeri esas alinmaktadir. 

Kullamlan Para Birimi 

Sirket'in finansal tablolart, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi 
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmu§tur. Sirket' in finansal durumu ye faaliyet sonuclan, finansal tablolar 
icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmi§tir. 

Yfiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarm düzeltilmesi 

SPK'nin 17 Mart 2005 tatih ye 11/367 sayllt karan uyannca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ye Tiirkiye 
Muhasebe Standartlarena uygun olarak fmansal tablo hazirlayan §irketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden 
itibaren gecerli olmak ilzere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmi§tir. Buna istinaden, 1 Ocak 
2005 tarihinden itibaren 29 No'lu "Yfiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" Standard' 
("TMS 29") uygulanmami§fir. 

Karplagtrmah Bilgiler ye Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarmm Ditzeltilmesi 

Finansal durum ye performans degi§imlerinin tespitine imkan vermek tizere, 5irket'in finansal tablolan 
onceki donemle kar§ila§firmah olarak hazirlanmaktadir. Can d6nem finansal tablolann sunumu ile 
uygunluk saglanmasi acisindan kar§ila§tirmali bilgiler gerekli gortildiigfinde yeniden smiflandirthr ye 
onemli farkIthklar aciklantr. 

$irket can yilda 6nceki donem finansal tablolannda herhangi bir dlizeltme yapmam"§nr. 

2.2 	Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ye Hatalar 

Muhasebe tahminlerindeki degi§iklikler, yalmzca bir d8neme ili§kin ise, degi§ikligin yapildigi can 
dOnemde, gelecek dOnemlere ili§kin ise, hem degi§ikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, 
ileriye yonelik olarak uygulamr. Sirket' in can yil icerisinde onemli muhasebe tahmin varsayi 
olmami§tir. Tespit edilen onemli muhasebe hatalan geriye &Ina olarak uygulamr v One 
finansal tablolan yeniden duzenlenir. 

7 
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GARANTi PORTFOY YONETIM1 A.S. 

30 EYLOL 2017 TARIANDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE ALT OZET FINANSAL 
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Tilm tutarlar Tit& Liras' ("TL") olarak gosterilmi§tir.) 

2. 	Finansal Tablolarm Sunumuna 	Esaslar (devalm) 

2.3 	Muhasebe Politikalarmdaki Degisiklikler 

Muhasebe politilcalarmda yapilan onemli degisiklikler geriye &intik olarak uygulanmakta ye onceki 
dOnem finansal tablolan yeniden dtizenlenmektedir. Sirket, can 	icerisinde muhasebe politikalarmda 
degisiklik yapmatm§fir. 

2.4 	Yeni ve Revize Edilmis Tfirkiye Muhasebe Standartlan 

30 Eyliil 2017 tarihi itibanyla yarmlamms ama henfiz yürürIue girmemis ye erken uygulamaya 
konulmayan standartlar 

Yaymlanan ama Atha-We girmemiy ve erken uygulamaya konulmayan standartlar 

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibanyla yaynnlanmts fakat can raporlama donemi icin henilz 
yururluge girmemi§ ve Sirket tarafmdan erken uygulanmaya baslanmam's yeni standartlar, yorumlar ve 
degisiklikler asagidaki gibidir. $irket aksi belirtilmedikce yeni standart ye yorumlann yUrurluge 
girmesinden sonra finansal tablolannt ye dipnotlannt etkileyecek gerekli degi§iklikleri yapacakttr. 

TFRS 15 M4teri Sozlesmelerinden Hasdat 

KGK tarafindan EylUl 2016'da yaylmlanan yeni hasilat standard', mevcut TFRS'lerde yer alan rehberligi 
degistirerek miisterilerle yamlan sozlesmeler icin kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni 
standart, hasilattn muhasebelestitilmesinde stizlesmede yer alan mal ye hizmetleri aynstirma ye zamana 
yayarak muhasebelestirme konulartnda yeni yonlendirmeler getirmekte ye hastlat bedelinin, gercege uygun 
degerden ziyade, Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak olcillmesini ongormektedir. TFRS 15, 1 Ocak 
2018 ve sonrasmda ba§layan yak hesap donemleri icin gecerli olup, erken uygulanmasma izin 
verilmektedir. $irket, TFRS 15' in uygulanmasmin finansal tablolart iizerindeki muhtemel etkilerini 
degerlendirmektedir. 

TFRS 9 Finansal Araclar (2017 versiyonu) 

KGK tarafindan Ocak 2017'de yarmlanan TFRS 9 Finansal Araclar Standard', TMS 39 "Finansal Araclar: 
Muhasebelestirme ye Olcme" standardmdaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha 
onceki versiyonlarda yaylmlanan yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger 

hesaplanmas' icin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak iizere finansal 
araclann simflanchnlmasi ve olciilmesi ye yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili 
giincellenmi§ uygulamalan icermektedir. TFRS 9'un yeni versiyonunda aym zamanda TMS 39'da yer alan 
finansal araclann muhasebelestirilmesi ye bilanco dist birakilmasi Ile ilgili uygulamalar da yeni standarda 
tasinmaktadm TFRS 9, 1 Ocak 2018 ye sonrasmda ba§layan yak hesap donemleri icin gecerli olup, erken 
uygulanmasma izin verilmektedir. Sirket, TFRS 9'un uygulanmasmin finansal tablolan iizerindeki 
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir. 

Uluslararasa Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayanlanmq fakat KGK tarafindan 
yayudanmamtl yeni ve dlizeltilmi$ standartlar ve yorumlar 

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararas" Finansal Raporlama 
Standartlarendaki ("UFRS") degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmi§ fakat can raporlama donemi icin 
heniiz ytinUrlUge girmemi§tir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ye degisiklikler henUz KGK tarafindan 
TFRS'ye uyarlanmamistnlyarnlanmamisfir ye bu sebeple TFRS'nin bir parcasim olusturmazlar. Buna 
bagh olarak UMSK tarafindan yaytmlanan fakat halihaztrda KGK tarafindan yaylmlanmayan standartlara 
UFRS veya UMS seklinde atifia bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarmda ye dipnotlarda gerekli 
degisiklikleri bu standart ye yorumlar TFRS'de yUrurluge girdikten sonra yapacaktir. 

GARANTI 
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GARANTi PORTFOY YONETIMI A.S. 

30 EYLDL 2017 TARIRINDE SONA EREN ARA I-IESAP DONEMiNE AtT (VET FINANSAL 
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Turn tutarlar Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilrnistir.) 

	

2. 	Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (devann) 

	

2.4 	Yeni ye Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan 

30 Eyliil 2017 tarihi itibanyla yarmlamms ama heniiz yfiriirliige girmemis ye erken uygulamaya 
konulmayan standartlar (devann) 

Uluslararast Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlannuy fakat KG% tarafindan 
yaymlanmamty yeni ve dhze1tilm4 standartlar ve yorumlar (devanu) 

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler Standardmda Degisiklikler — Hisse Bazh Odeme 
Simflandirdmasi ye Olciimii 

UMSK tarafindan hisse bazli odemelere Riskin muhasebe uygulamalanndaki tutarhlrgin artinlmasi ve ban 
belirsizlikleri gidermek iizere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardmda degisiklikler yapilmrstff. Bu 
degisiklikle; odemesi nakit olarak yapilan hisse bazli odemelerin olçUmU, stopaj netlestirilerek 
gerceklestirilen hisse bazli odemelerin smfflandirilmasi ve nakit olarak odenenden ozkaynaga dayah aracla 
odenen 5ek1ine dontisen hisse bazli odemelerdeki degisikligin muhasebele$tirilmesi konularma acrklik 
getirihnektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazh odemelerin olçumtinde ozkaynaga dayali hisse 
bazli odemelerin olcilmtinde kullanilan ayrn yaklasim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek gerceklestirilen 
hisse bazli odemeler, belirli kosullarm karsrlanmasi durumunda, ozkaynaga dayali finansal araclar verilmek 
suretiyle yapilan Odemeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ye sonrasmda 
baslayan yak hesap donemleri icin gecerli olup erken uygulanmasma izin verilmektedir. 

Sirket, UFRS 2'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin finansal tablolan iizerindeki muhtemel etkilerini 
degerlendirmektedir. 

UMS 40 Yabnm Amach Gayrimenkullerin Transferi 

UMSK tarafindan yatffim amach gayrimeniciillerden diger varlik gruplarma ye diger varlik gruplanndan 
yatinm amach gayrimenkul grubuna yapilan transferlere iliskin kanit saglayan olaylar hakkinda 
belirsizlikleri gidermek iizere UMS 40 Yatirim Amach Gayrimenktiller Standardmda degisiklikler 
yapilmrstff. Bu degisikliklerle, yonethnin varligin kullammma i1ikin degisiklik niyetinin tek basma 
A/aril& kullamm amacmm degistigine kamt olusturmadigina acilchk getirihnistir. Dolarstyla, bir isletme, 
yatinm amacli gayrimenkulii iizerinde herhangi bir iyilestirme veya gelistirme yapilmadan elden 
cikanlmasma karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo &sr birakilmcaya (finansal tablodan 
cikarilincaya) kadar yabrun amach gayrimenkul olarak degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak 
yeniden snuflandinlmaz. Benzer sekilde, isletme mevcut yatinm amach gayrimenkuliinii gelecekte ayni 
sekilde kullammina devam etmek iizere yeniden yapilandirmaya basladigmda, bu gayrimenkul yerrim 
amach gayrimenkul olarak sinfflandinlmaya devam edilir ye yeniden yapilandirma silresince sahibi 
tarafindan kullarnlan gayrimenkul olarak siniflandwilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ye sonrasmda 
baslayan yak hesap donemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. UMS 40'da yapilan 
bu degisikligin uygulamnasmin, $irket'in finansal tablolan iizerinde onemli bir etkisinin olmasr 
beklenmemektedir. 
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GARANTi PORTFOY YONETIMI A.S. 

30 EYLOL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEM1NE AIT (VET FiNANSAL 
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmi*tir.) 

2. 	Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (devam0 

2.4 	Yeni ye Revize Edilmis Tfirkiye Muhasebe Standardan 

30 EyIfil 2017 tarihi itibanyla yarmlanims ama henfiz yfirfirliige girmemis ve erken uygulamaya 
konulmayan standartlar (devami) 

Uluslararast Muhasebe Standardan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlamml fakat KG% tarafindan 
yaymlanmamtf yeni ye duzeltilm4c standartlar ye yorumlar (deyamt) 

UFRYK 22 - Yabanm Para islemler ye Avans Tutarlan 

8 Arahk 2016'da, UMSK tarafindan verilen veya alman avanslardan yabanci para cinsinden olanlar icin 
hangi tarihli kurun dikkate almacagi konusunda ya§anan tereddiitleri gidermek tizere UFRYK 22 
yarmlanm"§ttr. Bu Yorum, i§letmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pe§in odenen 
giderler veya avans olarak alman gelirler icin muhasebele§tirilen ye yabanci para cinsinden olan varlik veya 
yiikiimliiliikler kin gecerlidir. I§lem tarihi, hangi tarihli kurun kullanilacagmm belirlenmesi balumindan, 
pe§in 6demeye ili§kin bir varligm veya ertelenen gelire ili§kin bir yfikiimlilltigiln ilk muhasebele§tirme 
tarihi olacaktff. Onceden alinan veya pe§in olarak verilen birden fazla avans tutan varsa, her bir avans tutan 
kin ayn bir i§lem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22' in ytirUrluk tarihi 1 Ocak 2018'den sonra ba§layan 
raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasma izin verilmektedir. 

Sirket, UFRYK 22' nin uygulanrnasinin finansal tablolan tizerindeki muhtemel etkilerini 
degerlendirmektedir. 

UFRS 16 Kiralama islemleri 

Yeni UFRS 16 Kiralama i§lemleri Standard' 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayinlamm§tr. Bu 
standart kiralama i§lemlerinin muhasebele§tirmesinin dtizenlendigi mevcut UMS 17 Kiralama i§lemleri, 
UFRS Yorum 4 Bir Anla§manin Kiralama I§lemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 
Faaliyet Kiralamalan — Te§vikler standartlannm ye yorumlanmn yerini almakta ye UMS 40 Yatffnn 
Amacli Gayrimenkuller standardmda da degi§ikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar acismdan 
mevcut uygulama olan finansal kiralama i§lemlerinin bilancoda ye faaliyet kiralamaso i§lemlerinin bilanco 
ch§mda gosterilmesi §eklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmalctadff. Bunun yerine, mevcut 
finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilanco bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya 
koyulmaktadff. Kiralayanlar icin muhasebele§tirme mevcut uygulamalara benzer §ekilde devam etmektedir. 
Bu degi§iklik 1 Ocak 2019 ve sonrasmda ba§layan yillik hesap donemleri kin gecerli olacaktff ve UFRS 15 
Mii§teri Sozle§melerinden Hasilat standardmi uygulayan i§letmeler kin erken uygulamaya izin 
verilmektedir. Sirket, UFRS 16'mn uygulanmasnun finansal tablolan tizerindeki muhtemel etkilerini 
degerlendirmektedir. 

UFRYK 23 Gelir Vergisi Islemlerine ifiskin befirsizlikler 

17 Haziran 2017'de, UMSK tarafmdan gelir vergilerinin hesaplanmasma ili§kin belirsizliklerin finansal 
tablolara nasil yansffilacagim belirlemek iizere UFRYK 23 "Gelir Vergisi i§lemlerine Ili§kin Belirsizlikler" 
Yorumu yamlanmi§tir. Belirli bir i§lem veya duruma vergi dfizenlemelerinin nasil uygulanacagma veya 
vergi otoritesinin bir §irketin vergi i§lemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. 
UMS 12 "Gelir Vergileri", can ye ertelenmi§ verginin nasil hesaplanacagma acikhk getirm.ekle birlikte, 
ancak bunlara ili§kin belirsizlilclerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagma yonelik rehberlik 
saglamamalctadff. UFRYK 23, gelir vergilerinin muhasebele§tirmesinde gelir vergilerine ili§kin 
belirsizligin etkilerinin fmansal tablolara nasil yansinlacagma açikhk getirmek suretiyle UMS 12'de yer 
alan htikiimlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yUrurluk tarihi 1 Ocak 2019 ye sonrasmda 
ba§layan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasma izin verilme 	t, UFRYK 
23 'tin uygulanmasmm finansal tablolan iizerindeki muhtemel etkilerini degerl 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.S. 

30 EYLOL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEM1NE AIT OZET FtNANSAL 
TABLOLARA ItsKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Tiirk Liras]. ("TL") olarak gosterilmi$tir.) 

2. 	Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (devam0 

2.4 	Yeni ve Revize Edilmis Tfirkiye Muhasebe Standartlan 

30 EyNil 2017 tarihi itibanyla yarmlanmis ama heniiz yfirarlfige girmemi$ ye erken uygulamaya 
konulmayan standartlar (devami) 

Uluslararast Muhasebe Standardart Kurumu (UMSK) tarafindan yaytnlantms fakat KGK tarafindan 
yaymlanmamif yeni ye düzeltilmi standartlar ye yorumlar (devamt) 

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri 
18 Maps 2017'de, UMSK, UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardmt yaytmlamt$tir. Sigorta sOzle$meleri 
icin yaytmlanan uluslararast ilk standart olan bu Standart, yattrtmcilann ye ilgili diger ki$ilerin 
sigortactlarm maruz kaldigi riskleri, karlihklarmi ye finansal dururnunu daha iyi anlamalartm 
kolayla$bracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gecici bir standart olarak getirilen UFRS 4'iin yerini almi$ttr. 
UFRS 4, $irketlerin yerel muhasebe standartlannt kullanarak sigorta sozle$melerinin 
muhasebele$tinnelerine izin verdiginden cok çeit1i muhasebe yakla$unlarimn kullanilmasma neden 
olmu$tur. Bunun sonucu olarak, yattnmcilann benzer $irketlerin finansal performansmt kar$11a$tirma1an 

UFRS 17, Ulm sigorta sozle$melerinin tutarlt bir $ekilde muhasebele$tirilmesini ve hem 
yatirtmcilarm hem de sigorta $irketlerinin UFRS 4'iin yol act* kar$11a$tmlabilir1ik sorununu connektedir. 
Yeni standarda gore, sigorta yiikUrnlUlUkleri, tarihi maliyet yerine giincel degerler kullamlarak 
muhasebele$tirilecektir. Bu bilgiler dilzenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanictlanna daha 
yararli bilgiler saglayacaktff.Bu degi$iklik 1 Ocak 2021 ye sonrasmda ba$layan yak hesap dOnemleri icin 
gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, UFRS 17'nin uygulatunasmin finansal tablolan 
iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmelctedir. 

UFRS'deki iyilestirmeler 

Uygulamadaki standartlar icin yaymlanan "UFRS'de Yillik tyile$tirmeler / 2014-2016 Donemi" a§agida 
sunulmu$tur. Degi$iklikler 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olup erken uygulamaya izin 
verilmektedir. UFRS'lerdeki bu degi$ikliklerin uygulanmasimn, Sirket' in finansal tablolan iizerinde onemli 
bir etkisinin olmast beklenmemektedir. 

Ydhk iyilegirmder - 2014-2016 Donemi 

UFRS 1 "Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari'mn Pk Uygulamast" 

UFRS'leri ilk kez uygulayacak olanlar icin finansal araclara ilikin actklamalar, calt$anlara saglanan 
faydalar ve yet= i$letmelerinin konsolidasyonuna ili$kin olarak 2012-2014 d8nemi yilhk iyile$tirmeleri 
kapsanunda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldinlmast. 

UFRS 12 "Diker isletmelerdeki Yattrunlara Riskin Actklamalar" 

UFRS 12'nin kapsammm daha acik $ekilde ifade edilmesine yonelik olarak bir i$letmenin bagh 
ortakligindaki, i$ ortakligmdaki veya i$tirakindeki yatinmlarmt UFRS 5 uyannca satt$ amach olarak 
simflandinlmast (elden cikanlacak varlik grubu icerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12 uyarmca 
yapilmast gerekli olan ozet finansal bilgilerin aciklamasinm gerekli olmadignun eklenmesi. 

UMS 28 "lstiraklerdeki ye 4 Ortakhklartndaki Yatiranlar" 

htiraklerdeki veya i ortakliklanndaki yammlann dogrudan veya dolaylt olarak risk sermayesi 
}Tat= fonu, menkul ktymetler veya yatinm amach sigorta fonlan gibi i$letmeler 	ii s. sahip 
olunmast durumunda, i$tiraklerdeki veya i$ ortakliklanndaki yattrunlann icin UF 	9 uy mca g cege 
uygun deger yontemini uygulamalanna imkan taninmast. 
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(*) Sirket 24 Ey181 2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim Sirketi'nin 
hissesini 2,71 TL bedelle Dogt§ Holding Anonim Sirketrnden devralmi§t 
maliyet degeri ile yansttilmi§tir. 
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GARANTi PORTFOY YONETIMi A.S. 

30 EYLOL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT (VET F1NANSAL 
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR 

(Turn tutarlar Ttirk Liras' ("TL") olarak gosterilmi§tir.) 

2. Finansal Tablolann Sunumuna 	Esaslar (devann) 

2.5 	Onemli Muhasebe Politikalannm Ozeti 

30 Eytill 2017 tarihinde sona eren doneme ili§kin ozet ara donem finansal tablolar, TMS'nin ara donem 
finansal tablolarm hazirlanmasma yonelik TMS 34 standardma uygun olarak hazirlanmWir. Aynca, 30 
EyLill 2017 tarihi itibanyla ozet ara donem fmansal tablolar, 31 Arahk 2016 tarihinde sona eren 	ait 
finansal tablolann hazirlanmasi strasmda uygulanan muhasebe politikalanyla tutarli olan muhasebe 
politikalarmm uygulanmasi suretiyle hazirlanmitir. Dolayisiyla, bu ozet ara d8nem finansal tablolar 31 
Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir. 

3. Nakit ve Nakit Benzerleri 

30 EyRH 2017 ye 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, nakit ve nakit benzerleri wgidaki gibidir: 

Bankalar 

30 Eylid 2017 31 Arahk 2016 

- 3 aydan lusa vadeli mevduat 58.832.098 42.445.474 

- Vadesiz mevduat 269.857 93.161 

- Likit fonlar 1.329.976 1.395.213 

60.431.931 43.933.848 

Nakit ye nakit benzeri ilzerindeki faiz reeskontu (-) (175.474) (145.473) 

Nakit akim amach gene! toplam 60.256.457 43.788.375 

30 Eyliil 2017 tarihi itibanyla, bankalardaki TL vadeli mevduatlann briit faiz orani %13,60'tir ye vadesi 2 
ay ve daha kisadir (31 Arahk 2016: %10,50- %11,25 arasi ve vadeleri 2 ay ye daha kisadir). 

30 Eyliil 2017 ye 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla Sirket'in nakit ve nakit benzerleri ilzerinde herhangi bir 
blokaj bulunmamaktadir. 

30 Eylin 2017 tarihi itibanyla Sirket'in banka mevduatmin 59.090.512 TL (31 Aralik 2016: 42.529.940 
TL) tutanndaki kismi Sirket' in ana hissedan olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.'deki hesaplannda 
bulunmaktadir. 

4. Finansal Yannmlar 

30 Eylill 2017 ye 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, finansal yatirimlar a§agidaki gibidir: 

Uzun vadeli finansal yannmlar 
Borsada 41em g8rmeyen hisse senetleri (*)  

30 Eylin 2017 	31 Aralik 2016 

3 	 3 



GARANTi PORTFIDY YONETIIVII A.S. 

30 EYLOL 2017 TARIMINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE ALT OZET FINANSAL 
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Turn tutarlar Turk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.) 

5. 	Ticari Alacak ye Borclar 

30 Eylill 2017 ye 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, i1iki1i taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir: 

taraflardan fon y8netim ye performans Licreti 
alacaklan (Not 21) 

taraflardan yonetim ye performans ticreti tahakkuku 
(Not 21) 

iliskili taraflardan ozel portfoy yonetimi y8netim ye 
performans ticreti alacaklari (Not 21) 

Toplam 

30 EyIli! 2017 31 Arahk 2016 

3.811.558 9.423.207 

5.302.530 81.300 

25.109 25.914 

9.139.197 9.530.421 

30 Eylill 2017 ye 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, i1iki1i olmayan taraflardan ticari alacaklar asagidaki 
gibidir: 

30 Eylfil 2017 	31 Arahk 2016 

Ozel portfoy yonetimi yonetim ye performans ticreti 
tahakkuklan 

Ozel portfoy yOnetimi yonetim ye performans ticreti 

	

14.725 	 64.809 
alacaklari 

Fon performans ticreti tahakkuku 	 10.513 

Fon yonetim ticreti alacaklan 	 3.826 

Toplam 	 165.712 	 64.809 

30 Eylill 2017 ye 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, ticari borclar asagidaki gibidir: 

30 Eylfil 2017 	31 Arahk 2016 

Iliskili taraflara ticari borclar (Not 21) 	 831.673 	 953.921 

Mal ye hizmet ahmt nedeniyle olusan ticari borclar 	 95.634 	 350.596 

Toplam 	 927.307 	1.304.517 

6. 	Diger Alacak ye Borclar 

30 Eyliil 2017 ye 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, diger alacaklar asagidaki gibidir: 

136.648 

taraflardan diger alacaklar 

30 Eyliil 2017 

Personelden alacaklar (Not 21) 15.755 

Diger (Not 21) 53.202 

Toplam 68.957 

30 Eyliil 2017 ye 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, diger borclar asagidaki gibidir: 

30 Eylfil 2017 

Vergi, resim ye harclar 229.272 

Diger 320.612 

Toplam 549.884 

31 Aralik 2016 

91.955 

91.955 

31 Aralik 2016 
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(*) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir. 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.S. 

30 EYLOL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL 
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR 

(Turn tutarlar Turk Lirasi ("TL") olarak 

7. Kisa Vadeli Karsdiklar 

30 Ey101 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla, calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli 
karsiliklar asagidaki gibidir: 

30 Eylid 2017 31 Arabic 2016 

Personel prim karsiliklan 2.740.154 393.000 

Kullanilmamis izin karsiliklan 390.650 593.773 

Toplam 3.130.804 986.773 

8. Pesin Odenmis Giderler 

30 Eyliil 2017 tarihi itibanyla 397.867 TL tutanndaki (31 Arahk 2016: 485.805 TL) pesin odenmis giderler 
Sirket' in tedarikcilere yaptigi ye daha sonraki donemlerde gider hesaplanna aktanlacak tutarlardan 
olusmaktadir. 

9. Maddi Duran Varkklar 

30 Ey 	2017 ye 30 Eyliil 2016 tarihleri itibanyla, maddi duran varliklann hareketi asagidaki gibidir. 

Can Dtinem 

Maliyet 	 1 Ocak 2017 	Git• 	Cduslar 	30 Eylid 2017 

Ozel maliyetler 

Demirbaslar 

3.629.908 

4.022.236 

- 

23.600 

- 

(84.686) 

3.629.908 

3.961.150 

7.652.144 23.600 (84.686) 7.591.058 

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2017 
Carl donem 

amortismam(*) 
Cduslar 30 EyIül 2017 

Ozel maliyetler (904.055) (308.938) (1.212.993) 

Demirbaslar (2.622.783) (391.408) 73.444 (2.940.747) 

(3.526.838) (700.346) 73.444 (4.153.740) 

Net 4.125.306 3.437.318 

Onceki Dtinem 

Maliyet 1 Ocak 2016 Girisler Cduslar 30 Eylid 2016 

Ozel maliyetler 3.622.021 1.770 3.623.791 

Demirbaslar 3.948.868 82.545 (9.177) 4.022.236 

7.570.889 84.315 (9.177) 7.646.027 

Birilunis amortismanlar 1 Ocak 2016 
Carl dtinem 

amortismam 
Cfluslar 30 Eyliil 2016 

Ozel maliyetler (541.437) (271.792) (813.229) 

Demirbaslar (2.020.165) (457.160) 4.658 (2.472.667) 

(2.561.602) (728.952) 4.658 (3.285.896) 

Net 5.009.287 4.360.131 
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GARANTi PORTFOY YONETIM1 A.S. 

30 EYLOL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEM1NE Ali' OZET FINANSAL 
TABLOLARA ILiSKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Turn tutarlar Tiirk Liras' ("TL") olarak gosterilmitir.) 

10. 	Maddi Olmayan Duran Varliklar 

30 Ey1111 2017 ye 30 Ey10.1 2016 tarihleri itibanyla, maddi olmayan duran varliklarin hareketi a§agidaki 
gibidir: 

Carl donem 
Malivet 1 Ocak 2017 Girisler Ctkislar 30 Ev101 2017 

Haklar 1.218.388 70.559 1.288.947 

Birikmis itfa payt 1 Ocak 2017 
Can dtinem 

itfa Davi 
Camlar 30 ROM 2017 

Haklar (1.041.042) (51.100) (1.092.142) 

Net 177.346 196.805 

Onceki dtinem 
Malivet 1 Ocak 2016 Gii_istr Ciluslar 30 EvMI 2016 

Haklar 1.218.388 1.218.388 

Birikmis itfa payt 1 Ocak 2016 
Carl diinem 

itfa pavi 
Clktslar 30 Evil 2016 

Haklar (974.130) (50.400) (1.024.530) 

Net 244.258 193.858 

Sirket'in 30 Ey10.12017 ye 30 Ey11.11 2016 tarihleri itibanyla i$letme icerisinde olu§turulmu§ maddi olmayan 
duran varligi bulunmamalctadir. 

11. 	calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 

calipnlara saglanan faydalar kapsamindaki borclann detayi apgidaki gibidir: 

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016 

Odenecek personel Ucret vergileri 318.662 1.334.160 

Odenecek sosyal gtivenlik primleri 355.564 344.311 

Toplam 674.226 1.678.471 

12. 	Sermaye, Yedekler ye Diger Ozkaynak Kalemleri 

Odenmis Sermave 
30 EylUl 2017 tarihi itibanyla Sirkefin kayith sermayesi 25.000.000 TL'dir (31 Aralik 2016: 25.000.000 
TL). 

30 Ey1111 2017 tarihi itibanyla Sirkeein sermayesi ihrac edi1mi ve her bin i 1 TL (31 Aralik 2016: 1 TL) 
nominal degerde 25.000.000 (31 Arabic 2016: 25.000.000) adet hisseden meydana gelmektedir. 

Sirkeein sermayesinde lintiyazli pay with bulunmamaktadir. 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.S. 

30 EYLOL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA IIESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL 
TABLOLARA ILISK1N TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Turn tutarlar Dirk Liras' ("TL") olarak gostenlmi$tir.) 

12. Sermaye, Yedekler ye Diger Ozkaynak Kalemleri (deyami) 

Kardan Avnlan Ktsdlannus Yedekler 

30 Eyliil 2017 tarihi itibanyla, Sirket.  in kardan ayrdan kisrtlannn yedekleri 5.059.993 TL'dir (31 Aralik 
2016: 4.430.122 TL). 

Yasal vedekler 

Turk Ticaret Kanunu'na gore i§letmeler ticari (safi) karm %5'ini odenmi§ sermayelerinin %20'sini 
buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayinrlar. 41etmenin gecm4 	zararlan varsa %5'in 
hesabinda ticari kardan dUUliir. TTK'ya gore safi kardan pay sahipleri icin %5 birinci temettii (kar payi) 
ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara i§tirak eden diger kimselere dagitilmasi kararla§tinlan kismm onda 
bin i ikinci yasal yedek olarak ayrihr. Birinci temettli i$letmelerin Odenm4 sermayesi ilzerinden TTK ve ana 
sozle$me geregi pay sahipleri ile kara i§tirak eden kimselere %5 oranmda dagitilmasi ongortilmff kar 
payidir. 

24 Mart 2017 tarihinde yapilan Gene! Kurul Toplantisenda, 2016 yili net karmdan birinci tertip yasal 
yedek akce olarak 629.871 TL'nin zorunlu yasal kamliklar olarak aynlmasindan sonra, kalan karm 
dagitilmadan olaganiistii yedek akce olarak ayrilmasina karar verilmi§tir. 

Gecmis vdlar kar/an 

30 Eyliil 2017 itibanyla Sirket' in gecrni5 yil karlan 22.582.838 TL tutanndadir (31 Aralik 2016: 
10.241.830 TL). 

Kar veva Zararda Yen/den Sunflandtrdmavacak BirikmisDier Kapsamh Gelir veva Gideder 

30 Eylill 2017 tarihi itibanyla Sirket' in kidem tazminati karOigina 	Onceki donemde olupn 
aktiieryal kayip (431.311) TL ozkaynaklar icerisinde muhasebe1etiri1m4tir (31 Aralik 2016: (431.311) 
TL). 

13. Hasilat 

1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ye 2016 tarihlerinde sona eren ara donemlere ili$kin hizmet gelirleri apgidaki 
gibidir: 

1 Ocak — 1 Temmuz — 	1 Ocak — 1 Temmuz — 

30 Eylfil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eylfil 2016 30 Eylfil 2016 

Fon yonetim iicreti gelirleri 30.730.568 10.516.622 26.487.045 9.383.741 
Performans Ucreti gelirleri 5.412.303 2.042.123 4.732.957 1.570.510 

Ozel portRiy y6netim iicreti gelirleri 314.488 104.855 320.158 106.827 

36.457359 12.663.600 31.540.160 11.061.078 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.S. 

30 EYLOI, 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT (VET FINANSAL 
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Tihn tutarlar Turk Liras' ("TL") olarak gosterilmistir.) 

14. 	Faaliyet Giderleri 

1 Ocak - 30 EylUl 2017 ye 2016 tarihlerinde sona eren ara donemlere ili§kin faaliyet giderleri apgidaki 
gibidir: 

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz - 
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 

2017 2017 2016 2016 
Genel yonetim giderleri (23.439.858) (7.307.713) (22.479.381) (7.598.686) 

Sati$ ye pazarlama giderleri (231.761) (42.749) (164.497) (80.618) 

Toplam faaliyet giderleri (23.671.619) (7.350.462) (22.643.878) (7.679.304) 

1 Ocak - 30 Eyltil 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara donemlere i1i5kin genel yonetim giderleri 
a§agidaki gibidir: 

Genel yonetim giderleri: 

1 Ocak - 
30 EyRil 

2017 

1 Temmuz - 
30 Eyliid 

2017 

1 Ocak - 
30 EyRil 

2016 

1 Temmuz - 
30 Eylul 

2016 

Personel giderleri (13.585.223) (4.251.309) (12.125.966) (4.052.833) 
Saklama, fon operasyon ye ahm satim 
komisyonlan 

(1.804.758) (367.841) (2.890.456) (1.039.424) 

Kira ye bina giderleri (2.500.187) (782.831) (2.205.164) (757.986) 
Veri aktanm ye lisans giderleri (1.605.718) (511.170) (1.910.702) (628.154) 
Yazihm ve teknik hizmet giderleri (1.636.951) (578.979) (1.323.933) (447.932) 

Amortisman ye itfa paylan (751.446) (273.278) (779.352) (260.606) 
Tait giderleri (519.442) (174.102) (462.810) (147.465) 
Haberlqme giderleri (190.448) (61.998) (203.154) (70.949) 
Stopaj ye diger vergi, resim ye harclar (215.259) (58.941) (187.383) (41.256) 

Dantgnanhk giderleri (181.583) (56.323) (126.423) (78.670) 
Fon yonetim ilcreti gideri (263.163) (132.062) 
Temsil ye agirlama giderleri (72.901) (25.676) (66.738) (22.478) 

Seyahat giderleri (49.066) (15.556) (48.944) (2.348) 

BagWar (1.100) (300) (5.615) (5.165) 

Diger (62.613) (17.347) (142.741) (43.420) 

Toplam genel yonetim giderleri (23.439.858) (7.307.713) (22.479.381) (7.598.686) 

17 
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GARANTi PORTFOY YONETtV11 A.S. 

30 EYLOL 2017 TARIBINDE SONA EREN ARA BESAP DONEM1NE 
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Tiirk Liras' ("TL") olarak gosterilmi§tir.) 

14. Faaliyet Giderleri (devann) 

1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ye 2016 tarihlerinde sona eren ara donemlere ili$kin 
icerisindeki personel giderlerinin detayi a§agidaki gibidir: 

AIT OZET FINANSAL 

genel yonetim giderleri 

Personel giderleri 

1 Ocak - 

30 Eylfil 2017 

1 Temmuz - 

30 Eylfil 2017 

1 Ocak - 

30 Eyliil 2016 

1 Temmuz - 

30 Eylfil 2016 

ecret giderleri (9.640.913) (3.032.980) (8.305.336) (2.864.996) 

Personel prim giderleri (2.740.154) (993.000) (2.740.500) (913.500) 

Sosyal yardimlar (663.121) (240.123) (600.249) (207.271) 

Egitim, organizasyon ye proje 
giderleri 

(141.645) (61.009) (147.153) (48.954) 

Diger personel giderleri (*) (399.390) 75.803 (332.728) (18.112) 

Toplam personel giderleri (13.585.223) (4.251.309) (12.125.966) (4.052.833) 

(*) Kidem tazminati ye izin karpligi giderleri diger personel giderleri altma siniflanmWir. 

Sirket, ili§ikteki finansal tablolannda giderleri fonksiyon esasina gore simflamOr. 

1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara donemlere i1ikin pazarlama giderleri apgidaki 
gibidir: 

Salts ve pazarlama giderleri: 

Reklam, sponsorluk ye UrUn tamtim 
giderleri 

1 Ocak - 

30 Eyliil 2017 

1 Temmuz - 

30 Eylfil 2017 

1 Ocak - 

30 Eyliil 2016 

1 Temmuz - 

30 Eylfil 2016 

(171.708) (17.036) (144.291) (76.438) 

Fon dagitim komisyon giderleri (25.726) (9.020) 

Temsil ye agirlama giderleri (21.625) (10.671) (5.009) (337) 

Danwmanhk giderleri (5.257) (1.752) (4.779) (1.593) 

Haberlevne giderleri (3.378) (1.586) (2.278) (553) 

Seyahat giderleri (4.067) (2.684) (8.140) (1.697) 

Toplam sans pazarlama giderleri (231.761) (42.749) (164.497) (80.618) 

15. Yatirnn Faallyetlerinden Gelirler 

1 Ocak - 30 Eyhil 2017 ye 2016 tarihlerinde sona eren ara donemlere i1ikin yatinm faaliyetlerinden 
gelirler a§agidaki gibidir: 

Maddi duran varhk sati kan, net 

Toplam 	 9.934 
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GARANTI PORTFOY YONEThli A.S. 

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FiNANSAL 
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.) 

16. 	Yatinm Faaliyetlerinden Giderler 

1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ye 2016 tarihlerinde sona eren ara donemlere ili§kin yatirtm faaliyetlerinden 
giderler aaidaki gibidir: 

 

1 Ocak — 

30 EvIül 2017 

 

1 Temmuz — 	1 Ocak — 1 Temmuz — 

30 Eyliil 2017 30 Eylfil 2016 30 Eylfil 2016  

(33) 

(33) 
Maddi duran varlik sal§ zaran, net 

Toplam 

  

  

17. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 

1 Ocak - 30 Eyli11 2017 ye 2016 tarihlerinde sona eren ara donemlere ili§kin esas faaliyetlerden diger 
gelirler apgidaki gibidir: 

1 Ocak — 

30 Eylfil 2017 

1 Temmuz — 

30 Eylfil 2017 

1 Ocak — 

30 Eylfil 2016 

1 Temmuz — 

30 Eylfil 2016 

Vadeli hesap faiz geliri(*) 4.220.007 1.122.517 3.182.958 1.103.771 
Menkul kiymet sati kan 156.364 62.936 123.554 21.570 

Kur farki geliri, net 435.100 435.100 
Menkul kiymet reeskont geliri, net 7.134 (443) 10.126 5.386 
-Furey araclar gelir reeskontu 461.350 461.350 
Konusu kalmayan kar$iliklar 18.044 15.840 

Diger 63 .582 502 26.782 7.595 

5.361.581 2.081.962 3.359.260 1.138.322 

(*) Vade siiresi 3 aydan daha kisa vadeli hesap aciliOarindan elde edilen faiz gelirleri esas faaliyetlerden 
diger gelir olarak smtflandirilmi§tir. 

18. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 

1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ye 2016 tarihlerinde sona eren ara donemlere i1ikin esas faaliyetlerden diger 
giderler a§agidaki gibidir: 

1 Ocak — 

30 Eyliil 2017 

 

1 Temmuz — 
30 Eylfil 2017 

 

	

1 Ocak — 	1 Temmuz — 

	

30 Eyliil 2016 	30 Eylfil 2016 

       

Kur farki gideri, net 2.710 	(6.295) 	55.867 

2.710 	(6.295) 	55.867 
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GARANTi PORTFOY YONETIMI A.S. 

30 EYLOL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FiNANSAL 
TABLOLARA ILI$KIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Rim tutarlar Ttirk Liras' ("TL") olarak gosteri1n4tir.) 

19. 	Gelir vergileri (Ertelenmi$ vergi varhk ye yukiimlfiliikleri dahil) 

Kurumlar Vergisi  

Sirket, TUrkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket' in can &mem faaliyet sonuclarma ili§kin 
tahmini vergi yUkUmlUlUkleri icin ekli finansal tablolarda gerekli kar§iltklar ayrtlnu§tir. 

Vergiye tabi kurum kazanct tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancm tespitinde 
gider yaztlan vergi matrahmdan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ye vergiden istisna kazanclar, vergiye 
tabi olmayan gelirler ye dig'er indirimler (varsa gecmi§ yil zararlan) clii§Oldiikten sonra kalan matrah 
tizerinden hesaplanmaktachr. 

2017 yilinda uygulanan efektif vergi °rant %20' dir (2016: %20). 

Ttirkiye'de gecici vergi iicer ayltic donemler itibanyla hesaplanmakta ye tahakkuk ettirilmektedir. 2015 yllt 
kurum kazanclannin gecici vergi donemleri itibanyla vergilendirilmesi a§amasinda kurum kazanclan 
tizerinden hesaplanmast gereken gecici vergi orarn %20'dir (2014: %20). Zararlar gelecek yfflarda 
olu§acak vergilendirilebilir kardan dii§tilmek fizere, azami 5 yil ta§mabilir. Ancak olu§an zararlar geriye 
&intik olarak 6nceki yillarda olu§an karlardan 

Tiirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ye kati bir mutabakatla§ma prosedtirii bulumnamaktadir. 
$irketler ilgili rim hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasmda vergi 
beyannamelerini haztrlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ye buna baz olan muhasebe 
kartlan 5 yil icerisinde incelenerek degi§tirilebilir. 

Gelir Vergisi Stopajt 

Kurumlar vergisine ek olarak, dagnilmast durumunda kar payt elde eden ye bu kar paylarmt kurum 
kazanctna dahil ederek beyan eden tam mtikellef kurumlara ve yabanct §irketlerin Tiirkiye'deki §ubelerine 
dagrtilanlar haric olmak tizere kar paylan ilzerinden aynca gelir vergisi stopajt hesaplamnast 
gerekmelctedir. Gelir vergisi stopajt 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasmda turn §irketlerde 
% 	olarak uygulanmt§fir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayilt Bakanlar 
Kurulu Karan ile %15 olarak uygulanmaktadtr. Dagifilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir 
vergisi stopajma tabi degildir. 

Ertelenmi§ Vergi  

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile TMS'ye gore hazirlanmt§ finansal tablolan arasmdaki 
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklan icin ertelenmi§ vergi varligt ye yUkiimltiliigU 
muhasebele§tirmektedir. Soz konusu farkliliklar genellikle bazt gelir ye gider kalemlerinin vergiye esas 
finansal tablolar ile TMS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasmdan 
kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar a§agicla belirtilmektedir. 

Ertelenmi§ vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasmda kullamlan vergi oram %20'dir (2016:%20). 

A§agicla dOkiimti verilen mutabakat 30 Eyliil 2017 ye 30 Ey1012016 tarihleri itibanyla toplam vergi gideri 
ile yasal vergi orannun vergi oncesi kar rakamma uygulanmastyla hesaplanan miktar arasmdaki farklan 
gostermektedir: 

20 



GARANTi PORTFOY YONETiMil A.S. 

30 EYLOL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL 
TABLOLARA ILl$KIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Turn tutarlar Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.) 

19. 	Gelir vergileri (Erte1enm4 vergi varhk ye yfikfimMlfikleri dahil) (devami) 

30 Eyliil 2017 % 30 Eylfil 2016 

Vergi 6ncesi kar 18.157.255 12.249.841 

Yasal vergi oram 20 

Yasal oran kullantlarak hesaplanan gelir vergisi 3.631.451 2.449.968 

ilaveler 17.080 31.526 

Indirimler (8.268) (1.137) 

Diger 10.203 (2.540) 

Vergi gideri 3.650.466 2.477.817 

30 Eyli11 2017 ye 30 Ey101 2016 tarihleri itibanyla kar veya zarar tablosundaki vergi kalemleri apgidaki 
gibidir: 

30 EyIfil 2017 30 EyIfil 2016 
Can vergi gideri 2.912.939 2.234.042 
Ertelenen vergi gideri/(geliri) 737.527 243.775 

Vergi gideri 3.650.466 2.477.817 

30 Eyltil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri tarihleri itibanyla donem kart vergi yUkumiulukleri apgtdaki 
gibidir: 

Donem kin vergi yiikiimlfiliikii 30 Eylfil 2017 31 Arahk 2016 
Can kurumlar vergisi kar§iligi 2.912.939 3.531.687 
Eksi: Pqin odenen gecici vergi (1.940.287) (2.369.279) 

Toplam 972.652 1.162.408 

30 Eyliil 2017 ye 30 Eyltil 2016 tarihleri itibanyla ertelenen vergi varlik ye yilkiimltiltiklerini olu§turan 
kalemler apgidaki gibidir: 

Ertelenen vergi varhklan 
30 Eylfil 2017 30 Eylfil 2016 

Gider Kar§iliklan 1.500 78.066 
Kidem tazminan kar§thgt 218.034 161.840 
Kullantlmami§ izin karOlgi 78.130 105.739 
Personel prim karOigi 597.091 548.101 

Toplam ertelenen vergi varhklan 894.755 893.746 

Ertelenen vergi yokfimliiliikleri 
Gelir Tahakkuklan (1.182.776) (933.625) 

Maddi duran varlik amortismanlarmin 
vergi Kanunlan lie yontem farklart (102.492) (104.089) 

Top/am ertelenen vergi yakiimlfiliikleri (1.285.268) (1.037.714) 

Net ertelenen vergi yfikumlfiliikleri (390.513) .968) 
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GARANTi PORTFOY YONETt1111 A.S. 

30 EYLOL 2017 TARtHANDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT ()LET FINANSAL 
TABLOLARA iLiSKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Turn tutarlar TUrk Lirast ("TL") olarak gosterilmitir.) 

19. 	Gelir vergileri (Erte1enm4 vergi varhk ye yilkiimliiiiikleri dahil) (devami) 

1 Ocak — 
30 Eyliil 2017 

1 Ocak — 
30 EyHil 2016 

Ertelenrnif Vergi Varhklari/(Yiikiindillijkleri) Hareketi 

1 Ocak bakiyesi 

Kar veya zarar tablosunda muhasebele§tirilen ertelenmi 
vergi geliri/(gideri) 

Ozkaynaklarda muhasebeletirilen erte1enm4 vergi 
geliri/(gideri) 

347.014 

(737.527) 

99.807 

(243.775) 

Kapams bakiyesi (390.513) (143.968) 

20. Pay Basma Kazanc 
$irket'in paylan borsada 41em gormediginden dolayi, ili§ikteki finansal tablolarda pay ba§ma kazanc 
tutan hesaplanmamistm 

21. iliskili Taraf Apklamalan 

30 Eyliil 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibanyla, i1iki1i taraflardan alacaklar ye borelar a*agidaki 
gibidir: 

PLAN taraflara yapdanflnansal yattrunlar 

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016 

Garanti Finansal Kiralama A.S. 

taraflardan ticari alacaklar 

3 3 

Fon ye tizel portico),  yonetimi iicret alacaklart 
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Yatffim Fonlan 2.958.614 2.807.896 

Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. Emeklilik Fonlan 852.944 6.615.310 

Garanti Yatirun Ortakligi A.S. 24.628 24.757 

Garanti Odeme Sistemleri A.S. 481 467 

Garanti Bili§im Teknoloji A.S. 690 

Fon yonetimi ye performans tiered tahakkuklart 
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlan 5.218.723 

BBVA Durbana International Fund 83.807 81.301 

9.139.197 9.530.421 

taraflardan dier alacaklar 

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016 

Personelden alacaklar 15.755 91.955 

Garanti Fib o Yonetimi A.S. 53.202 

68.957 91.955 

30 Eyliil 2017 tarihi itibanyla Sirket' in banka meyduatitun 59.090.512 TL (31 Aralik 
TL) tutarmdaki kismi Sirket'in ana hissedan olan Tiirkiye Garanti Bankasi A. 
bulumnaktadir. 	 GARAN 
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19.865.360 	7.163.724 

	

6.428.572 	2.142.858 

	

211.575 	70.283 

	

4.216 	1.292 

	

5.502 	1.894 

	

150.923 	76.489 

	

4.599.879 	1.656.297 

	

42.189 	 667 

31.30 	 3.504 
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GARANTi PORTFOY YONETIVII A.S. 

30 EYLOL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AlT (VET FINANSAL 
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Tilm tutarlar Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmitir.) 

21. 	Taraf Aciklamalan (devann) 

30 EyItil 2017 tarihi itibanyla Sirket' in nakit ye nakit benzerlerinin 1.329.976 TL tutarmdaki kismi 
Sirkeein kurucusu oldugu yannm fonlanndan olan Garanti PortfOy Y6netimi Birinci Para Piyasasi 
Fonu'ndan olusmaktadir (31 Aralik 2016: 1.395.213 TL). 

Ilikii taraflara ticari borclar 

30 Eylfil 2017 

Tiirkiye Garanti Bankasi A.$. 13.141 

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlan 670.071 

Garanti Hizmet Yonetimi A.$. 80.720 

Antur Turizm A.$. 502 

Garanti Fib o Yonetimi A.$. 59.438 

Personele borclar 6.608 

Garanti Emeklilik ye Hayat A.$. 957 

Dogus Bilgi islem Ve Teknoloji Hizmetleri A.$. 236 

831.673 

31 Arahk 2016 

31.956 
560.400 
314.897 

46.397 
271 

953.921 

1 Ocak - 30 Ey161 2017 ye 2016 tarihlerinde sona eren ara donemlere iliskin, iliskili taraflarla islemler 
asagidaki gibidir: 

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz — 

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 

Vadeli mevduat faizi ye menkul 
laymet faiz geliri 

Ttirkiye Garanti Bankast A.$. 	4.220.007 	1.122.517 	3.182.958 	1.103.771 

1 Ocak— 1 Temmuz — 	1 Ocak— 1 Temmuz — 

30 Eylill 2017 30 Eylili 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 

Fon ye ozel portfoy yonetim 
ficrederi 

Garanti Portfby Yonetimi A.$. 
Yatinm Fonlan 

Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. 
Emeklilik Fonlan 

Garanti Yattrun Ortakh gi A.$. 
Garanti Odeme Sistemleri A.$. 
Garanti Bilisim Teknoloji A.$. 
BBVA Durbana International Fund 

Fon yonetimi performans ve 
yonetim iicreti tahakkuklarz 

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 
BBVA Durbana International Fund 

25.105.474 

7.304.301 

211.386 
4.043 

449 
166.058 

5.218.723 
83.807 

9.929.223 

2.436.984 

70.127 
1.392 

0 
76.923 

1.994.966 
(3.004) 

Toplam 38.094.241 14.506.611 
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GARANTi PORTFOY YONETIMI A.$. 

30 EYLOL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT (VET FINANSAL 
TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Dim tutarlar Dirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmi§tir.) 

21. 	Taraf Acildamalari (devann) 

1 Ocak - 

30 Eylill 2017 

1 Temmuz - 

30 Eyliil 2017 

1 Ocak - 

30 Eyliil 2016 

1 Temmuz - 

30 Eyliil 2016 

Yazihm ye teknik hizmet giderleri 
Garanti Bili§im Teknoloji AS 8.237 8.237 22.257 - 

Tiirkiye Garanti Bankasi A.$. 1.357.216 439.970 1.101.154 367.421 

Dogu§ Bilgi I§lem Ve Teknoloji 
Hizmetleri A.5. 

12.584 3.831 6.721 4.740 

Pazarlama Giderleri 
Tiirkiye Garanti Bankasi A.$. - - 70.173 37.100 

Hayat sigortast giderleri 
Garanti Emeklilik ye Hayat A.$. 55.777 18.196 43.372 14.690 

Fon dak aim giderleri 
TOrkiye Garanti Bankasi A.S. 24.501 8.590 

Tacit giderleri 
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri AS 376.663 140.715 339.143 102.315 

Komisyon giderleri 
Ttirkiye Garanti Bankasi A.$. 69.031 16.686 113.690 39.966 

Garanti Hizmet Yonetimi A.$. 1.216.803 211.266 2.185.188 785.999 

Organizasyon, proje ye seyahat 
giderleri 

Antur Turizm A.$. 22.605 6.209 35.492 1.040 

Temsil Aprlama Giderleri 

Etiler Turistik Tesisleri 41. Ye Tic 
A.S. 

2.564 6.879 3.495 

A.L.E. Gida Turizm Ticaret A.S. 2.994 771 

Toplam 3.148.975 853.700 3.924.840 1.356.766 

Sirket 2017 ph icerisinde toplam net defter degeri 0 TL olan duran varliklarmi KDV haric 5.932 TL 
bedelle Dogu§ Holding A.S.'ye satmi§nr. Bu sati§tan saglanan gelir, kar veya zarar tablosunda yatirim 
faaliyetlerinden gelirler altmda gosterilmi§tir. 

Sirket 2016 ph icerisinde Garanti Bili§im Teknoloji A.5. 'den toplam 60.844 TL tutannda duran varlik 
satin almi§tir ye 35.111 TL tutarmda maddi duran varlik avans odemesi yapmi§tir. 

Sirket 2016 ph icerisinde toplam net defter degeri 613 TL olan duran varliklarini KDV haric 580 TL 
bedelle Dogu§ Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.'ye satmi§nr. Bu sati§tan saglanan gelir, kar veya zarar 
tablosunda yatirim faaliyetlerinden giderler altmda gosterihni§tir. 

Sirket 2016 ph icerisinde toplam net defter degeri 3.907 TL olan duran varliklarini KDV haric 4.534 n, 
bedelle Dogu§ Gayrimenkul Yatirim ve i§letme A.S.'ye satini§nr. Bu sati§tan saglanan gelir, kar veya zarar 
tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelirler altmda gosterilmi§tir. 

Ost &Limy y8neticiler ye Yonetim Kurulu ilyelerine 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren d6nemde saglanan 
huzur hakki, ticret, prim, ikramiye, kar pap gibi menfaat toplami brut 2.661.314 TL (30 E MI 2016: 
2.007.008 TL) ye verilen odenekler ile ayni ye nakdi imkanlar, sigorta ye benzeri temi 	.1 n 	. •i brtit 
345.827 TL (30 Eylill 2016: 264.543 TL) tutanndadir. 
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GARANTi PORTFOY YONETEVIl A.S. 

30 EYLOL 2017 TARIHINDE SONA EREN ABA HESAP DONEMINE MT (VET FINANSAL 
TABLOLARA BASKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR 

(Turn tutarlar Turk Lirast ("TL") olarak gosteri1m4tir.) 

22. 	Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ye Dfizeyi 

Sirket finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafmdan yayimlanmi§ Seri: V No: 34 
sayili "Araci Kurumlann Sermayelerine ye Sermaye Yeterliligine t1ikin Esaslar Tebligi" ("Seri: V. No: 34 
sayili Teblig") kapsammda yapmaktadir. Sirket Seri: V. No: 34 sayili Teblig kapsaminda periyodik olarak 
risk kamligi, sermaye yeterliligi tabani ye likidite yUkumlulugu hesaplama tablolanni hazirlayip SPK'ya 
bildirmekle yiikiimliidiir. 

Kur riski 

Sirket, yabanci para cinsinden yarliklanni, fonksiyonel para birimi olan TL'ye cevirirken 41em tarihindeki 
kur ile raporlama tarihindeki kur oranlanndaki degi$iklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. 

30 EylUl 2017 ye 31 Arahk 2016 tarihleri itibanyla Sirket' in yabanci para pozisyonu apgidaki gibidir: 

DO viz POZiSYONU TABLOSU 

30 Eylin 2017 31 Arab& 2016 

TL Karszlzki 
(Fonksiyonel 
para birim( 

ABD Dolarz AVRO GBP 
TL Karszlzgx 

(Fonksiyonel 
para birimi) 

ABD 
Dolarz 

AVRO GBP 

1. Ticari Alacaklar - - - - - - -  

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, 
Banka hesaplan dahil) 

56.743.764 175.478 13.386.235 - 9.280 - - 2.149 

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -- - - - - 

3. Diger 2.096 - 500 - - - 

4.Donen Varnklar (1+2+3) 56.745.860 175.478 13.386.735 9.280 - - 2.149 

5.Ticari Alacaklar - - -- - - - - 

6a. Parasal Finansal Varliklar - - -- - - - 

6b. Parasal Olmayan Finansal Varlddar - - -- - - - - 

7. Diger 355.210 100.000 - - 351.920 100.000 - - 

8. Duran Varliklar (5+6+7) 355.210 100.000 -- 351.920 100.000 - - 

9.Toplam Varltklar (4+8) 57.101.070 275.478 13.386.735 - 361.200 100.000 - 2.149 

10.Ticari borclar - - -- (278.591) (78.030) (1.075) - 

11.Finansal Yuktim1010kler - - -- - - - - 

12a.Parasal Olan Diger YOkOm1010kler - - -- - - - - 

Yukum1010kler 
12b. Parasal Olmayan Diger -  _ _ _ _ _ _ _ 

13. lusa Vadeli Yukumliiiiikler
(10+11+12) 

- - - - (278.591) (78.030) (1.075) - 

14.Ticari borclar - - -- - - - - 

15.Finansal Ylikurn1010kler - - -- - - - - 

16a.Parasal Olan Diger Ytiktim1010kler - - -- - - - - 

16b. Parasal Olmayan Diger 
YOkinnlilliikler 

_ _ _ - 
_ _ _ _ 

(14+15+16) 
17. Uzun Vadeli YOktimlfiltikler

- - - - _ _ - - 

18. Toplam YiikilmlBliikler (13+17) - - -- (278.591) (78.030) 1 - 

20. Net  yabano para 
varldi/(ytiktimlultik) pozisyonu (9+18) 

57.101.070 275.478 13.386.735 - 82.609 21.970 

- d'Pri 

(1.075) 

i 

2.149 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.S. 

30 EYLOL 2017 TARMINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMiNE AIT OZET FINANSAL 
TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Tiirk Liras' ("TL") olarak gOsterilmistir.) 

22. 	Finansal Araelardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ye Dilzeyi (deyann) 

22.1 Piyasa riski (deyami) 

Kur riski (devami) 

DO VIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU 

30 Ey1111 2016 

Kar/(Zarar) Ozkaynak 

Yabanci paranm 

deger kazanmasi 

Yabanci paranm 
deger 

kaybetmesi 

Yabanci pararun 

deger kazanmasi 

Yabanci paranm 
deger 

kaybetmesi 

ABD Dolan kurunun % deg4mesi halinde 

1-ABD Dolan net 	 97.852 

2-ABD Dolan riskinden korunan lusim(-) 

(97.852) 97.852 (97.852) 

3-ABD Dolan Net Etkisi(1+2) 	 97.852 (97.852) 97.852 (97.852) 

Avro kurunun %10 degi§mesi halinde 

4-Avro net varlik/yilkilmlilliigil 	 5.612.255 

5-Avro riskinden korunan kisim(-) 	 (5.612.045) 

(5.612.255) 

5.612.045 

5.612.255 

(5.612.045) 

(5.612.255) 

5.612.045 

6-Avro Net Etkisi(4+5) 	 210 (210) 210 (210) 

Diger Yabanci Para= % deg4mesi halinde 

7-Diger YP net varlik/yillciimlfdilgil 

8- Diger YP riskinden korunan kisim(-) 

9-Diger YP Net Etkisi(7+8) 

Toplam (3+6+9) 	 98.062 (98.062) 98.062 (98.062) 

31 AraIlk 2016 

Kar/(Zarar) 	 Ozkaynak 

Yabanci paranm 

deger kazanmasi 

Yabanci paranm 
deger 

kaybetmesi 

Yabanci paranm 

deger kazanmasi 

Yabanci paranm 
deger 

kaybetmesi 

ABD Dolan kurunun %10 degignesi halinde 

1-ABD Dolan net varlik/yliktimlilliigil 

2-ABD Dolan riskinden korunan kisim(-) 

7.732 (7.732) 7.732 (7.732) 

3-ABD Dolan Net Etkisi(1+2) 7.732 (7.732) 7.732 (7.732) 

Avro kurunun % 	degi§mesi halinde 

4-Avro net varlik/yilkilmlilltigii 

5-Avro riskinden korunan kisim(-) 

(399) 399 (399) 399 

6-Avro Net Etkisi(4+5) (399) 399 (399) 399 

Diger Yabanci Paranin %10 degi§mesi halinde 

7-Diger YP net varlik/yilkilmliiltigil 928 (928) 928 (928) 

8- Diger YP riskinden korunan kisim(-) 

9-Diger YP Net Etkisi(7+8) 928 (928) 8 (92 

Toplam (3+6+9) 8.261 (8.261) 8. 	1 (8.Z61)  
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.S. 

30 EYLOL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA BESAP DONEMINE AIT (VET FINANSAL 
TABLOLARA HAWN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR 

(Tihn tutarlar Turk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.) 

23. 	Finansal Araclar (Gercege Uygun Deer Actklamalan) 

30 EvIüI 2017 	 Defter degeri 

 

Gercege uygun 
degeri 

    

     

Finansal varliklar 

Nakit ve nakit benzerleri 
Tiirev araclar 

Ticari alacaklar 

Diger alacaklar 

Finansal yiikiimlilliikler 

Ticari borclar 

Diger borclar (*) 

31 Arahk 2016 

60.431.931 

461.969 

9.304.909 
68.957 

927.307 

320.612 

Defter degeri 

 

60.431.931 
461.969 

9.304.909 

68.957 

927.307 

320.612 

Gercege uygun 
degeri 

    

Finansal varliklar 
Nakit ve nakit benzerleri 

Ticari alacaklar 

Diger alacaklar 
Finansal yUkUmlUlUkler 

Ticari borclar 
Diger borclar (*) 

43.933.848 

9.595.230 
91.955 

1.304.517 

133.205 

 

43.933.848 

9.595.230 
91.955 

1.304.517 

133.205 

(*) Odenecek vergi, resim ve harclar hark tutulmmytur. 

Gercete uygun deter aczklamalart 

Sirket, finansal araclann tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda meycut piyasa bilgileri ye uygun 
degerleme yontemlerini kullanarak be1ir1em4tir. 

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin gercege uygun degerlerine yaktn ()imam sebebi 
ile &nem sonu kurlan kullantlarak TL'ye cevrilmektedir. Finansal aktiflerin ye pasiflerin kisa vadeli 
olmalanndan dolayt gercege uygun degerlerinin tasman degerlerine yakm oldugu kabul edilir. 
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GARANTI PORTFOY YONETINH A.S. 

30 EYLOL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT (VET FINANSAL 
TABLOLARA 1LISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Turn tutarlar Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilm4tir.) 

23. 	Finansal Araclar (Gervege Uygun Deger Actklamalan) (devami) 

Gercete uygun deter olcumiiniin sinfflandirdmasi 

Magidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araclann degerleme yontemleri verilm4tir. 
Seviyelere gore degerleme yontemleri u ekiIde tarumlanmitir: 

Seviye 1: Ozdq varliklar ya da borclar icin alctif piyasalardaki kayttli (dtize1ti1memi) fiyatlar; 
Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayrth fiyatlar di§inda kalan ye varliklar ya da borclar actsindan dogrudan 
(fiyatlar araciligiy1a) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki 
veriler; 
Seviye 3: Varltk ya da borclara iNkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler 
(gozlemlenebilir nitelikte olrnayan veriler). 

Finansal Varlddar / Finansal 
YiikiimliiIiilder 

Gervege uygun deger 
Gervege uygun 

seviyesi 
Degerleme 

teknigi 

30 Eylill 2017  31 Arabic 2016 

Yalu-1m Fonu (ahm satin amach) 1.329.976 1.395.213 Seviye 1 Piyasa Fiyatt 

Ttirev araclar 461.969 - Seviye 1 Piyasa Fiyatt 

24. Raporlama Dtineminden Sonraki Olaylar 

Bulunmamaktadir. 

25. Finansal Tablolan Onemli Olciide Etkileyen Ya da Finansal Tablolann Actk, 
Yorumlanabilir ve An1ai1abilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar 

Bulunmatnaktachr. 
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