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Garanti Portfoy Yonetimi A$. (,,$irket") 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmui?tur. $irket, Sermaye

Piyasasl Kanunu ve ilgili dOzenlemeler kapsamlnda faaliyet gostermekte olup, $irket'in bai?lIca

faaliyet alanlnl kurucusu oldugu yatlnm fonlannln ve Garanti Emeklilik ve Hayat A$.'nin ve dig e r

bireysel emeklilik i?irketlerinin bireysel emeklilik fonlannln yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel

mOi?terilere portfoy yonetimi ve yatlnm danli?manllgl hizmetleri olui?turmaktadlr.

14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasl Kurulu'nca ("SPK") $irketimizin portfoy yoneticiligi ve
yatlnm danll?manllgl faaliyetlerinde bulunmasl uygun gorOlmOl?torve PY$/PY.2 -YD.2/1 071 say III
Faaliyet Yetki Belgesi verilmii?tir.

$irket'in ortaklan ve paylanna ilii?kinbilgiler ai?agldaki gibid ir:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019

Payadedi Pay oram Payadedi Pay oram

TOrkiye Garanti BankasIA$.
Toplam

25.000.000
25.000.000

100,00% 25.000.000
100,00% 25.000.000

100,00%
100,00%

Y onetim Orgam, Ost duzey Y oneticiler ve personel saYlsl

Yonetim Kurulu Bal?kanl

Y onetim Orgam
Maria De La Paloma
Pigueras Hernandez

Yetki 810m

SlnlrSIZ

Yonetim Kurulu Gorev
Baslanglc - Bitis Tarihi

06.04.2020 -17.03.2023

Mahmut Kaya

Berna Avdan

Metin Kille;:

Yonetim Kurulu Bal?kan
Vekili/Genel MOdOr
Ie;:Kontrol'den Sorumlu Yonetim
Kurulu Oyesi

Yonetim Kurulu Oyesi

SlnlrSIZ

SlnlrSIZ

SlnlrSIZ

17.03.2020 -17.03.2023

17.03.2020 -17.03.2023

17.03.2020 -17.03.2023

Eduardo Garcia Hidalgo Yonetim Kurulu Oyesi SlnlrslZ 06.04.2020 -17.03.2023

Murat Atay Yonetim Kurulu Oyesi

http://www.garantiportfoy.com.tr


Garanti Portfoy Yonetimi Anonim $irketi
30.06.2020 Hesap Donemine Ait 6 Ayhk Faaliyet Raporu

Ost yonetimde YII i!finde yapllan degi~ikliklerve halen gorev ba~mda bulunanlar;

$irket Ybnetim Kadrosu al?agldaki l?ekilde gbrevine devam etmil?tir.

Gorevi Meslek MevcutGorev
Tecrlibesi Baslanalc Tarihi

Mahmut KAYA Ybnetim Kurulu Bal?kan 26YII 22/04/2015Vekili 1Genel MOdOr
Engin IREZ Genel MOdOrYrd. 18 YII 01/07/2015

$irketimizde 30 Haziran 2020 tarihi itibarlyla bordroya dahil43 personel bulunmaktadlr. 2020 YIII
bal?lndan itibaren il?ebal?layan personel saYlsl 7, il?tenaYrilan personel say lSI5 kil?idir.

$irket'in kategorileri itibarlyla personel say IS!al?agldaki gibidir:

YOksek lisans/doktora
Lisans/bnlisans
Lise
i1k/Ortabgrenim
Toplam

31 Mart 2020
18
19
5
1

43

31 Arahk 2019
19
16
5
1

41

Yonetim organ! liyeleri ile list dlizey yoneticilere saglanan mali haklar

Yonetim organ! liye leri ile list dlizey yoneticilere saglanan huzur hakkl, Oeret, prim, ikramiye,
kar paYI gibi menfaat toplaml net 1.335.838,66 TL'dir.

Yonetim organ! liye leri ile list dlizey yonetieilere verilen bdenekler ile ayni ve nakdi imkanlar,
sigorta ve benzeri teminatlarln toplaml net 233.240,20 TL'dir

Sirketin Arastrrma ve Gelistirme Cahsmalan

$irketimizin aral?tlrma ve gelil?tirme (Ar-Ge) <;:alil?malarlbulunmamaktadlr.

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli AClklamalar

$irketin i<;:kontrol sistemi ve ie;:denetim faaliyetleri hakklnda bilgiler ile ybnetim organlnln bu
konudaki gbrOl?Oal?agldaki gibidir.

Garanti Portfby Ybnetimi A$ nezdinde ie;:denetim sistemi Tefti~ Birimi, 1<;:Kontrol ve Uyum Birimi
ve Risk Ybnetim Birimlerinden olul?maktad!r.

ie;: Kontrol ve Uyum Birimi dogrudan Ybnetim Kurulu'na bagli olaeak l?ekilde faaliyet
gbstermektedir. Ie;:Kontrol ve Uyum Birimi, $irket'in tom il?ve il?lemlerinin Sermaye Piyasalarl
mevzuatl ve diger yasal dOzenlemeler ile l?irket ie;:idOzenlemeler ve Ybnetim Kurulu taraflndan
onaylanan Ie;:Kontrol Ybnetmeligi, ie;:Kontrol Politika ve ProsedOrO ve Ie;:Kontrol Faaliyetlerine
ilil?kin il? Akll? ProsedOrleri e;:ere;:evesindekontrol edilmesinden sorumludur. $irketin ie;: I
faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak vereeek l?ekilde gOnlOk aliyet
aYrilmaz bir pare;:aslolarak dOzenlenmekte ve sOrdOrOlmektedir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim $irketi
30.06.2020 Hesap Donemine Ait 6 Ayhk Faaliyet Raporu

Risk Yonetimi Birimi, $irketin faaliyetleri slraslnda kar~lla~abilecegi riskleri ve yonettigi fonlann
yatlnm stratejilerine ve yatlnm yaptlklan varllklann yaplslna uygun olarak maruz kalabilecegi
temel riskleri tanlmlamak, riskleri dOzenli olarak ole;mek, Yonetim Kurulunca belirlenen risk
limitlerine uyulup uyulmadlglnl izlemek, raporlamak ve gerekli onlemlerin allnmaslnl saglamakla
sorumludur.

Tefti~ Birimi, $irket'in gOnlOkfaaliyetlerinden baglmslz, mevzuat ve $irket politikalanna uyg unl uk
denetimleri ile ie; kontrol ve risk yonetim sisteminin i~leyi~i ba~ta olmak Ozere $irket'in tom
faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan denetim e;all~malannl Denetim Komitesi taraflndan
onaylanan Denetim Planl kapsamlnda gere;ekle~tirmektedir. Denetim sonue;lan ve bunlara ili~kin
allnan aksiyonlar hakklnda Denetim Komitesi periyodik olarak bilgilendirilmektedir.

Denetim Komitesi tefti~, ie; kontrol ve risk yonetimi konulannda Yonetim Kurulu'nun gozetim
gorevini yerine getirmesine yardimci olmak amaci ile olu~turulmu~ ve

Muhasebe sistemi, finansal raporlama ve kamuyu aydlnlatma,
Ie;kontrol ve ie;denetim sistemi,
Baglmslz dl~ denetim sistemi,
Kanun, dOzenleme ve etik ilkelere uyum
Risk yonetim sistemi

konulannda ~irketin sistem, sOree; ve faaliyetlerini gozden gee;irmekte, degerlendirmekte ve
gerektiginde Yonetim Kurulu'na onerilerde bulunmaktadlr.

a) $irket 24.09.2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim $irketi'nin 1 TL degerindeki 1
adet hissesini 2,71 TL bedelle Dogu~ Holding Anonim $irketi'nden devralml~tlr. Hisse
sahipligi devam etmektedir.

b) $irket'in iktisap ettigi kendi paYI bulunmamaktadlr.

c) Hesap donemi ie;erisinde yapllan ozel denetime ve kamu denetimine ili~kin ae;lklamalar

• 2020 YIII ie;erisinde Baglmslz denetim hizmeti KPMG Baglmslz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali MO~avirlik A$.; vergi denetimimiz ise Kuzey Yeminli
Mali MO~avirlik A$ taraflndan gere;ekle~tirilmektedir.

d) Mevzuat hOkOmlerine aykln uygulamalar nedeniyle ~irket ve yonetim organl Oyeleri
hakklnda uygulanan idari veya adli yaptlnm bulunmamaktadlr.
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Garanti Portroy Yonetimi Anonim $irketi
30.06.2020 Hesap Donemine Ait 6 Ayhk Faaliyet Raporu

e) Gel(mi~ donemlerde belirlenen hedeflere ula~lIlp ula~lImadlgl, genel kurul kararlarlnln
yerine getirilip 'getirilmedigi, hedeflere ula~llmaml~sa veya kararlar yerine getirilmemi~se
gerekl(elerine ili~kin bilgiler ve degerlendirmeler.

• $irketimizin 2020 Ylh finansal hedefleri gosteren ~irket bOtl(esi 2019 Ylh 58 no'lu
Yonetim Kurulu kararl ile kabul edilmi~tir. $irket finansallarl 2020 Ylh il(erisinde
~irket yonetim organl taraflndan Yonetim Kurulu toplantllarlnda incelenmi~tir.

• $irketimizin 2019 Ylhna ait Yllhk olagan Genel Kurul toplantlsl 17.03.2020 tarihinde
yapllml~tlr. Toplantida 2019 YlhBilanl(o, Gelir - Gider hesaplarl oy birligi ile ta sd ik
edilmi~ olup, aYrica Kar dagltlm tablosu incelenmi~tir. 2019 Ylhnet karlndan yasal
zorunlu kar~lIlklar aYrlldlktan sonra, Vergi Usul Kanuna gore kalan 36.065.799,05
TL dagrtllmadan olaganOsto yedek akl(e olarak aYrllml~tlr. 2019 Ylh faaliyet ve
hesaplarl hakklnda hazlrlanan Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ve Baglmslz
Denetim $irketi raporu okunup, kabul edilmi~tir. TOrkiye Muhasebe Standartlarma
gore hazlrlanan mali tablolarda OlaganOstO Yedekler Gel(mi~ Yillar Karlarl il(inde
gosterilmektedir.

f) $irket'in YII il(erisinde yapml~ oldugu bagl~ ve yardlmlar ile sosyal sorumluluk projeleri
l(erl(evesinde yapllan harcamalara ili~kin bilgiler.

• 30.06.2020 itibariyle Kamu Yararlna Kurulmu~ Dernekve Vaklflara 1.250 TL bagl~
ve yardlm yapllml~tlr.

g) $irketler toplulugu bOnyesindeki hakim ve bagh ~irketler ile yOrOtOleni~lemler olag an ticari
faaliyetler olup, $irket'in Hakim $irketle ve Hakim $irket'e bagh bir $irket ile hukuki i~lemler
il(in uygun bir kar~1edim saglanml~ olup, ahnan veya ahnmaslndan kal(lnilan bir onlem ve
bu l(erl(evede $irket'in zararl bulunmamaktadlr. $irket'in Hakim $irket'in yonlendirmesiyle,
Hakim $irketle ya da Hakim $irket'e bagh bir ~irketle, Hakim $irket yararlna veya Hakim
$irket'e bagh bir ~irket yararlna yapml~ oldugu herhangi bir hukuki i~lem veya Hakim
$irket'in ya da ona bagh bir ~irketin yararlna ahnan veya ahnmaslndan kal(lnilan herhangi
bir onlem bulunmamaktadlr.

h) $irket'in 01.01.2020 - 30.06.2020 hesap doneminde yapml~ oldugu bir yatlrlm
bulunmamaktadlr.

i) 01.01.2020 - 30.06.2020 hesap doneminde ~irketin aleyhine al(llan ve $irket'in mali
durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamaktadlr.

j) $irket'in 07.05.2020 tarihinde olaganOsto genel kurul toplantlsl yapllml~tlr.

FinansalDurum
a) Finansal duruma ve faaliyet sonuclarma iliskin yonetim organmm analizi ve

degerlendirmesi. planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi. belirlenen stratejik

hedefler karslSmda sirketin durumu

Yatlrlm Fonlarl Yonetiminde 31.12.2019'da 9,8 milyar TL bOyOklOkve %8,18'lik pazar pay I ile 5.

slrada iken, 30.06.2020 tarihinde 13,5 milyar TL bOyOklOge sahip 28 adet yatlrlm f nu ve

%8,48'IOk pazar paYI ile 5. slrada yer almaktadlr.
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Garanti Portray Yanetimi Anonim $irketi
30.06.2020 Hesap Danemine Ait 6 Ayhk Faaliyet Raporu

Emeklilik Fonlarl Yonetiminde 31.12.2019'da 16,4 milyar TL bOyOklOkve %12,85'lik pazar paYI ile

4. sirada iken, 30.06.2020 tarihinde 18,9 milyar TL bOyOklOgesahip 31 adet emeklilik fonu ve

%12,72'lik pazar paYI ile 5. sirada yer almaktadlr.

bzel Portfoy Yonetiminde 31.12.2019'da 430 milyon TL bOyOklOk ile hizmet vermekte iken,

30.06.2020 tarihinde 789 milyon TL bOyOklOkile 10 kurumsal ve 14 bireysel mO~teriye hizmet

vermektedir.

% 37,87

15,95

% 79,62

% 61,98

Brut Kar Marjl (*)

Net Kar Marjl (*)

AYrica Garanti Yatlrlm Ortakhgl $irket'in portfoy yonetim hizmeti verdigi mO~terileri araslndadlr.

b) Sirket Finansal Yapisma iliskin Bilgiler

30.06.2020 Faaliyet donemine ili~kin temel rasyolarlmlz,

Hisse Ba~lna Kar % 113,23

Aktif Getirisi % 34,97

bzkaynak Getirisi

Cari Oran

(*) Brut Kar Marjl ve Net Kar Marjl slraslyla Vergi bncesi Kar ve Net Donem Karl' n1nHasliat' a

bolOnmesi ile hesaplanml~tlr.

$irket faaliyetlerini karh olarak sOrdOrmektedir ve ileriye donOk beklenti bu yonde devam

etmesidir. $irketin sermayesi kar~lhkslz veya borca batik degildir.

$irket 30 Haziran 2020 finansal tablolarl, yonetim kurulu taraflndan onaylanarak, 28 Haziran

2020 tarihinde yaYlnlanmasl i9in yetki verilmi~tir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim $irketi
30.06.2020 Hesap Donemine Ait 6 Ayhk Faaliyet Raporu

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim $irketi
1 OCAK - 30 HAZiRAN 2020 DONEMiNE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(TOm tutarlar TOrk Lirasl tTL") olarak g6sterilm;~tir.)

Yatmm Fonlan
EmekJilikfonlan
Ozel Portfoy Yonetimi

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

FAALiYET KARl

Yatmm Faaliyetlerinden Gelirler
Yatmm Faaliyetlerinden Giderler (-)

Cari Donem Ge'Ymi~ Donem
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
35,177,866 14,342,626
9,846,837 7,125,511
648,304 1,324,971

45,673,007 22,793,108

(16,318,078) (16,952,264)
(136,161) (140,248)
8,046,947 2,315,321
(2,358,974) (222,176)

34,906,741 7,793,741

1,459,164 9,099,093

VERGi ONCESi KAR

Cari vergi gideri
Ertelenen vergi (gideri)

DONEMKARI

36,365,905

(8,041,160)
(18,243)

28,306,502

16,892,834

(4,046,022)
315,492

13,162,304

c) OrtakhClln mali yap's,", iyilestirmek icin ahnmas, dusunulen onlemler:

$irketin elindeki i~letme sermayesi, mali yapisl ve likiditesi ilgili herhangi bir onlem allnmaslnl

gerektirmemektedir.

d) Kar paYI daglt,m politikas,na iliskin bilgiler

2020 ylll botgesinde 2019 Yilina ait karin dagltllmayarak, ozsermaye i9inde tutulmasl
planlanml~tlr. IIgili husus 17.03.2020 tarihli 2019 Ylhnaait genel kurulda kabul edilmi~tir.
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Garanti Portray Yanetimi Anonim $irketi
30.06.2020 Hesap Danemine Ait 6 Ayhk Faaliyet Raporu

Riskle r ve yonetim orga",n," degerlendirmesi :

$irket finansal arac;:lardankaynaklanan risklerinin yonetimini SPK taraflndan yaYlmlanml!?Se ri: V

No: 34 say III "Araci Kurumlann Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine i1i!?kinEsaslar Tebligi"

("Seri: V. No: 34 saYl1iTeblig") kapsamlnda yapmaktadlr. $irket Seri: V. No: 34 saylll Teblig

kapsamlnda periyodik olarak risk kar!?llIgI, sermaye yeterliligi taban! ve likidite yOkOmlOIOgO

hesaplama tablo/ann! hazlrlaYlp SPK'ya bildirmekle yOkOmlOdOr. Bu c;:erc;:evedeYII ic;:erisinde

herhangi bir olumsuz durum gerc;:ekle!?memi!?tir.

Satl!?lar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karllllk, borc;:/ozkaynak oran! ve benzeri konularda

ileriye donOk riskier bulunmamaktadlr.

Saygllanmlzla,

GARANTi PORTFOY YONETiMi A$.

. . .
GARANTiPO,,~y ,OHElI .$.
ISbeti an. Aytar Cad. .

e$ikta$IISTANBUL
Be,lkta$ V.D. 389 009 7467

MeBk N,,' /lUq 00914610 0014
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