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Garanti Portfoy Yonetimi A.$. ("$irket") 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmu~tur. $irket, Sermaye 

Piyasast Kanunu ve ilgili duzenlemeler kapsammda faaliyet gostermekte olup, $irket'in ba~llca 

faaliyet alantm kurucusu oldugu yattnm fonlannm ve BBVA Durbana International Fund (SICAV) 

c;attst altmda kurulu yattrtm fonlannm ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.$.'nin ve diger bireysel 

emeklilik ~irketlerinin bireysel emeklilik fonlanntn yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel mu~terilere 

portfoy yonetimi ve yattnm dant~manltgt hizmetleri olu~turmaktadtr. 

14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu 'nca $irketimizin portfoy yoneticiligi ve yattnm 

dant~manltgt faaliyetlerinde bulunmast uygun gorulmu~tur ve PY$1PY.2-YD.211071 saytlt Faaliyet 

Yetki Belgesi verilmi~tir. 

$irket'in ortaklan ve paylanna ili~kin bilgiler a~agtdaki gibidir: 

30 EyJUI 2016 31 Arallk 2015 

Pay adedi Pay oram Pay adedi Pay oram 

Turkiye Garanti Bankast A.$.(*) 25.000.000 100,00% 25.000.000 100,00% 

Toplam 25.000.000 100,00% 25.000.000 100,00% 

Yonetim Orgam, Ost duzey Yoneticiler ve personel saytst 

Maria De Paloma 
Piqueras Hernandez 

Mahmut Kaya 

Yonetim Orgam 

Yonetim Kurulu Ba~kant 

Yonetim Kurulu Ba~kan Vekili I 
Gene! Mudur 
Yonetim Kurulu Oyesi I Genel 

Kemal Ruhi Evren Erta~ Mudur Yardtmctst 

Eduardo Garcia Hidalgo Yonetim Kurulu Oyesi 

Berna Avdan 
lc; Kontrolden Sorumlu Yonetim 
Kurulu Oyesi 
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Yetki Stntrt 

Yonetim Kurulu Gorev 
Baslangtc - Bitis Tarihi 

26.08.2014-26.08.2017 

26.08.2014-26.08.2017 

26.08.2014-26.08.2017 

26.10.2015 - 26.08.2017 

Smtrstz 07.12.2015 - 6.08.2017 - -, 



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 
30.09.2016 Hesap Donemine Ait 9 Ayhk Faaliyet Raporu 

7.12.2015 tarihli 2015/59 nolu yonetim kurulu karan ile 1.1.2016 tarihinden itibaren ge9erli olmak 
Ozere $irketimiz Yonetim Kurulu Oyelerimizden Maria De Paloma Piqueras Hernandez Yonetim 
Kurulu Ba~kam ve $irketimiz Yonetim Kurulu Oyelerimizden Berna Avdan i9 Kontrolden Sorumlu 
Oye olarak atanmr~trr. 

Ost yonetimde y1l i!(inde yap1lan degi~iklikler ve halen gorev ba~mda bulunanlar; 

$irket Yonetim Kadrosu a~agrdaki ~ekilde gorevine devam etmi~tir. 

Gorevi 
Meslek Mevcut Gorev 

Tecrlibesi Ba~langl!( Tarihi 

Mahmut KAYA 
Yonetim Kurulu Ba~kan 

23 Yrl 22/04/2015 
Vekili I Genel MOdOr 

K. R. Evren ERT A$ Yonetim Kurulu Oyesi I 
25 Yrl 01/08/1997 Genel MOdOr Yrd. 

Tolga M. GOSAR Genel MOdOr Yrd. 19 Yrl 01 /01/2012 

Engin IREZ Genel MOdOr Yrd. 15 Yrl 01/07/2015 

$irketimizde 30 Eylul 2016 tarihi itibanyla bordroya dahil 55 personel bulunmaktadrr. 2016 yrlr 
ba~rndan itibaren i~e ba~layan personel sayrsr 4, i~ten aynlan personel sayrsr 11 ki~idir. 

$irket'in kategorileri itibarryla personel sayrsr a~ag rdaki gibidir: 

YOksek lisans/doktora 
Lisans/onlisans 
Lise 
ilk!Orta ogrenim 
Toplam 

30 EyiUI 2016 
25 
21 

7 
2 

31 Arahk 2015 
24 
27 

7 
4 

55 62 

Yonetim orgam liyeleri ile list dlizey yoneticilere saglanan mali haklar 

Yonetim orgam liyeleri ile list dlizey yoneticilere saglanan huzur hakkr , Ocret, prim, 
ikramiye, kar payr gibi menfaat toplamr 2,077,008 TL'dir. 
Yonetim orgam liyeleri ile list dlizey yoneticilere verilen odenekler ile ayni ve nakdi 
imkanlar, sigorta ve benzeri teminatlarrn toplamr 264,543 TL'dir 

Sirketin Arast1rma ve Gelistirme Cahsmalan 

$irketimizin ara~trrma ve geli~tirme (Ar-Ge) 9alr~malarr bulunmamaktadrr. 

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin bnemli Ac1klamalar 

$irketin i9 kontrol sistemi ve i9 denetim faaliyetleri hakkrnda bilgiler ile yonetim organrnrn bu 
konudaki gorO~O a~agrdaki gibidir. 

Garanti Portfoy Yonetimi A$ nezdinde i9 denetim sistemi Tefti~ Birimi , i9 Kontrol Birimi ve Risk 
Yonetim Birimlerinden olu~maktadrr. 

l9 kontrol birimi, $irket'in tom i~ ve i~lemlerini Sermaye Piyasalarr mevzuatr 
duzenlemeler ile ~ irket i9i dOzenlemeler ve Yonetim Kurulu tarafrnda 

Sayfa 2 I 6 



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 
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Uygulama Usulleri ProsedOrO ve ig Kontrol Uygulamalarrna ili§kin i§ Akr§ ProsedOrleri 
gergevesinde kontrol etmektedir. $irketin ig kontrol faal iyetleri, tespit edilen risklerin de 
izlenmesine olanak verecek §ekilde guniOk faal iyetlerin ayrrlmaz bir pargasr olarak 
dOzenlenmekte ve sOrdOrulmektedir. 

Risk Yonetimi Birimi, $irketin faaliyetleri srrasrnda kar§rla§abilecegi riskleri ve yonettigi fonlarrn 
yatrnm stratejilerine ve yatrnm yapt rklan varl rklarrn yaprsrna uygun olarak maruz kalabilecegi 
temel riskleri tanrmlamak, riskleri duzenli olarak olgmek, Yonetim Kurulunca belirlenen risk 
limitlerine uyulup uyulmadrgrnr izlemek, raporlamak ve gerekli onlemlerin alrnmasrnr saglamakla 
sorumludur. 

Tefti§ Birimi , $irket'in gOniOk faaliyetlerinden bagrmsrz, mevzuat ve $irket politikalanna uygunluk 
denetimleri ile ig kontrol ve risk yonetim sisteminin i§leyi§i ba§ta olmak Ozere $ irket'in tum 
faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan denetim galr§malannr Denetim Komitesi tarafrndan 
onaylanan Denetim Planr kapsamrnda gergekle§tirmektedir. Denetim sonuglan ve bunlara ili§kin 
allnan aksiyonlar hakkrnda Denetim Komitesi periyodik olarak bilg ilendirilmektedir. 

Denetim Komitesi tefti§, ig kontrol ve risk yonetimi konulannda Yonetim Kurulu'nun gozetim 
gorevini yerine getirmesine yardrmcr olmak amacr ile olu§turulmu§ ve 

Muhasebe sistemi, finansal raporlama ve kamuyu aydrnlatma, 
lg kontrol ve ig denetim sistemi, 
Bagrmsrz dr§ denetim sistemi, 
Kanun, dOzenleme ve etik ilkelere uyum 
Risk yonetim sistemi 

konularrnda §irketin sistem, sOreg ve faaliyetlerini gozden gegirmekte, degerlendirmekte ve 
gerektiginde Yonetim Kurulu'na onerilerde bulunmaktadrr. 

a) $ irket 24.09.2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim $irketi'nin 1 TL degerindeki 1 
adet hissesini 2,71 TL bedelle Dogu§ Holding Anonim $irketi 'nden devralmr§trr. Hisse 
sahipligi devam etmektedir. 

b) $irketin iktisap ettigi kendi payr bulunmamaktadrr. 

c) Hesap donemi igerisinde yaprlan ozel denetime ve kamu denetimine ili§kin agrklamalar 

• 2016 yrll igerisinde Bagrmsrz denetim hizmeti DRT Bagrmsrz Denetim ve Serbest 
Muhasebeci Mali MCI§avirlik A.$.; vergi denetimimiz ise Kuzey Yeminli Mali MCI§avirlik 
A.$ tarafrndan gergekle§tirilmektedir. 

d) Mevzuat hCikOmlerine aykrrr uygulamalar nedeniyle §irket ve yonetim organr uyeleri 
hakkrnda uygulanan idari veya adli yaptrrrmlara ili§kin agrklamalar 

• 01 .01 .2016 - 30.09.2016 hesap doneminde mevzuat hukO aykrn 
uygulamalar nedeniyle §irket ve yonetim organr uyeleri hakk .... ..... _...,..,rn..., lanan 
herhangi bir idari veya adli yaptrrrm yoktur. 
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30.09.2016 Hesap Donemine Ait 9 Ayhk Faaliyet Raporu 

e) Ge9mi§ donemlerde belirlenen hedeflere ula§llrp ula§l lmadiQI, genel kurul kararlannm 
yerine getirilip getirilmedigi , hedeflere ula§llmami§Sa veya kararlar yerine getirilmemi§se 
gerekyelerine ili§kin bilgiler ve degerlendirmeler. 

• $irketimizin 2016 y1lr finansal hedefleri gosteren §irket but9esi 2015 y11i 61 no'lu 
Yonetim Kurulu karan ile kabul edilmi§tir. $irket finansallan 2015 y1lr iyerisinde 
§irket yonetim orgam taraf1ndan Yonetim Kuru lu toplant1lannda incelenmi§tir. 

• Garanti Portfoy Yonetimi A.$.'nin 2015 y11ina ait y1llrk olagan Genel Kuru! 
toplant1s1 05.04.2016 tarihinde yap1lm 1§t1r. Toplant1da 2015 y1 l1 Bilanyo, Gelir
Gider hesaplan oy birligi ile tasdik edilmi§ olup, aynca Kar dag1t1m tablosu 
incelenmi§tir. 2015 y1l1 net kanndan yasal zorunlu kar§lllklar ayr1ld1ktan sonra, 
Vergi Usul Kanuna gore kalan 7,545,514 TL dag1t1lmadan olaganustu yedek 
ak9e olarak aynlml§tlr. 2015 y11i faaliyet ve hesaplan hakkmda haz1rlanan 
Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ve Bag1ms1z Denetim $ irketi raporu okunup, 
kabul edilmi§tir. Turkiye Muhasebe Standartlanna gore haz1rlanan mali 
tablolarda Olaganustu Yedekler Geymi§ Y1llar Karlan i9inde gosterilmektedir. 

f) $irketin y1l iyerisinde yapml§ oldugu bagl§ ve yard1mlar ile sosyal sorumluluk projeleri 
9er9evesinde yap1lan harcamalara ili§kin bilgiler. 

• 30.09.2016 itibariyle Kamu Yaranna Kurulmu§ Dernek ve Vak1flara 5,615 TL bagl§ 
ve yard1m yap1lm1§t1r. 

g) $irketler toplulugu bunyesindeki hakim ve bagl1 §irketler ile yurutulen i§lemler olagan ticari 
faaliyetler olup hakim §irketin yonlendirmesi ile ya da yonlendirmesi olmaks1zm hakim 
§irketin ya da bagll §irketlerden birinin yaranna yap1lan i§lemimiz bulunmamaktad1r. 

Finansal Durum 

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuclanna iliskin yonetim orgamnm analizi ve 

degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik 

hedefler kars1smda sirketin durumu 

Yatmm Fonlan Yonetiminde 31 .12.2015 te 3.9 milyar TL buyukluk ve %10.39'1uk pazar pay1 ile 3. 

s1rada iken, 30.09.2016 tarihinde 4.2 milyar TL buyukluge sahip 20 adet yat1nm fonu ve 

%1 0.06'11k pazar pay1 ile 3. s1radaki yerini korumaktad1r. 

Emeklilik Fonlan Yonetiminde 31 .12.2015 te 7.6 milyar TL buyukluk ve %15.75'1ik pazar pay1 ile 

3. S1rada iken, 30.09.2016 tarihinde 9.1 milyar TL buyukluge sahip 20 adet emeklilik fonu ve 

%15.68'1ik pazar pay1 ile 3. s1radaki yerini korumaktad1r. 

Ozel Portfoy Yonetiminde 31 .12.2015 de 272 milyon TL buyukluk ile hizmet vermekte iken, 

30.09.2016 tarihinde 359 milyon TL buyukluk ile 15 kurumsal ve 25 bireysel mli§teriye hizmet 

vermektedir. 

Aynca Garanti Yat1nm Ortakllg1 $irket'in portfoy yonetim hizmeti verdigi mu§terileri arasmdad1r. 
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b) Sirket Finansal Yap1sma il iskin Bilgiler 

30.09.2016 Faaliyet donemine il i~kin temel rasyolanm1z, 

Hisse Ba~ma Kar % 39.09 

Aktif Getirisi % 25.90 

Ozkaynak Getirisi % 29.51 

Cari Oran 8.59 

Brut Kar Marj1 (*) % 38.84 

Net Kar Marj1 (*) % 30.98 

(*) Brut Kar Marj1 ve Net Kar Marj1 s1ras1yla Vergi Oncesi Kar ve Net Donem Kan ' nm Has1lat' a 

b610nmesi ile hesaplanm1~t1r. $irket 30 Eylul 2016 finansal tablolan , yonetim kurulu tarafmdan 

onaylanarak, 20 Ekim 2016 tarihinde yaymlanmas1 ic;in yetki verilmi~tir. 

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim ~irketi 

I OCAK- 30 EYLUL 2016 DONEMiNE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU 
(TOm tutarlar T Ork Liras 1 (''TL 'J olarak g6s terilm i§ tir.) 

Cari Done m Ge~mi~ Done m 

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyli.il 2016 30 Eyli.il 2015 

Yat1nm Fonlan 20,058,473 16,692,325 

Emeklilik fonlan 11 ,028,451 10,648,998 

Ozel Portfoy Yonetimi 453,236 446,470 

BRUT KAR 31 ,540,160 27,787,793 

Gene I Yonetim Giderleri (-) (22,479,381) (22, 197,325) 
Pazarlama Giderleri (-) (164,497) (701 ,585) 
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3,359,260 2,330,479 
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (6,295) (330) 

FAALiYET KARl 12,249,247 7,219,032 

Yat1nm Faaliyetlerinden Gelirler 627 3,846 

Yat1nm Faal iyetlerinden Giderler (-) (33) {1,319) 

VERGi ONCESi KAR 12,249,841 7,221 ,559 

Cari vergi gideri (2,234,042) (1 ,222,362) 

Ertelenen vergi (gideri) (243,775) (265,016) 

DONEM KARl 9,772,024 
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c) Ortakhgm mali yap1sm• iyilestirmek icin almmas1 dusunOien onlemler: 

$irketin elindeki i~letme sermayesi, mali yap1s1 ve likiditesi, ilgili herhangi bir onlem ahnmasm1 

gerektirmemektedir. 

d) Kar pay• dag1t1m politikasma iliskin bilgiler 

2016 y11J but9esinde 2015 y11Jna ait kann dagJtJimayarak, ozsermaye iginde tutulmasJ 

planlanm1~t1r. ilgili husus 2015 y1 1lna ait genel kurulda kabul edi lmi~tir. 

Riskier ve yonetim organmm degerlendirmesi : 

$irket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafmdan yay1mlanm1~ Seri : V 

No: 34 say1h "Arac1 Kurumlann Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lli~kin Esaslar TebliQi" 

("Seri: V. No: 34 say1h Teblig") kapsammda yapmaktad1r. $irket Seri : V. No: 34 say11J Teblig 

kapsammda periyodik olarak risk kar~JIJQJ , sermaye yeterliligi taban1 ve likidite yukOmiOIOgO 

hesaplama tablolann1 haz1 rlay1p SPK'ya bildirmekle yukumiOdOr. Bu gergevede y1l igerisinde 

herhangi bir olumsuz durum gergekle~memi~t ir . 

Sayg•lanm1zla, 

GARANTi PORTFOY YONETiMi A.$ . 

Evren ERTA$ 

Yonetim Kurulu Oyesi ve 
Mali l~ ler GMY 

Mahmu KAYA 

Yonetim Kurulu Ba~kan Vekili ve 
Genel MOdOr 
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