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Garanti Portfoy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye

Piyasas! Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsaminda faaliyet géstermekte olup, Sirket'in basglica

faaliyet alanini kurucusu oldugu yatirnm fonlarinin ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.$.’nin ve diger

bireysel emeklilik sirketlerinin bireysel emeklilik fonlarinin yonetiimesi ile kurumsal ve bireysel

misterilere portfoy yonetimi ve yatinm danigmanhgi hizmetleri olusturmaktadir.

14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) Sirketimizin portféy yéneticiligi ve

yatirim danismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gértlmustir ve PYS/PY.2-YD.2/1071 sayil

Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir.

Sirket'in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Pay adedi Pay orani Pay adedi  Pay orani
Turkiye Garanti Bankasi A.$. 25.000.000 100,00% 25.000.000 100,00%

Toplam

25.000.000 100,00% 25.000.000 100,00%

Yonetim Organi, Ust diizey Y&neticiler ve personel sayisi

Yonetim Kurulu Gorev

Yonetim Organi Yetki Siniri

Baslangic - Bitis Tarihi

Maria De Paloma
Pigueras Hernandez

Yénetim Kurulu Baskani Sinirsiz 24.03.2017 — 24.03.2020

Mahmut Kaya

Yénetim Kurulu Baskan Vekili /

Genel Midur Sinirsiz 24.03.2017 — 24.03.2020

Engin irez

Yoénetim Kurulu Uyesi / Genel

Madnr Yardimeiss Sinirsiz 24.03.2017 — 24.03.2020

Eduardo Garcia Hidalgo

Yonetim Kurulu Uyesi Sinirsiz 24.03.2017 — 24.03.2020

Berna Avdan

I¢ Kontrolden Sorumlu Yoénetim

. Sinirsiz 24.03.2017 — 24.03.2020
Kurulu Uyesi

G _ 3
I emirke
- Besiktas/ISTANBUL
esiktas V.D. 389 00 ™8T

Mersis No: 0389 0097 4670 0014




Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30.09.2019 Hesap Donemine Ait 9 Aylhik Faaliyet Raporu

Ust yonetimde yil iginde yapilan degisiklikler ve halen goérev baginda bulunanlar;

Sirket Yonetim Kadrosu asagidaki sekilde gérevine devam etmistir.

Gérevi Meslek Mevcut Gorev
Tecriibesi Baslangig¢ Tarihi
Yonetim Kurulu Baskan
Mahmut KAYA Vekili / Genel Midiir 26 Yil 22/04/2015
iy Yénetim Kurulu Uyesi /
Engin IREZ Genel Midar Yrd. 18 Y 01/07/2015

Sirketimizde 30 Eylul 2019 tarihi itibariyla bordroya dahil 42 personel bulunmaktadir. 2019 yili
basindan itibaren ise baslayan personel sayisi 5, isten ayrilan personel sayisi 3 kisidir.

Sirket'in kategorileri itibariyla personel sayisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Yiksek lisans/doktora 19 18
Lisans/onlisans 17 16
Lise 4 4
Ik/Orta 6grenim 2 2
Toplam 42 40

Yénetim organi liyeleri ile list diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Yonetim organi iiyeleri ile iist diizey y6neticilere saglanan huzur hakki, tcret, prim, ikramiye,
kar payi gibi menfaat toplami brut 1.255.757,40 TL'dir.

Yonetim organi tiyeleri ile {ist diizey y6neticilere verilen édenekler ile ayni ve nakdi imkanlar,
sigorta ve benzeri teminatlarin toplami briit 158.312,07 TL'dir

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Sirketimizin arastirma ve gelistirme (Ar-Ge) ¢alismalari bulunmamaktadir.

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin ®nemli Aciklamalar

Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu
konudaki gériist asagidaki gibidir.

Garanti Portféy Yénetimi AS nezdinde i¢ denetim sistemi Teftis Birimi, i¢ Kontrol ve Uyum Birimi
ve Risk Yonetim Birimlerinden olugsmaktadir.

ic kontrol birimi, 03.07.2019 tarihinden itibaren, i¢ Kontrol ve Risk Y&netimi Direktérlugi'nden
ayrilarak, uyum fonksiyonunu da icerecek ve dogrudan Yonetim Kurulu'na bagl olacak sekilde, ic
Kontrol ve Uyum Birimi olarak yeniden yapilandiriimistir. I¢ Kontrol ve Uyum Birimi, Sirket'in tim
is ve islemlerinin Sermaye Piyasalari mevzuati ve diger yasal duzenlemeler ile sirket ici
diizenlemeler ve Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanan I¢ Kontrol Uygulama Usulleri Proseduri
ve ¢ Kontrol Uygulamalarina iliskin is Akis Prosedurleri cergevesinde kontrol ediimesinden

sekilde guinliik faaliyetlerin ayriimaz bir parcasi olarak diuzenlenmekte ve@Eﬂ" ¥ j BNETIMI A& S
: Etj Depirkeht Sgkak
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30.09.2019 Hesap Donemine Ait 9 Ayhk Faaliyet Raporu

Risk Yonetimi Birimi, Sirketin faaliyetleri sirasinda karsilasabilecegi riskleri ve yonettigi fonlarin
yatirim stratejilerine ve yatinm yaptiklari varliklarin yapisina uygun olarak maruz kalabilecegi
temel riskleri tanimlamak, riskleri diizenli olarak 6lgmek, Yonetim Kurulunca belirlenen risk
limitlerine uyulup uyulmadigini izlemek, raporlamak ve gerekli énlemlerin alinmasini saglamakla
sorumludur.

Teftis Birimi, Sirket'in guinliik faaliyetlerinden bagimsiz, mevzuat ve Sirket politikalarina uygunluk
denetimleri ile i¢ kontrol ve risk yonetim sisteminin isleyisi basta olmak Uzere Sirket'in tum
faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan denetim calismalarini Denetim Komitesi tarafindan
onaylanan Denetim Plani kapsaminda gergeklestirmektedir. Denetim sonuglari ve bunlara iligkin
alinan aksiyonlar hakkinda Denetim Komitesi periyodik olarak bilgilendiriimektedir.

Denetim Komitesi teftis, i¢c kontrol ve risk yonetimi konularinda Yénetim Kurulu'nun gézetim
gorevini yerine getirmesine yardimei olmak amaci ile olugturulmus ve

. Muhasebe sistemi, finansal raporlama ve kamuyu aydinlatma,
. ic kontrol ve ig denetim sistemi,

. Bagdimsiz dis denetim sistemi,

. Kanun, dizenleme ve etik ilkelere uyum

. Risk ydnetim sistemi

konularinda sirketin sistem, sireg ve faaliyetlerini gézden gegirmekte, degerlendirmekte ve
gerektiginde Yonetim Kurulu'na énerilerde bulunmaktadir.

a) Sirket 24.09.2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim Sirketi'nin 1 TL degerindeki 1
adet hissesini 2,71 TL bedelle Dogus Holding Anonim Sirketi'nden devralmistir. Hisse
sahipligi devam etmektedir.

b) Sirketin iktisap ettigi kendi pay! bulunmamaktadir.
¢) Hesap dénemi icerisinde yapilan ézel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar
. 2019 yili icerisinde Bagimsiz denetim hizmeti KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; vergi denetimimiz ise Kuzey Yeminli

Mali Musavirlik A.S tarafindan gergeklestiriimektedir.

d) Mevzuat hukumlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi Uyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirim bulunmamaktadir.
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e) Gecgmis dénemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasiimadigi, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasiimamigsa veya kararlar yerine getiriimemigse
gerekgelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler.

. Sirketimizin 2019 yili finansal hedefleri gosteren sirket butcesi 2018 yili 43 no'lu
Yonetim Kurulu karari ile kabul edilmistir. Sirket finansallari 2019 yili icerisinde
sirket yénetim organi tarafindan Yoénetim Kurulu toplantilarinda incelenmistir.

. Garanti Portfoy Yénetimi A.S.'nin 2018 yilina ait yillik olagan Genel Kurul toplantisi
27.03.2019 tarihinde yapilmistir. Toplantida 2018 yilh Bilanco, Gelir — Gider
hesaplari oy birligi ile tasdik edilmis olup, ayrica Kar dagitim tablosu incelenmistir.
2018 yili net karindan yasal zorunlu karsiliklar ayrildiktan sonra, Vergi Usul
Kanuna gére kalan 25.326.522,77 TL dagitiimadan olaganistii yedek akge olarak
ayrilmistir. 2018 yili faaliyet ve hesaplari hakkinda hazirlanan Yoénetim Kurulu
Faaliyet Raporu ve Bagimsiz Denetim Sirketi raporu okunup, kabul edilmistir.
Turkiye Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda Olaganustl
Yedekler Gegmis Yillar Karlar iginde gésteriimektedir.

f) Sirketin yil icerisinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cergevesinde yapilan harcamalara iligkin bilgiler.

. 30.09.2019 itibariyle Kamu Yararina Kurulmus Dernek ve Vakiflara 2.525 TL bagis
ve yardim yapilmistir.

g) Sirketler toplulugu binyesindeki hakim ve baglh sirketler ile yurattlen iglemler olagan ticari
faaliyetler olup hakim sirketin yonlendirmesi ile ya da yénlendirmesi olmaksizin hakim
sirketin ya da bagl sirketlerden birinin yararina yapilan islemimiz veya séz konusu
cercevede alinan ya da alinmasindan kaginilan herhangi bir énlem bulunmamaktadir.

Bu cergevede herhangi bir hukuki islem yapiimamis oldugu cihetle herhangi bir karsi edim
de gerekmemis, énlem alinmasi ya da alinmasindan kaginiimasi ve bu sebeple herhangi bir
zararin ve dolayisiyla denklestirmenin olugsmasi s6z konusu olmamistir.

h) Sirketin 01.01.2019 - 30.09.2019 hesap déneminde yapmis oldugu bir yatinm
bulunmamaktadir.

i) 01.01.2019 — 30.09.2019 hesap déneminde sirketin aleyhine agilan ve sirketin mali
durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamaktadir.

j) 01.01.2019 — 30.09.2019 hesap déneminde olaganistli genel kurul toplantisi yapiimamistir.

Finansal Durum

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin yonetim organinin analizi ve

degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik

hedefler karsisinda sgirketin durumu

Yatirim Fonlari Yonetiminde 31.12.2018'de 4,1 milyar TL buyuklik ve %8,79'luk pazar payi ile 5.
sirada iken, 30.09.2019 tarihinde 6,4 milyar TL buyukliuge sahip 20 adet yatinm fonu ve

%7,12'lik pazar payi ile 5. sirada yer almaktadir.

Mersis No: 0385 0094 4670 0014
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Emeklilik Fonlar Yénetiminde 31.12.2018'de 13,5 milyar TL buyikluk ve %14,48'lik pazar pay! ile
3. Sirada iken, 30.09.2019 tarihinde 14,9 milyar TL blyiklige sahip 31 adet emeklilik fonu ve
%12,95’'lik pazar payi ile 4. sirada yer almaktadir.

Ozel Portféy Yoénetiminde 31.12.2018'de 374 milyon TL biytkliuk ile hizmet vermekte iken,
30.09.2019 tarihinde 472 milyon TL buytklik ile 9 kurumsal ve 14 bireysel misteriye hizmet

vermektedir.
Ayrica Garanti Yatinm Ortakligi Sirket'in portféy yénetim hizmeti verdigi musterileri arasindadir.

b) Sirket Finansal Yapisina iligkin Bilgiler

30.09.2019 Faaliyet dénemine iligskin temel rasyolarimiz,

Hisse Basina Kar 7 % 92,20
Aktif Getirisi : % 25,62
Ozkaynak Getirisi 2 % 28,04
Cari Oran : 14,02
Briit Kar Marji (*) : % 80,48
Net Kar Mariji (*) : % 62,75

(*) Briit Kar Marji ve Net Kar Marji sirasiyla Vergi Oncesi Kar ve Net Dénem Kari nin Hasllat' a

bolinmesi ile hesaplanmistir.

Sirket faaliyetlerini karli olarak strdurmektedir ve ileriye donuk beklenti bu yonde devam

etmesidir. Sirketin sermayesi karsiliksiz veya borca batik degildir.

Sirket 30 Eylil 2019 finansal tablolari, yénetim kurulu tarafindan onaylanarak, 25 Ekim 2019

tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir.
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1 OCAK - 30 EYLUL 2019 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Cari Donem

Geg¢mis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Yatirim Fonlari 23.985.170 28.186.791
Emeklilik fonlari 11.314.022 10.203.916
Ozel Portféy Yonetimi 1.432.136 397.204
BRUT KAR 36.731.328 38.787.911
Genel Yonetim Giderleri (-) (24.420.701) (21.324.624)
Pazarlama Giderleri (-) (167.754) (332.025)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.574.233 9.640.438
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (394.333) (8.897)
FAALIYET KARI 15.322.773 26.762.803
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 14.240.415 1.014.176
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - -
VERGI ONCESI KAR 29.563.188 27.776.979
Cari vergi gideri (6.748.214) (5.353.708)
Ertelenen vergi (gideri) 235.297 (771.469)
DONEM KARI 23.050.271 21.651.802

c) Ortakhgdin mali yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler:

Sirketin elindeki isletme sermayesi, mali yapisi ve likiditesi ilgili herhangi bir 6nlem alinmasini

gerektirmemektedir.

d) Kar payi dagitim politikasina iligkin bilgiler

2019 yili bitgesinde 2018 vyilina ait karin dagitiimayarak, ozsermaye icinde tutulmasi
planlanmustir. ilgili husus 27.03.2019 tarihli 2018 yilina ait genel kurulda kabul edilmistir.

Mersis No: 0389 0097 §670 0014
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Riskler ve yonetim organinin dederlendirmesi :

Sirket finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yénetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V
No: 34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi”
(“Seri: V. No: 34 sayili Teblig”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Seri: V. No: 34 sayili Teblig
kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye yeterlilidi tabani ve likidite yukumlalagu
hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’'ya bildirmekle ylukumlidir. Bu gergevede yil icerisinde

herhangi bir olumsuz durum gergeklesmemistir.

Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapastesi, karlilik, borg/6zkaynak orani ve benzeri konularda

ileriye donuk riskler bulunmamaktadir.

Saygilarimizia,

GARANTI PORTFOY YONETIMi A.S.

esiktas V.D. 389 009 7467
Mersis No: 0389 0097 4670 0014 ——

Engin IREZ Mahmut KAYA
Yénetim Kurulu Uyesi ve Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve
Genel Mudur Yardimcisi Genel Mudur



	image0000010A
	image0000011A
	image0000012A
	image0000013A
	image0000014A
	image0000015A
	image0000016A
	image0000017A

