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Garanti Portfoéy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Giris

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (" Sirket”) 30 Haziran 2018 tarihli
ilisikteki 0zet finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik
donemine ait ézet kar veya zarar tablosunun, diger kapsaml gelir tablosunun,
O0zet Ozkaynak degisim tablosunun ve 0Ozet nakit akis tablosunun sinirl
denetimini yuritmus bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem
Ozet finansal bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standardi 34 " Ara
Dénem Finansal Raporlama” Standardi'na (“TMS 34") uygun olarak
hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumiulugumuz, yaptigimiz

sinirl denetime dayanarak sz konusu ara donem 6zet finansal bilgilere iliskin
bir sonug bildirmektir.

Sinirll denetimin kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim, Sinirl Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS") 2410
“Ara Donem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yilllk Finansal Tablolarinin
Bagimsiz Denetimini  YurGten Denet¢i  Tarafindan  Sinirh - Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yuratilmauastir. Ara donem finansal bilgilere iliskin
sinirl denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak
uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirl denetim
prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’'na uygun olarak yapilan
ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla énemli olglide dardir. Sonug olarak ara donem
finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tim énemli hususlara vakif olabileceg@ine iliskin bir glivence
saglamamaktadir.  Bu sebeple, bir badgmsiz denetim  gorusu
bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem ozet finansal bilgilerin, tim 6nemli
yonleriyle, TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardi'na uygun olarak
hazirlanmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A membegrH TWG International Cooperative
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Sinirli Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referanslar: 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR
Donen Varhklar 68,881,360 76,782,417
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 54,911,905 65,408,895
Tiirev Araglar 1,738,538 -
Finansal Yatirimlar 4 6,214,148 -
Ticari Alacaklar 5,371,386 10,943,225
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5, 20 4,311,472 10,742,627
Mliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 1,059,914 200,598
Diger Alacaklar 16,553 12,058
Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6, 20 16,553 12,058
Pesin Odenmis Giderler 8 590,272 371,636
Diger Donen Varliklar 38,558 46,603
Duran Varhklar 23,536,291 4,145,667
Finansal Yatirimlar 4 19,937,704 3
Maddi Duran Varliklar 9 2,843,656 3,210,094
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 168,597 197,461
Ertelenmis Vergi Varliklar 18 130,264 360,918
Diger Duran Varliklar 456,070 377,191
TOPLAM VARLIKLAR 92,417,651 80,928,084
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5,590,256 8,320,896
Ticari Borglar 963,510 1,068,479
Mliskili Taraflara Ticari Borglar 5, 20 770,406 801,751
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 193,104 266,728
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar 11 594,480 3,859,565
Diger Bor¢lar 587,591 892,500
Tigkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 587,591 892,500
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliilugi 18 1,177,541 1,726,418
Kisa Vadeli Karsiliklar 2,267,134 773,934
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 7 2,267,134 773,934
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1,558,036 1,459,876
Uzun Vadeli Karsiliklar 1,558,036 1,459,876
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 1,558,036 1,459,876
OZKAYNAKLAR 85,269,359 71,147,312
Odenmis Sermaye 12 25,000,000 25,000,000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelir veya Giderler 12 (386,309) (386,309)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglaru/Kayiplari 12 (386,309) (386,309)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 6,013,703 5,059,993
Gegmis Yillar Karlari 12 40,461,388 22,582,838
Donem Kari 14,180,577 18,890,790
TOPLAM KAYNAKLAR 92,417,651 80,928,084

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
1



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Smirh Smirh Smirh Smirh

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gecgmis Gegcmemis Gecgmis Gegcmemis

Cari Dénem Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Dénem

30 }{g;il;n 1 Nisan - 30 }{g;il;n 1 Nisan -

Dipnot 2018 30 Haziran 2018 2017 30 Haziran 2017

Referanslart

Hasilat 13 26,928,428 13,068,533 23,793,759 11,818,860
BRUT KAR 26,928,428 13,068,533 23,793,759 11,818,860

Pazarlama Giderleri (-) 14 (248,414) (75,727) (189,012) (130,038)

Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (14,162,592) (7,209,124) (16,132,145) (7,736,509)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 5,598,998 2,843,456 3,279,619 1,796,882

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (756) (361) (2,710) (2,710)
ESAS FAALIiYET KARI 18,115,664 8,626,777 10,749,511 5,746,485
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 15 92,783 92,783 6,043 5,441
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI 18,208,447 8,719,560 10,755,554 5,751,926

Doénem Vergi Gideri 18 (3,780,707) (1,600,039) (1,776,181) (1,131,877)

Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 18 (247,163) (331,448) (386,876) (19,756)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 14,180,577 6,788,073 8,592,497 4,600,293
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI - - - -
DONEM KARI 14,180,577 6,788,073 8,592,497 4,600,293

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayic1 bir pargasidir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

DONEM KARI/ZARARI

DiGER KAPSAMLI GELIiRLER:
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar

Sinirh Denetimden

Sinirh Denetimden

Sinirh Denetimden

Sinirh Denetimden

Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplari

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire
fiskin Vergileri
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilacaklar

DIGER KAPSAMLI GELIiR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Gecmis Gecmemis Gecmis Gecmemis

Cari Déonem Cari Déonem Gec¢mis Dénem Gec¢mis Dénem

Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Referanslari 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
14,180,577 6,788,073 8,592,497 4,600,293

14,180,577 6,788,073 8,592,497 4,600,293

iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

3



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler (Dénem bas1)
Donem karmin gegmis yillar karlarma aktarimi
Kardan ayrilmig kisitlanmig yedeklere transfer
Toplam kapsamh gelir

30 Haziran 2017 itibartyla bakiyeler (Dénem sonu)

1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler (Dénem bas1)
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere iliskin diizeltmeler
1 Ocak 2018 itibariyla yeniden diizenlenmis bakiyeler
Donem karmin gegmis yillar karlarma aktarimi

Kardan ayrilmig kisitlanmis yedeklere transfer

Toplam kapsamh gelir

30 Haziran 2018 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandinlmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelir veya

Giderler Birikmis Karlar
Tammlanms Fayda Planlarl Kardan Aynlan
Dipnot . Yeniden Olgiim Kisitlanmg Gecmis yillar
Referanslarn Od is Sermaye Kazanclar/Kayiplar Yedekler karlan Doénem Kan Toplam
25,000,000 (431,311) 4,430,122 10,241,830 12,970,879 52,211,520
12 - - - 12,970,879 (12,970,879) -
12 - - 629,871 (629,871) - -
- - - - 8,592,497 8,592,497
25,000,000 (431,311) 5,059,993 22,582,838 8,592,497 60,804,017
25,000,000 (386,309) 5,059,993 22,582,838 18,890,790 71,147,312
2 - - - (58,530) - (58,530)
25,000,000 (386,309) 5,059,993 22,524,308 18,890,790 71,088,782
12 - - - 18,890,790 (18,890,790) -
12 - - 953,710 (953,710) - -
- - - - 14,180,577 14,180,577
25,000,000 (386,309) 6,013,703 40,461,388 14,180,577 85,269,359

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir parcasidir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AT OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Sinirh Denetimden

Sinirh Denetimden

Gecmis Gecmis
Cari Dénem Gecmis Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDIiLEN NAKIiT AKISLARI
Doénem Kar1 14,180,577 8,592,497
Dénem Net Kar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 9,10 524,531 478,168
Kargiliklar ile ilgili Diizeltmeler 2,177,445 2,194,994
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 16 (3,411,842) (3,097,490)
Gergege Uygun Deger Kayiplary/Kazanglar ile flgili Diizeltmeler (364,732) -
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler 4,027,870 2,163,057
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile flgili Diizeltmeler 15 (731) (6,043)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili Diizeltmeler (175,928) (1,563)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Finansal Yatirimlardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler (7,720,975) -
Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 5,571,839 2,254,624
Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler (4,495) 68,371
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (104,969) (11,357)
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler (3,569,994) (1,279,208)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (289,470) (28,587)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Alman Faiz 3,632,039 3,200,258
Vergi Odemeleri (4,346,093) (2,118,060)
Odenen Kullanilmamus izinler (45,348) (213,796)
Odenen Personel Primleri (456,962) (409,700)
(Odenen Kidem Tazminat: (83,775) (186,226)
isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit 9,538,987 11,599,939
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 4,237 17,284
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimmdan Kaynaklanan Nakit Cikislart 9,10 (132,735) (38,110)
itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Finansal Varlik Satislari/ (Alimlari) (19,863,210) -
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit (19,991,708) (20,826)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit - -
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Varhklar Uzerindeki Etkisi 175,928 1,563
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (10,276,793) 11,580,676
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 3 65,157,990 43,788,375
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D) 3 54,881,197 55,369,051

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmetik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermekte olup, Sirket’in baslica faaliyet alanini
kurucusu oldugu yatirim fonlarinin ve BBVA Durbana International Fund (SICAV) catis1 altinda kurulu
yatirrm fonlarinin ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin ve diger bireysel emeklilik sirketlerinin bireysel
emeklilik fonlarinin yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel miisterilere portfoy yonetimi ve yatirim
danismanlig1 hizmetleri olusturmaktadir.

Yeni diizenlemeler kapsaminda 14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca Sirket’in portfoy
yoneticiligi ve yatirim danismanhigi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiistiir. Bu cercevede Sirket’e
PYS/PY.2-YD.2/1071 sayil1 Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Ayni tarih itibartyla Sirket’in 16 Temmuz
1997 tarih ve PYS/PY-148 sayili portfoy yoneticiligi yetki belgesi ile 28 Subat 2001 tarih ve PYS/YD/2
sayil1 yatirim danigsmanlig1 yetki belgesi iptal edilmistir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Pay adedi Pay oram Pay adedi Pay oram

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 25.000.000 %100,00  25.000.000 %100,00
Toplam 25.000.000 %100,00  25.000.000  %100,00

Sirket’in kategorileri itibariyla personel sayis1 agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Yiiksek lisans/Doktora 18 20
Lisans/Onlisans 19 18
Lise 4 4
[1k/Orta 63renim 2 2
Toplam 43 44

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2 Besiktas 34337 Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 25 Temmuz 2018 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir.



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
TMS’ye Uygunluk Beyani

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS”) uygun olarak hazirlannmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ve bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirket 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara doneme iligskin 6zet finansal tablolarim1 Tiirkiye Muhasabe
Standardi No.34 “Ara Donem Finansal Raporlama” (“TMS 34”) standardina uygun olarak hazirlamistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercege uygun

degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecgerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar
icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolariun Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

Sirket cari y1lda 6nceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.
2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde dnemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi
olmamustir.
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2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket, 2017 yili icin TFRS 9 kapsamindaki finansal araclar icin karsilagtirmali bilgileri yeniden
diizenlenmemis olup standardin ilk uygulamasina iliskin toplam etki cari dénem 6zkaynaklar degisim
tablosunda 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla “Ge¢mis Yillar Kar1 / Zarar1” kalemi icerisinde gosterimistir.

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliikklerin ve finansal olmayan varliklarin alinmasina veya
satilmasina yonelik bazi sozlesmelerin muhasebelestirilmesine ve Olgiimiine iliskin  hiikiimleri
diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardinin yerini
almustir.

TFRS 9’u
uygulamanin
acilis bakiyeleri
iizerindeki
etkisi

Gecmis Y1l Karlari/Zararlan
TFRS 9’a gore beklenen kredi zararlarinin muhasebelestirilmesi (75.039)
Vergi etkisi 16.509
1 Ocak 2018 itibariyla etki (58.530)

Onemli yeni muhasebe politikalarimin detaylar1 ve 6nceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi
ve niteligi agagida belirtilmistir.

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stmflandirmasi ve Olciimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmas: ve dl¢timii icin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiytik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Sirket’in finansal borclar1 ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe
politikalar1 tizerinde onemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin siiflandirilmasi ve
Olclimii lizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
izerinden Olciilen; gercege uygun deger (GUD) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olciilen —
bor¢clanma araclari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olciilen — 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak olciilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli ve finansal
varligin sézlesmeye baglh nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden ol¢iiliir:
1. Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve
2. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢iiliir:
1. Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasin amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve
2. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.
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Ticari amacla elde tutulmayan O6zkaynak araclarina yapilan yatirnmlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olciiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde Olctimiinden ve bunlara iliskin kazan¢ veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak ol¢iilen olarak tanimlanabilir.

Gercege uygun deger degisimleri kiar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden olgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk ol¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek olciiliir.

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki dl¢timlerinde gecerlidir.

GUD farka
kar/zarara
yansitilarak olgiilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki ol¢iimlerinde gercege uygun degerleri iizerinden
oOlciiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla
ilgili net kazanclar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki Ol¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden olciiliir.

itfa edilmis maliyeti
iizerinden olciilen

finansal varliklar itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar

azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar
veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dis1
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

GUD fark diger
kapsamh gelire
yansitilarak olg¢iilen
borclanma araclar

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden olciiliir.
Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang
ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.
Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Finansal varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden
diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazan¢ veya kayiplar kar veya
zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak
araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden oSlciiliir.
Temettiiler, acikca yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde olmadikca kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve
kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.
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1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerlerine etkisi, asagida
daha detayl olarak agiklandig1 gibi sadece yeni deger diisiikliigii hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tablo ve ilisikteki notlar, TMS 39 kapsamindaki orijinal 6l¢iim kategorilerini ve Sirket’in 1 Ocak
2018'deki finansal varliklarinin her bir sinifi i¢cin TFRS 9’a gore yapilan yeni 6l¢iim kategorilerini
aciklamaktadir.

TMS 39’a gore | TFRS 9’a gore TMS 39°a | TFRS 9¢a gore
orjinal yeni | gore orjinal yeni defter
Not siiflandirma siniflandirma | defter degeri degeri
Finansal Varhklar
Ticari Alacaklar @ | Kredi ve alacaklar Itfa edilmis |6 943 25 10.933.595
maliyet
Nakit ve Nakit Benzerleri | (b) | o 4; ve alacaklar ltfa edilmis | 5 103 895 | 65.343.486
maliyet
Toplam Finansal Varhklar 76.352.120 76.277.081
a. TMS 39'a gore kredi ve alacaklar olarak simiflandirilan ticari alacaklar artik itfa edilmis

maliyetinden Ol¢iilenlerde siniflandirilmistir. Bu alacaklar icin deger diisiikliigii karsiligindaki 9.630 TL
tutarindaki artis 1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'a geciste ge¢mis yil kar/zararlarinda muhasebelestirilmistir.
Ayrica ticari alacaklar i¢in 2018 yili icin 4.899 TL tutarinda bir deger diisiikliigii karsilik iptali
muhasebelestirilmistir.

b. TMS 39'a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan nakit ve nakit benzerleri artik itfa edilmis
maliyetinden oOl¢iilenlerde siniflandirilmigtir. Bu alacaklar igin deger diisiikliigii karsiligindaki 65.409 TL
tutarindaki artis 1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'a geciste ge¢mis yil kar/zararlarinda muhasebelestirilmistir.
Ayrica nakit ve benzerleri i¢in 2018 yili i¢cin 11.906 TL tutarinda bir deger diisiikliigii karsilik iptali
muhasebelestirilmistir.

i. Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar’” (BKZ) modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti iizerinden oSlgiilen
finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olciilen bor¢lanma
araglari icin gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden Olciilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve devlet
bor¢lanma araglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarim temsil eden kismudir.

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen omrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak olciilenler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligin1 6miir boyu BKZ'lere
esit olan tutar {izerinde Slger:

— Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢clanma araglar1 ve

— Diger bor¢lanma araclar ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli 6l¢iide artmadigr banka bakiyeleri.
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Sirket, ticari alacaklar ve sozlesme varliklara iliskin deger diisiikliigliniin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ’leri se¢mistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren Oonemli ol¢iide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken édemelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in gecmis kredi zarari
tecriibelerine dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik iizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gecmesi durumunda 6nemli 6lciide
arttigini varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi dikkate alir:
— Finansal aracin vadesinin 90 giin ge¢mis olmasi

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul goren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatirim notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yaymimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayunlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarimi ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmamin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve
UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar: — Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 “Yatirim
Amaglh Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilancoda ve faaliyet kiralamasina iliskin
yiikiimliiliiklerin bilanco disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, tiim kiralamalar icin mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilanco bazli
tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler icin muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri icin gecerli olmakla birlikte TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat”
standardini uygulamaya baslayan isletmeler i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, TFRS 16’nin
uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagimi belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmustir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir.
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TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarma iliskin Belirsizlikler (devami)

TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin
finansal tablolara nasil yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave
gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 23’i{in
uygulanmasinin finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik aciklik kazandirmak
tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamas1 durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden veya
gercege uygun deger farklart diger kapsaml gelire yansitilarak olciilebilir. TFRS 9 uyarinca, sdzlesmesi
erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik 6l¢iide yansitan 'makul bir ilave
bedel' 6denmesini gerektiren erken ddeme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 9’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayunlanmamausg yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1i Muhsebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yaymlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TMS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TMS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagh olarak
UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya
UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket’in, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri
bu standart ve yorumlar TMS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yullik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar icin yaymnlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017
Doénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisgint nasil muhasebelestirecegine aciklik getirmek {lizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giiciinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
almarak satin alan tarafin Onceden sahip oldugu pay1 gercege uygun degeriyle yeniden Olgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde
ettiginde) daha once sahip olunan payin yeniden ol¢iilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araclara
yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarimi olusturan islemlerle tutarl
olarak (drnegin; kir veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar1 igerisinde veya o6zkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini acikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.
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24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

UMS 19’daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliikklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) bashkli degisiklik yayimlanmustir. Yapilan degisiklikle, planda
yasanan bir degisikligin veya kiig¢iilmenin yam1 sira ylkiimliiliklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve net
faiz maliyetini belirlemek icin giincellenen cari aktiieryal varsayimlar1 kullanacak ve plana iligkin herhangi
bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya c¢ikan kazan¢ veya zararlarin hesaplanmasinda varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir igerisinde
ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS19’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde ©nemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cerceve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmigstir. Kavramsal
Cerceve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve
benzer islemlerin aym sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg
verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere,
belirli bir islem icin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigr durumlarda muhasebe politikalari
gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina
yardimcr olmaktadir. Gilincellenen Kavramsal Cerceve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup,
UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araclarin saglanmasini amaglamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve aciklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir
islem icin herhangi bir UFRS nin uygulanabilir olmadigr durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek
icin Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler icin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standard1 yayimlanmigtir. Sigorta
sozlesmeleri icin uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatirimeilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacillarin maruz kaldig1 riskleri, kérhiliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'lin yerini almustir.
UFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarini  kullanarak  sigorta  sozlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda c¢ok c¢esitli muhasebe yaklagimlarinin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatinmcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarin1 karsilagtirmalar1 giiglesmistir. UFRS 17, tiim sigorta sdzlesmelerinin tutarli bir sekilde
muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri acisindan UFRS 4’iin yol agtigi
karsilastirilabilirlik sorununu ¢6zmektedir. Yeni standarda gore, sigorta ylikiimliiliikleri tarihi maliyet
yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden
finansal tablo kullanicilarina daha yararl bilgiler saglayacaktir. UFRS 17’nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2021
tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

UFRS 17’nin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde ©nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

13



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren doneme iliskin 6zet ara donem finansal tablolar, TMS’nin ara donem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30
Haziran 2018 tarihi itibariyla 6zet ara donem finansal tablolar Not 2.3’te aciklanan TFRS 9’un uygulamasi
hari¢, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir.
Dolayisiyla, bu 6zet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar
ile birlikte degerlendirilmelidir.

3. Nakit ve Nakit Benzerleri
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Bankalar
- 3 aydan kisa vadeli mevduat 53.108.268 63.672.392
- Vadesiz mevduat 394.306 64.837
- Likit fonlar 1.462.834 1.671.666
- Banka mevduatlar beklenen kredi zarar karsiligi (-) (53.503) -
54.911.905 65.408.895
Nakit ve nakit benzeri iizerindeki faiz reeskontu (-) (30.708) (250.905)
Nakit akis tablosu toplam 54.881.197 65.157.990

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, bankalardaki yabanci para mevduatlarin briit faiz oran1 %3,30 ve %2’dir
ve vadesi 2 ay veya daha kisadir (31 Aralik 2017: %2,00 ve vadeleri 1 ay ve daha kisadir). 30 Haziran 2018
tarihi itibariyla, bankalarda TL vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Briit faiz oram1 %12,75-
%15,25 arast ve vadeleri 2 ay ve daha kisadir).

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi
bir blokaj bulunmamaktadir.

4. Finansal Yatirimlar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018
Kisa vadeli finansal yatirimlar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar
Yatirim Fonu 5.999.997 6.214.148 6.214.148
Toplam 5.999.997 6.214.148 6.214.148

31 Aralik 2017 itibaryla kisa vadeli finansal yatirim bulunmamaktadir.

Uzun vadeli finansal yatirimlar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar
Devlet Tahvili 19.937.701 -

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar

Borsada islem gérmeyen hisse senetleri”” (Not 20) 3 3
Toplam 19.937.704 3

© Sirket 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, TFRS 9 Finansal Araglar standardi kapsaminda, itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklart icin
17.561 TL tutarinda beklenen zarar karsilig1 hesaplayarak finansal tablolarinda muhasebelestirmistir.

") Sirket 24 Eyliil 2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim Sirketi’nin 1 TL degerindeki 1 adet hissesini 2,71 TL bedelle Dogus Holding
Anonim Sirketi’nden devralmistir. Bu hisseler finansal tablolarda maliyet degeri ile yansitilmustir.
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S. Ticari Alacak ve Borclar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Iiskili taraflardan fon yonetim ve performans iicreti
alacaklari (Not 20) 3.922.339 10.616.968
Higkili taraflardan yonetim ve performans iicreti tahakkuku 367.393 99 986
(Not 20)
Miskili taraflardan 6zel portfoy yonetimi yonetim ve
performans iicreti alacaklar1 (Not 20) 25.537 25.673
Miskili taraflardan ticari alacaklar beklenen kredi zarar

o ) (3.797) -
karsilig1 (-)
Toplam 4.311.472 10.742.627

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Ozel portfoy yonetimi komisyon iicreti alacaklari 59.227 195.928
Fon yonetim ve performans iicreti alacaklari 1.001.621 4.670
Miskili olmayan taraflardan ticari alacaklar beklenen kredi
o ) (934) -
zarar karsilig1 (-)
Toplam 1.059.914 200.598

¥
© 1 Ocak 2018 itibariyla uygulanmaya baslanan TFRS 9 uygulamasinin finansal varliklarin defter degerleri tizerindeki etkileridir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ticari bor¢lar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
Miskili taraflara ticari borclar (Not 20) 770.406 801.751
Mal ve hizmet alimi1 nedeniyle olusan ticari bor¢lar 193.104 266.728
Toplam 963.510 1.068.479

6. Diger Alacak ve Borg¢lar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger alacaklar agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017

Mliskili taraflardan diger alacaklar
Personelden alacaklar (Not 20) 16.553 12.058
Toplam 16.553 12.058

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger bor¢lar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Vergi, resim ve harglar 267.337 572.103
Diger 320.254 320.397
Toplam 587.591 892.500

15



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
7. Kisa Vadeli Karsiliklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
kargiliklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralk 2017
Personel prim karsiliklari 1.755.553 433.935
Kullanilmamus izin karsiliklari 511.581 339.999
Toplam 2.267.134 773.934

8. Pesin Odenmis Giderler

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla 590.272 TL tutarindaki (31 Aralik 2017: 371.636 TL) pesin 6denmis
giderler Sirket’in tedarik¢ilere yaptigi ve daha sonraki donemlerde gider hesaplarina aktarilacak tutarlardan
olusmaktadir.

9. Maddi Duran Varhklar

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklarin hareketi asagidaki

gibidir:

Cari Donem

Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 30 Haziran 2018
Ozel maliyetler 3.629.908 - - 3.629.908
Demirbaglar 3.980.933 130.768 (16.466) 4.095.235
7.610.841 130.768 (16.466) 7.725.143
cen . . Cari donem .
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2018 amortismam"” Cikislar 30 Haziran 2018
Ozel maliyetler (1.340.710) (255.377) - (1.596.087)
Demirbasglar (3.060.037) (238.323) 12.960 (3.285.400)
(4.400.747) (493.700) 12.960 (4.881.487)
Net 3.210.094 2.843.656
Onceki Dénem
Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 30 Haziran 2017
Ozel maliyetler 3.629.908 - - 3.629.908
Demirbaglar 4.022.236 23.600 (50.958) 3.994.878
7.652.144 23.600 (50.958) 7.624.786
ce . . Cari donem .
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2017 amortismam"” Cikislar 30 Haziran 2017
Ozel maliyetler (904.055) (181.650) - (1.085.705)
Demirbasglar (2.622.783) (264.959) 39.717 (2.848.025)
(3.526.838) (446.609) 39.717 (3.933.730)
Net 4.125.306 3.691.056

)

Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
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10. Maddi Olmayan Duran Varhklar

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyla, maddi olmayan duran varliklarin hareketi
asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 30 Haziran 2018
Haklar 1.309.336 1.967 - 1.311.303
Birikmis itfa pay1 1 Ocak 2018 itfa pay1” Cikislar 30 Haziran 2018
Haklar (1.111.875) (30.831) - (1.142.706)
Net 197.461 168.597

Onceki donem

Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 30 Haziran 2017
Haklar 1.218.388 14.510 - 1.232.898
Birikmis itfa payi 1 Ocak 2017 itfa pay1” Cikislar 30 Haziran 2017
Haklar (1.041.042) (31.559) - (1.072.601)
Net 177.346 160.297

(*) Itfa paylar1 genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyla isletme icerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

11. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki bor¢larin detay:r asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Odenecek sosyal giivenlik primleri 344.331 376.316
Odenecek personel iicret vergileri 250.149 1.777.507
Odenecek iicretler'” - 1.705.742
Toplam 594.480 3.859.565

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla personel prim 6demeleri ile ilgili 5denecek iicretler hesabindaki tutardir.
12. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Odenmis Sermaye

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kayith sermayesi 25.000.000 TL’dir (31 Aralik 2017: 25.000.000
TL).

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL (31 Aralik 2017: 1 TL)
nominal degerde 25.000.000 (31 Aralik 2017: 25.000.000) adet hisseden meydana gelmektedir.

Sirket’in sermayesinde imtiyazli pay sinifi bulunmamaktadir.
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12. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri (devam)

Kardan Ayrilan Kisitlanmuis Yedekler

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri 6.013.703 TL dir (31 Aralik
2017: 5.059.993 TL).

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore isletmeler ticari (safi) karin %5’ini 6denmis sermayelerinin %?20’sini
buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin gegmis yillar zararlari varsa %5’in
hesabinda ticari kardan diisiiliir. TTK’ya gore safi kardan pay sahipleri i¢in %35 birinci temettii (kar pay1)
ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin onda
biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii isletmelerin 6denmis sermayesi tizerinden TTK ve ana
sozlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden kimselere %5 oraninda dagitilmasi 6ngoriilmiis kar
payidir.

23 Mart 2018 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi’nda, 2017 yili net karindan birinci tertip yasal
yedek akce olarak 953.710 TL’nin zorunlu yasal karsiliklar olarak ayrilmasindan sonra, kalan karin
dagitilmadan olaganiistii yedek akce olarak ayrilmasina karar verilmistir.

Gecmis yillar karlar

30 Haziran 2018 itibariyla Sirket’in ge¢cmis yil karlart 40.461.388 TL tutarindadir (31 Aralik 2017:
22.582.838 TL).

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsiligina iliskin 6nceki donemde olusan
aktiieryal kayip (386.309) TL o6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2017: (386.309)
TL).

13. Hasilat

1 Ocak - 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemlere iliskin hizmet gelirleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2018 2017 2017

Fon yonetim iicreti gelirleri 24.501.435 12.314.238 20.213.946 10.376.500
Performans ticreti gelirleri 2.221.558 650.170 3.370.180 1.337.136
Ozel portfoy yonetim iicreti gelirleri 205.435 104.125 209.633 105.224

26.928.428 13.068.533 23.793.759 11.818.860
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14. Faaliyet Giderleri

SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

1 Ocak - 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemlere iliskin faaliyet giderleri asagidaki

gibidir:

Genel yonetim giderleri
Satis ve pazarlama giderleri

Toplam faaliyet giderleri

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
(14.162.592) (7.209.124) (16.132.145) (7.736.509)
(248.414) (75.727) (189.012) (130.038)
(14.411.006) (7.284.851) (16.321.157) (7.866.547)

1 Ocak - 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemlere iliskin genel yonetim giderleri

asagidaki gibidir:

Genel yonetim giderleri:

Personel giderleri

Kira ve bina giderleri

Veri aktarim ve lisans giderleri
Saklama, fon operasyon ve alim satim
komisyonlar1

Yazilim ve teknik hizmet giderleri
Amortisman ve itfa paylarn

Tasit giderleri

Fon yonetim iicretleri

Danigsmanlik giderleri

Stopaj ve diger vergi, resim ve harglar
Haberlesme giderleri

Temsil ve agirlama giderleri

Fon kurulus giderleri

Seyahat giderleri

Sigorta giderleri

Bagislar

Diger

Toplam genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
(7.990.755) (4.010.928) (9.333.914) (4.693.396)
(1.666.240) (878.063) (1.717.356) (855.043)
(1.165.899) (606.720) (1.094.548) (542.139)
(817.867) (399.050) (1.436.917) (370.982)
(786.402) (455.952) (1.057.972) (536.347)
(524.531) (265.656) (478.168) (233.762)
(333.706) (179.931) (345.340) (155.301)
(217.407) (99.084) (131.101) (102.690)
(188.095) (135.647) (125.260) (64.394)
(175.513) (70.192) (156.318) (67.683)
(133.954) (68.836) (128.450) (64.106)
(41.901) (22.294) (47.225) (25.001)
(31.500) - - -
(30.025) (5.455) (33.510) (18.604)
(13.902) (6.799) (13.256) (6.664)
(550) - (800) (750)
(44.344) (4.516) (32.010) 353
(14.162.592) (7.209.124)  (16.132.145) (7.736.509)
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14. Faaliyet Giderleri (devami)

1 Ocak - 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemlere iliskin genel yonetim giderleri

icerisindeki personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Personel giderleri

Ucret giderleri (5.234.850) (2.667.069) (6.607.933) (3.416.140)
Personel prim giderleri (1.755.553) (877.776) (1.747.154) (791.681)
Sosyal yardimlar (445.641) (217.530) (422.998) (214.630)

Egitim, organizasyon ve proje
gigdeﬂeri ganizasyon ve proj (50.949) (25.811) (80.636) (34.385)
Diger personel giderleri (*) (503.762) (222.742) (475.193) (236.560)
Toplam personel giderleri (7.990.755) (4.010.928) (9.333.914) (4.693.396)

(*) Kidem tazminat1 ve izin karsilig1 giderleri diger personel giderleri altina siniflanmustir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore simiflamistir.

1 Ocak - 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemlere iliskin pazarlama giderleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Satis ve pazarlama giderleri:
Temsil ve agirlama giderleri (154.972) (28.090) (10.954) (3.486)
Reklam, sponsorluk ve {iriin tanitim (46.108) (25.692) (154.672) (113.616)
giderleri
Fon dagitim komisyon giderleri (35.341) (17.224) (16.706) (8.696)
Seyahat giderleri (4.445) (985) (1.792) (1.253)
Danigsmanlik giderleri (3.965) (1.983) (3.505) (1.753)
Haberlesme giderleri (3.583) (1.753) (1.383) (1.234)
Toplam satis pazarlama giderleri (248.414) (75.727) (189.012) (130.038)

15. Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

1 Ocak - 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemlere iliskin yatirim faaliyetlerinden

gelirler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2018 2017 2017

Menkul kiymet faiz geliri 92.052 92.052 - -
Maddi duran varlik satis kari, net 731 731 6.043 5.441
Toplam 92.783 92.783 6.043 5.441
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16. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemlere iliskin esas faaliyetlerden diger

gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2018 2017 2017

Vadeli hesap faiz geliri®”’ 3.411.842 2.352.159 3.097.490 1.731.164
Déviz swap vadeli mevduat geliri(**) 1.781.301 254.070 - -
Menkul kiymet reeskont geliri, net 227.888 186.608 7.577 2.087
Menkul kiymet satis kart 87.382 53.133 93.428 40.797
Kur farki geliri, net 74.954 (10.756) - (9.735)
Diger 15.631 8.242 81.124 32.569
5.598.998 2.843.456 3.279.619 1.796.882

® Vade siiresi 3 aydan daha kisa vadeli hesap ac¢ilislarindan elde edilen faiz gelirleri esas faaliyetlerden diger gelir olarak

siniflandirtlmigtir.

) Vade siiresi 3 aydan daha kisa Avro swap vadeli mevduat gelirlerinden olusmaktadir.

17. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak - 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemlere iliskin esas faaliyetlerden diger

giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2018 2017 2017

B.eklf?nen kredi zararlan karsilik (756) 361) ) )
gideri

Kur farki gideri, net - - (2.710) (2.710)

Toplam (756) 361) (2.710) (2.710)
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18. Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonugclarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1) diisiildiikten sonra kalan matrah
izerinden hesaplanmaktadir.

2018 yilinda uygulanan efektif vergi orami %22’dir (2017: %?20). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede
yaymlanan 7061 sayili "Bazi Vergi Kanunlar1 ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme dénemlerine ait
kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu séz konusu
%22 oranin1 %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir.

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yili
kurum kazanglarimin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclar
tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orant %22’°dir (2017: %?20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, azami 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar haric olmak {izere kar paylarnn {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji1 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, sz konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Asagida dokiimii verilen mutabakat 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyla toplam vergi

gideri ile yasal vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki
farklar1 gostermektedir:
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18. Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil) (devami)

30 Haziran 2018 % 30 Haziran 2017 %
Vergi 6ncesi kar 18.208.447 10.755.554
Yasal vergi orani 22 20
Yasal oran kullanilarak hesaplanan gelir vergisi 4.005.858 2.151.111
Taveler 6.815 10.853
Indirimler (5.519) (8.408)
Diger 20.715 9.501
Vergi gideri 4.027.870 2.163.057

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyla kar veya zarar tablosundaki vergi kalemleri

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Cari vergi gideri 3.780.707 1.776.181
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 247.163 386.876
Vergi gideri 4.027.870 2.163.057
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri tarihleri itibariyla donem kar1 vergi yiikiimliiliikleri agagidaki
gibidir:
Donem kart vergi yiikiimliiliigii 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Cari kurumlar vergisi karsiligi 3.780.707 4.753.153
Eksi: Pesin 6denen gecici vergi (2.603.166) (3.026.735)
Toplam 1.177.541 1.726.418

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini

olusturan kalemler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Ertelenmig vergi varliklart
Gider kargiliklar 5.192 21.540
Beklenen kredi zarar karsiligi 16.675 -
Kidem tazminati karsiligi 211.295 206.181
Kullanilmamus izin karsilig1 112.548 105.953
Personel prim karsiligt 496.565 398.491
Toplam ertelenmis vergi varliklart 842.275 732.165
Ertelenmig vergi yiikiimliiliikleri
Gelir Tahakkuklari (603.798) (682.114)
Maddi duran varlik amortismanlarinin

vergi kanunlart ile yontem farklari (108.213) (89.913)
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (712.011) (772.027)
Net ertelenmig vergi varliklart 130.264 (39.862)
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18. Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil) (devami)

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

1 Ocak itibariyla 360.918 347.014
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis (247.163) (386.876)
vergi geliri/(gideri)
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi

RS 16.509 -
geliri/(gideri)
30 Haziran itibariyla 130.264 (39.862)

19. Pay Basina Kazang

Sirket’in paylar1 borsada islem gormediginden dolayi, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang
tutar1 hesaplanmamustir.

20.  Iliskili Taraf Aciklamalari

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacaklar ve borclar asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
Iliskili taraflara yapuan finansal yatirumlar
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 3
Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Fon ve ozel portfoy yonetim ve performans iicret alacaklari
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar1 3.487.523 3.458.348
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar 434.816 7.158.620
Garanti Yatirim Ortakligi A.S. 25.017 25.164
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 520 509
Fon yonetimi performans iicreti tahakkuklar
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar 265.107 -
BBVA Durbana International Fund 102.286 99.986
4.315.269 10.742.627
30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
Iliskili taraflardan diger alacaklar
Personelden alacaklar 16.553 12.058
16.553 12.058

30 Haziran 2018 tarihi itibaniyla Sirket’in bankalar mevduatinin 53.486.615 TL (31 Aralhik 2017:
62.712.865 TL) tutarindaki kismu Sirket’in ana hissedar1 olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.’deki
hesaplarinda bulunmaktadir.
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20. Iliskili Taraf Aciklamalar: (devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin 1.462.834 TL tutarindaki kismi
Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlarindan olan Garanti Portfdy Birinci Para Piyasast Fonu’ndan
olusmaktadir (31 Aralik 2017: 1.671.666 TL).

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli finansal varliklarinin 6.214.148 TL tutarindaki kismi
Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlarindan olan Garanti Portféy Birinci Degisken Fonu’ndan
olusmaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Iligkili taraflara ticari bor¢lar
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari 613.273 648.239
Garanti Hizmet YoOnetimi A.S. - 9.430

Garanti Filo Yonetimi A.S. 48.643 43.808
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. 107.867 93.509
Personele borglar 385 4.164
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 238 -
Antur Turizm A.S. - 2.601

770.406 801.751

1 Ocak - 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemlere iligkin, iliskili taraflarla islemler

asagidaki gibidir:
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Vadeli mevduat faiz geliri
Tirkiye Garanti Bankast A.S. 3.411.842 2.352.159 3.097.490 1.731.164
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Fon ve ozel portfoy yonetim ve
performans iicretleri
Garanti Portfy Yonetimi A.$. 19.193.904 9.776.067  15.176.251 7.844.849
Yatirim Fonlar
Garanti Emeklilik ve Hayat A.3. 4.803.591 1.267.347 4.867.317 2.436.983
Emeklilik Fonlari
Garanti Yatirnm Ortaklig1 A.S. 144.524 72.098 141.259 70.451
BBVA Durbana International Fund 103.808 103.808 89.135 89.135
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 2.919 1.487 2.651 1.345
Garanti Bilisim Teknoloji A.S. - - 449 -
Fon yonetimi yonetim iicreti
tahakkuklar:
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 265.107 181.708 3.223.757 1.357.357
BBV A Durbana International Fund 102.286 (223) 86.811 5.532
Toplam 24.616.139 11.402.292 23.587.630 11.805.652
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20. Iliskili Taraf Aciklamalar: (devami)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
Organizasyon, proje ve seyahat
giderleri
Antur Turizm A.S. 124.624 23.204 16.396 12.467
Dogus Planet Elektrik Ticaret ve
Bilisim Hizmetleri A.S. 530 330 ) i
Hayat sigortast giderleri
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 32.686 15.982 37.581 18.598
Fon dagitum giderleri
Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. 33.658 16.404 15911 8.283
Komisyon giderleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 558.691 285.059 52.345 14.540
Garanti Hizmet YoOnetimi A.S. 28.779 - 1.005.537 206.288
Tasut giderleri
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. 226.920 112.723 235.948 95.372

Yazulun ve teknik hizmet giderleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 610.684 326.763 917.246 449.963
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji

Hizmetleri A.S. 5.711 5.008 8.753 8.157
Temsil ve agirlama giderleri

Etiler Turistik Tesisleri Isl. Ve Tic i ) 5 564 i
AS.

A.L.E. Gida ve Turizm Ticaret A.S. - - 2.994 2.994
Toplam 1.622.303 785.693 2.295.275 816.662

Ust diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyelerine 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren dénemde saglanan
huzur hakki, ticret, prim, ikramiye, kar pay1 gibi menfaat toplamu briit 1.286.285 TL (30 Haziran 2017:
1.879.389 TL) ve verilen 6denekler ile ayni ve nakdi imkanlar, sigorta ve benzeri teminatlarin toplamu briit
129.394 TL (30 Haziran 2017: 356.477 TL) tutarindadir.
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21. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No: 34
sayil1 “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri: V. No: 34
sayil1 Teblig”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Seri: V. No: 34 sayili Teblig kapsaminda periyodik olarak
risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabami ve likidite yiikiimliiliigli hesaplama tablolarin1 hazirlayip SPK’ya
bildirmekle yiikiimliidiir.

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini, fonksiyonel para birimi olan TL’ye cevirirken islem tarihindeki
kur ile raporlama tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

DOViZ POZiSYONU TABLOSU

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

TL Karsiligt TL Karsiligt
(Fonksiyonel ABD Dolan AVRO (Fonksiyonel ABD Dolan AVRO
para birimi) para birimi)

1. Ticari Alacaklar - - - - - -

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,

Banka hesaplart dahil) 53.423.623 1.051.804 9.158.943 474.048 125.679 -

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -

3. Diger - - - - - -

4.Donen Varliklar (1+2+3) 53.423.623 1.051.804 9.158.943 474.048 125.679 -

5.Ticari Alacaklar - - - - - -

6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - .

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -

7. Diger 456.070 100.000 - 377.190 100.000 -

8. Duran Varliklar (5+6+7) 456.070 100.000 - 377.190 100.000 -

9.Toplam Varliklar (4+8) 53.879.693 1.151.804 9.158.943 851.238 225.679 -

10.Ticari borglar (1.209) (265) - (205.675) (51.486) (2.541)

11.Finansal Yikiimliiliikler - - - - - -

12a.Parasal Olan Diger Yiikumliiliikler - - - - - -

12b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

(10+11412) (1.209) (265) - (205.675) (51.486) (2.541)

14.Ticari borglar - - - - - -

15.Finansal Yuktimliiliikler - - - - - .

16a.Parasal Olan Diger Yiikumliiliikler - - - - - -

16b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+7) (1.209) (265) - (205.675) (51.486) (2.541)

20. Net yabanci para

varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9+18) 53.878.484 1.151.539 9.158.943 645.563 174.193 (2.541)
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

21.
211

Kur riski (devami)

Piyasa riski (devami)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

DOViZ KURU DUYARLILIK ANALiZ TABLOSU

AIT

30 Haziran 2018
Kar/(Zarar) (")zkaynak
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi kaybe?ri%?ir deger kazanmasi kaybe(tjl(rel%:
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yiikiimliliigu 525.182 (525.182) 525.182 (525.182)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - -
3-ABD Dolar Net Etkisi(1+2) 525.182 (525.182) 525.182 (525.182)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yiikiimliiligi 4.862.666 (4.862.666) 4.862.666 (4.862.666)
5-Avro riskinden korunan kisim(-) (4.851.686) 4.851.686 (4.851.686) 4.851.686
6-Avro Net Etkisi(4+5) 10.980 (10.980) 10.980 (10.980)
Diger Yabanci Paranin %10 degismesi halinde
7-Diger YP net varlik/yukiimliiliigi - - - -
8- Diger YP riskinden korunan kisim(-) - - - -
9-Diger YP Net Etkisi(7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 536.162 (536.162) 536.162 (536.162)
31 Arahk 2017
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi kaybe?rigezg deger kazanmasi kaybe?;%:
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigi 65.704 (65.704) 65.704 (65.704)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - -
3-ABD Dolar Net Etkisi(1+2) 65.704 (65.704) 65.704 (65.704)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yiikiimliiligi (1.147) 1.147 (1.147) 1.147
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Avro Net Etkisi(4+5) (1.147) 1.147 (1.147) 1.147
Diger Yabanci Paranin %10 degismesi halinde

7-Diger YP net varlik/yiikiimliiliigii - - - -
8- Diger YP riskinden korunan kisim(-) - - - -
9-Diger YP Net Etkisi(7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 64.557 (64.557) 64.557 (64.557)
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22, Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalari)

30 Haziran 2018 Defter degeri ~ CCTSege uygun
degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 54.911.905 54.911.905
Tiirev araclar 1.738.538 1.738.538
Finansal yatirimlar 26.151.852 26.207.490
Ticari alacaklar 5.371.386 5.371.386
Diger alacaklar 16.553 16.553
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 963.510 963.510
Diger borglar (*) 320.254 320.254
31 Aralik 2017 Defter degeri Gergege uygun
degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 65.408.895 65.408.895
Ticari alacaklar 10.943.225 10.943.225
Diger alacaklar 12.058 12.058
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 1.068.479 1.068.479
Diger borglar (*) 320.397 320.397

(*) Odenecek vergi, resim ve harclar hari¢ tutulmustur.
Gergege uygun deger agiklamalart

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin gercege uygun degerlerine yakin olmasi sebebi

ile donem sonu kurlar1 kullanilarak TL’ye cevrilmektedir. Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli
olmalarindan dolay1 gergege uygun degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
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22, Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalari) (devami)

Gergege uygun deger dlciimiiniin smiflandirilmasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araclarin degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tantmlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borclar acisindan dogrudan
(fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Finansal Varliklar / Finansal Gercede uveun deder Gercege uygun Degerleme
Yiikiimliiliikler cege uygun deg seviyesi teknigi

30 Haziran 2018 | 31 Arahk 2017

Yatirim Fonu (alim satim amagli) 7.676.982 1.671.666 Seviye 1 Piyasa Fiyati

23. Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir.

24, Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen Ya da Finansal Tablolarin Ack,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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