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BAGIMSIZ DENm;i RAPORU

Garanti Portfby Ybnetimi Ananim ~irketi Genel Kurulu'na,

Giir{j~

Garanti Portfby Ybnetimi Ananim ~irketi'nin ("~irket") 31 Aralik 2020 tarihli finansal
durum tablasu ile aynr tarihte sana eren hesap dbnemine ait; kar veya zarar tablasu,
diger kapsamli gelir tablasu, bzkaynaklar degi~im tablasu ve nakit akl~ tablasu ile
bnemli muhasebe palitikalarmm bzeti de dahil almak Ozere finansal tabla
dipnatlanndan alu~an finansal tablalannl denetlemi~ bulunuyaruz.

GbrOjOmOze gbre ili~ikteki finansal tablalar, ~irket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibarryla
finansal durumunu ve aYnl tarihte sana eren hesap dbnemine ait finansal
perfarmansml ve nakit akljlarml, TOrkiye Finansal Raparlama Standartlarrna
("TFRS"lere) uygun alarak tOm bnemli Ybnleriyle ger~ege uygun bir bi~imde
sunmaktadlf.

Giir{j~{jn Dayana{j1

Yaptrglmlz baglmslz denetim, Sermaye Piyasasl Kurulu ("SPK") tarafmdan
yay,mlanan baglmslz denetim standartlarrna ve Kamu Gbzetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlarr Kurumu ("KGK") tarafmdan yay,mlanan TOrkiye Denetim
Standartlarr'nm bir par~asl alan Baglmslz Denetim Standartlarr'na ("BDS"lere) uygun
alarak yOrOtOlmO~tOr. Bu standartlar kapsammdaki sorumluluklarrmlz,
raparumuzun Baglmslz Denet~inin Finansal Tablalarrn Baglmslz Denetimine ili~kin
Sarumluluklarr bblOmOnde ayrrntlll bir ~ekilde a~lklanml~tlf. KGK tarafmdan
yay,mlanan Baglmslz Denet~iler i~in Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansai
tablalarrn baglmsrz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hOkOmlere uygun
alarak ~irket'ten baglmslz aldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsammdaki etige ilijkin diger sarumluluklar da taraf,mlzca verine getirilmijtir.
Baglmslz denetim slfasrnda elde ettigimiz baglmslz denetim kanltlarmm,
garOjOmOzOn alu~turulmasl i~in yeterli ve uygun bir dayanak alu~turduguna
inanlyaruz.
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Kilit Denetim Konulon

TarafrmlZca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadrgrna karar verilmi?tir.

Ydnetimin ve Ust Ydnetimden Sorum/u O/on/onn Finansa/ Tob/o/ara ili~kin Sorum/u/uk/art

~irket ybnetimi; finansal tablolarrn TFRS'lere uygun olarak hazrrlanmasrndan, ger,ege uygun
bir bi,imde sunumundan ve hata veya hile kaynaklr bnemli yanlr?lik i,ermeyecek ?ekilde
hazrrlanmasr i,in gerekli gbrdugu i, kontrolden sorumludur.

Finansal tablolarr hazrrlarken ybnetim; ~irket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlarr a,rklamaktan ve ~irket'i tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadrgr surece i?letmenin
surekliligi esasrnr kullanmaktan sorumludur.

Ust ybnetimden sorumlu olanlar, ~irket'in finansal raporlama surecinin gbzetiminden
sorumludur.

Baglmslz Denet~inin Finonsa/ Tab/olonn Boglmslz Denetimine ili~kin Sorum/uluklort

Bir bagrmsrz denetimde, biz bagrmsrz denet,i1erin sorumluluklarr ?unlardrr:

Amaclmlz, bir butUn olarak finansal tablolarrn hata veya hile kaynaklr bnemli bir yanlr?lrk i,erip
i,ermedigine i1i?kin makul guvence elde etmek ve gbru?umuzu i,eren bir bagrmsrz denet,i
raporu duzenlemektir. SPKtarafrndan yayrmlanan bagrmsrz denetim standartlarrna ve BDS'lere
uygun olarak yurutUlen bir bagrmsrz denetim sonucunda verilen makul guvence; yuksek bir
guvence seviyesidir ancak, var olan bnemli bir yanlr?lrgrn her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlr?lrklar hata veya hile kaynaklr olabilir. Yanlr?lrklarrn, tek ba?rna veya toplu olarak,
finansal tablo kullanrcllarrnrn bu finansal tablolara istinaden alacaklarr ekonomik kararlarr
etkilemesi makul bl,ude bekleniyorsa bu yanlr?liklar bnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafrndan yaYlmlanan baglmslz denetim standartlarrna ve BDS'/ere uygun olarak
yurutUlen bir bagrmslz denetimin geregi olarak, baglmslz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki ?upheciligimizi surdurmekteyiz. Taraflmlzca ayrrca:

• Finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklr "bnemli yanli?lrk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risk/ere kar?r1lk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gbru?umuze dayanak te?kil edecek yeterli ve uygun denetim kanltr elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlrk, kasltlr ihmal, ger,ege aykrrr beyan veya i, kontrol ihlali
fiillerini i,erebildiginden, hile kaynaklr bnemli bir yanlr?lrgl tespit edememe riski, hata kaynaklr
bnemli bir yanlr?lrgr tespit edememe riskinden yuksektir .

• ~irket'in i, kontrolunun etkinligine i1i?kin bir gbru? bildirmek amaclyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaclyla denetimle ilgili i, kontrol
degerl end iri Imekted ir.

• Ybnetim tarafrndan kullanrlan muhasebe politikalarrnln uygunlugu ve yapllan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili a,lklamalarrn makul olup olmadrgl degerlendirilmektedir.



• Elde edilen denetim kamtlanna dayanarak ~irket'in sUrekliligini devam ettirme kabiliyetine
ili~kin ciddi ~Uphe olu~turabilecek olay veya ~artlarla ilgili iinemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadlgl hakkmda ve yiinetimin i~letmenin sUrekliligi esasml kullanmasmm uygunlugu
hakkmda sonuca vanlmaktadlr. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamlz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki i1gili a,lklamalara dikkat ,ekmemiz ya da bu
a,lklamalann yetersiz olmasl durumunda olumlu giirU~ dl~mda bir giirU~ vermemiz
gerekmektedir. Vardlglmlz sonu,lar, baglmslz denet,i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kamtlanna dayanmaktadlr. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya ~artlar ~irket'in
sUrekliligini sona erdirebilir .

• Finansal tablolann, a,lklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yap,sl ve i,erigi i1e bu
tablolann temelini olu~turan i~lem ve olaylan ger,ege uygun sunumu saglayacak ~ekilde
yansltlp yansltmadlgl degerlendirilmektedir.

Diger hususlann yam slra, denetim slrasmda tespit ettigimiz iinemli i, kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, baglmslz denetimin planlanan kapsaml ve zamanlamasl ile iinemli denetim
bulgulannl Ust yiinetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yiinetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasmdan, cari diineme ait finansal
tablolarm baglmslz denetiminde en ,ok iinem arz eden konulan yani kilit denetim konulanm
belirlemekteyiz. Mevzuatm konunun kamuya a,lklanmasma izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya a,lklamamn doguracagl olumsuz sonu,lann, kamuya a,lklamanm doguracagl
kamu yaranm a~acagmm makul ~ekilde beklendigi olduk,a istisnai durumlarda, ilgili hususun
baglmslz denet,i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkUmlUIUkier

1) 6102 sayill TUrk Ticaret Kanunu'nun ("TIK") 402'nci maddesinin diirdUncU f,kras, uyannca
~irket'in 1 Ocak-31 Aralik 2020 hesap diineminde defter tutma dUzeninin ve finansal
tablolannm, TIK ile ~irket esas siizle~mesinin finansal raporlamaya ili~kin hUkUmlerine uygun
olmadlgma dair iinemli bir hususa rastlanmaml~tlr.

2) TIK'nm 402'nci maddesinin diirdUncU flkrasl uyannca Yiinetim Kurulu taraflmlza denetim
kapsammda istenen a,lklamalan yapml~ ve talep edilen belgeleri vermi~tir.

27 Ocak 2021
istanbul,TUrkiye
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Garanti PorWiy Yiinetimi Anonim 1:iirketi
31 ARALIK 2020 TARiHLi FiNANSAL DURUM TAIJLOSU
(TOm Marlar aksi bclirtilmcdik~e TOrk Lirasl (Tl) olarak g(~sterilmi~tir.)

VARLlKLAR

Doncn VarlJklar
Nakit \Ie Nakit lJenzerleri
Finansal Yatlrlmlar
Ticari Alaeaklar
Ili~kili Tarallardan Ticari Alaeaklar
ili$kili Dlma)'an Tarallardan Ticari Alaea'.:!ar

Diger Alacaklar
ili$kili Taral1ardan Diger Alaeaklar

Pe~in Odcnmi$ Gidcrlcr
Diger Donen VarlJklar

Duran Varhklar
Finansal Yatlrtmlar
Maddi Duran Varhklar
Maddi Olm<lyan Duran Varllklar
Ertclcnmi$ Vcrgi Varlrklan
KullannTl Ilukkt Yarhklan
TOI'LA~I VARLlKLAR

Dipnof
Referanslan

3
-I

5
5

6-2/
7
8

-I
9
10
19
9

Uagmlslz
Denetimden

Gec;mi$
Cari Donem

31 Arahk 2020

216.215.903
98.097.534
95.223.872
22.297.369
21.288.497
1.008.872
62.464
62.464
470.994
63.670

3.610.650

3
317.925
102.330

2.404.569

785.823
219.826.553

Uaglmslz
Ilenetimden

Gec;mi$
Onceki Donem
31 A,.lok 2019

145.296.839
118.656.472
13.141.296
12.974.917
11.292.381
1.682.536
73.696
73.696
386.399
64.059

2.321.871
3

373.948
127.466

636.714

1.183.740
147.618.710

KAYII;AKLAR
Kml Vadclj YiiklimHiliikler
Ticari Bon;:lar
ili$kili Taratlara Ticari Bon;lar
iJi~kili Olmayan l'aml1ara Ticari Ilor~lar

(;'all$anlara Snglanan Faydalar KapsamllH.la Ilon;lar
Diger Bon;lar
i1i~kili Olmayan Tarallara Diger Bon;lar

Di.\ncm Kan Yergi YilkilmHHilgli
Klsa Yadeli Kar~lllklar
<:all~anlara Saglanan Faydalara jli$kin Klsa Yadeli KaI?lllklar

TOre\' Ar.I~lan
Kiralama I~lcmlerinden Bon;lar
Uzun Vadeli YiikilmUiliiklcr
UZUll Yadeli Ka~lllklar
('ah~anlara Saglanan Faydalara lIi~kin Uzun Yadcli Kar$lllklar

Kiralama i$lcmlcrinden Bon;lar

6ZKAYII;AKLAR
()dcnmi~ Sermayc
Kar vcya Zararda Ycniden Slnillandlnimayaeak llirikmi~ Digcr Kapsal1lh
Gdir veya Giderler
Tanlmlanml$ Fayda Plan Ian Yenidcn ()I~(jmKazanl;lan

Kardan Aynlan Klsltlanml~ Ycdcklcr
(jel;mi~ Ylilar Karlan
Doncl1l Kart

TOPLA1\1 KA YNAKLAI{

18.787.181 10.031.224
1.199.182 389.660

5-2/ 1.057.414 317.685
5 141.768 71.975
/I 609.889 3.292.721

1.596.522 1.193.689
6 1.596.522 1.193.689
19 5.900.397 3.708.468

3.937.764 635.466
/I 3.937.764 635.466
/2 4.736.842
9 806.585 S I 1.220

1.549.596 2.257.992
1.463.875 1.773.646

/I 1.463.875 1.773.646
9 85.721 484.346

199.489.776 135.329.494
/3 25.000.000 25.000.000

(469.058) (362.974)
13 (469.058) (362.974)
13 9.244.878 7.346.678
13 101.447.590 66.123.572

64.266.366 37.222.218

219.826.553 147.618.710

lli~ikleki dipnotlar bu finansallablolarm tanlamlaYlcl bir pan;asldlr.
I
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Garanti Portfliy Yiinetimi Anonim Sirketi
1OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMiNE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(TUm tutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl (TL) olarak g5slerilmi~tir.)

Hasllat

BRUT KAR

Pazarlarn. GiderJeri (-)
Genel Yonetirn Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALiYET KARl

Yatmm Faaliyetlerinden Gelirler

SUIUlURULEN FAALiYETLER VERGi DNCESi KARl

Doncm Vcrgi Gideri
Ertelcllmi~ Vcrgi Geliri

SURIlURULEN FAALiYETLER DUNEM KARl

IlURDURULAN FAALiYETLER IlDNEM KARl

Dipnot
Refcranslan

14

15
15
17
18

16

19
19

Baglmslz Baglmslz
Denetimdcn Denetimden

Gc~mi~ GCf;mi~
Cari Donem ODecki Donem

1 Oeak- 1 Oeak-
31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

98.173.816 56.325.737

98.173.816 56.325.737

(455.995) (264.903)
(31.988.037) (30.603.649)
18.614.453 6.493.545
(6.420.690) (627.619)

77.923.547 31.323.111

4.878.534 16.445.513

82.802.081 47.768.624

(20.277.049) (10.731.427)
1.741.334 185.021

64.266.366 37.222.218

1l6NE~1 KARl 64.266.366 37.222.218

l1i~iktcki dipnotlar bu linansallablolann tamamlaYlcl bir pan;asldlr.
2

KPMG
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Garanti PortfOy Yonetimi Anonim ~irketi
1 OCAK - 31 ARALlK 2020 HESAP DONEMiNE AiT DiCiER KAPSAMLl GELiR TABLOSU
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikye TUrk Lirasl (TL) olarak gosterilllli~tir.)

DONEI\I KARI/ZARARI

Dipnot
Rcferanslan

Bai:IOlSIz
Dcnctimdcn

Gc~mi~
Cari Donem

1 Ocak-
31 Arahk 2020

64.266.366

Baglmslz
Dcnctimden

Gc~mi~
Onccki Diincm

1 Ocak -
31 Arahk 2019

37.222.218

DiGER KAPSAMLI GELiRLER:
Kar vcya Zararda Yenidcn S,mnandlrllmayacaklar
Tal1lmlanml~ Payda Plan Ian Yenidcn Ol<;tim Kazan<;lan
Kar veya Zararda Yenidcn
Sll1lnandmlmayacak Diger Kapsamh Gelire
ili~kin Vergiler
Kar veya Zarar Olarak Ycnidcn Slmnandlrllacaklar

DiGER KAPSAI\ILI GELiR

TOI'LAI\I KAPSAI\ILI GELiR

(106.084) 12.767
11 ( 132.605) 15.959

26.521 (3.192)

(106.084) 12.767

6-1.160.282 37.234.985

ili~iktcki dipnotlar bu tinansal tablolarll1 tamumlaYlcl bir pan;asJdlr.
3



Garanti PorlfOy Yonetimi Anonim ~irkcti
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 IIESAP DiiNEMINE AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tum tuwlnr aksi helinilrnedik"c TOrk LirJsl (TL) oJarak gostcrilmi~tir.)

Ba~lIllsu denetimdcn gCl;rni~

DipnOI
Rcrenanslarl 6denmi~ St'rma~'c

Kllr \'e'.'ll Zllnudn Yenh.len
Smlnllnt.llnlnlll~'lIelik

Birikmi, [)jjter KlIpSllnih
Gl'lir \'c)'a Giderll'r

Tammlanml' FlI)'da Planlan
Yeniden Ol~linl

Kll1.an~hl rll( KllYll1111n)

KlIrdan Aynlan
Klsltlanllll¥
Yedekler

Ge~n1i, ylllllr
karlan Donem Ksn------- Toplanl

1 OClik 2019 ilibarl)'la hllki)'eler (Donem ha'l)

Muhasebe politikalanndaki dcgi~ikliklcre i1i~kin dillcltmdcr

DOl"eltme sonnaSll diinl'llI ha~1 bakiYfll'ri

Donem karmm g~mi~ Yillar kllrlarma aktarnm

Kardan aynlml~ klsllJanml~ yedeklcre transfer

Toplam kapS<1mhgdir

31 Anahk 2019 ilibarlylll hllki)'elcr (Donl'n1 sonu)

25.000.000

25.000.000

25.000.000

(375.741)

(375.741)

1'2.767

(362.974)

6.013.703 40.461.388 26.995.159

6.013.711.' 40.461-'88 26.995.159

'26.995.159 ('26.995.[59)

1.33'2.975 (1.33'2.975)

37.222.'218

7.346.678 66.123.572 37.222.218

98.094.509

37.234.985

135.329.494

I Oeak 2020 ilibll f1)'la bllkiyeler (l>llnl'm ba'l) 25.000.000 (.\62.974) 7.346.678 66.123.572 37.222.2IR 135.329.494

Muh,lsebe politikalanndaki dcgi~iklikll'rc ili~kin dillchmckr

Diizellml! sonnaslI donem hll~1bllki)'l'll'rl 25.000.000 (.'62.974) 7.346.678 66. 1B.572 37.222.218 135.329.494

D6nem kanom gcr;mi~ Yillar karl3rma aktanml 37.222.21 K (37.2'21.118)

Kardan llYTllml~klSl1lanml~ ycdeklere lnlllsfcr 13 1.1198.'200 ( 1.898.100)

Toplam kapsarnh gelir ( 106.084) 64.266.366 64.160.282
31 Anallk 2020 Iliblln)'lli bllki)'tler (Donem slIno) 25.000.000 (469.058) 9.244.878 101.447.590 64.266.366 199.489.776

j1i~ikl.'kidil'llullar nil linnns;d lal>l"lurllllamall1la~'lcll>irI"'n;asllhr.,

KPMG
BA(;IMSIZOEM vo
SERB~U SEBECI
MALl'MtJ$A r.tK A.ii'.



Garanti PortfOy Yiinetimi Anonim ~irketi
I OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMiNE AiT NAKiT AKI~ TABLOSU
(TOm lUtariar aksi bclirtilmedik~e Turk Lirns. (TL) olarak gosterilmi~tir.)

A. i~LETI\IF: FAALi't'F.TLERi~()Ej\' ELm: r.niu:J\' l\'AKiT AKI~L,\RI

lloncm Karl
Doncm ,,"t'f Kan .\Iufabakatl ile i1~ili Iliizellmeler
Amortisman ve hfa Gid~ri ile llgili Dil.ldtmcler
Ka~lhklar ilc Ilgili Duzcltmder
Faiz Gclirh:ri Ye Gidcrlcri ile IIgili DilzdtmeJer
Reklenen Kredi Zarar Ka~lhklan ite IIgili Duzeltmcler
Ge~cge Uygun Deger KaYlplan!Ka7..an~lanill: Ilgili Dilzc]tmc!er
Vergi Gideri/Gelid ill' ilgili DU.ldtmcler
Duran Varllklann Elden <;.kanlmasJndan Ka)naklanan KaYlp!Ka7..am;lar ill' Ilgili
Duzeltmeler
Gcr,ckle~memi~ Yabancl Para (e\Tim Farkl:m ile IIgili Djjzcllmd~'r

i~I\'lme Scrma~esinde Gcn;el.:ll'~l'n Degi~iml{'r
Finansal Yatlrlmlardaki AJ1I~Azall~la llgili Dilzclunelcr
Ticari Alacaklardaki Arll~Azall~la Ilgili Dilzc!tmcler
Faaliyetlerlc Ilgill Diger Alaeaklardaki Arll~/Az.aIJ~la llgili DUzellmclcr
Ticari Uo"lardaki Anl~/Azall~la Ilgill DUzeltmclcr
Faaliyetlcrlc ilgili Digcr Uor~Jardaki Anl~Az.ah~la Ilgili DGzeltmclcr
1~1ctme Semlayesinde Gc"ckJe~en Diger Anl~/Az.ah~la ilgili DUzcltmck'r
Faali~ellerden Elde Edilen l"akit AkI.~larl
Alman Faiz
Vcrgi Odemclcri
OJcncn Kullanllma1l11~ Izinler
Odencn Pcrsonel Primlcri
Qlenen Kldc-m Tazminall
hletme "'aali~ellerindcn Elde Etlilcn ~akil

It YATIRL'I FAALiYETLERit'ODE:\ KAYNAKLANAN l"AKir AJ<I~LAIU
Maddi '-e Maddi Dlmayan Duran Varhklarm Satl~mdan Kaynaklanan Nakit Giri$leri
f\1addi 'c Maddi alma)'an Duran Varhklarm t\hmmdan Kaynakf:lIlan Nakit <:lkl~larl
Yallnm Fa:lli)etlerinde KullanJlan Nakil

C. FIl'iANSMA/'Ii FAAI.IYETLERI;'\IDEN l'iAKIT AKI~LARI
Finansman "':t:lli~'ellerindcn Elde [dill'n l\akil

Dipnnt
ReferaDslan

/5

/8

/9

/6

/I
/I
/I

Ba*lmSIZ Ba~lmslz
Denelimdcn Denetimden

Gel;mi~ GCl;mi~
Cui Donem {)nceki Don(m

I Ot'ak. IOcak.
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

6.1.266.366 37.222.218

1.632.168 3.993.220
3.460.105 3.37.1.328

(I.U77.496) (18.589.478)
1.501.600 297.3-19
1.959.8-12 1.796.68-1
18.535.715 10.5-16.-106

(7.129) (52.-105)
( 170.2-11)

(83.580.719) 11.619.8-1-1
(9.323.711) (5.931.995)

11.232 (72.198)
809.522 (763.300)
7-13.147 (665.3.25)
313.711 777.774

12.609.852 21.-168.56\
(18.111.6-11) (9.259.461)

(99.818) (99.057)
(620.0-11) (3.\59.-193)
(252.4.27) (209.430)

(20.329.72Z) 52.IZ-I.00I

8.625 100.631
(152.918) (233.506)
(l.U.Z93) ( 132.875)

\'abanl'l Par-.l ('eHim Farklarlnln l'iakil '-e
Nakil Hcn/.erleri Varhklar Ulcrintleki Etkisi

NAKIT VE NAKIT HENZERLERIND[KI ~r.T A1UIS/AZALIS (A+H+C)
IJ. n(}NEl\I nASI NAKiT VE NAKJT IIEl'iZERLERi
nO;'\lEM SO;'\lU NAKiT n:NAKiT BEl'iZERLERi (A+n+C+Il)

3
3

3U9.47-1

(20.16-1.541)
119.076.723
98.9IZ.182

170.241

52.161,367
66.915.3.56
119.076.723

ili~ikteki dipnotlar bu linansat tablolarm l:lmamlaYlcl bir par~asldlr.
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Garanli Portfiiy Yiinelimi Anonim i)irkeli

31 ARALIK 2020 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLii)KiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedik,e TUrk Lirasl ("TL") ol3rak gosterilmi<;tir.)

I. i)irkel'in Organizasyonu ve Faaliyel Konusu

Garanti Portf<iy Yonetimi Ai). ("i)irket") 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmu~tur. i)irket, Sermaye Piyasasl
Kanunu ve ilgili dUzenlemeler kapsammda faaliyet gostermekte olup, i)irket'in ba~hca faaliyet alanll1l
kurucusu oldugu yatlfll1l fonlarmll1 ve Garanti Emeklilik ve Hayat Ai). 'nin ve diger bireysel emeklilik
~irketlerinin bireysel emeklilik fonlarmm yonetill1lesi ile kurumsal ve bireysel mU~terilere portfay yonetimi
ve yatlrtl1l dant;;manhgl hizmetleri olu~turmaktadlr.

Yeni dUzenlemeler kapsal1lll1da 14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasl Kurulu'nca i)irket'in port fay
yoneliciligi ve yatlrtm dant;;manhgl faaliyetlerinde bulunmasl uygun goriihnU~tUr. Bu ,er,evede i)irket'e
PYi)/PY.2-YD.2/1071 saylil Faaliyet Yetki Belgesi verilmi<;tir. Aym tarih itibartyla i)irket'in 16 Teml1luz
1997 tarih ve PYi)/PY-148 saYlh portfay yoneticiligi yetki belgesi Be 28 i)ubat 2001 tarih ve PYi)IYD/2
saylil yatlrtl1l dant;;manhgl yetki belgesi iptal edill1li~tir.

i)irket'in ortaklart ve paylartna ili<;kin bilgiler a~agldaki gibidir:

31 Amhk 2020 31 Arahk 2019

TUrkiye Garanti Bankasl Ai).

10lJlam

Payadedi

25.000.000

25.000.000

Pay oraUl

%100,00

% 100,00

Payadedi

25.000.000

25.000.000

Pay oram

%100,00

% 100,00

i)irket'in kategorileri itibartyla personcl saYlsl a~agldaki gibidir:

YUksek lisans/Doktora
Lisans/Onlisans
Lise
ilk/Orta ogrenim
Toplam

31 Arahk 2020
19
17
4
1

41

31 Arahk 2019
19
16
5
I

41

$irket, Tiirkiyc'de kaYlth olup Levent Nisbetiye Mall. Aytar Cad. No:2 34340 Be~ikta~ / istanbul
adresinde faaliyet gostertnektedir.

KPMG

BAGIMSIZIA~~;~I
SER~M
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Garanti Portfiiy Yiinctimi Anonim ~iri<cti

31 ARALIK 2020 TARiHiNOE SONA EREN HESAP OONEMiNE Ail'
FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLAYlCl OiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedik~e Tiirk Lirasl ("TL") olarak gosterihni~tir.)

2. Finansal Tablolann Sunumuna ili~kin F.saslar

2.1 Sunuma ili~kin Tcmel Esaslar

TFRS'l'e Ul'g/ln/llk Bel'Glll

il~ikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasl Kurulu'nun ("SPK") !3 Haziran 2013 tarm ve 28676 saYlh
Resmi Gazete'de yaYlmlanan II -14.1 No'lu "Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya ili~kin Esaslar
Tebligi" ('Teblig") hUkUmleri uyarmea Kamu Gozetimi Muhasebe ve Oenetim Standartlan Kurumu
("KGK") tarafmdan yUrUrlUgekonulmu~ olan TUrkiye Finansal Raporlama Standartlanna ("TFRS"lere)
uygun olarak hazlrlannll~tlr. TFRS'ler; KGK tarafmdan TUrkiye Muhasebe Standartlan ("TMS"), TUrkiye
Finansal Raporlama Standartlan, TMS Yorumlan ve TFRS Yorumlan adlanyla yay"nlanan Standart ve
Yorumlan i~ermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafmdan 7 lIaziran 20!9 tarih ve 30794 saYlh Resmi Gazete'de yay"nlanan
Finansa! Tablo Omekleri ve Kullamm Rehberi'nde belirlenm~ finansa! tablo omekleri esas ahnarak
geli~tirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmu~tur.

Finansal tablolarm onaylanmasl:

rinansal tablolar ~irket Yonetim Kurulu tarafmdan 27 Oeak 2021 tarihinde onaylamnt>it1r.Bu finansal
tablolan ~irket Genel Kurulu'nun degi~tirme, ilgili dUzenleyiei kurumlann ise degi~tirihnesini talep elme
hakkl bulunmaktadlr.

KIII/alll/an Para lJirillli

~irket'in rmansal tablolan, faaliyelte bulundugu temel ekonomik ~evrede ge~erli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmu~tur. ~irket'in finansal durumu ve faaliyet sonu~lan, finansal tablolar
i~in sunum para birimi olan TL einsinden ifade edilmi~tir.

l'iiksek Enllamm Donelll/erinde Fillallsa/ Tab/o!cmll Diize/tillllesi

SPK'nm 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 saYlh karan uyannea, Tiirkiye'de faaliyette buhman ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlan'na uygun olarak finansal tablo hazlr1ayan ~irketler i~in, I Oeak 2005 tarihinden
itibaren ge~erli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmi~tir. Blma istinaden, I Oeak
2005 tarihinden itibaren 29 No'lu "YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" Standardl
("TMS 29") uygulanmaml~tlr.

Kal}l/astmllait Bilgi/er veOllceki Donelll TariMi Finansa/ Tab/a/art/1lI1Diize/tillllesi

Finansal durum ve performans degi~imlerinin tespitine imkan vermek iizere, ~irket'in finansaltablolan
oneeki donemle kar~t1a~tlrmah olarak hazlrlanmaktadtr. Cari donem finansal tab lolaI'm sumlmu ile
uygunluk saglanmasl a~lsmdan kar~lla~tlrmah bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smlflandlnhr ve
onemli farkltllklar a~lk!amr.

~irket eari ytlda oneeki donem finansaltablolarmda herhangi bir dUzeltmeyapmam"itlr.

2,2 l\Iuhasebe Tahminlcrindeki I)egi~ikliklcr vc Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki deg~iklikler, yahllzea bir doneme ili~kin ise, degi~ikligin yaplJdlgl eari
donemde, geleeek donemlere ili~kin ise, hem degi~ikligin yaptldlgl donemde hem de geleeek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulamr. ~irket'in eari ytl i~erisinde onemli muhasebe tahmin varsay"n deg~ikligi
olmam"itlr.
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Garanti I'ortroy Yonetillli Anonim Sirketi

31 ARALIK 2020 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA YICl DipNOTLAR
(Ttim tutarlar aksi belirtilmedik,e Ttirk Lirasl ("TL") olarak gosterilm~tir.)

2. Finansal Tablolann Sunumuna ili~kin El;aslllr (devam,)

2.3 31 Arahk 2020 tarihi itibanyla yaYlllllanm,~ ama heniiz yiiriirliige girlllemi~ ve erken
uygulanmayan degi~iklikler

Raporlama tarihi itibanyla yay"nlanm~ fakat heniiz yiiriirliige girmemi~ ve erken uygulanmasma izin
verilmekle birlikte Sirket tarafmdan erken uygulanmayan bazl yeni standartlar, yonnniar ve degi~iklikler
a~agldaki gibidir

TFRS 17 Sigorta Sozle~meleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafmdan TFRS 17 Sigorta Sijzfe~meleri standardl yaYlmlanml~tlr. Sigorta
sozle~meleri i,in uluslararasl ge,erlilikte ilk standart alan TFRS 17, yalinmeIlarm ve ilgili diger k~ilerin
sigortaeilann manlz kaldlgl riskleri. karhhklarml ve linansal durumunu daha iyi anlamalarml
kolayla~liraeaktlr. TFRS 17, ge,iei bir standart olarak getirilen TFRS 4'tin yerini alml~tlr. TFRS 4,
~irketlerin sigorta sozle~melerinin yerel muhasebe standartlanlll kullanarak muhasebelqtirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ,ok ,e~itli muhasebe yakla~lInlarmm kullamhnasma neden olmu~tur. Bunun
sonueu olarak, yatIr1l11eliarm benzer ~irketlerin linansal performanslanm kar~Ila~t"malan gli,le~mi~tir.
TFRS 17, ltim sigorta sozle~melerinin tutarh bir ~ekilde muhasebele~tirihnesini ve hem yatlnmeilar hem
de sigorta ~irketleri a,lsmdan TFRS 4'lin yol a,tlgl kar~Ila~tlnlabilirlik sorununu ,ozmektedir. Yeni
standard a gore, sigorta yiiktimlUltikleri tarihi maliyet yerine giineel degerler kullamlarak
muhasebele~tirileeektir. Bu bilgiler dtizenli olarak gtineelleneeeginden linansal tablo kullallleilarma daha
yararh bilgiler saglayaeaklIr. TFRS l7'nio ytirtirllik tarihi I Oeak 2023 larihinde veya sonrasmda ba~ layan
raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasma izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 17'nin uygulanmasll1ln linansal tablolan tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Yiikiimliiltiklerin K,sa veya Uzun Vadeli Olarak S'lIItlandIrllm:l" (ThIS I 'de Yap,lan Degi~iklikler)

Uluslararasl Muhasebe Standartlan Kurulu (UMSK) tarafmdan 23 Oeak 2020 tarihinde UMS I'e gore
yiiklimllilUklerin klSa veya uzun vade Ii olarak slmtlandlnlmasllla yonelik linansal durum tablosundaki
sunumunun daha a,lklaYlel hale getirilmesi amaelyla yaY"11lanan, "YtiktimliilUklerin KlSa veya Uzun
Vadeli Olarak Slmtland"Ilmasl"na ili~kin degi~iklikler, KGK tarafmdan da 12 Mart 2020 tarihinde "TMS
I'de Yapilan Degi~iklikler - Ytiktimliilliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak SlIlltland"i1masl" ba~hglyla
yaYll11laIlI11I~tII.

Bu degi~iklik, i~letmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi ylikiimliilliklerin uzun vadeli olarak
slllltlandlnlmasma ili~kin ek a,lklamalar ve yiiklimliiltiklerin smltlal1(!Inlmaslyla ilgili diger hllsllslara
a"khk getirmi~tir.

TMS I'de yapilan degi~iklikler a~agldaki hususlan ele almaktadIr:

a. YliktimlUlliklerin sllutlandlnlmasmda i~letmenin ytiktimllilUgii erteleme hakkmm raporlama
d6nemi sonunda mevclIt olmasl gcrektigi hususuna 391k93 yer verilmesi.

b. i~letmenin ytiktimliiliigti erteleme hakkllll kullanmasma ili~kin i~letme yonetiminin beklenti ve
ama,lannm, yliktimllilUglin uzun vadeli olarak smlllandlnlmaSllll etkilemeyeeegine yer verilmesi.

e. i~letmenin bor,lanma ko~ullannm soz konusu smlllandIrmaYI nasil etkileyeeeginin a,lklanlllaSI.

d. i~letlllenin kendi ozkaynak ara,lanyla odeyebileeegi yliktimllilliklerin sllll11andlnlmasma ili~kin
hliktimlerin a,lklanmasl.

Sirket'in bu degi~iklikleri I Oeak 2022 tarihinde veya sonrasmda ba~layan raporlama donemlerinden
itibaren geriye dontik olarak uygulamasl gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasma izin
verilmekledir.Son olarak, , UMSK tarafmdan 15 Temmuz 2020 tarihinde yaYlmlanan degi~iklikle UMS I
degi~ikliginin ylirtirliik tarihinin I Oeak 2023 tarihine kadar ertelenlllesine karar verm~tir.

Sirkel, TMS I degi~ikliginin
degerlendirmektedir.

uygulanmasmm linansal tablolan tizerindeki
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Garanti PortfOy Yiinetimi Anonim Sirketi

31 ARALIK 2020TARiHiNDESONAEREN HESAP DONEMiNEAiT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik~e Tiirk Liras, ("TL") olarak giisterilm~tir.)

2. Finansal Tablolann Sunumuna iJi~kin Esaslar(devam,)

2.3 31 Arahk 2020 tarihi itibanyla yaYll11lanml~ ama heniiz yiiriiriiige girmemi~ ve erken
uygulanmayan degi~iklikler (devanu)

COVID-19'la ilgiliOlarak Kira OdemelerindeTanman imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar'a iJi~kin
degi~ikJikler

UMSK tarafmdan MaylS 2020 tarillinde "COVlD-19'la ilgili OIarak Kira Odemelerinde Tanman
imtiyazlar-UFRS 16 Kiralamalar'a ili~kil1 deg~iklikler KGK tarafmdan TFRS 16'da Yap "an Degi~iklikler
olarak 5 Haziral1 2020 tarihinde yay"nlanml\'t,r.

Bu deg~iklikle birlikte TFRS 16'ya Covid 19'dan kaynaklanan kira imtiyazlanml1 kiralamada yap,lan bir
degi~iklik olarak dikkate almmamasma yiinelik kirac"ar i~in Covid-19 konusunda mualiyet eklenm~tir.

Ongiiriilen kolayla~t,nc, muafiyet, sadece kira iidemelerinde COVlD-19 salglll' sebebiyle tanman
imtiyazlar i~in ve yalmzca a~ag,daki ko~ullann tamanl! kar~liand'gmda uygulanabilecektir:

> Kira iidemelerinde meydana gelen deg~ikligil1 kiralama bedelinin revize edilmesine ned en olmas,
ve revize edilen bedelin, degi~iklikten hemen iinceki kiralama bedeliyle iinemli iil~iide aym olmas,
veya bu bedelden daha dii~iik olmas~

,. Kira odemelerinde meydana gelen herhangi bir azah~m. sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya iincesinde dolan iidemelcri etkilemesi

,. Kiralamanm diger hUkUm ve ko~ullannda oncmli 6Ic;Ude bir degi~ikligin olmamasl.

Kiraya verenler i~in hcrhangi bir kolayla~t,nc, hlikme yer verilmemi~tir. Kiraya verenler kira imtiyazlanmn
kiralamada yap,lan bir degi~iklik olup olmad'gml degcrlcndirmeye devam etmcli ve buna giire
muhasebele~tirme yapmahd,rlar.

KiraCl1ar i~in COVID-19'la i Igili Olarak Kira Odemelcrindc Tamnan imtiyazlar - TFRS 16'ya i li~kin
Deg~iklikler'in yiiriirliik tarihi, I Haziran 2020 tarihinde veya sonrasmda ba~layan raparlama diinemleri
ohllakla birlikte, erken uygulanmasma izin verilmektedir.

TFRS 3'de Kavramsal <:er~eve 'ye Yap,lan AlIllara i1i~kin deg":;iklik

MaylS 2020'de UMSK, TFRS 3'de Kavramsal <;:er~eve 'ye yap,lan at,llara ili~kin degi~iklik yaY"lllam'~I'r.

Degi~iklikle, UMSK tarafmdan TFRS 3'dc, Finansal Raporlamaya iIi~kin Kavramsal <;:er~eve'nin eski bir
siiriimiine yaplian referanslar, Mart 2018'de yay"nlanan en son siiriime yap,lan referanslar ilc
deg~ tirihlli~tir.

Sirket bu degi~iklikleri I Ocak 2022 tarihinde veya sonrasll1da ba~layan raporlama diinemlerinden itibaren
uygulamasl gerekmekle birlikte, erken uygulamasma izin verilinektedir.

Maddi Duran Varhklar- KuJlalllm amacma uygun hale getirme (Ti\IS 16'da yap,lan degi~ikJik)

MaylS 2020'de UMSK, TMS 16 Madd! Duran Varl/k!ar standardmdadeg~iklik yapan "Maddi Duran
Varhklar - Kullanlln amacll1a uygun hale getinlle"deg~ikligini yaYll1llaJlII~l1r. Deg~iklikle birlikte, art,k
bir ~irketin, bir varhg' kullanlln amacma uygun hale getirme siirecinde, elde edilen iiriinlerin sal,~mdan
elde cdilen gelirlerin maddi duran varhk kaleminin maliyetinden dii~iilmesine izin verilmemektedir. Bunun
yerine, ~irket bu tiir satl\' gelirlerini ve sat,~, ger~ekle~tirilen iirlinlerin sat I\' maliyetleri ile birlikte kar veya
zarar'da muhasebele~tirecektir.

Siiz konusu deg~iklik, bu husustaki muhasebele~tinlle hiikiimlerini a~lkhga kavu~turarak ~effall'g' ve
tutarhhg' art,nllaktadlr - iizellikle, yaplian deg~iklikle bilikte ,artik varhgl kullanlln amacma uygun hale
getirirken, iiretilen iiriinlerin satl\'lI1dan elde edilen gelirlerin, maddi duran varhk kaleminin maliyetindcn
dii~ii1mesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir ~irket bu tiir sat,~ gelirlerini ve ilgili maliyetlcri artik
kar veya 7.arara yans'tacaktlr.

Sirket'in bu degi~iklikleri I Ocak 2022 tarihinde veya sonrasmda ba~layan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasl gerekmekle birlikte, erken uygulamasma izin verilmektedir.
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Garanli "ortroy Yiinctimi Anonim ~irkcti

31 ARALIK 2020 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiNTAMAMLAYlCl DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik~e Tiirk Lirasl ("TL") olarak g6steribni~tir.)

2. Finansal Tablolann Sunumuna ili~kin E,aslar (dcvanll)

2.3 31 Araltk 2020 tarihi ilibanyla yay,mlanml~ ama hcniiz yiiriirltigc girmcmi~ vc crkcn
uygulanmayan dcgi~ikliklcr (dcvanll)

Ekonomik a~ldan dczavantajh siizlc~mclcr-Siizlc~mcyi ycrinc gctirmc maliyctlcri (ThIS 37'dc
ya(Jllan dcgi~iklik)

UMSK, MaylS 2020'de, TMS 37 Kar~lbklar, Ko~ullu Bor~lar ve Ko~ullu Varbklar'da degi~iklik yapan
"Ekonomik a~ldan dezavantajb s6zlc~meler - S6zle~meyi yerine getirme maliyetleri"degi~ikligini
yayanlam~tlr.

UMSK, bir s6zle~menin ekonomik a~ldan dezavantajb olup olmadlgml degerlendirmek amae.yla,
s6zle~meyi yerine getirme maliyetinin hem katlamlmasl gereken zornnlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagltlllll ile ilgili maliyetleri i~erdigini a~lklIga kavu~turmak amaelyla TMS 37'ye
y6nelik bu deg;,;ikligi yaYlllllaml~tlr.

Deg;,;iklikler, bir s6zle~menin yerine getirilip getiribnedigini degerlendirmek amaelyla bir s6zle~menin
yerine getiribnesinin maliyetinin belirlenmesinde i~letmenin hangi maliyetleri dahil edebileeegini
belirlem;,;tir.

~irket'in bu deg;,;iklikleri I Oeak 2022 tarillinde veya sonrasmda ba~layan raporlama d6nemlerinden
itibaren uygulamasl gerekmekle birlikte, erkenuygulamasllla izin verilmektedir.

Y,lltk iyilc~tirmclc r /2018-2020 Diinemi

TFRS'dcki iyilc~lirmelcr

Yiiriirliikteki standartlar i~in yaY"lllanan "TFRS'de YIIIIk iyile~tirmeler / 2018-2020 D6nemi" a~aglda
sunulmu~tur. Bu deg;,;iklikler I Oeak 2022 tarihinden itibaren ge~erli olup, erken uygulamaya izin
verilmekledir. TFRS'lerdeki bu degi~ikliklerin uygulanmasllllll, Sirket'in finansal tablolan iizerinde 6nemli
bir etkisinin olmasl beklenmemektedir.

TFRS /- U!lIs!amraSI Finansa! Rapar!ama Slandarl!arll/lI/ ilk Uygll!anllm

Bu degi~iklik, bir bagb ortakhgm ana ortakbklan daha soura TFRS 'Ieri uygulamaya ba~lamaSi durumunda
TFRS I'in uygulamasllli kolayla~tlfmaktadlf; iirnegin; bir bagb ortakhk ana ortakhktan daha soura TFRS
'Ieri uygulamaya ba~lamaSi durumunda TFRS I. D 16(a) paragraflllldaki muafiyetlen yararlanmak suretiyle
Him yabanel para ;,;Iemler i~in birikmi~ yabanel para ~evrim farklanm, ana ortakbglll TFRS Standartlanna
ge~i~ tarihine g6re ana ortakbglll konsolide finansal tablolarma dahil edilen tutarlar iizerinden iil~meyi
se~ebilir. Bu degi~ikliklikle birlikte, bagii ortakbklar i~in bu istege bagb bu muafiyetin uygulanmaSi
suretiyle i) gereksiz maliyetleri dii~iirmeyi; ve ii) benzer e~ anb muhasebe kay,tlarmm tutulmasl ihtiyaellllll
ortadan kaldmlmasml saglayarak UFRS Standartlanna ge~i~i kolayla~tlraeaklIr.

TFRS 9 Finllllsa! Am,!ar

Bu degi~iklik, - finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo d~1 b,rakIlmasl i~in '% 10 testinin'
ger~ekle~tirilmesi amaelyla - allllan iieretlerin bu i~lcmler i~in 6denen iieretler dii~iilerek net tular
iizerinden belirlenmesinde, dikkate aiinaeak iieretlerin yalmzea bor~lu ve bor~ veren suatlan ile bunlar
arasmda veya bunlar adma kar~I1lkb olarak iidenen veya alman iieretleri i~erdigini a~lkbga
ka vu~ turmaklad If.

TFRS /6 Kim!ama h'!em!eri, A"k!aYlcl Omek /3

Bu degi~iklik ile, A~.klaYle I Ornek 13'iin kiraya verenin 6zelmaliyetler ile ilgili kiraelya 6deme yapmasma
ili~kin klSml kaldlfIlmaktadlr. HalihazlfdayaY"lllandlgl ~ekliyle, bu 6rnek, bu Hir 6demelerin neden bir
kiralama te~vigi olmadlg. konusunda a~lk degildir. B6yleee genel olarak yayglll kar~I1a~I1an gayrimenkul
kiralama ;,;Iemlerindeki kira te~viklerinin belirlenmesinde kan~lkhk ya~anmasl olasllIgllllll ortadan
kaldlnlmasma yardllllelolaeaktlr.
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Garanti Portfiiy Ytinetimi Anonim ~irketi

31 ARALIK 2020 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiNTAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik~e Tiirk Lirasl ('TL") olarak g5sterilm~tir.)

2. Finansal Tahlolann Sunumuna ili~kin £Saslar (devam.)
2.3 31 Arahk 2020 tarihi itihanyla yaY,"llanml~ ama heniiz yiiriirliige girmemi~ ve erken
uygulanmayan degi~iklikler (devam.)

Gtisterge Faiz Oral1l Reformu - 2. A~ama (TFRS 9, ThIS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16'da
Yap.lan Degi~iklikler)

UMSK tarafmdan, Agustos 2020'de. 2019'da yay,mlananlan tamamlayan ve g5sterge faiz oram
reform unun ~Ietmelerin finansal tablolan lizerindeki etkilerine odaklanan degi~iklikler. 5rnegin. bir
tinansal varhga il~kin faizi hesaplamak i~in kullamlan bir faiz oram 51~litU:ahernatif bir klyaslama oran,
ile deg~tirilmesi, KGK tarafmdan IS Arahk 2020 tarihinde yaYllnlanm~trr; .

2. ~ama degi~iklikleri. G5sterge Faiz Oram Reformu - 2. ~ama, s5zle~meye bagh nakit ak~lanlldaki
deg~ikliklerin etkileri veya bir faiz oram 51~iitliniin degi~tirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
il~kileri dahil olmak lizere, bir faiz oram kar~lia~trrmasl reformu srraslllda finansal raporlamaYI
etkileyebilecek konulan ele almaktadlr. ahernatif bir klyaslama oram ile (degi~tirme sorunlan). UMSK,
2019 Ylhnda projenin I. ~amasmda ilk deg~ikliklerini yaYlmlaml~tl.

2. ~ama deg~ikliklerinin amaCI, ~irketlere a~agldaki konularda yardllncl olmaktrr:

• g5sterge faiz oram reformu nedeniyle s5zle~meye bagh nakit akl~lannda veya riskten korunma
ili~kilerinde degi~iklik yaplidlglllda UFRS Standartlarmm uygulannHls,; ve

• finansallablo kullamcllanna faydah bilgiler saglamak.

Projesinin 2. ~amasllldaUMSK, UFRS 9 Finansal Ara~lar, UMS 39 Finansal Ara~lar: Muhasebele~tirme
ve Ol~me, UFRS 7 Finansal Ara~lar: A~lklamalar, UFRS 4 Sigorta Siizle~meleri ve UFRS 16
Kiralamalar'daki hlikiimleri a~ag,dakilerle ilgili deg~tirmi~tir:

• finansal varhklann, finansal yliklimllilliklerin ve kira yliklimllilliklerinin sozle~meye bagh nakit akl~larlll'
belirleme esasllldaki deg~iklikler;

'riskten korunma muhasebesi; ve

• a~lklamalar.

2. ~ama degi~iklikleri, yalmzca g5sterge faiz oram reformunun finansal ara~lar ve riskten kortlnma
ili~kilerinde gerektirdigi degi~iklikler i~in ge~erlidir.

Sirket'in bu degi~iklikleri I Oeak 2021 tarihinde veya sonraslllda ba~layan raporlama d5nemlerinden
itibaren uygulanaeak olmakla birlikte. erken uygulamasma da izin verihnektedir.
Yiiriirliige girere/..' lIJ'gulanlll aya ba$I(IJ'I1I/~' degi$iklikler

I Oeak 2020 larihinde ve sonraslllda ba~layan hesap d5nemleri i~in ylirlirllige girmi~ olan deg~iklikler ise
~u ~ekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cer~eve (20 IS slirlimli)

2-) TFRS 3 i~letme Birle~melerinde Degi~iklikler - i~letme Tanlllll

TFRS 3' deki degi~ikligin uygulanmasmm, Sirke!' in finansal tablolan lizerinde onem Ii bir etkisi ohnaml~tlr.

3-) TMS I ve TMS S'deki Deg~iklikler - OnemIi Tanlllll

TMS I ve TMS S'deki degi~ikligin uygulanmasmm, Sirket'in finansal tablolan lizerinde onemli bir
etkisiolmaml~tlr.

4-) G5sterge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS Tde Yapllan Degi~iklikler)

Bu deg~ikligin uygulanmaslllln, Sirket'in finansal tablolan lizerinde 5nemli bir etkisi olmaml~t'r.
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Garanti I'ortffiy Yiinetimi Anonim Sirketi

31 ARALIK 2020 TARiHiNOE SONA EREN HESAP OONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI OiPNOTLAR
(Tum tutarlar aksi belirtilmedik~e Turk Liras, ('TL") olarak gosterilmi~tir.)

2. Finansal Tablohmn Sunumuna ili~kin E.,aslar (devaml)
2.4 Onemli i\luhasebc Politikalanlllll Ozeti

Finansal Anl~lar

i) Fillallsal "Orhklarll1 veyiiki/lllii/liikier/ll SII1Jjlalllllaslve(j";iilllii

Sirke!'in TFRS 9'a gore linansa! varhklanm nasd slll,llandJrd'g', ol~tUgu ve ilgili gelir ve giderleri nasd
muhasebele~tirdigi konusunda detayh bilgi a~ag,da sunulmu~tur.

TFRS 9'a gore, bir linansal varhk ilk de fa finansal tablolara ahnmas, s,raslllda; itfa edilm~ maliyeti
uzerinden OI~U1en; ger~ege uygull deger ("GUO") fark, diger kapsamh gelire yans.tdarak ol~ii1en _
bor~lanma ara~lan; GUO fark. diger kapsamh gelire yans,tdarak ol~(i1en - ozkaynak ara~lan veya GUO
fark, kar veya zarara yans,tdarak ol~U1en olarak s,mllandlnhr. TFRS 9 kapsamllldaki linansal varhklann
slmlland,n!mas" genellik!e, linansal varhklarlll yonetimi i~in ~Ietmenin kulland'g' ~ modeli ve flllansal
varhg1l1 sozle~meye bagh nakit ak~lanmn ozelliklerine dayanmaktad,r. Stand art kapsamlllda sakh
Wrevlerin linansal varhktan aynlma zorunlulugu ortadan kaldlnlnll~ olup bir hibrid sozle~menin bir butun
olarak ne ~ekilde s1l1l11andlnlacag' degerlcndirilmelidir.

Bir linansal varhk, a~ag,daki her iki ~artlll birden saglanmas, ve GUO fark, kar veya zarara yans't,larak
ol~ulen olarak sllllllandlnimamas, durumunda itfa edilm~ maliyeti uzerinden OI~uJ[jr:

-Finansal varhg1l1 sozle~meye bagh nakit ak~larlllln tahsil edilmesini ama~layan bir ~ modeli kapsam1l1da
elde tutulmas, ve

- Finansal varhga ili~kin sozle~me ~artlannlll, belirli tarihlerdc sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz odemelerini i~eren nakit ak,~lar1l1a yol a~masl.

Sir bon;lal11113 arael, a~agJdaki her iki ~artm birden saglanmasl ve GUO fark, kar veya zarara yanslttlarak
ol~iilen olarak sllll11anmamaSl durumunda GUO fark, diger kapsamh gelire yanSltdarak ol~uJ[jr:

- Finansal varhglll sozle~meye bagh nakit ak~lanmn tahsil edilmesini ve linansal varhklarlll satdmasllll
ama~layan bir i~ modeli kapsam1l1da elde tutulmaSl ve

- rinansal varhga il~kin sozle~me ~artlann1l1, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz <idemelerini i~eren nakit ak~larllla yol a~maSl.

Yukanda belirti!ell itfa edihni~ maliyeti uzerinden ya da GUO fark! diger kapsamh gel ire yansltllarak
ol~ulmeyen Wm linansal varhklar GUO fark, kar veya zarara yans'tdarak ol~uliir. Bunlar, Him Wrev
linansal varhklan da i~ermektedir. Finansal varhklann ilk defa linansal tabla lara ahnmas, sJras1l1da,
linansal varhklann farkh ~ekilde OI~umunden ve bun!ara il~kin kazan~ veya kay'plar1l1 farkh ~ekilde
linansal tabla lara ahnmasllldan kaynaklanaeak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldJrmas, veya
onemli ol~ude azahmas. ~arllyla bir linansal varhg1l1 geri donulemez bir ~ekilde ger~ege uygun deger
degi~imi kar veya zarara yans't,!arak ol~ulen olarak tanllnlanabilir. Ger~ege uygun deger degi~imleri kar
veya zarara yansltdanlar d'~lIldaki linansal varhklar1l1 (ilk defa linansal tablolara ahnmas, s,ras1l1da ~Iem
bedeli uzerinden ol~(i1en ve onemli bir linansman bile~enine sahip olmayan tieari alacaklar harieinde) ilk
ol~umunde. bunlann edinimiyle veya ihracl)'la dogrudan il~kilendirilebilen i~lem maliyetleri de ger~ege
uygun degere ilave edilerek ol~U1ur.
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Garanli PorlfOy Yiinelimi Anonlm Sirl<eti

3 I ARALIK 2020 TARiHiNOE SONA EREN HESAP OONEMiNE AiT
FiNANSAL TA13LOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICl OiPNOTLAR
(TOm lutarlar aksi belirlilmedik~e TOrk Lirasl ("TL") olarak gtisterihni~tir.)

2. Finansal Tablolarm Sunumuna ili~kin F.saslar(devanll)

2.4 Onemli J\Iuhasebe Polilikalarmm Ozeti (devamt)

Finansal ara~lar (devamt)

~agldaki muhasebe politikalan finansal varhklarlll sonraki til~Omlerinde ge~erlidir.

GUO farkl kar/zarara yansltdarak til~OIen finansal varhklar:

GUD fark. karlzarara Bu varhklar sonraki til~Omlerinde ger~ege lIyglln degerleri Ozerinden til~OIOr.
yanSlltlarak iil~Olen Herhangi bir faiz veya temettO geliri dahil olmak Ozere, bllnlarla ilgili net
finansal varhklar kazan~lar ve kay'plar kar veya zararda mllhasebele~tirilir.

ilfa edilmi~ mali)'eli Bu varhklar sonraki til~Omlerinde elkin faiz ytintemi klllJamlarak itfa edilm~
iizerillden til~iilen maliyetinden til~iiIOr.
finansal varhklar ilfa edilm~ maliyellerl varsa deger dO~OklUgOzararlan tulan kadar azaltlhr.

Faiz gelirleri, yabancl para kazan~ ve kay'pian ve deger dii~iiklOkleri kar veya
zararda m uhasebele~ tirilir. Bunlann finansal durum tablosu dl~1
blrakdmasmdan kaynaklanan kazlllW veya kay'plar kar veya zararda
m lIhasebele~ t irilir,

CUD fark, diger l3u varhklar sonraki dtinemlcrde gen;ege uygUl1 degeri Ozerinden tiI~OIUr.
kapsamh gelire Elkin faiz ytintemi klllJal1llarak hesaplanan faiz geliri, yabancl para kazlllW ve
yanSlltlarak ii1~iilen kay'plan ve deger dO~iiklUkleri kar veya zararda muhasebele~tirilir. Diger
bor«;lanma araltl •••.. kazan~ ve kay'plar Ise diger kapsamh gelirde mllhasebe le~t irilir. Finansal

varhklar finansal durum tablosll dl~1 bllakddlgmda daha onceden diger
kapsamh gelire yansltJlan top lam kazmw veya kay'plar kar veya zararda
yeniden sll1lflandlnhr.

GUD farkt diger l3u varhklar sunraki dtinem lerde gen;ege uygun dcgeri iizerinden til~OIOr.
kapsamh gelire Temettiiler, a~lk~a yatlnmll1 maliyctinin bir klSm 111111 geri kazal1llmaSI
yans.l.lan iizkaynak nileliginde olmadlk~a kar veya zararda muhasebele~tirilir.
ara~lan Oiger net kazan~ ve kaYlplar diger kapsamh gelirde muhasebele~tirilir ve kar

veya zararda yeniden slIllnandlfllm3zlar.
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Garanli PortfOy Yiinelimi Anonim ~irkeli

31 ARALIK 2020TARiHiNDESONAEREN HESAP DONEMiNEAiT
FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiNTAMAMLAYICI DipNOTLAR
(Tiim lutarlar aksi belirlilmedik~e Tiirk Lirasl ("TL") olarak gosterilm~tir.)

2. FinansaJ Tahlolann Sunumuna iJi~kin Esaslar (dcvam.)

2.4 Onemli I\luhasebc l'olilikalarmmOzeti (dcvanll)

Finansal ara~Jar (devanll)

ii) Finansal varliklarda defter dii$iikliigii

Ycni deger dii~iikliigii modeli itfa edi~ni~ maliyetinden ol~liIen finansal varhklara ve sozle~me varhklanna
uygulalllr aneak ozkaynak ara~lanna yap dan yatIrlmlara uygllianmaz. hfa edilm~ maliyetinden ol~lilen
finansal varhklar lieari alaeaklar, diger alaeaklar ve nakil ve nakit benzerlerinden olll~maktadir.

Sirket, TFRS 9 kapsammda a~aglda belirlilen kalemleri i~in beklenen kredi zarar kar~dlgml kayttlanna ahr:

- ilfa edilen maliyetinden ol~iilen fmansal varhklar;

Sirkel, zarar kar~dlgl 12 ayhk beklenen kredi zararlarmdan ol~iilen a~agldaki kalemler d~mda kalanlar
i~in, omiir boyu beklenen kredi zararlarma e~it bir tulardan zarar kar~lhgl hesaplar:

- ilk defa finansal tablolara a~nmasmdan bu yana kredi riski onemli ol~iide artmayan banka bakiyeleri.

Tieari alaeaklar, diger alaeaklar, diger varhklar ve sozle~me varhklan i~in zarar kar~lhklan her zaman
omiir boyu beklenen kredi zararlarma e~it bir tutardan lil~iiliir. Bir finansal varhktaki kredi riskinin, ilk defa
finansal tablolara a~nmasll1dan bu yana onemli ol~iide artlp artmadlgl belirlenirken ve beklenen kredi
zararlan lahmin edilirken, a~ln maliyet veya ~abaya kallal1llmadan elde edilebilen makul ve desleklenebilir
bilgiler dikkate almlr. Bunlar, Sirkel'in ge~m~ deneyimlerine ve bilin~li kredi degerlendirmelerine
dayananniteliksel ve saYlSal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonclik bilgileri i~erir.

Sirket, vadesini 30 giin ge~en finansal var~klann kredi riskinde onemli bir arl~ oldugunu kabul eder.

Sirket, a~agldaki durumlarda finansal varhklarm temerriitte oldugunu kabul eder:

- Bor~lunun Sirkel'e olan yiikiimlliliiklerini, Sirket leminallan bozdurmak gibi aksiyonlara baFurmadan
once (eger teminatlar meveutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varhk
vadesini 90 giinden fazla a~ml~sa

Sirkel, banka bakiyelerinin risk dereeelendirmelerinin uluslararasl tanuTIIyla "yatIrlm notu"na e~il ohnasl
durumunda bunlartn dii~iik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlan, bir finansal araem beklenen omrii boyunea ger~ekle~mesi miimkiin
tcmcrrUt hallerinin bir sonucudur.

12 ayhk beklenen kredi zararlar~ raporlama tarihinden sonraki 12 ay i<;inde ger<;ekle~mesi miimkiin
temerriil hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarulI temsil eden klsundlr. Beklenen kredi
zararlanlllll ol<;illeeegi azami sUre, Sirket'in kredi riskine maruz kaldlgl azami s6zle~l11esiiresidir.

Sirket, her raporlama doneminde itfa edilm~ maliyetinden ol<;iilen finansal varhklann kredi deger
dii~iikliigii olup olmadlgml degerlendirir. Bir fmansal varhgll1 geleeekteki tahmini nakil akl~lanl1l olumsuz
~ekilde etkileyen bir veya daha fazla olay ger<;ekle~tiginde sliz konusu finansal varhk kredi deger
dii~iikliigiine ugram~tlr.

~agldaki olaylara ili~kin gozlemlenebilir veriler finansal varhgm kredi deger dii~iikliigiine ugram~
oldugunu gosteren kal1ltlardtr:

- Bor~lunun onemli finansal slkll1tl i~inde olmasl;

- Temerriit nedeniyle bir sozle~me ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozle~meye bagh nedenlerle, bor~llInun I<;me dii~tiigii finansal slkml,dan dolay,
alaeakhnll1 bor~luya normal ~artlarda dii~iinmedigi bir ayncahk lanunasl;

- Bor<;lunun ifiasll1m veya ba~ka bir finansal yeniden yap,lanmaya gireceginin muhlemel ohnasl; veya

- Finansal slkml,lar nedeniyle bu finansal varhga i1~kin aklif piyasanm ortadan kalkmasl.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim ~irketi

31 ARALlK 2020 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik~e Tiirk Lirasl ("TL") olarak gosterilm~tir.)

2. Finansal Tahlolann Sunumuna ili~kin Esaslar (devaml)

2.4 Onemli l\Iuhasehe I'olitikal:mnm Ozeti (deva"u)

Netle~tirme

Finansal varhklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netle~tirme hakkmm var olmasl, net oIarak odenmesi
veya tahsiIinin miimkiin ohnasl veya varhgm elde edilmesi He yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin e~
zamanh olarak ger~ekIe~ebihnesi halinde, bilan~oda net degerleri iIe gosterilirler.

IIasllat

- Y6netim [jcrel; ge/irleri ve porl.f6y ytJnelim komisyonlan

Yonetim iiereti gelirleri, ~irket tarafmdan yonetiIen yatlnm, emeklilik ve alternatif yatlnm ara~Ian
fonIannm fon topIam degeri iizerinden anla~ma ile belirlenmi$ bir oran iizerinden hesaplanan yonetim
iiereti ile kurumsal ve bireysel portfoy yonetiminden alman komisyon gelirlerinden olu~maktadlr. Yonetim
iiereti gelirleri hizmetin verildigi don em de muhasebele$tirihnekte ve gelir oIarak kaydedilmektedir.

- PClformans iicre!i gelirleri

Performans iiereti gelirleri, ~irket tarafmdan yonetiIen emeklilik ve altern at if yatlflm ara~lan fonlan ile
kurumsal ve bireysel portfoy yonetimi mii~teriIerinden; sozle~me iizerinde belirlenm~
oranlar dahilinde, alternatif (kar$Iia$tlrma ol~iitli) oranlan ve ilgiIi fon slralamaIan iizerinden hesaplanarak
alman performans komisyon gelirlerinden olu~maktadlr. Performans iie ret i gelirleri ay sonIannda tahakkuk
esasluyannea muhasebele$tirilerek sozle$mede belirtilen ilgili performans donemlerinde tahsil edilir.

i\laddi Duran Varhklar

Maddi duran varhkIar, satm ahm maliyet degerlerinden birikmi$ amortisman ve kahel deger kay,plan
dii~iilerek yanSltIhr.

Sonradan or/a)'£1 r;lkan giderler

Maddi duran varhklarm herhangi bir par~aSllll deg~tirmekten dogan giderler baklm onanm maliyetleri iIe
birlikte aktine~tirilebilir. Sonradan ortaya ~lk:tn diger hareamalar soz konusu varhgm geleeekteki
ekonomik faydasml artlflel nitelikte ise aktine~tirHebilir. Tiim diger giderler olu~tuk~a kar veya zarar
tablosunda gider kalemleri i~inde muhasebele~tirilir.

Amorlisman

Maddi duran varhklann tahmini ekonomik omiirleri a~agldaki gibidir:

Demirb~lar
Ta.'iltlar
Ozel MaIiyetIer

3-15yIi
5 yIi
10 yIi

Maddi duran varhklara iIi~kin amortismanlar, varhklarm faydah omiirlerine gore aktife giri~ veya montaj
tarihleri esas ahnarak qit tutarh, dogrusal amortisman yontemi kullallliarak aynlml~tlr.

Ozel maliyetler i~in, normal amortisman yontemi ile kiralama donemleri veya soz konusu oze! maliyetin
faydah omriinden klSa 01'1111 iizerinden amortisman aynhr.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim ~irketi

3 I ARALIK 2020 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi bclirtilmcdik~e Tiirk Lirasl ("TL") olarak gosterihn~tir.)

2. Finansal Tablolann Sunumuna ili~kin F.saslar (devaulI)

2.-1 Onemli l\luhasebc PolitikalarlDlfIOzeti (devanll)

Kiralama i~lemleri

Kiralama sozle~melerinin siiresi azami 5 ydd.r. Kiralama yoluyla edinilen maddi duran varhklar ~irkct'in
aktifinde varhk, pasifinde ise kiralama ~Iemlerinden bor~lar olarak kaydedilmcktedir.

Bilan~oda varhk ve bor~ olarak yer alan tutarlann lespitinde, varhklarm ger~ege uygun degerleri ile kira
odemelcrinin bugiinkii degcrlerinden kii~iik olam esas ahnarak, kiralamadan dogan finansman maliyetleri,
kiralama siiresi boyunea sabit bir faiz oram olu~turaeak ~ekilde donemlere yaydmaktad.r.

Kiralama yoluyla edinilen varhklarm degerindc meydana gelmi~ dii~ii~ vc varhklardan gelceektc bcklenen
yarar, varhgll1 delier degerinden dii~iikse, kiralanan varhklar net ger~ekle~ebilir degeri ile
degerlenmektedir. Kiralama yoluyla alman varhklara, maddi duran varhklar i~in uygulanan esaslara gore
amortisman hesaplanmaktadlr.

Kira yiikiimlUliigii TFRS 16 uyarll1ea kiralamanm fiilen ba~ladlgl tarihte odenmemi~ olan kira odemelerinin
bugiinkii degeri iizerinden ol~iihllektedir. Kira odemeleri, altematif bor~lanma faiz oram kullamlarak
iskonto edilmektedir.

Kiralamanm fiilen ba~lad!gl tarihten soura, kim yiikiimlUliigiiniin delier degeri; kira yiikiimliilUgiindeki
faizi yansltaeak ~ekilde artt.nlarak, yap dan kira odemelerini yansltaeak ~ekilde azalldarak, tiim yeniden

degerlendirmeleri ve kiralamada yapdan deg~iklikleri yansltacak ~ekilde ya da revize edilmi~ ozii itibanyla
sabit kira odcmclerini yansltaeak ~ekildc yeniden ii1~iihllekledir.

Kiralama siiresindcki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine ili~kin faiz, kira yiikiimliiliigiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz oramuygulanarak bullman tutardlr.

Kiralamanll1 fiilen ba~ladlg. tarihten soura, kira yiikiimlUliigii, kira odemelerindcki deg~iklikleri yarlSltacak
~ckilde ycnidcn 61~iihnektedir. Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden ol~iihllii~ tulan, kuIlannn hakk! varhgmda
diizcltme olarak finansal tablolara yansltlhnaktadrr.

ilk kiralama siircsinde veya satIn alma sc~cneginin kuIlamlmaslyla ilgili bir degi~iklik olmasl durumunda
faiz oranmdaki degi~iklikleri yansltan revize edilmi~ bir iskonto oram kuIlamlmaktad!r. Ancak, gelecektcki
kira odemelcrinin belirlcnmesinde kllIlamlan bir cndcksteki degi~iklikten kaynaklanan kiralama
yiikiimliilliklerinde veya kahntl deger taahhiidii kapsamll1da Odenmesi beklenen tutarlarda degi~iklik olmasl
durumunda degi~tirilmell1i.} iskonto oranl kullanlhr.

Ayn bir kiralama olarak muhasebcle~tirilmeycn bir deg~iklige ili~kin olarak, degi~ikligin uygulanma
tarihinde revize edilmi~ kira odemelerini revize edilmi~ bir iskonto oramyla indirgeyerek kira yiikiimliiliigii
yeniden ol~iilmektedir. Revize edilmi~ iskonto ormll deg~ikligin lIyglllanma tarihindeki altematif
bor~lanma faiz oram olarak belirlenmcktedir. Kiralamanm kapsamll1r daraltan deg~iklikler i~in, kllIlannn
hakkl varhgmln defter degeri kiralamanll1 klsmen veya tamamcn sonlandlnlmasll1r yansltacak ~ckilde
azaltdmaktadtr. Kiralamanrn klSmen veya lamamcn sonlandlnlmasryla ilgili ka7.an~ veya kayrplar kiir veya
zararda muhasebele~tirilmektedir. Diger tiim degi~iklikler i~in kllIlannn hakkl varhgl iizerinde diizeltme
yaprhnaktadlr.

Sirket, i~scl degerlendirmelcr sonuellnda kiralama yoluyla cdinilen makine kiralamalan, BT ckipmam ve
diger kiralama i~lcmleri tutarlarll1! onemlilik seviyesi altmda kalmasl nedeniyle TFRS 16 kapsaml dr~lI1da
degerlendirerek ilgili kira odemelerini diger faaliyet giderleri altll1da mllhasebele~tirmektedir.
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Garanti I'ortroy Yiinetimi Anonim ~il1<eti

31 ARALIK 2020 TARiHiNOE SONA EREN HESAP OONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiNTAMAMLAYICI OiPNOTLAR
(Tilm tutarlar aksi belirtihnedikl'e Tilrk Lirasl (HTL") olarak gosterilmi;;tir.)

2. Finansal Tablolann Sunumuna ili~kin fsaslar (devaml)
2.4 Onemli i\luhasebe I'olitikalannm Ozeti (devanll)

J\laddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi ohnayan duran varhklar, bilgi i~lem ve yazIlun programlanm il'ermektedir. Bilgi ~Iem ve yazIllln
program Ian satm ahm maliyet degerlerinden birikmi~ itfa ve Wkenme paylan ile kahcl deger kay'pian
dil~iilerek yansltIlrr. Maddi olmayan duran varhklara ili~kin itfa paylan, satm ahmdan itibaren 15 yIll
a~mamak kaydlyla tahmini ekonomik omiirlerine gore e~it tutarh, dogrusal amortisman yontemi
kullamlarak ayrIlm"itlr.

Borl'lanma J\Ialiyelleri

Tiim fmansman giderleri, olu~tuklan donemde kar veya zarar tab losuna kaydedilmektedir.

Kur Degi~iminin Etkileri

YabanCl para cinsinden yapdan ~Iemler, i~lem tarihindeki yabancl para kuru ile TL'ye I'evrihnektedir.
Yabancl para parasal varhklar ve borl'lar, bilanl'o tarihinde gel'erli kur iizerinden donem sonunda TL'ye
I'evrihnektedirler. Bu tip i~lemlerden kaynaklanan kur farklan, diinem kar / zararma yansltdmaktadlr.

~irket tarafmdan kullamlan 31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 20 J9 tarihli kur bilgileri a~agldaki gibidir:

ABO Dolan
Avro
ingiliz Sterlini (GBP)
isvil're Frangl (CHF)

Pay Ba~ma Kazan,

31 Arahk 2020
7,3405
9,0079
9,9438
8,2841

31 Arahk 2019
5,9400
6,6621
7,8013
6,1229

TMS 33 "Hisse Ba~lIIaKazall\''' slandardma gore pay senetleri borsada i~lem gormeyen ~Ietmeler pay
ba~ma kazan, al'iklamak zorunda degildirler. Sirket'in pay Ian borsada i~lem gormediginden, il~ikteki
finansal tablolarda pay ba~ma kaz.1nl' hesaplanmaml~tlr.

Raporlama Diineminden Sonl":lki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki oJaylar; kiira ili~kin herhangi bir duyuru veya diger sel'ihni~ fmansal
bilgilerin kamuya al'lklanmasmdan soma ortaya I'lkm"i olsalar bile, bilanl'o tarihi ile bilanl'onun yaY"11l
il'in yetkilendirilme tarihi arasmdaki tUmolaylan kapsar.

Sirket, raporlama doneminden soma dilzeltme gerektiren olaylann ortaya I',kmasl durumunda, Iinansal
tablolara alman tutarlan bu yeni duruma uygun ~ekiJdediizeltir.

KPMG
BA()IMSIZD~ ET1Mve
SERB~M ASEBECI
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Garanti I'ortfoy Yonetirni Anonirn ~irkeli

31 ARALIK 2020 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl ('TL") olarak gosterilrni~tir.)

2. Finansal TabloJann Sunurnuna ili~kin EsasJar (devanll)

2..l Onemli l\Iuhasebe 1'0litikaJannm Ozeli (devarnl)

Kar~lhkJar, Ko~ulJu Varhk ve YfikUrnlUlUkler

Ge~mi~ olaylardan kaynaklanan meveut bir yfikfirnlUlUgfin bulunrnaSl, yUkUmllilUgUn yerine getirilrnesinin
rnuhtemel olmaSi ve soz konusu yfikUmlUIUk tutanmn gUvenilir bir ~ekilde tahrnin edilebilir ohnaSl
durumunda finansal tablolarda kar~lhk aynhr.

Kar~l1Ik olarak aynlan tutar, yUkUmlUlUge ili~kin risk ve belirsizlikler goz onfinde bulundurularak, bilan~o
tarihi itibanyla yiikUmlUIUgUn yerine getirilmesi i~in yapdaeak hareamamn en gUvenilir ~ekilde tahmin
edihnesi yoluyla hesaplamr. Kar~lhgm, meveut yiikUmllilUgUn kar~danmaSi i~in gerekli tahmini nakit
akllnlanm kullanarak ol~Ulmesi durumunda soz konusu kar~dlglll defter deger~ ilgili nakit akllnlannm
bugUnkU degerine e~ittir.

K1r~lhgm odenmesi i~in gerekli alan ekonomik faydanm bir klSml ya da tamamlllln U~UneU taraflarea
kar~danmaslllln beklendigi durumlarda, tahsil edileeek tutar, ilgili tutarm tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmaSi ve giivenilir bir ~ekilde ol~Ulmesi halinde varhk olarak muhasebele~tirilir.

i Ii~k iii Tamfla •.

ili~kili taraflar, finansal tablolannl hanrlayan i~letmeyle (raporlayan i~letme) ili~kili alan ki~i veya
i~letmed ir.

a) Bir ki~i veya bu ki~inin yakm ailesinin bir Uyesi, a~agldaki durumlarda raporlayan i~letmeyle il~kili
saYlhr: Soz konusu ki~inin,

(i) raporlayan i~letme Uzerinde kontrol veya mii~terek kontrol gUeUne sahip olmaSi durumunda,
(ii) raporlayan i~letme Uzerinde onemli etkiye sahip olmaSl durumunda,
(iii) raporlayan i~letmenin veya raporlayan i~letmenin bir ana ortakhgll1l11 kilit yonetiei persondinin bir
Uyesi olmaSl durumunda

b) ~agldaki ko~ullardan herhangi birinin meveut ohnaSl halinde i~letme raporlayan ~Ietme ile ili~kili
saYlhr:

(i) i~letme ve raporlayan i~letmenin aym grubun Uyesi olmaSi halinde (yani her bir ana ortakhk, bagh
ortakhk ve diger bagh ortakhk digerleri ile ili~kilidir).
(ii) i~letmenin, diger i~letmenin (veya diger i~letmenin de Uyesi oldugu bir grubun Uyesinin) i~tiraki ya da
i~ ortakhgl olmaSi halinde.
(iii) Her iki i~letmenin de aym bir U~UneUtarafm ~ ortakhgl olmasl halinde.
(iv) i~letmelerden birinin U~Uneii bir i~letmenin i~ ortakhgl omaSi ve diger ~Ietmenin soz konusu U~UneU
i~letmenin i~tiraki ohnasl halinde.
(v) i~letmenin, raporlayan i~letmenin ya da raporlayan i~letmeyle ili~kili olan bir i~letmenin ~ah~anlarll1a
il~kin olarak ~ten aynlma sonrasmda saglanan fayda planlarmm olmaSi halinde. Raporlayan i~letmenin
kendisinin boyle bir plamnm olmaSl halinde, sponsor alan ~verenler de raporlayan ~Ietme ile il~kilidir.
(vi) i~letmenin (a) maddesinde tanllnlanan bir ki~i tarafmdan kontrol veya mU~tereken kontrol edilmesi
halinde.
(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanllnlanan bir k~inin ~Ietme Uzerinde onemli etkisinin bulunmaSi veya
soz konusu i~letmenin (ya da bu ~Ietmenin ana ortakhgmm) kilit yonetiei personelinin bir Uyesi ohnaSi
halinde.

KPMG
BAG~S ~ET1M va
SER ASEBECI
MA MO~ RLlKA.l?18

ili~kili tarafla yapdan i~lem, raporlayan i~Jetme ile il~kili bir taraf arasmda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yUkUmlUliiklerin, bir bedel kar~dlgl olup olmadlgma bakdmakslZm transferidir.



Garanti Portfo)' Yonetimi Anonim ~ilii.eti

31 ARALIK 2020 TARiHiNOE SONA EREN HESAP OONEMiNE AiT
FiNANSAL TAI3LOLARA iLi~KiNTAMAMLAYICI OiPNOTLAR
(TUm tUlarlar aksi belirlilmedik~e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilm~tir.)

2. Finansal Tablolann Sunumuna ili~kin F.saslar(devaml)

2.4 Onemli I\luhasebe Politikalannm Ozeti (devaml)

Kurum Kazancl Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenm~ vergi giderinin toplammdan olu~ur.

Cari vergi

Cari y" vergi yUkUmliilUgU, donem kannm vergiye tabi olan klsml Uzerinden hesaplamr. Vergiye tabi kar,
diger y"larda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirihnesi ya da vergiden
indirihnesi mUmkUn olmayan kalemleri hari~ tulmasl nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farkhhk gosterir. ~irket'in cari vergi yUkUmlUIUgU bilan~o tarihi itibanyla yasalla~ml~ vergi oram
kullan"arak hesaplanml~tlr.

Ertelellllli$ vergi

Ertelenmi~ vergi yUkUmlUIUgU veya varhgl, varhklarm ve yUkUmlUIUklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahl hesabmda dikkate alman tutarlan arasmdaki ge~ici farkhhklann bilan~o
yontemine gore vergi etkilerinin yasala~m1';) vergi oranlan dikkate ahnarak hesaplunmaslyb
belirlenmektedir. Ertelenmi~ vergi yUkUmliiliiklcri vergilendirilebilir ge~ici farklann tUmii i~in
hesaplamrken; indirilcbilir gc~ici farklardan olu~an ertelenm~ vergi varhklan, gelecekte vergiyc tabi kar
elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanm kuvvctle muhtemel olmasl ~artlyla
hesaplanmaktadtr. Bahse konu varhk ve yUkUmlUlUkler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen i~leme
ili~kin ge~ici fark, ~erefiye veya diger varhk ve yUkUmlUlUklerin ilk defa finansal tablolara ahnmasmdan
(i~letme birle~melcri dl~mda) kaynaklamyorsa muhasebele~tirilmez.

Ertelenmi~ vergi varhgmm kaYlth degeri, her bilan~o tarihi itibanyla gozden ge~irilir. Ertelenmi~ vergi
varhgmm kaYlth degeri, bir klsmmln veya tamammm saglayacagl faydanm elde edihncsine imkan vereeek
dUzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadlgl ol~Ude azalt"lr.

Erlelenmi~ vergi varhklan ve yUkUmliilUkleri varhklarm ger~ekle~ecegi veya yUkUmlUliiklerin yerinc
getirilecegi donemde ge~erli ohnasl beklenen ve bilan~o tarihi itibanyla yasalla~ml~ veya onemli ol~Ude
yasalla~ml~ vergi oranlan (vcrgi dUzcnlemeleri) Uzerinden hesaplamr. Ertelenm~ vergi varhklan ve
yiikUmlUliiklerinin hesaplanmasl slrasmda, Sirket'in bilan~o tarihi itibanyla varhklanl1ln defter degerini
geri kazanm3s1 ya da ytikiimlUlliklerini yerine getirmesi i~in tahmin euigi yontemlerin vcrgi sonuc;lan
dikkate ahmr.

Ertelenmi~ vergi varhklan ve yiikiimlUIUkleri, cari vergi varhklanyla cari vergi yiikiimlUIUklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkm olmasl veya soz konusu varhk ve yiikiimliilUklerin aym vergi mereii
tarafmdan toplanan gelir vergisiyle ili~kilendirilmesi ya da Sirket'in cari vergi varhk ve yiikiimliilUklerini
netle~tinnek suretiyle odeme niyetinin olmasl durumunda mahsup edilir.

Dunem cari ve erlelenll1i~'vergisi

Oogrudan ozkaynakta alacak ya da bor~ olarak muhasebele~tirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
il~kin ertelenm~ vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebele~tirilir) ile il~kilendirilen ya da i~lelme
birlqmelerinin ilk kayda al1l11lndan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenm~ vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebele~tirilir. i~lelme birle~melerinde, ~erefiye
hesaplanmaslnda ya da satm alamn, satm alman bagh ortakhgm tammlanabilen varhk, yiikiimlUliik ve ~arta
bagh bor~larnlln ger~ege uygun degerinde elde eltigi paym satm ahm maliyetini a~an k,sll1mll1
belirlenmesinde vergi etkisi goz onUnde bulundurulur. KPMG
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Garanti I'ortroy Yonetimi Anonim Siri<.eti

31 ARALIK 2020 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiNTAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirti~nedik\:e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilm~tir.)

2. Finansal Tablolann Sunumuna iJi~kin Fsaslar(dev'lnll)

2.4 OnemJi i\luhasebe Politika~lrInln Ozeti (devam,)

C;ah~anlar:1 Saglanan Faydalar

Kldem !azminatl kGl~'Jltgl

Tiirkiye'de meveut kanunlar ve toplu ~ sozle~meleri hUkUmlerine gore kldem tazminatl, emeklilik veya
i~ten ,Ikanlma durumunda odenmektedir. GUneellenm~ olan TMS 19 C;al~anlara Saglanan Faydalar
Standardl ("TMS 19") uyarmea soz konusu tUrdeki odemeler tanunlanml~ emeklilik fayda plan Ian olarak
nitelendirilir.

Kldem tazminatl kar~i1lgl, Sirket'in ,al~anlan",n i~ Kanunu uyannea emekliye ayn~nasIndan dogaeak
geleeekteki olasl yUkUmlUlliklerinin tahmini top lam kar~lhgl",n aktUeryal varsayunlar uyarInea bugUne
indirgenmi~ degerini ifade eder.

Sirket kldem tazminatl kar~lhgml aktUer firma tarafIndan hazlflanan rapor uyannea hesaplaml~ olup,
kar~lhga il~kin tUm aktUeryal kaYlp ve kazan, Ian diger kapsamh gelir tablosunda muhasebele~tirmi~tir.

Klfllal1L!maml~izin yiikiimliiliigii

Tiirkiye'de meveut i~ Kanunlan'na gore Sirket, ~ sozle~mesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
,ah~anlannm hak kazalllp da kullanmadlgl yil~k izin sUrelerine ait Uereti, sozle~menin sona erdigi tarihteki
Uereti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine odemekle yUkUmllidUr.

Kar paYI ve ikrall/iye adell/e/eri

Sirket, bazl dUze~meler sonraSl ~irket hissedarlanna ait kan dikkale alan bir yonteme dayanarak hesaplanan
kar paYI ve ikramiyeyi yUkUmliilUk ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sozlqmeye bagh bir zorunluluk
ya da zunni bir yUkUmllilUk yaralan ge,m~ bir uygulamanm oldugu durumlarda kar~lhk aYlfmaktadlr.
Nakit Akl~ Tahlosu

Sirket, net varhklanndaki deg~imleri, finansal yaplSInl ve nakit akl~lannIn tutar ve zamanlamasull deg~en
~artlara gore yonlendirme yetenegi hakkmda fmansal tablo kullalllClianna bilgi vermek Uzere, diger
finansal tablolarmm ayn~naz bir par,asl olarak, nakit akl~ tablolanlll dUzenlemektedir.

Hiiliimlere Gore Raporlama

Sirket'in IUm faaliyetleri TUrkiye'de ger,ekle~ligi ve sadeee port fay yonetieiligi faaliyelinde bulundugu
i,in bolUmlere gore raporlama yapilmaml~tlr.

2.4.1 Covid - 19 Salgln' Etkileri

DUnyada ve TUrkiye'de yayilan ve Diinya Saghk OrgiitU tarafmdan II Mart 2020'de pandemi olarak ilan
edilen Covid-19 salgull ve salgma kar~l alman onlemler, salgma maruz kalman tlim iilkelerde
operasyonlarda aksakhklara yol a,makta ve hem kUresel olarak hem de Ulkemizde ekonomik ko~ullan
olumsuz yonde etkilemektedir. Su salgulm ekonomik etkilerinin, Sirket'in Ust yonetimi tarafindan yapilan
degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibanyla onemli dereeede olumsuz bir elkisi olmadlgl
degerlendirilm i~tir.

KPMGBA{;Ii11ZD~ET1MVBSERB ~SEBECI
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 ARALIK 2020 TARiHiNOE SONA EREN HESAP OONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI OiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi;;tir.)

3. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 AraiJk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibanyla, nakit ve nakit benzerleri a~agldaki gibidir:

Bankalar
Yadeli mevduat
Yadesiz mevduat
Likit fonlar

Banka mevduatlan beklenen kredi zarar kar~dlgl (-)

Nakit ve nakit benzeri Uzerindeki beklenen kredi zarar
kar~lhgl (-)
Nakit ve nakit benzerleri Uzerindeki faiz reeskontu (_)
Nakit aklm tablosundaki nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

94.183.932 106.770.627
1.643.742 173.122
3.619.382 12.198.301

( 1.349.522) (485.578)

98.097.534 118.656.472

1.349.522 485.578
(534.874) (65.327)
98.912.182 119.076.723

31 Arahk 2020 tarihi itibanyla, bankalarda TL vadeli mevduatm brUt faiz oral1l % 12,74 'Wr ve vadeleri 2
aydan klsadlr. (31 Arahk 2019: TL vadeli mevdllatm brUt faiz oram % 10,25'tir ve vadeleri I aydan klsadlr;
yabancl para mevduatlann brUt faiz oral1l%2,0'dir ve vadesi 1 aydan klSadlf).
31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibanyla Sirket'in nakit ve nakit benzerleri Uzerinde herhangi
bir blokaj blliunmamaktadir.

KPMG
BAOMSI~NEl1M ve
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Garanti "ortfoy Yonetim; Anonim ~;rketi

31 ARALIK 2020 TARilliNDE SONA EREN HESAP DONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiNTAMAMLAY[CI DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirti[medik~e TUrk Lirasl ("TL") o[arak gosterilmi;;tir.)

4. Finansal Yallnmlar

Maliyet

14.649.994 19.4 I0.517 19.410.517

10.970.050 10.571.700 10.688.644
64.381.607 66.073.161 65.761.109

(636.398)
90.001.651 96.055.378 95.223.872

KlSa vadeli finan".1 yatmmlar

31 Arahk 2020 ve 3 [ Arahk 2019 tarihler; itibanyla, linansal yatlnmlar a~agldaki gibidir:

31 Arahk 2020
Ger~ege

Vygun Degeri
Gen;ege uygull degerfarkL kar zarara yanslflloll
fillallsal varl/klar

Yatlnm fonu

itfa edilmi~'maliyeti ile iilr;iilenfinallsal variLklar

Devlet tahvili

Oze[ sektor tahvili

Finansa[ yatlrnnlar beklenen kredi zarar kar~lhgl (_)1') ------
Toplam

Maliyet

10.649.996

10.6-t9.996

13.141.296

13.141.296

13.141.296

13.1-tI.296

31 Arahk 2019
Gcn;cge

Uygun Degeri
KlSa vadeli finansal yatmmlar

Gerr;ege lIygllll degerfark/ kar zarara yallslltlall
fillansal variLklar

Yatmm fonu

itfa edilmi~ maliyeti ile alr;iilellfillallsal varl/klar
Devlet tahvilil')

Finansal yallrnnlar beklenen kredi zarar kar~lhgl (- ),') ------
Toplam

Vlun vadeli finansal yallnmlar
Ger~ege uygun deger farkl diger kapsamh gelire
yansltllan linansal varhklar
Borsada i~lem giirmeyellitisse selletlerF') (Not 21)

Toplam

31 Arahk 2020

3
3

31 Arahk 2019

3
3

l" Sirket 31 Arnllk 2020 larihi itibanyla, TFRS 9 Finallsal Am"lar standanh k3psmnmda. iln cdilmi~ maliycti ile oll;ilIen finansal varllklan i"in
636.398 TL lutannda bektencn :mrar kar.;illl$J hcsaplayarak finansal tahlolannda muhasebck~linni~tir (31 Arallk 20 19"da hesaplanmaml~llr.).

1") SirkCI 24 Eyli.i120J4 tarihindc Garnnti Finansal Kimlama Anonim Sirkcoli'nin I TL degcorindeki I adel hissl'Sini 2,7 [ TL b\.-delleDogu~ lloldi ng
Anonim ~irketi'ndl'fl de.•..ralml~tlr.
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Garanti Portfiiy Yiinctimi Anonim ~irl<cti

31 ARALIK 2020 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLAVIC] DiPNOTLAR
(Ttim tularlar aksi belirtilmedik~e Ttirk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

5. licari Alacak YCllor~lar

31 Arahk 2020 ye 31 Arahk 2019 tarihleri itibanyla, i1i~kilitara!lardan tieari alaeaklar a~a!pdaki gibidir:

ili~kili lara!lardan fon yonetim ye performans tiereti
alaeaklan (NOI21)

ili~kili tara!lardan yonelim ye performans tiereti
tahakkuku (Not 21)

ili~kili tara!lardan ozel port fay yonetimi yonetim ye
performans tiereti alaeaklan (Not 21)

il~kili lara!lardan tieari alaeaklar beklenen kredi zarar
kar~lhgl (.)
Toplam

31 Arahk 2020

17.516.070

3.745.862

29.439

(2.874)
21.288.497

31 Arahk 2019

] 1.264.610

29.296

( 1.525)
11.292.381

31 Arahk 2020 Ye 31 AralJk 2019 tarihleri itibanyla, ili~kiliolmayan tara!lardan tieari alaeaklar a~agldaki
gibidir:

Fon yonetim ye perfonnans Herelialaeaklan
Ozel port roy yonetimi komisyon Hereti alaeaklan

il~kili olmayan larallardan tieari alaeaklar beklenen kredi
zarar kar~lhgl (.)
Toplam

31 Arahk 2020
584.424
424.584

(136)
1.008.872

31 Arahk 2019
64.653

1.618.110

(227)
1.682.536

31 Arahk 2020 Ye3 1Arahk 2019 tarihleri itibanyla, tieari bor~lar a~agldaki gibidir:

ili~kili tarallara tieari bor~lar (Not 21)
Mal ye hizmet ahml nedeniyle olu~an tieari bor~lar
Toplam

23

31 Arahk 2020
1.057.414
141.768

1.199.182

31 Arahk 2019

317.685
71.975
389.660
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Garanti Portfoy Yonet;m; Anonim ~;",eti

31 ARALlK 2020 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiNTAMAMLAY[C[ DiPNOTLAR
(TUm lUtarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilm~tir.)

6. Diger Alacak ve Bor~lar

31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibanyla, diger alaeaklar a~agldaki gibidir:

il~kili taraflardan diger alaeaklar

Personelden alaeaklar (Not 21)
Diger (Not 21)

Toplam

31 Arahk 2020

4.084

58.380

62.464

31 Arahk 2019

14.792

58.904

73.696

31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihlcri itibanyla, diger bor~lar a~agldaki gibidir:

Verg~ resil11 ve har~lar
Gider Reeskont Kar~dIklan
Bina Gider Kar~dIklan

Diger

Toplam

7. Pe~in 6denmi~ Giderler

31 Arahk 2020

978.097
500.243
115.702

2.480

1.596.522

31 Arahk 2019

703.367
385.614
99.132

5.576

1.193.689

31 Arahk 2020 tarihi itibanyla 470.994 TL tutarmdaki (31 Arahk 2019: 386.399 TL) klsa vadcli pc~in
odenl11~ giderleri ~irkct'in tedarik~ilere yaptlgl ve daha sonraki donel11lerde gider hesaplanna aktanlaeak
tlltarlardan olll~maktadir.

8. Diger Donen Varhklar

31 Arahk 2020 ve 31 AralIk 2019 tarihleri itibanyla, diger don en varhklar a~agldaki gibidir:

Verilen avanslar
Diger

Toplam

24

31 Arahk 2020

35.461

28.209

63.670

31 Arahk 2019

36.946

27.113

64.059
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Garanti Portfii~' Yiinetimi Anonim ~irketi

31 ARALIK 2020TARiHiNOE SONA EREN HESAP OONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiNTAMAMLAYICl OiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilm~tir.)

9. I\laddi Duran Varhklar

31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibanyla. maddi duran varhklann hareketi a~agldaki gibidir:

Car; Diinem
I\laJivet 1Ocak 2020 Girisler C,k'slar 31 Arahk 2020
Ozel maliyetler 105.450 115.063 (105.450) 115.063
Oemirbaslar 3.205.266 30.455 (30.106) 3.205.615

3.310.716 145.518 (135.556) 3.320.678

Birikmis amortLliimanhlr Cari diinem
1Oeak 2020 amortismanl(*) C,k,slar 31 Arahk 2020

Ozel maliyetler (6.427) (100.942) 105.451 (1.918)
Oem irba~lar (2.930.341 ) (99.104) 28.610 (3.000.835)

(2.936.768) (200.046) 134.061 (3.002.753)

Net 373.948 317.925

Onceki Donem
I\laJivet
Ozel maliyetler
Oemirba~lar

Birikmis arnortismanlar

Ozel maliyetler
Oem irba~lar

Net

1 Ocak 2019 Girisler Clk'slar 31 Arahk 2019
3.629.908 156.221 (3.680.679) 105.450
4.095.235 46.646 (936.615) 3.205.266
7.725.143 202.867 (4.617.294) 3.310.716

Cari dUnem
1 Ocak 2019 amortismaUl(*) (Ik'slar 31 Arahk 2019
(2.295.432) ( 1.391.673) 3.680.678 (6.427)
(3.525.151 ) (293.579) 888.389 (2.930.341 )
(5.820.583) ( 1.685.252) 4.569.067 (2.936.768)

1.904.560 373.948

(.) Amortisman gidl'fleri gcnd yonelim gidcrll.'ri altlnda rnuha.<;cbd~ljrilmi~lir.
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Garanti PortfOy Yonetimi Anonim Sirketi

31 ARALIK 2020TARiHiNDE SONA EREN llESAP DONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiNTAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl ("TL") olarak g6sterilm~tir.)

9. l\laddi Du"10 Varhklar (devanu)

Sirkelin finansal dllrllm tablosuna yanslttlg! "Kullanull Hakkl Varhklan" a~agldaki ~ekildedir.

Cari Diinem
l\Ialivel I Oeak 2020 Giri~ler (:'k,~lar 31 Arahk 2020
Binalar - KlIllamm Hakkl 638.372 1.023.814 (638.372) 1.023.814
Ta~ltlar - Kullanull Ilakkl 1.353.408 87.053 (223.437) 1.217.024

1.991. 780 1.110.867 (861.809) 2.240.838

Birikmi~ amortismanlar Cari diinem
I Oeak 2020 amortismanl(*) (:'k,~lar 31 Arahk 2020

Binalar - Kullanull lIakk! (320.930) (865.380) 586.046 (600.264)
Ta~ltlar - Kullamm Hakk, (487.110) (534.206) 166.565 (854.751 )

(808.040) ( 1.399.586) 752.611 (1.455.015)

Net 1.183.740 785.823

Oneeki DUnem
l\lalivet

Binalar - KlIllamm Hakkl
Ta~ltlar - Kullanull Hakk!

Birikmis :Jl11ortismanlar

Binalar - Kullanull Hakkl

Ta~ltlar - Kullanull Hakk,

Net

1 Oeak 2019 Giri~ler (lk,slar 31 Arahk 2019
1.457.428 638.372 (1.457.428) 638.372
1.353.408 1.353.408
2.810.836 638.372 (1.457.428) 1.991. 780

Cari lIUnem
IOeak2019 amortismalll(*) (lkl~lar 31 Arahk 2019

(1.778.357) 1.457.427 (320.930)
(487.110) (487.110)

(2.265.467) 1.457.427 (808.040)

2.810.836 1.183.740

(.) Amonisman gidl..'rIcri gl'llcl yiinelim gidcrkri a[(mJa muha.<;C'hck~lirilmi~lir.
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Garanti Portfiiy Yiinetimi Anonim ~irketi

31 ARALIK 2020 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiNTAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik,e Tiirk Lirasl ("TL") alarak giisterilmi~tir.)

9. Maddi Duran Varhklar (devam.)

Kiralama ~Iemlerinden bar,lar 31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibanyla hareketleri a~agldaki
gibidir:

Binalar,

2020 2019
Diinem ba~l 337.420 1.457.428
Diinem i,indeki artl~ lar 1.074.035 757.389
Diinem i,indeki azal~lar (974.178) ( 1.877.397)
DODem sonu 437.277 337.420

Ta~ltlar,

2020 2019
Diinem ba~1 958.146 1.353.408
Diinem i,indeki artl~lar 219.079 206.991
Diinem i,indeki azah~lar (722.196) (602.253)
Doncl11 sonu 455.029 958.146

31 Arahk 2020 larihi itibanyla kiralama i~lemlerinden bar,lann 806.585 TL tutarmdaki klsml bir Ylldan
klsa vadeli yiikiimliiliik alarak, 85.721 TL lutarmdaki klSml ise bir Ylldan uzun vadeli yiikiimliiliik alarak
finansal tablalarda SIJ1ltlanml~tlr (31 Arahk 2019 tarihi itibanyla kiralama i~lemlerinden bar,lann 811.220
TL tutanndaki klSml bir ylldan klsa vadeli yiikiimliiliik alarak, 484.346 TL lutarmdaki klsml ise bir ylldan
uzun vade Ii yiikiimliiliik alarak finansal tablalarda SIl1Jtlanml~tlr).

31 Arahk 2020 tarihi itibanyla kiralama ~Iemlerinden bar,lanma faizi %14,24'tiir. (31 Arahk 2019 tarihi
itibanyla kiralama i~lemlerinden bar,lanma faizi %21 ,38'dir.)
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Garanti Portfiiy Yiinetimi Anonim ~Irlieti

31 ARALIK 2020 TARiHiNDE SONA EREN IIESAP DONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiNTAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl ("TL") olarak giisterilm~tir.)

10. Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Arahk 2020 ve 3 I Arahk 2019 tarihleri itibanyla, maddi olmayan duran varhklann harekeri a~agldaki
gibidir:

Cari diinem
Maliyet I Ocak 2020 Girisler e,klslar 31 Arahk 2020
Haklar 849.858 7.400 857.258

Birikmls itfa pay, Cari diinem
I Ocak 2020 itfa (laYI Ciklslar 31 Arahk 2020

Haklar (722.392) (32.536) (754.928)

Net 127.466 (25.136) 102.330

Onceki Diinem
Mali yet I Ocak 2019 Girisler CJklslar 31 Arahk 2019
Haklar 1.311.303 30.639 (492.084) 849.858

Birikllli$ itfa pan Carl diinem
I Ocak 2019 Itfa pan Ciklslar 31 Arahk 2019

Haklar (1.171.975) (42.501) 492.084 (722.392)

Ner 139.328 (11.862) 127.466

(OJ it fa paylarl genel yonct illl giderlcri allinda mLlhasd'lele~tirilmi~tif.

II. (ah~anlara Saglanan Faydalar

Cal~anlara saglanan faydalar ka(lsamllJdaki kJsa vade Ii bor~lann detay, a~agldaki gibidir:

Odeneeek (lersonel lieret vergileri
Odeneeek sosyal glivenlik primleri
Odeneeek Ueretler
To(lla111
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31 Arahk 2020

376.335
233.554

609.889

31 Arahk 2019

1.371. 180
250.645
1.670.896
3.292.721
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Garanti POrlfiiy Yiinetimi Anonim ~irlieti

3 J ARALIK 2020 TARiHiNOE SONA EREN HESAP OONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLA YICI OiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtiJmedik~e Tiirk Liras, ("TL") olarak gasterilmi~tir.)

II. <;:ah~anlara Saglanan Faydalar (devam,)

31 Arahk 2020 ve 3 I Arahk 20 J9 tarmleri itibanyla ~ah~anJara sagJanan faydalara i1~kin kar~,hklarm
detayt a~ag,daki gibidir:

KlSa vadeJi
- PersoneJ prim kar~,hklan
- KuIJamlmanll~ izin kar~i1,kJan
- PersoneJ maa~ art"lt kar~i1'g'
Toplam

Uzun vadeJi
- Ktdem tazminat, kar~thg'
- Personel prim kar~ i1tkJan
Toplam

K,dem tazminatl

31 Arahk 2020

3.283.000
654.764

3.937.764

1.083.687
380.188
1.463.875

31 Arahk 2019

485.466
J 50.000
635..166

839.496
934.150
I. 773.646

~irket, Tiirk i~Kanunu'na gore, en az bir yilhk hizmeti tamamJayarak 25 yilhk ~aJ"lma hayat, ardmdan
emekJiye aynlan (kadmJar i~in 58, erkekler i~in 60 ya~), i~ iJi~kisi kesilen, askerlik hizmetJeri i~in ~agnlan
veya vefat eden her ~ah~amna k,dem tazminalt ademe yiikiimJiiliigii vardtr.

31 Arahk 2020 tarihi itibanyJa adeneeek k,dem lazminat, ayhk 7.117 TL (3 I Arahk 20 J9: 6.340 TL)
tavanma tabidir.

Ktdem tazminat, yiikiimliiliigii yasaJ olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. K,dem tazminat, kar~,hgl
~irket'in ~ah~anlann emekli ohnasmdan kaynaklanan geleeekteki muhtemeJ yiikiimliiliik tutannll1 bugiinkii
degerinin tahmin edihnesi yoluyJa hesapJanmaktad,r. TMS 19 ('aiL}alllara Saglallall Faydalar. ~irket'in
yiikiimliiliiklerinin, tanllnJanm,~ fayda planJan kapsammda akttieryal degerJeme yantemJeri kuIJan,lllak
geJi~tirilmesini angariir.

31 Arahk 2020 itibanyJa hesapJanmasmda aktlier Jirma tarafmdan haz,rJanan rapor uyannea faiz oram
% J3,00, enflasyon oram %9,70 oJarak kuIJamJm'~tll (3 J Arahk 2019 itibanyla hesaplanmasmda aktlier
Jirma tarafmdan hazillanan rapor uyarmea faiz oram % J2,50, entlasyon oram %8,20 olarak kuIJanthlll~tll).

Varsay"nJar, geJeeekteki nakit ak"llarlllln tahmin edilmesinde ve bunJarm degerleme tarihJerindeki pe~in
degerlerine indirgenmesinde kuIJamhn"ltll. Ge~mi~ hizmet yiikiimlliliikleri. pe~in degeri hesaplanml~ nakit
ak,m,nm degerleme tarihine kadar ge~en hizmet siiresinde ka7~lmlm"l olan k,smmt ifade eder. Yilhk
maJiyet ise, indirgenm~ nakit ak,mlannm, degerleme tarihinden sonraki 12 ayhk hizmet siiresinde
tahakkuk edeeek k,sm,d,r.
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Garanti Portfiiy Yiinctimi Anonim ~irlicti

31 ARALIK 2020 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi;;tir.)

II. C;:ah~anlara Saglanan Faydalar (dc"aml)

KJdcm tazminah (dc"am.)

KJdem tazminall kar~dlg,"," 31 Ara!Jk 2020 "e 31 Ara!Jk 2019 tarihleri itibanyla hareketlcri a~agldaki
gibidir:

Donem ba~1
Donem i~inde odenen
Hizmet maliyeti
Faiz maliyeti
Odeme/Faydalann klSllmasJ!i~ten ~Ikarma dolaYlslyla
olll~an kay'p
Akttieryal kaYlp I (kazan~)
Dnnem sonu

2020

839.496
(252.427)
144.889
114.919

104.205
132.605

1.083.687

2019

757.554
(209.430)
122.394
118.491

66.446
( 15.959)
839.496

Kullal1llmanllS izin karslllg.

izin kar~d'g,"I1l 31 Ara!Jk 2020 "e 31 Ara!Jk 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i~indeki
hareketleri a~ag,daki gibidir:

Donem ba~I
Donem i~inde odenen
Donem i~indeki artl~
DOllem sonu

2020

485.466
(99.818)
269.116

654.764

2019

397.760
(99.057)
186.763

485.466
(lersonel prim karSlhgl

Personel prim kar~l!Jglllln 31 Ara!Jk 2020 ve 31 Ara!Jk 2019 tarihleri itibanyla hareketleri a~agldaki
gibidir:

Donem ba~,
Donem i~inde odenen
Donem i~indeki art,~
Doncm sonu(*'

2020

934.150
(620.041)
3.349.079

3.663.188

2019

1.394.563
(3.159.493)
2.699.080

934.150
'*) 31 Araltk 2020 tnribi it ibanyla personcl prim kar~lllgmll1 3.283.000 TL lulanndaki k 15011bir )'11<tm k!.s.'l vadcli kar$lilk 0 lara k
380,188 '1'1. lutannd.'t1,i klsml isc bir yildan uzlln vadeli kar$1I1k olarak linansal tablolarda slmtlanmt~tlr (31 Arailk 2019 tarihi
it ioo.nyla personcl prim kar$lllw bir y 1Id..'1nUZllll vadcli kar$1I1k olarak tinansallabJolarda Stnltlanml$t If).

Pcrsoncl maas artls karSlhg.

Personel maa~ art~ kar~l!JgI1lI1l31 Ara!Jk 2020 ve 31 Ara!Jk2019 tarihleri itibanyla hareketleri a~agldaki
gibidir:

Donem ba~,
Donem i~indeki a7.a1~
Dijncm sonu

30

2020

150.000
(150.000)

2019

450.000
(300.000)

150.000
KPMG
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim ~irketi

31 ARALIK 2020 l' ARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMiNE Ail'
FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik,e Tiirk Lirasl ("1'L") olarak gosterih11~tir.)
12. Tiirev Ara,lan

3 I Arahk 2020 ve 31 Arahk 20 J 9 tarihleri itibanyla, para swap ve forward alll11-satll11anla~malanndan
olu~an ahm sat,m ama,h tiirev finansal yiikiimliiliiklerin detay, a~agldaki gibidir:

Ahm Satlm Ama,h
-Para swap alllll saflln i~lemle,.i
-Para/DllI'"rd all/II saIl/II i~/el1lleri

Toplam

2020

4.664.226
72.616

4.736.842

2019

13. Sermaye, Yedeklerve DigerOzkayn:lk Knlemleri

6delllllis Serlllare

31 Arahk 2020 tarihi itibanyla ~irket'in kay,th sermayesi 25.000.000 1'L'dir (31 Arahk 2019: 25.000.000
1'L).

31 Arahk 2020 tarihi itibanyla ~irket'in sermayesi ihra, edihlli~ ve her biri I TL (31 Arahk 2019: 11'1.)
nominal degerde 25.000.000 (31 Arahk 2019: 25.000.000) adet hisseden meydana gelmektedir.

~irke!'in sermayesinde imtiyazh pay S'l1Iftbulunmamaktad,r.
Ktlrtltm Ar"lall Ktstlltmlll/$ l'edeMer

31 Arahk 2020 tarilli itibanyla, ~irke!'in kardan aynlan k,s,tlanm,~ yedekleri 9.244.878 TL'dir (31 Arahk
2019: 7.346.6781'1.).

Yasalredekler

Tiirk Tiearet Kanunu'na gore ~Ietmeler tieari (safi) karm %5'ini odenmi~ sermayelerinin %20'sini
buluneaya kadar birinei yasal yedek olarak ay,nrlar. i~letmenin ge,mi~ ydlar zararlan varsa %5'in
hesabmda tieari kardan dii~iiliir. 1'TK'ya gore safi kardan pay sahipleri i,in %5 birinei temeltii (kar pay')
aynldlktan soma, pay sahipleri ile kara i~tirak eden diger kimselere dagltdmasl kararla~t1nlan k,smm onda
biri ikinei yasal yedek olarak aynltr. Birinei temeltii i~letmelerin odenmi~ sermayesi iizerinden TTK ve ana
sozle~me geregi pay sahipleri ile kara i~tirak eden kimselere %5 oral1lnda dag,tdmas, ongoriilmii~ kar
pay,d,r.

17 Mart 2020 tarihinde yap,lan Genel Kurul ToplantlS,'nda, 2019 yd, net kanndan birinei tertip yasal
yedek ak,e olarak 1.898.200 1'L'nin zorunlu yasal kar~d,klar olarak aynlmasmdan soma, kalan karm
dag,tdmadan olaganiistii yedek ak,e olarak aynlmasma karar verihni~tir.
Ge('lIlis rillar karlan

31 Arahk 2020 itibanyla ~irket'in ge,mi~ yd karlan 101.447.590 TL tutanndad,r (31 Arahk 2019:
66.123.572 1'L).

KaT ,'erll ZlIrarda YellidclI SIIII(landlrlll1l11l'tlC{lk Birikmis Diger Kapsa"," Gelir l'era Cit/erler

31 Arahk 2020 tarihi itibanyla Sirke!'in k,dem tazminat, kar~dlgma il~kin oneeki donemlerde olu~an net
akHieryal kay'p 469.058 TL ozkaynaklar i,erisinde muhasebele~tirilm~tir (31 Arahk 2019: 362.974 TL net
aktiieryal kay,p).
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Garanti Portfii)' Yiinetirni Anonirn i)im.eti

31 ARALIK 2020 TARiHiNOE SONA EREN HESAP OONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLii)K.iNTAMAMLAYlCI OiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl ("TL") olarak gasterilm~tir.)
14. Has.lat

I Ocak - 31 AraW<2020 ve I Ocak - 31 Arahk 2019 hesap danemlerine il~kin hizmet gelirleri a~agldaki
gibidir:

Fon yanetim Ucreti gelirleri
Performans Ucretigelirleri
OzeI port fay yanetim Ucreti gelirleri

I Oeak-
31 Arahk 2020

82.897.638
14.880.300
395.878

98.173.816

I Oeak-
31 Arahk 2019

49.179.579
6.770.746
375.412

56.325.737

15. Faaliyet Giderleri

I Ocak • 31 Arahk 2020 ve I Ocak - 3 I Arahk 2019 hesap danemlerine i~kin faaIiyet giderleri a~agldaki
gibidir:

Genel yanetim gider!eri
Sat~ ve pazarlama giderleri
Toplam faaliyet giderleri

32

I Oeak-
31 Arahk 2020

(31.988.037)
(455.995)

(32.444.032)

I Oeak-
31 Arahk 2019

(30.603.649)
(264.903)

(30.868.552)



Garanti Portfiiy Yonetimi Anonim ~irketi

31 ARALIK 2020 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLA VIC! DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtihnedik~e TUrk Lirasl ("TL") olarak g5sterihn~tir.)

15. Faaliyet Giderleri (devam.)

I Ocak - 31 Arahk 2020 ve 1 Ocak - 31 Arahk 2019 hesap d5nemlerine il~kin genel y5netim giderleri
a~agldaki gibidir:

Gellet yi;'letim giderleri:
Personel giderleri
Veri aktarll11 ye lisans giderleri

Saklama, fon operas yon ye ahm satlm komisyonlan
Yazdll11 ye teknik hizmet giderleri
KlIlIal1lm hakkl amortisman giderleri (Not 9)
Stopaj ye diger yergi, resim ye har~lar
Fon y5netim Ucretleri
Fon kllrlllll~ giderleri
Dam~manhk giderleri
Bina giderleri
Amortisman YC itfa paylan
Ta~lt giderleri
Haberle~me gidcrleri
Ar~iy ye depolama giderlcri
TcmsiI ve agJrlama giderleri
Seyahat giderleri
Sigorta giderleri
Bagl~lar

Diger
Toplam genel yonetim gidcrleri
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I Ocak-
31 Arahk 2020

( 18.698.337)
(3.289.829)
(3.163.116)
(2.296.603)
( 1.399.586)
(590.354)
(531.398)
(460.828)
(429.183)
(380.232)
(232.582)
(175.465)
(160.885)
(40.505)
(37.584)
( 13.386)
(11.466)
( 1.250)
(75.448)

(31.988.037)

1Ocak-
31 Arahk 2019

(16.786.907)
(2.970.960)
( 1.600.153)
(2.324.181 )
(2.265.467)
(346.495)
(235.562)

(706)
(319.026)

( 1.261.482)
(1.727.753)
(197.863)
(297.222)
(30.436)
(96.340)
(43.072)
(19.416)
(2.525)
(78.083)

(30.603.M9)
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Caranti Portfiiy Yiinetimi Anonim Siri<eti

31 ARALIK 2020 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiNTAMAMLAYlCI DiPNOTLAR
(TUm lUtarlar aksi belirtilmedik,e TUrk Lirasl ('TL") olarak gosterihn~tir.)

IS. FaaJiyet Ciderleri (devam.)

I Ocak - 3 I Arahk 2020 ve 1 Ocak - 31 Arahk 2019 hesap donemlerine il~kin gene! yonetirn giderleri
i,erisindeki personel giderlerinin detaYl a~agldaki gibidir:

Persollel git/erleri
Ocret giderleri
Personel prim giderleri (Not II)
Sosyal yardlmlar
Egitim, organizasyon ve proje giderleri
Diger personel giderleri ('J
Toplam personel giderleri

I Ocak-
31 Arahk 2020

(13.592.463)
(3.349.079)
(807.286)
(96.483)
(853.026)

(18.698.337)

1 Ocak-
31 Arahk 2019

(11.894.910)
(2.699.080)
( 1.067.594)
(272.665)
(852.658)

(16.786.907)

(.) Kldcm tnzminat I vc izin kar~llJgl giderlcri diger pcrsoncl gidcrlcri alt Ina smll1anml~tlr.

Sirkel, ili~ikteki finansal tablolannda giderleri fonksiyon esasma gore smlflaml~tlr.

I Ocak - 31 Arahk 2020 ve 1 Ocak - 31 Arahk 2019 hesap donemlerine ili~kin pazarlama gidcrleri
a~agldaki gibidir:

Stlll!j I'e plIzar/alllll gitlerleri:
Fon dagltnn komisyon giderleri
Temsil ve aglrlama giderleri
Reklam, sponsorluk ve Urlin tamtnn giderleri
Haber)e~me giderleri
Seyahat giderleri
Dal1l~manhk giderleri
Toplam satl~ pazarlama gidcrleri

34

1 Ocak-
31 Arahk 2020

(358.844)
(61.395)
(30.382)
(2.732)
(2.125)
(517)

(455.995)

1 Oeak-
31 Arahk 2019

(73.184)
( 144.653)
(25.426)
(4.475)
(11.855)
(5.310)

(264.903)
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirl<eti

31 ARALIK 2020TARiHiNOESONAEREN HESAP OONEMiNEAiT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI OiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtihnedik,e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

16. Yatmm Faaliyetlerinden Gelirler

I Oeak - 31 Arahk 2020 ve I Oeak - 31 Arahk 2019 hesap donemlerine il~kin yatInm raaliyetlerinden
gelirler a~agIdaki gibidir:

Menkul klymet raiz geliri
Vadeli mevduat raiz geliri
Maddi duran varhk sat~ kan, net
Toplam

1Oeak-
3 I Arahk 2020

4.704.209
167.196
7.129

4.878.534

I Ocak-
31 Arahk 2019

3.291.639
13.101.469

52.405
16.445.513

(.) Vade sUrcsi 3 aydan daha uzun vadeli hcsap al;lh~larmdan e1d~ edilen faiz gdirh:ri yalJrlm faaliyctlerinckn gclir olarak
slnlf1andlrllml~t If.

17. ESas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Oeak - 31 Arahk 2020 ve I Oeak - 31 Arahk 2019 hesap donemlerinc ili~kinesas raaliyetlerden diger
gelirler a~agIdaki gibidir:

Vadeli mevdual raiz geliri(*)
Kur rark! geliri, net
YalInm ronlan reeskonl geliri, net
Tel's Repo Geliri
YalInm ronlan sal~ kan
Diger

1Oeak-
31 Arahk 2020

7.565.661
5.989.000
2.344.690
1.740.429
946.658
28.015

18.614.453

1Oeak-
31 Arahk 2019

2.196.370
258.829

2.181.160

1.196.052
661.134

6.493.545

(-, Vade silrcsi 3 ayd.1n daha klsa vadeli hcsap a~lll~larmdan ddt: cdilcn faiz gclirkri esas faaliyctlcrdcn diger gclir olarak
smlnamhfllrnl~t If.

18. E,,1S Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Oeak - 31 Arahk 2020 ve I Oeak - 31 Arahk 2019 hesap diinemlcrinc ili~kincsas raaliyetlerden diger
gidcrler a~agIdaki gibidir:

Ahm satIm ama,h tiirev finansal varhklardan giderler
I3cklenen kredi zararlan kar~I1Ikgideri
Kiralama i~lemleri raiz gideri
Maddi duran varhk zararlan
Toplam

35

1Oeak-
31 Arahk 2020

(4.736.842)
(1.501.600)
( 182.248)

(6.420.690)

1 Ocak-
31 Arahk 2019

(297.349)
(326.007)
(4.263)

(627.619)
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Garanti Portfiiy Yiinetimi Anonim ~irketi

31 ARAUK 2020 TARilliNDE SONA EREN HESAP DONEMiNE Ail'
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAVIC! DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtihnedik,e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilm~tir.)

19. Gelir vergileri (Ertelenmi!j vergi varhk ve yUkUmliilUkleri dahil)

Kurumlar Vergisi

Sirkel, Tlirkiye'de ge,erli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirke!'in eari donem faaliyet sonu,lanna ili~kin
tahmini vergi ylikUmlUllikleri i,in ekli finansal tablolarda gerekli kar~lhklar aynhn.~tlf.

Vergiye tabi kurum kazane. Uzerinden tahakkuk ettirileeek kurumlar vergisi oram tieari kazanell1 tespitinde
gider yaztlan vergi matralllndan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazan,lar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge,mi~ ytl zararlan) dli~tiIdUkten sonra kalan matrah
lizerinden hesaplanmaktadlr.

2020 y.hnda uygulanan efektif vergi oram %22'dir (2019: %22). 5 Arahk 201Tde resmi gazetede
yaymlanan 7061 say.h "Bazl Vergi Kanunlan He Diger Bazl Kanunlarda Degi~iklik Yaptlmasma Dair
Kanun" ile getirilen dlizenleme uyarmea bu oran; 2018, 2019 ve 2020 ytll vergHendirme donemlerine ait
kurum kazan,lanna uygulanmak lizere %22 olarak belirlenmi~tir. Aynea, Bakanlar Kurulu soz konusu
%22 oranml %20'ye kadar indinneye yetkili kthnnll~tlr.

Tiirkiye'de ge,iei vergi U,er ayhk donemler itibanyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020 y.h
kurum kazan,lanl1ln ge,iei vergi donemleri itibanyla vergilendirilmesi a~amasmda kurum kazan,lan
lizerinden hesaplanmasl gereken ge,iei vergi oram %22' dir (2019: %22). Z1rarlar geleeek ytllarda olu~acak
vergilendirHebilir kardan dli~lilmek lizere, azami 5 ytl la~mabilir. Aneak olu~an zararlar geriye donUk
olarak iineeki ytllarda olu~an karlardan dU~U1emez.

TUrkiye'de vergi degerlendinnesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatla~ma prosediirli bulunmamaktad.r.
Sirkeller Hgili ytlm hesap kapama donemini takip eden ytlm 1-25 Nisan tarillleri arasmda vergi
beyannamelerinl haztrlamaktadlr. Vergi Dairesi tararmdan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kaYltlan 5 ytl i,erisinde ineelenerek degi~tirilebilir.

Gelir Vergisi Stopajl

Kurumlar vergisine ek olarak, dag.ttlmasl durumunda kar paYI elde eden ve bu kar paylarml kurum
kazanema dahil ederek beyan eden tam mlikellef kurumlara ve yabanel ~irketlerin Tiirkiye'deki ~ubelerine
daglltlanlar hari, olmak lizere kar pay Ian lizerinden aynea gelir vergisi stopajl hesaplanmas.
gerekmektedir. Gelir vergisi stopajl 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasmda tlim ~irketlerde
% I0 olarak uygulannll~tlr. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/1 0731 say til Bakanlar
Kurulu Karan lie % 15 olarak uygulanmaktadlr. Daglttlmay.p sermayeye Have edilen kar pay Ian gelir
vergisi stopajllla tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal flnansal tablolan ile TFRS'ye gore hazlflanm.~ finansal tablolan arasmdaki
rarkhhklardan kaynaklanan ge,iei zaman lama farklan i,in ertelenmi~ vergi varhg. ve yliklimliilligli
muhasebele~tirmektedir. Soz konusu farkhhklar genellikle baz. gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar He TFRS 'ye gore ham Ianan finansal tablolarda rarkh donemlerde yer almasllldan
kaynaklanmakta olup, soz konusu rarklar a~aglda belirtHmektedir.

~aglda doklimli verilen mutabakat 31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibanyla lop lam vergi
gideri ile yasal vergi oramnlll vergi oneesi kar rakamma uygulanmas.yla hesaplanan miktar arasmdaki
rarklan gostermektedir:
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Caranti Portfiiy Yiinetimi Anonim Simeti

31 ARALlK 2020 TARiHiNDE SONA EREN IIESAP DONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA VIC! DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedik,e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

19. Celir vergileri (Ertelenm~ vergi varhk ve )'iikUmliiWkleri dahil) (devam,)

31 Arahk 2020 % 31 Arahk 2019 %
Vergi oneesi kar 82.802.081 47,768.624
Yasal vergi oranl 22 22
Yasal oran kullamlarak hesaplanan gelir vergisi 18.216.458 10.509,097
ilaveler 74.564 22.757
indirimler
Diger 244.693 14.552
Vergi gideri 18.535.715 10.546.406

31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibanyla kar veya zarar tablosundaki vergi kalemleri a~agldaki
gibidir:

Cari vergi gideri
Ertelenm~ vergi geliri/(gideri)
Vergi gideri

31 Arahk 2020
20.277.049
(1.741.334)
18.535.715

31 Arahk 2019
10.731.427
(185.021 )
10.546.406

31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri tarihleri itibanyla don em kan vergi yUkUmlUlilkleri a~agldaki
gibidir:

Donem karL vergi yiikiimliiliigii
Cari kurumlar vergisi kar~lhgl
Sir oneeki y,ldan devreden kurumlar vergisi kar~lhgl
Eksi: Pe~in odenen ge,iei vergi
Toplam

31 Arahk 2020
20.277.049

( 14.376.652)
5.900.397

31 Anlhk 2019
10.731.427

(7,022. 959)
3.708.468

31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibanyla ertelenm~ vergi varhk ve yiikiimlUIUklerini olu~turan
kalem ler a~agldaki gibidir:

Erte/eJlmi$ I'ergi mrltk/an
Tiirev i~lem kar~"lg'
Personel prim kar~"'gl
Beklenen kredi zarar kar~,hgl
Kldem tazminat, kar~lhg'
KullamlmamJ!; izin kar~,hgl
TFRS 16 etkisi
Personel maa~ artJ!;' kar~lhg'
Finansal yatlnmlar degerleme rark,
Top/am erte/eJlmi$I'ergi \.arltk/an

Erle/elllll;} ,'erg;yiikiimliiliikler;
Gelir tahakkuklan
Maddi duran varhk amortismanlannJl1
vergi kanunlan ile yontem rarklan

TFRS 16 etkisi
Top/am erte/eJlm i$ I'ergiyiikiimliiliik/eri
!'let el1elellmi$l'ergi l'ar/lk/lIrt

37

31 Arahk 2020

957.368
732.638
397,786
216.737
130,953

2.435.482

(19.026)

(10.819)
( \'068)
(30.913)
2.404.569

31 Arahk 2019

205.513
107.213
167.898
106,803
24,602
38.514
218

650.761

(14.047)

(14.0.n)
636.714

KPMG
BAG~S IWNETlMva
SERB ~J't1,ASEBECI
MA MO~AVIRLIKA,~.



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 ARALIK 2020 TARiHiNOE SONA EREN HESAI' OONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI OiPNOTLAR
(Tiim tularlar aksi belirtilmedik~e Tiirk Lirasl ("TL") olarak goslerilm~tir.)

19. Gelir vergilcri (Ertelenm~ vcrgi varhk vc yiikiimliiliiklcri dahil) (dcvanll)

I Oeak ilibariyle
Kar veya zarar tablosunda muhasebele~tirilen ertelenmi~
vergi geliri/(gideri)
Ozkaynaklarda mllhasebele~tirilen erlelenm~ vergi
geliri/(gideri)

31 Arahk itibariyle

2020

636.714

I. 741.334

26.521

2.404.569

2019

454.885

185.021

(3.192)

636.714

20. Pay Ba~ma Kazan~

Sirket'in paylan borsada i~lem gormedigi i~in, ili~ikteki finansal tablolarda pay ba~ma kazan~ tUlan
hesaplanmam~tlr.

2 I. i Ii~kili Taraf A~lklamalan

31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibanyla, ili~kili taraflardan alaeaklar ve bor~lar a~agldaki
gibidir:

ili~kili laraflara yap.lan finansal yallnmlar
Garanli Finansal Kiralama AS.

ili~kili larallardan tieari alacaklar
Fon ve ozel porI my yonetim ve performans iierel alaeaklan
Garanti Emeklilik ve Hayat AS. Emeklilik Fonlan
Garanti Portfoy Yonelimi AS. Yatlrllll Fonlan
Garanti Yatll'lIll Ortakhgl AS.
Garanti Odeme Sislemleri AS.

Fon vonetimi performans iiereti tahakkllklan
Garanti Emeklilik ve Hayat AS. Emeklilik Fonlan

ili~kili larallardan diger alacakJ:II'
Tlirkiye Garanti Bankasl AS.
Garanti Emeklilik ve Hayal AS.
I'crsonelden alaeaklar

31 Arahk 2020

3

12.114.156
5.401.914
28.694

745

3.745.862

21.291.371

31 A rahk 2020

56.694
1.686

4.084

62.464

31 Arahk 2019

3

5.790.124
5.474.486
28.608

688

11.293.906

31 Arahk 2019

58.904

14.792

73.696

31 Arahk 2020 tarihi ilibanyla Sirket'in bankalar mevduat'llin 24.115.623 TL tutarmdaki klSml Sirket'in
ana hissedan olan Tiirkiye Garanti l3ankasl AS.'deki hesaplannda bulllnmaktadlr (31 Arahk 2019:
106.878.143 TL). 31 Arahk 2020 taribi ilibanyla, Tiirkiye Garanti BankaSi AS. hesapbrmda blliunan TL
vadeli mevduatm briit raiz oralll % 16,85' dir ve vadesi I Ylldan klSadll'. (31 Arahk 2019: TL vadeli
mevduatm briit faiz oralll % 1O,25'tir ve vadeleri I aydan klSadlr; yabanel para mevduatlann briit raiz oranl
%2,O'dir ve vadesi I aydan klsadlr).
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Garanti Portfiiy Yiinetirn; Anonirn ~irketi

31 ARALIK 2020 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLi$KiNTAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(TUm !utarlar aksi belirtilrnedik,e TUrk Liras, ("TL") olarak giisterilrni~tir.)

21. ili~kiliTaraf A,lklarnaian (devanll)

31 Arahk 2020 tarihi itibanyla $irket'in nakit ve nakit benzerlerinin 3.619.382 TL tutarmdaki klSrnl
$irket'in kurueusu oldugu likit fonlarmdan olan Garanti Portfay Birine; Para Piyasas, Fonu'ndan
olu~rnaktad,r (31 Arahk 2019: 12.198.30 I TL).

31 Arahk 2020 tarihi itibanyla $irket'in klsa vade Ii finansal varhklanmn 19.410.517 TL tutanndaki k,sml
$irket'in kurueusu oldugu yat'fUlI fonlarmdan olan Garanti Portfay Birinei Degi~ken Fonu'ndan
0lu~maktadJr(31 Arahk 2019: 13.141.296TL).

ili~kili taranara ticar; hor,lar
Garanti Portfay Yiinetirni A$. Yat'fUn Fonlan
TUrkiye Garanti Bankasl A$.
Garanti Filo Y6netimi A$.
Personele l3<.lr,lar
Garanti Yat,nm Menkul K'ymetler A$.

31 Arahk 2020

792.830
217.040
47.544

1.057.414

31 Arahk 2019

68.470
207.666

176
310

41.063
317.685

I Oeak - 31 Arahk 2020 ve I Oeak - 31 Arahk 2019 hesap diinemlerine il~kin, il~kili taranarla i~lemler
a~agldaki gibidir:

Yadeli mevdual faizi ve mcnkul k.)met faiz geliri
Tiirkiye Garanti Bankas, A$.

Fon ve Ole) portWy yonctim ve pcrformans iicrctlcri
Garanti Portfoy Y6netimi A$. Yatlnm Fonlan
Garanti Emeklilik ve IIayat A$. Emeklilik Fonlan
Garanti Yat,nm Ortakhgl A$.
Garanti Odeme Sistemlcri A$.
BBYA Durbana International Fund
Fon yonelimi yonelim Ucreti tahakkuklan
Garanti Emeklilik ve Hayat A$.
Toplam

Sahit KJymct Sah~ Geliri
TUrkiye Garanti Bankasl A$.

Yans,tma i~lcmi Geliri
TUrkiye Garanti Bankasl A$.
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I Ocak-
31 Arahk 2020

3.942.634

1 Ocak-
31 Arahk 2020

68.028.109
25.045.941
322.932
8.Q70

3.745.862
97.150.914

I Ocak-
31 Arahk 2020

5.320

50.603

I Ocak-
31 Arahk 2019

15.297.839

I Ocak-
31 Arahk 2019

37.596.171
14.663.064
317.323
6.885
83.647

52.667.090

I Ocak-
31 Arahk 2019

80.424
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Garanti PortfOy Yonetimi Anoninl ~irketi

31 ARALIK 2020 TARiHiNOE SONA EREN HESAP OONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiNTAMAMLAYICI OiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtibnedik,e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosteribn~tir.)

21. ili~kiliTaraf A,.klamalan (devam.)

Hayat sigortaSl giderleri
Garanti Ellleklilik ve Hayat AS.

Fon dag'lI111giderleri
TUrkiye Garanti Bankasl AS.

Komisyon giderleri
TUrkiye Garanti Bankasl AS.

YaZlhm ve teknik hizlllet giderleri
TUrkiye Garanti Bankasl AS.

Ta~lt giderleri
Garanti Filo Yonetilll Hizllletieri AS

Kira giderleri
TUrkiye Garanti Bankas! AS.

Bin'l giderleri
Garanti YatInlll Menklll KlYllletler AS.
TUrkiye Garanti Bankasl AS.

TopIam

1 Ocak-
31 Arahk 2020

106.696

341.756

2.319.275

2.079.001

581.192

871.689

182.344
123.167

6.605.120

1 Ocak-
31 Arahk 2019

89.921

69.699

1.190.932

1.890.000

612.501

336.597

166.614

4.356.264

Ost dUzey yoneticiler ve Yonetilll Kurulu Uyelerine 31 Arahk 2020 tarihinde sona eren donclllde saglanan
hliZur hakkl, Ucre~prim, ikramiye, kar paYIgibi lllenfaat toplanll brUt 2.256.839 TL (31 Arahk 2019:
1.881.588 TL) vc verilen odenekler ile ayni ve nakdi imkanlar, sigorta vc benzeri telllinatiann toplaml brUt
336.693 TL (31 Arahk 2019: 172.575 TL) tutarmdadlr.
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Garant; PortfOy Yonetimi Anonim ~irketi

31 ARALIK 2020 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtihnedik~e Tiirk Lirasl ('TL") olarak gosterilmi~tir.)

22. Finansal Ara~lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizey;

~irket fUlansal ara~lardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafUldan yayunlanm~ V No: 34 saY"1
"Arael Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine il~kin Esaslar Tebligi" ("V. No: 34 saylll
Teblig") kapsammda yapmaktadlr. ~irket V. No: 34 saY"1 Teblig kapsammda periyodik olarak risk
kar~lhgl, sermaye yeterliligi tabam ve likidite yiikiimliiliigii hesaplama tablolanm hazlriaYlp SPK'ya
bildirmekle yiikiimliidiir.

Kredi riski

~irket'in yonettigi yat,nm fonlanndan ve portfoylerden yonetim iiereti alaeagl olu~maktadlr. Bu alaeaklar,
sozle~meyle belirlenmekte ve zamamnda tahsil edihnektedir.

Finansal ar:l~ tiirleri itib:lnyla maruz kalman kred; riskleri:

Alacaklar

Ticari Alacaklar Uigcr Alacaklar
lIi~kili Iliger lIi~kili Dij!t'J" Likit nauka Finansal31 Amllk 2020 Tar.af Tanir T3rdf Tardf Fonlar l\1l.'\-duah YatInmRuporJalll:t tarihi itihan)la manu: k:lhnan

ar.lIl1i kn'di riski (A+IHC+f)ll"1 21.288,497 1.008.872 62.464 - .1.619.382 94..l78.152 95.223.872• Az.<lmiris"in teminat. vs j[e gilvcnce ailina
almml~olmasll"1
11..VaJ •..'Si g~ml'mi~ ya da deger dii~GklUgUne
ugramaml$ Gnansal varlJklann net defier degl..-n 21.288.497 1.008.872 62.464 - 3.619.382 94.478.152 95.223.872B. Vadl.'Sig(,:\,rni~am.'ak deger dQ~UklOgQne
Ug;,IllHllm"-varltklann nct dcder dl~eri - - - - -C. Ik~l"" dQ~UkIQ~i.ineu~rJyanvarhklann net
defer dl-geri - - - -D. Finansal dUl'llmtablosu (h~1kn.'di riski i,en:n
ullsurlar - - -

Alaea1Jar

Ticari Alaca1Jar Ilijlcr Alacakl:lr
lIi~kili Iliger lIi~kili niger Likit Banka Finansal31 Arahk 2019 T:mlr Tar:.lr T:mlr Tamr Fonlolr J\h.'\'duatJ Yatlnm){aporlama larihi itih:ln~la m:lnlZ kallnan

al'.lmi kn'tli riski (A+IJ+C+D\('I 11.292.381 1.682.536 73.696 - 12.198.301 106...s58.171 13.141.296• A"aIni riskin leminal. \'s ileguvcnce allm;!
ahnnw~ ulmasl (001

A. Vadl'Si g~mcmi~ ya da deger dQ~OkIOg[jne
ugr.:unaJm~ nnansal varllklann net delier degeri 11.291.381 1.682.536 73.696 - 12.198.301 106.458.171 '3.[41.296B. V;ldl'Si8"mi$ aJlcak dl-gcr dQ~Okl(jgiine
ui!rnmarUl"-varllklann net deliel' dl"Cl'fi - - - - -C. Ik-gcr dil~Qkliig[jneugrayan varllldann IK1
delfl"" dcgeri - - -D. Finansal durum tablosu dl~l kn.'di riski il,'eret1
unsurlar - - - -

(0) T utarln bclirlenmesindc, alman tern inallar gibi. kredi ,6>iivenilirligindeart I~s..1glayanwlsurlar dikkate allnmaml~t Ir.
(0., Teminatlar. mili;;terikrden alman (eminal senet Icri. teminat ~ekleri ve ipotcklerdcn olu~maktadlr.
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Garanti Portfo)' Yonetimi Anonim Sirketi

31 ARALIK 2020 TARiHiNOE SONA EREN HESAP OONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI OiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl ('TL") olarak gosterilmi;;tir.)

22. FinansaJ Ara~Jardan KaynakJanan Risklerin NiteJigi ve DUzeyi (devam,)

Likidife Riski

Sirket, klSa vadeli varhklarmm klsa vade Ii bor~lanndan daha fazla ohmlsl nedeniyle likidite riskine maruz
kalmamaktadlr.

31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibanyla tiirev olmayan finansal yUkUmlUIUklerin kalan
vadelerine gore profili a~agldaki tablodaki gibidir:

31 Arahk 2020

3-12 1-5 5
Beklenennakit ay ).,1 )"Ildan
~,klslar toplann 3 ayctan ants I arasl UlUII

Beklenen Va,leler Defter Degeri (I+II+III+IV) k,sa (I) (II) (III) (IV)
Tiircv O11ll3)'3n
Finansal
Ytik timlUl tikler 1.817.607 1.817.607 1.817.607
Ticari bor~la, 1.199.182 1.199.182 1.199.182
Dige, bo~lar"J 618.425 618.425 618.425

31 Arahk 2019
3-12 1-5 5

Beklenell nakit ay YII Y' I <1:111
~,klslar tOI~ann 3 ay,hlll anlSI anlSI UZUII

Ileklenen Valleler Defter Degeri (I+II+III+IV) klSa (I) (II) (III) (IV)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiik iiml iilliklcr 879.982 879.982 879.982

Ticari bon;lnr 389.660 389.660 389.660
Dige, bor~Iar") 490.322 490.322 490.322

(OJ OJcnccck ,'crgi, resim \'c han;lar haric tul ulmU';it ur.

42

KPMG
BAOIMSIZ~T1M ve
SERB~ SEBECI
MALl t"tJ$'A RLIK A.$.



Garanti PortfOy Yiinetimi Anonim ~irketi

31 ARALIK 2020 TARiHiNOE SONA EREN HESAP OONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA Ylel OiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl ("TL") olarak g6sterilm~tir.)

22. Finansal Ara~lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve DUzeyi (devanll)

Kllr riski

Sirket, yabancl para cinsinden varhklarml, fonksiyonel para birimi olan TL'ye ~evirirken ~Iem tarihindeki
kur ile raporlama tarihindeki kur oranlanndaki degi~iklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadlr.

31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibanyla Sirket'in yabancl para pozisyonu a~agldaki gibidir:

u()viz I'OziSYONU TABLOSU

31 ArJ.llk 2020 JI Ardhk2019

TL Ka~l1lgl TLK~lllgl
(Fonksiyonel (Fonksiyonel
para birimi) ABO Dolan AVRO para birimi) ABO Dolan AVRO

1. Ticari Alacaklar - . -
2a. Parasal Finansal Varllklar (Kasa.
Banka hl'Saplan dahil) 1.622.060 220.974 - 1.547,507 246.942 12.109

2b. Parasal Olmayan Finansal Varltklar - - - - -
3. DiQer - - - - -
4. 1l01ll'lI VarhlJar (1+2+3) 1.622.U()(J 220.974 - 1.5475117 2-t6.1J42 12.109
5. Ticari Alamk/ar - - - - - -
63. Para'iat Finansal Varhklar - - . - - -
6b. Para..'ia!Olmayan Fimmsal Varhklar - - - - - -
7. Diger - . - -
H. DUrdn Varhklar (5+6+7) - - - - - -
9.Tuolam Varhklar (4+81 1.622.060 220.974 - 1.547.507 2-16.942 12.109
IO,Ticari bo~lar - -
II.Finansal YOkilmlillakler - - - - - -
12aPamsal Dian Di{!cr YOkOmlilHiklcr - - - - - .
l2b. Parasal Dlmayan Dj~cr
Yoko.mlOJUkkr - - - - - -
13. Kisa Vlltlcli Yi.ikiimliiliilJer
(10+11+12) - - - - - -
14.Ticari bo~lar - - - - - -
15.Finansal YlikGmlUlUkler - - - - -
16a.l'arasal DIan Diger YOkUrnlUlUlder - - - - - -
l6b. Paras'll Olmayan Diger
YOkUmJiilokk'l" - - . - - -
17. U"'1Il V:tddi YiikiimliilillJcr
(l.J+15+16) - - - - - -
18. Torlam YiiklilllliilfilJer(l3+7) - - - - - -
20. Net yabanci pard
nlrlJk!()-iikiimliiliik) pons)'unu (9+18) 1.622.060 220.97~ - 1.547.507 246.942 12.109
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Caranti Porlfo)' Yonetimi Anonim Siliieti

31 ARALIK 2020 TARiHiNOE SONA EREN HESAP OONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA YICI OiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge TUrk Lirasl ("TL") olarak g6sterilmi~tir.)

22. Finansal Ar:t91ardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dilzeyi (devaml)

Kill' risk i (deval/II)
Doviz KURU I>VYARLILIK ANALiz TABLOSU

31 Arahk 2020

Ozkaynak

Yabanci paranm Yabanci paramn
degcr

dej1erkaznnm3s1 kaybetmesi

KJIr/(Zarar)

Yabanci paranm Yabanci paranm
degcr

degerkazanrn..1S1 kaybetmcsi

ABO Dolan kurun"n % IOdegi~mesi halinde
I-ABO Dolan net varhklytikiimliiliigii 162.206 (162.206) 162.206 (162.206)

2-ABD Dolan riskinden koru",u, klsun(-)

3-ABI> Dolan Net fJkisi(l +2) 162.206 (162.206) 162.206 (162.206)
Avro kurunlul % IOdegi~mesi halindc

4-Avro net varhk/ytiklimlUlilgU
5-Avro riskindcn kamila" klsun( -)

6-A\l"o Net Flkisi(4+5)

(162.206)J 62.206(162.206)162.206

Diger Yabanci Paran 111% I0 dcgi!?l11csi halinde
7-Diger)1) net varllk/yiikiimltililgti

8- Dip-erY!' riskinden korunanklslm(-)

9-Diger \1' Net fJkisi(7+8)

TOI~:un (3+6+9)

31 Arahk2019

KJlr/(Z:u'ar) Ozkaynak
YabanCl paranm Yabanci paranlll Yabanci paranll1

dcger
dcgerkuzanmasl kaybetmcsi defrcrkazaIlm,asl

ABO Dolan kurunun%lOdci!.iimesihalindc
I-ABO Dolan net\'arliklyiikUmllilUgii 146.684 (146.684) 146.684
2-ABD Dolan riskinden korunan kJsun(-)

YabancI pamnm
degcr

kaybetn-.esi

( 146.684)

3-AIID Dolan Net Flkisi(1+2) 146.684 (146.684) 146.684 (146.684)
A \'ro kurunun % IOdegi:;;mcsi halillde

4-A vro net \'arhk/yUkiimltilUgii
5-A \'fO ri,kinden konll1anklslm(-)

6-A>ro Net F1kisi(4+5)

8.067

8.067

(8.067)

(8.067)

8.067

8.067

(8.067)

(8.067)

(154.751)154.751(154.751)154.751

Digcr Yabanci PamlllI1 % IOdegi)'lllcsihalinde
7-Diger YP net \'arhklyUktimlUliigli
8- Diger VI' tis kinden komnan kls un(-)

9-Diger VI' Net fJkisi(7+8)

TOI~am (3+6+9)
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Garanti Portroy Yonetimi Anonim Siri<eti

31 ARALlK 2020 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiNTAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasl ("TL") olarak giisterilm~tir.)

23. Finansal Ara91ar (Gergege Uygun Deger Apklamalan)

31 Arahk 2020

Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri ("')
Finansal yatlnmlar
Tieari alaeaklar (",
Diger alaeaklar (")

Finansal yiikiimlliliikler
Tieari bor91ar
Diger bor9lar (')
Tiirevara91an

31 Arahk 2019

Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatlrunlar
Tieari alaeaklar
Diger alaeaklar

Finansal ylikiimliillikler
Ticari bor91ar
Diger bor91ar (')

Defter degeri

98.097.534
95.223.872
22.297.369

62.464

1.199.182
618.425

4.736.842

Defter degeri

118.656.472
13.141.296
12.974.917

73.696

389.660
490.322

Gergege uygun
degeri

98.097.534
96.055.378
22.297.369

62.464

1.186.880
618.425

4.736.842

Gergege uygun
degeri

118.656.472
13.141.296
12.974.917

73.696

389.660
490.322

("'Odenecek vergi. resilll ve lIarr;larIwrir; fUfullllu~fur.
(", ilgili JinallSal ,'arilklar, ki.m vadeli aldugu ir;inger,ege Uyglllldegeri kaylfil degerine yakll1 aldugu
varsayJlmakta(iJr.

Gerr;ege uygun deger apklamalan

Sirket, linansal ara91ann tahmini gergege uygun degerlerini hali hazlrda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yiintemlerini kullanarak belirlem~tir.
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Garanti Portfiiy Yiinetimi Anonim ~irketi

31 ARALIK 2020 TARiHiNDE SaNA EREN HESAP DONEMiNE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtihnedik,e TUrk Liras, ("TL") olarak gosterilm~tir.)

23. Finansal Ara,lar(Ger,ege Vygun Deger A,lklamalan) (devaml)

Gen;ege lIygllll deger Olr;iimiilliill smLj7alldmlmasl

~agldaki tabloda ger,ege uygun deger ile degerlenen f1nansal ara,larm degerleme yontemleri verihn~tir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri ~u ~ekilde ta",mlanm~tlf:

Seviye I: Ozde~ varhklar ya da bor,lar i,in aktif piyasalardaki kaYlth (dUzeltilmem~) f1yatlar;
Seviye 2: Seviye J'de yer alan kay,th f1yatlar dl~lIIda kalan ve varhklar ya da bor,lar a,lSlIIdan dogrudan
(fl)'atlar araclhglyla) ya da dolayh olarak (f1yatlardan tiiretihnek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler;
Seviye 3: Varhk ya da bor,lara il~kin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Finansal Ara,lar Ger,ege uygun deger Ger,ege uygun Degerleme
seviyesi teknigi

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Yat,rlln Fonl! ve Likit Fon
(ger,ege uygun deger fark, kar 23.029.899 25.339.597 Seviye I Piyasa Fiyatl
zarara yanslt"an)

Devlet Tahvili 10.571.700 - Seviye I Piyasa Fiyatl

Ozel Sekt6r Tahvili 66.073.161 - Seviye 1 Piyasa Fiyatl

Tiirev Finansal YUkiimlUliikler 4.736.842 -

Swap i$lemler 4.664.226 - Seviye 2

Fonrard i$lemler 72.616 - Seviye 2

24. Raporlama Dijneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadlf .

25. Finansal Tablolan Unemli UI,Ude Etkileyen Ya da Finansal Tablolarm A,lk,
Yorl!mlanabilir ve Anhl~llabilir Ohnasl A,lsmdan A"klanmasl Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktadlr.
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