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Garanti Portfoy Yonetimi A$. (,,$irket") 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmu~tur. $irket, Sermaye

Piyasasl Kanunu ve ilgili dOzenlemeler kapsamlnda faaliyet gostermekte olup, $irket'in ba~lIca

faaliyet alanlm kurucusu oldugu yatlnm fonlannln ve Gara nti Emeklilik ve Hayat A$.'nin ve dig e r

bireysel emeklilik ~irketlerinin bireysel emeklilik fonlanmn yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel

mO~terilere portfoy yonetimi ve yatlnm dam~manllgl hizmetleri olu~turmaktadlr.

14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasl Kurulu'nca ("SPK") $irketimizin portfoy yoneticiligi ve

yatlnm dam~manllgl faaliyetlerinde bulunmasl uygun gorOlmO~torve PY$/PY.2 -YD.2/1 071 say III
Faaliyet Yetki Belgesi verilmi~tir.

$irket'in ortaklan ve paylanna ili~kin bilgiler a~agldaki gi bidir:

31 Mart 2020 31 Arallk 2019

Pay oram Payadedi Pay oram

TOrkiye Garanti BankasIA$.
Toplam

Payadedi

25.000.000
25.000.000

100,00% 25.000.000
100,00% 25.000.000

100,00%
100,00%

Yonetim Orgam, Ost duzey Yoneticiler ve personel saYlsl

Yonetim Kurulu Gorev

Yonetim Orgam Yetki Smlrl Baslanglc - Bitis Tarihi

Mahmut Kaya Yonetim Kurulu Ba~kam / Genel
Simrsiz 17.03.2020 - 17.03.2023MOdOr

Yonetim Kurulu Ba~kan Vekili /
Berna Avdan 19Kontrolden Sorumlu Yonetim Simrsiz 17.03.2020 - 17.03.2023

Kurulu Oyesi

Metin KI1I9 Yonetim Kurulu Oyesi Simrsiz 17.03.2020 -17.03.2023

Kerem Omer Orbay Yonetim Kurulu Oyesi Simrsiz 17.03.2020 - 17.03.2023

Sinem Edige Yonetim Kurulu Oyesi Simrsiz 17.03.2020 -17.03.2023

http://www.garantiportfoy.com.tr
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31.03.2020 Hesap Danemine Ait 3 Ayhk Faaliyet Raporu

Ost yonetimde YII i!(inde yapllan degi~ikliklerve halen gorev ba~lnda bulunanlar;

$irket Yonetim Kadrosu a~agldaki ~ekilde gorevine devam etmi~tir.

Gorevi Meslek MevcutGorev
Tecrubesi Ba~langlC Tarihi

Mahmut KAYA Yonetim Kurulu
26YIi 22/04/2015Ba~kanl 1Genel MOdOr

Engin IREZ Genel MOdOrYrd. 18 YII 01/07/2015

$irketimizde 31 Mart 2020 tarihi itibarlyla bordroya dahil 39 personel bulunmaktadlr. 2020 ylil
ba~lndan itibaren i~e ba~layan personel say lSI2, i~ten aYrilan personel say lSI4 ki~idir.

$irket'in kategorileri itibarlyla personel say lSIa~agldaki gibidir:

YOksek lisans/doktora
Lisans/onlisans
Lise
/Ik/Orta ogrenim
Toplam

31 Mart 2020
17
16
5
1

39

31 Arahk 2019
19
16
5
1

41

Yonetim orgam uyeleri i1eust duzeyyoneticilere saglanan mali haklar

Yonetim orgam uyeleri ile ust duzeyyoneticilere saglanan huzur hakkl, Ocret, prim, ikramiye,
kar pay I gibi menfaat toplaml net 570.575,38 TL'dir.

Yonetim orgam uyeleri ile ust duzey yoneticilere verilen odenekler Heayni ve nakdi imkanlar,
sigorta ve benzeri teminatlarln toplaml net 128.337,36 TL'dir

Sirketin Arastlrma ve Gelistirme Cahsmalan

$irketimizin ara~tlrma ve geli~tirme (Ar-Ge) <;:ah~malarlbulunmamaktadlr.

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli AClklamalar

$irketin i<;:kontrol sistemi ve i<;:denetim faaliyetleri hakklnda bilgiler ile yonetim orgammn bu
konudaki gorO~Oa~agldaki gibidir.

Garanti Portfoy Yonetimi A$ nezdinde i<;:denetim sistemi Tefti~ Birimi, i<;:Kontrol ve Uyum Birimi
ve Risk Yonetim Birimlerinden olu~maktadlr.

1<;:Kontrol ve Uyum Birimi dogrudan Yonetim Kurulu'na bagh olacak ~ekilde faaliyet
gostermektedir. 1<;:Kontrol ve Uyum Birimi, $irket'in tOm i~ ve i~lemlerinin Sermaye Piyasalarl
mevzuatl ve diger yasal dOzenlemeler ile ~irket i<;:idOzenlemeler ve Yonetim Kurulu taraflndan
onaylanan 1<;:Kontrol Yonetmeligi, 1<;:Kontrol Politika ve ProsedOrO ve 1<;:Kontrol Faaliyetlerine
IIi~kin I~Akl~ ProsedOrleri <;:er<;:evesindekontrol edilmesinden sorumludur. $irketin i<;:k
faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izJenmesine olanak verecek ~ekilde gOnlOk f Iyetlzri
aYrilmaz bir par<;:asl.olarak dOzenlenmekte ve sOrdOrOlmektedir.

GARAN j P fFOV b ETi 'A $
2 Elil . Demlrk nl Sokak . .

: . Be~lkla~1 TA~t;l
Ikla~ V.D 389 09 7467
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31.03.2020 Hesap Donemine Ait 3 Ayhk Faaliyet Raporu

Risk Yonetimi Birimi, $irketin faaliyetleri slraslnda kar!?lla!?abilecegi riskleri ve yonettigi fonl ann
yatlnm stratejilerine ve yatlnm yaptlklan varhklann yaplslna uygun olarak maruz kalabilecegi
temel riskleri tanlmlamak, riskleri dOzenIi olarak ol9mek, Yonetim Kurulunca belirlenen risk
limitlerine uyulup uyulmadlglnl izlemek, raporlamak ve gerekli onlemlerin ailnmaslnl saglamakla
sorumludur.

Tefti!? Birimi, $irket'in gOnlOkfaaliyetlerinden baglmslz, mevzuat ve $irket politikalanna uyg un lu k
denetimleri ile i9 kontrol ve risk yonetim sisteminin i!?leyi!?iba!?ta olmak Ozere $irket'in tom
faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan denetim 9ah!?malannl Denetim Komitesi taraflndan
onaylanan Denetim Planl kapsamlnda gergekle!?tirmektedir. Denetim sonu91anve bunlara ili!?kin
ahnan aksiyonlar hakklnda Denetim Komitesi periyodik olarak bilgilendirilmektedir.

Denetim Komitesi tefti!?, i9 kontrol ve risk yonetimi konulannda Yonetim Kurulu'nun gozetim
gorevini yerine getirmesineyardimci olmak amaci ile olu!?turulmu!?ve

Muhasebe sistemi, finansal raporlama ve kamuyu aydlnlatma,
19kontrol ve i9 denetim sistemi,
Baglmslz dl!?denetim sistemi,
Kanun, dOzenleme ve etik ilkelere uyum
Risk yonetim sistemi

konulannda !?irketin sistem, sOre9 ve faaliyetlerini gozden ge9irmekte, degerlendirmekte ve
gerektiginde Yonetim Kurulu'na onerilerde bulunmaktadlr.

a) $irket 24.09.2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim $irketi'nin 1 TL degerindeki 1
adet hissesini 2,71 TL bedelle Dogu!? Holding Anonim $irketi'nden devralml!?tlr. Hisse
sahipligi devam etmektedir.

b) $irket'in iktisap ettigi kendi pay Ibulunmamaktadlr.

c) Hesap donemi igerisinde yapllan ozel denetime ve kamu denetimine ili!?kina91klamalar

• 2020 Ylil igerisinde Baglmslz denetim hizmeti KPMG Baglmslz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali MO!?avirlik A$.; vergi denetimimiz ise Kuzey Yeminli
Mali MO!?avirlikA$ taraflndan gergekle!?tirilmektedir.

d) Mevzuat hOkOmlerine aykln uygulamalar nedeniyle !?irket ve yonetim organl Oyeleri
hakklnda uygulanan idari veya adIi yaptlnm bulunmamaktadlr.
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e) Gec;mi:;; donemlerde belirlenen hedeflere ula:;;lhp ula:;;llmadlgl, genel kurul kararlannln
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ula:;;i1maml:;;saveya kararlar yerine getirilmemi:;;se
gerekc;elerine ili:;;kinbilgiler ve degerlendirmeler.

• $irketimizin 2020 yill finansal hedefleri gosteren :;;irket bOtc;esi 2019 Ylh 58 no'lu
Yonetim Kurulu karan ile kabul edilmi:;;tir. $irket finansallan 2020 yill ic;erisinde
:;;irketyonetim organl taraflndan Yonetim Kurulu toplantllannda incelenmi:;;tir.

• $irketimizin 2019 Ylhna ait Yllhk olagan Genel Kurul toplantlsI17.03.2020 tarihinde
yapllml:;;tlr. Toplantlda 2019 YlhBilanc;o, Gelir - Gider hesaplan oy birligi ile tasdik
edilmi:;; olup, aynca Kar dagltlm tablosu incelenmi:;;tir. 2019 Ylhnet kanndan yasal
zorunlu kar:;;i1lklaraynldlktan sonra, Vergi Usul Kanuna gore kalan 36.065.799,05
TL da9lt1lmadan olaganOs1O yedek akc;e olarak aynlml:;;tlr. 201 9 yill faaliyet ve
hesaplan hakklnda hazlrlanan Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ve Baglmslz
Denetim $irketi raporu okunup, kabul edilmi:;;tir. TOrkiye Muhasebe Standartlanna
gore hazlrlanan mali tablolarda OlaganOs1OYedekler Gec;mi:;;Yillar Karlan ic;inde
gosterilmektedir.

f) $irket'in YII ic;erisinde yapml:;; oldugu bagl:;; ve yardlmlar ile sosyal sorumluluk projeleri
c;erc;evesinde yapilan harcamalara ili:;;kinbilgiler.

• 31.03.2020 itibariyle Kamu Yararma Kurulmu:;; Dernekve Vaklflara 1.250 TL bag I:;;
ve yardlm yapllml:;;tlr.

g) $irketler toplulugu bOnyesindeki hakim ve bagh :;;irketler ile yOr01Oleni:;;lemler olagan ticari
faaliyetler olup, $irket'in Hakim $irketle ve Hakim $irket'e bagh bir $irket ile hukuki i:;;lemler
ic;in uygun bir kar:;;1edim saglanml:;; olup, ahnan veya ahnmaslndan kaC;lnllanbir onlem ve
bu c;erc;evede $irket'in zaran bulunmamaktadlr. $irket'in Hakim $irket'in yonlendirmesiyle,
Hakim $irketle ya da Hakim $irket'e bagh bir :;;irketle, Hakim $irket yaranna veya Hakim
$irket'e bagh bir :;;irket yaranna yapml:;; oldugu herhangi bir hukuki i:;;lem veya Hakim
$irket'in ya da ona bagh bir :;;irketin yaranna ahnan veya ahnmaslndan kaC;lnllanherhangi
bir onlem bulunmamaktadlr.

h) $irket'in 01.01.2020 - 31.03.2020 hesap doneminde yapml:;; oldugu bir yatlnm
bulunmamaktadlr.

i) 01.01.2020 - 31.03.2020 hesap doneminde :;;irketin aleyhine aC;llan ve $irket'in mali
durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamaktadlr.

j) 01.01.2020 - 31.02.2020 hesap doneminde olaganOs1Ogenel kurul toplantlsl yapilmaml:;;tlr.

Finansal Durum

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuclarma i1iskin ytinetim organmm analizi ve

degerlendirmesi. planlanan faaliyetlerin gerceklesrne derecesi, belirlenen strateji k

hedefler karslSmda sirketin durumu

Yatlnm Fonlan Yonetiminde 31.12.2019'da 9,8 milyar TL bOyOklOkve %8,75'lik pazar paYI ile 5.

slrada iken, 31.03.2020 tarihinde 10,9 milyar TL bOyOklOge sahip 30 adet yatlnm

%9,21 'lik pazar pay 1ile 5. slrada yer almaktadir.
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Emeklilik Fonlan Yonetiminde 31.12.2019'da 16,4 milyar TL bOyOklOkve %12,85'lik pazar pay I ile

4. sirada iken, 31.03.2020 tarihinde 17,1 milyar TL bOyOklOgesahip 31 adet emeklilik fonu ve

%13,01 'Iik pazar pay' ile 4. sirada yer almaktadlr.

Ozel Portfoy Yonetiminde 31.12.2019'da 430 milyon TL bOyOklOk ile hizmet vermekte iken,

31.03.2020 tarihinde 445 milyon TL bOyOklOkile 7 kurumsal ve 14 bireysel mO:;;teriye hizmet

vermektedir.

Aynea Garanti Yatlnm Ortakhgl $irket'in portfoy yonetim hizmeti verdigi mO:;;terileriaraslndadlr.

b) Sirket Finansal Yapisma iliskin Bilgiler

31.03.2020 Faaliyet donemine ili:;;kintemel rasyolanmlz,

Hisse Ba:;;lna Kar % 51,39

Aktif Getirisi % 33,54

Ozkaynak Getirisi % 36,25

Cari Oran 18,43

BrOtKar Marjl (*) % 74,52

Net Kar Marjl (*) % 57,87

(*) BrOt Kar Marjl ve Net Kar Marjl slraslyla Vergi Oneesi Kar ve Net Donem Kan' n1nHasllat' a

bolOnmesi ile hesaplanml:;;tlr.

$irket faaliyetlerini karh olarak sOrdOrmektedir ve ileriye donOk beklenti bu yonde devam

etmesidir. $irketin sermayesi kar:;;lhkslzveya borea batik degildir.

$irket 31 Mart 2020 finansal tablolan, yonetim kurulu taraflndan onaylanarak, 28 Nisan 2020

tarihinde yaYlnlanmasl i9in yetki verilmi:;;tir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim ~irketi
1 OCAK - 31 MART 2020 DONEMiNE AiT KAR VEY A ZARAR TABLOSU
(TOm futarlar TOrk Lirasl tTL 'J oJarak g6steriJmi~tir.)

Yatlrlm Fonlan
Emeklilik fonlan
Ozel Portfoy Yonetimi

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

FAALiYET KARl

Yatlrlm Faaliyetlerinden Gelirler
Yatlrlm Faaliyetlerinden Giderler (-)

Cari Donem Ge~mi~ Donem
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019
17.860.805 7.386.899
4.220.848 3.850.013
116.137 814.008

22.197.790 12.050.920

(8.466.293) (8.101.859)
(43.170) (28.566)

2.953.671 1.139.833
(139.743) (114.927)

16.502.255 4.945.401

38.831 4.301.348

VERGi ONCESi KAR

Cari vergi gideri
Ertelenen vergi (gideri)

DONEMKARI

16.541.086

(3.724.615)
29.989

12.846.460

9.246.749

(2.050.586)
5.519

7.201.682

c) Ortakhgm mali yaplsml iyilestirmek icin ahnmasl dusunulen onlemler:

$irketin elindeki i:;;letme sermayesi, mali yapisl ve likiditesi ilgili herhangi bir onlem ahnmaslnl

gerektirmemektedir.

d) Kar paYI dagltlm politikasma i1iskin bilgiler

2020 Ylh botc;:esinde 2019 Ylhna ait karin dagltllmayarak, ozsermaye ic;:inde tutulmasl
planlanml:;;tlr. Ilgili husus 17.03.2020 tarihli 2019 Ylhnaait genel kurulda kabul edilmi:;;tir.
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Riskier ve yonetim orga",n," degerlendirmesi :

$irket finansal arac;:lardankaynaklanan risklerinin yonetimini SPK taraflndan yaYlmlanml~ Seri: V

No: 34 saY"1 "Araci Kurumlann Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine ili~kin Esaslar Tebligi"

("Seri: V. No: 34 say'" Teblig") kapsamlnda yapmaktadlr. $irket Seri: V. No: 34 say'" Teblig

kapsamlnda periyodik olarak risk kar~"'g', sermaye yeterliligi tabanl ve likidite yOkOmlOIOgO

hesaplama tablolannl hazlrlaYlp SPK'ya bildirmekle yOkOmlOdOr. Bu c;:erc;:evedeYII ic;:erisinde

herhangi bir olumsuz durum gerc;:ekle~memi~tir.

Satl~lar, verimlilik, gelir yaratma kapastesi, karllllk, borc;:/ozkaynak oram ve benzeri konularda

ileriye donOk riskier bulunmamaktadlr.

Saygllanmlzla,

GARANTi PORTFOY YONETiM iA.l;).

GARANTi PORTFOY YONETiMi A.$.
EWer Mah, Demlrkent Sokak
No: 1/1 Be~lkta~/iSTANBUL
B9~ikta~ V.D 3890097467

Mersis No; 0389 0097 46700014

Genel MOdOrYardimcisl
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