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Garanti Portfoy Yonetimi A.$. C$irket") 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmui?tur. $irket, Sermaye

Piyasasl Kanunu ve ilgili dOzenIemeier kapsamlnda faaliyet gostermekte olup, $irket'in bai?lica

faaliyet alanlnl kurucusu oldugu yattrlm fonlannln ve BBVA Durbana International Fund (SICAV)

<;:atlsl altlnda kurulu yatlnm fonlannln ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.$.'nin ve diger bireysel

emeklilik i?irketlerinin bireysel emeklilik fonlannln yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel mOi?terilere

portfoy yonetimi ve yatlnm danli?manligl hizmetleri olui?turmaktadlr.

14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasl Kurulu'nca $irketimizin portfoy yoneticiligi ve yatlnm

danli?manllQi faaliyetlerinde bulunmasl uygun g6rOlmOi?tOrve PY$/PY.2-YD.2/1071 saYll1 Faaliyet

Yetki Belgesi verilmii?tir.

$irket'in ortaklan ve paylanna i1ii?kinbilgiler ai?agldaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arallk 2018

Payadedi Pay oram Pay adedi Pay oram

TOrkiye Garanti Bankasl A.$.
Toplam

25.000.000
25.000.000

100,00%
100,00%

25.000.000
25.000.000

100,00%
100,00%

Yonetim Orgam, Ost duzey Yoneticiler ve personel saYlsl

Yonetim Orgam Yetki Smlrl

Yonetim Kurulu Gorev
BaslanglC - Bitis Tarihi

Maria De Paloma
Piqueras Hernandez

Mahmut Kaya

Engin irez

Y6netim Kurulu Bai?kanl

Yonetim Kurulu Bai?kan Vekili /
Genel MOdOr
Yonetim Kurulu Oyesi / Genel
MOdOrYardimcisl

Slnlrslz

24.03.2017 - 24.03.2020

24.03.2017 - 24.03.2020

24.03.2017 - 24.03.2020

Berna Avdan

Eduardo Garcia Hidalgo Y6netim Kurulu Oyesi

i<;:Kontrolden Sorumlu Yonetim
Kurulu Oyesi

24.03.2017 - 24.03.2020

24.03. 017 - 24.03.2020

http://www.garantiportfoy.com.tr
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Ost yonetimde YII ic;;inde yapllan degi~iklikler ve halen gorev ba~mda bulunanlar;

$irkel Ybnelim Kadrosu al?agldaki I?ekilde gbrevine devam e1mil?lir.

Gorevi
Meslek Mevcut Gorev

Tecriibesi Baslanmc Tarihi

Mahmul KAYA
Ybnelim Kurulu Bal?kan 26 YII 22/04/2015
Vekili 1Genel MOdOr

Engin IREZ
Ybnelim Kurulu Oyesi 1 17 YII 01/07/2015
Genel MOdiir Yrd.

$irkelimizde 31 Mart 2019 larihi ilibanyla bordroya dahil 40 personel bulunmakladlr. 2019 YIII
bal?lndan itibaren il?e bal?layan veya il?ten aynlan personel bulunmamakladlr.

$irket'in kategorileri itibanyla personel saYlsl al?agldaki gibidir:

YOksek Iisans/doktora
Lisanslbnlisans
Lise
ilkiOrta bgrenim
Toplam

31 Mart 2019
18
16
4
2

40

31 Arallk 2018
18
16
4
2

40

Yonetim organ! iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Yonetim organ! iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan huzur hakkl, Oeret, prim, ikramiye,
kar paYI gibi menfaat toplaml brOt 418.717,66 TL'dir.

Yonetim organ! iiyeleri ile iist diizey yoneticilere verilen bdenekler ile ayni ve nakdi imkanlar,
sigorta ve benzeri teminatiann loplaml brOt 87.715,04 TL'dir

Sirketin Arastlrma ve Gelistirme Callsmalan

$irketimizin ara~tlrma ve gelil?tirme (Ar-Ge) e;;alil?malanbulunmamaktadlr.

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli AClklamalar

$irketin ie;;kontrol sistemi ve ie;;denetim faaliyelleri hakkinda bilgiler ile ybnetim organlnln bu
konudaki gbrOI?Oal?agldaki gibidir.

Garanti Portfby Ybnetimi A$ nezdinde ie;;denetim sistemi Teftil? Birimi, Ie;;Kontrol Birimi ve Risk
Ybnetim Birimlerinden olul?makladlr.

Ie;;kontrol birimi, $irket'in tom il? ve i~lemlerini Sermaye Piyasalan mevzuatl ve diger yasal
dOzenlemeler ile I?irkel ie;;idOzenlemeler ve Ybnetim Kurulu taraflndan onaylanan Ie;;Kontrol
Uygulama Usulleri ProsediirO ve Ie;; Kontrol Uygulamalarlna llil?kin I~ Akll? ProsedOrleri
e;;ere;;evesinde kontrol etmekledir. $irketin ie;; kontrol faaliyetleri, tespil edilen risklerin de
izlenmesine olanak vereeek I?ekilde gOnlOk faaliyetlerin aynlmaz bir p re;;asl olarak
dOzenlenmekte ve sOrdOrOlmekledir. RANTI POR y. N;-.,.::i'i,~." .

GA . T I'" .N Shik
1Z ,0 \ >.

Etil", . ta~ ~ .. an:,": "J •••• :,; ':.

1300 .•.•1\5.021.: )",~.. "'-
T U '67~1<Ia~V.O.-3b_' '-;'__

2 II""" No:0389009 46;o,.Q: d
www.Q2ran'.i .c:eY.='.if



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31.03.2019 Hesap Donemine Ait 3 Ayhk Faaliyet Raporu

Risk Y6netimi Birimi, $irketin faaliyetleri slraslnda kar:?lla:?abilecegi riskleri ve ybnettigi fonlann
yatlnm stratejilerine ve yatlnm yaptlklan varliklann yaplslna uygun olarak maruz kalabilecegi
temel riskleri tanlmlamak, riskleri dOzenli olarak blymek, Ybnetim Kurulunca belirlenen risk
Iimitlerine uyulup uyulmadlijlnl izlemek, raporlamak ve gerekli bnlemlerin alinmaslnl saglamakla
sorumludur.

Tefti:? Birimi, $irket'in gOnlOk faaliyetlerinden baglmslz, mevzuat ve $irket politikalanna uygunluk
denetimleri ile iy kontrol ve risk ybnetim sisteminin i:?leyi:?i ba:?ta olmak Ozere $irket'in tOm
faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan denetim yali:?malannl Denetim Komitesi taraflndan
onaylanan Denetim Planl kapsamlnda geryekle:?tirmektedir. Denetim sonuylan ve bunlara ili:?kin
ali nan aksiyonlar hakklnda Denetim Komitesi periyodik olarak bilgilendirilmektedir.

Denetim Komitesi tefti:?, iy kontrol ve risk y6netimi konulannda Y6netim Kurulu'nun gbzetim
gbrevini yerine getirmesine yardimci olmak amaci ile olu:?turulmu:? ve

• Muhasebe sistemi, finansal raporlama ve kamuyu aydlnlatma,
Iy kontrol ve iy denetim sistemi,
Baglmslz dl:? denetim sistemi,
Kanun, dOzenleme ve etik ilkelere uyum
Risk y6netim sistemi

konulannda :?irketin sistem, sOrey ve faaliyetlerini gbzden geyirmekte, degerlendirmekte ve
gerektiginde Ybnetim Kurulu'na 6nerilerde bulunmaktadlr.

a) $irket 24.09.2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim $irketi'nin 1 TL degerindeki 1
adet hissesini 2,71 TL bedelle Dogu:? Holding Anonim $irketi'nden devralml:?l!r. Hisse
sahipligi devam etmektedir.

b) $irketin iktisap ettigi kendi paYI bulunmamaktadlr.

c) Hesap d6nemi iyerisinde yapllan bzel denetime ve kamu denetimine ili:?kin aylklamalar

• 2019 Ylli iyerisinde Baglmslz denetim hizmeti KPMG Baglmslz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali MO:?avirlik A.$.; vergi denetimimiz ise Kuzey Yeminli
Mali MO:?avirlikA.$ taraflndan geryekle:?tirilmektedir.

d) Mevzuat hOkOmlerine aykln uygulamalar nedeniyle :?irket ve ybnetim organ! Oyeleri
hakklnda uygulanan idari veya ad Ii yaptlnm bulunmamaktadlr.
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e) Ge9mi~ donemlerde belirlenen hedeflere ula~llip ula~llmadlg!, genel kurul kararlartnm
yerine gelirilip gelirilmedigi, hedeflere ula~llmaml~sa veya kararlar yerine gelirilmemi~se
gerekgelerine ili~kin bilgiler ve degerlendirmeler.

• $irkelimizin 2019 YIII finansal hedefleri gosleren ~irkel bUlgesi 2018 Ylli 43 no'lu
Yonelim Kurulu karart ile kabul edilmi~lir. $irkel finansallart 2019 Ylli igerisinde
~irkel yonelim organl larafmdan Yonelim Kurulu loplanlilannda incelenmi~lir.

• Garanli Portfoy Yonelimi A.$.'nin 2018 Yllina ail Yllilk olagan Genel Kurul loplanlis!
27.03.2019 larihinde yapllml~l!r. Toplanllda 2018 Ylli Bilan90, Gelir - Gider
hesaplan oy birligi ile lasdik edilmi~ olup, aynca Kar dagilim lablosu incelenmi~lir.
2018 yill nel kanndan yasal zorunlu kar~lliklar ayrtldlklan sonra, Vergi Usul
Kanuna gore kalan 25.326.522,77 TL dagllilmadan olaganustu yedek akge olarak
aynlml~llr. 2018 Ylli faaliyel ve hesaplan hakklnda hamlanan Yonelim Kurulu
Faaliyel Raporu ve Baglmslz Denelim $irkeli raporu okunup, kabul edilmi~lir.
Turkiye Muhasebe Slandartlanna gore hamlanan mali lablolarda Olaganustu
Yedekler Ge9mi~ Yillar Karlan i9inde goslerilmekledir.

f) $irkelin YII igerisinde yapml~ oldugu bagl~ ve yardlmlar ile sosyal sorumluluk projeleri
gergevesinde yap!lan harcamalara ili~kin bilgiler.

• 31.03.2019 ilibariyle Kamu Yarartna Kurulmu~ Demek ve Vaklflara bagl~ ve
yard!m yap!lmaml~llr.

g) $irkeller loplulugu bunyesindeki hakim ve bagl! ~irkeller ile yurutulen i~lemler olagan licari
faaliyetler o/up hakim ~irkelin yonlendirmesi ile ya da yonlendirmesi olmakslzm ha\<.im
~irkelin ya da bagli ~irkellerden birinin yaranna yapllan i~lemimiz veya soz konusu
gergevede alinan ya da almmaslndan ka91nllan herhangi bir onlem bulunmamakladlr.
Bu gergevede herhangi bir hukuki i~lem yapilmaml~ oldugu cihetle herhangi bir kar~1edim
de gerekmemi~, onlem alinmasl ya da alinmasmdan ka9mllmasl ve bu sebeple herhangi bir
zarartn ve dolaYlslyla denkle~lirmenin olu~masl soz konusu olmam!~llr.

h) $irkelin 01.01.2019 - 31.03.2019 hesap doneminde yapml~ oldugu bir yallnm
bulunmamakladlr.

i) 01.01.2019 - 31.03.2019 hesap doneminde ~irkelin aleyhine a9i1an ve ~irkelin mali
durumunu ve faaliyellerini elkileyebilecek nilelikle bir dava bulunmamakladlr.

j) 01.01.2019 - 31.03.2019 hesap doneminde olaganustu genel kurul loplanllsl yapilmaml~llr.

Finansal Durum

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuclarma i1iskin yiinetim organmm analizi ve

degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik

hedefler karSlsmda sirketin durumu

Yallnm Fonlan Yoneliminde 31.12.2018'de 4,1 milyar TL buyukluk ve %8,79'luk pazar paYI ile 5.

slrada iken, 31.03.2019 larihinde 4,8 milyar TL buyukluge sahip 20 adel yallnm fonu ve

%7,43'luk pazar paYI ile 6. slrada yer almakladlr.
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Ozel Pertfby Ybnetiminde 31.12.2018'de 374 milyen TL bOyOklOk ile hizmet vermekte iken,

31.03.2019 tarihinde 393 milyen TL bOyOklOk ile 10 kurumsal ve 15 bireysel mO~teriye hizmet

vermektedir.

AYriea Garanti Yatlrlm Ortakllgl $irket'in pertfby ybnetim hizmeti verdigi mO~terileri araslndadlr.

b) Sirket Finansal Yaplslna iliskin Bilgiler

31.03.2019 Faaliyet dbnemine ili~kin temel rasyelarlmlz,

Hisse Ba~lna Kar % 28,81

Aktif Getirisi % 25,89

Ozkaynak Getirisi % 28,33

Cari Oran 14,58

BrOt Kar Marjl (*) % 76,73

Net Kar Marjl (*) % 59,76

(*) BrOt Kar Marjl ve Net Kar Marjl slraslyla Vergi Oneesi Kar ve Net Dbnem Karl' nln Hasllat' a

bblOnmesi ile hesaplanmt~tlr.

$irket faaliyetlerini karll elarak sOrdOrmektedir ve i1eriye dbnOk beklenti bu ybnde devam

etmesidir. $irketin sermayesi kar~lllkslz veya berea batik degildir.

$irket 31 Mart 2019 finansal tablelarl, ybnetim kurulu taraftndan enaylanarak, 25 Nisan 2019

tarihinde yaYlnlanmasl it;:inyetki verilmi~tir.
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Garanti Portftiy Y tinetimi Anonim $irketi

I OCAK - 31MART201900NEMiNEAiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(TOm lutar/ar TOrk Lirasl ("TL 'J o/arak gosteri/mi$tir.)

Can Diinem Ge~mi~ Diinem

Yatlnm Fonlan
Emeklilik fonlan
Ozel Portf6y Y6netimi

BRUT KAR

Genel Y6netim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

FAALiYET KARl

Yatlnm Faaliyetlerinden Gelirler
Yallnm Faaliyellerinden Giderler (-)

1 Ocak. 1 Ocak-
31 Mart 2019 31 Mart 2018

7,386,899 9,516,030
3,850,013 4,212,210

814,008 131,655

12,050,920 13,859,895

(8,101,859) (6,953,468)
(28,566) (172,687)
1,139,833 2,755,542
(114,927) (395)

4,945,401 9,488,887

4,301,348

VERGiONCESiKAR

Carl vergi gideri
Ertelenen vergi (gideri)

DON EM KARl

9,246,749

(2,050,586)
5,519

7,201,682

9,488,887

(2,180,668)
84,285

7,392,504

c) Ortakhgm mali yapls!", iyilestirmek icin ahnmasl dusunulen tinlemler:

$irkelin elindeki i:;;letme sermayesi, mali yapisl ve likidilesi ilgili herhangi bir 6nlem alinmaslnl

gerektirmemekledir.

d) Kar pay! daglt!m politikasma i1iskin bilgiler

2019 YIII bOlt;:esinde 2018 Yllina ait kann dagllilmayarak, 6zsermaye it;:inde lutulmasl

planlanml:;;llr. ilgili husus 27.03.2019Iarihli 2018 Yllma ail genel kurulda kabul edilmi:;;lir.
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Riskier ve yonetim organmm degerlendirmesi :

$irkel finansal aral(lardan kaynaklanan risklerinin y6nelimini SPK laraflndan yaYlmlanml~ Seri: V

No: 34 saYll1 "Araci Kurumlann Sermayelerine ve Sermaye Yelerliligine ili~kin Esaslar Tebligi"

("Seri: V. No: 34 saYl1i Teblig") kapsamlnda yapmakladlr. $irkel Seri: V. No: 34 saYll1 Teblig

kapsamlnda periyodik olarak risk kar~lligl, sermaye yelerliligi laban I ve Iikidile yOkOmlOIOgO

hesaplama lablolannl haZirlaYlp SPK'ya bildirmekle yOkOmiOdOr. Bu I(erl(evede yil il(erisinde

herhangi bir olumsuz durum gerl(ekle~memi~lir.

Sall~lar, verimlilik, gelir yaralma kapaslesi, karlilik, borl(/6zkaynak oranl ve benzeri konularda

ileriye d6nOk riskier bulunmamaktadlr.

Saygllanmlzla.

GARANTi PORTFOY YONETiMi A.$.

Engin iREZ

Y6netim Kurulu Oyesi ve

Genel MOdOrYardimcisl

7

Mahmut KAYA

Y6netim Kurulu Ba~kan Vekili ve

Genel MOdOr
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