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ARA DONEM FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU
Garanti Portfoy Yonetimi A.§. Yénetim Kurulu’na

Giriy :

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.'nin ekte yer alan 30 Haziran 2011 tarihli bilangosu, ayn: tarihte sona
eren alti aylik kapsamli gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve &nemli
muhasebe politikalarinin  6zeti ile dipnotlart tarafimizca incelenmistir. Isletme yonetiminin
sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmas) ve diriist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumiulugumuz bu ara donem finansal tablolarmn incelenmesine iliskin ulasilan sonucun
agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsanu

Incelememiz Sermaye Piyasas: Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirhkh olarak finansal
raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin wygulanmasim kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsam Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 cergevesinde yapilan bagimsiz denetim gahismasina gére
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmas: gereken tiim 6nemli hususlari
ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisii agiklanmamugtur.

Sonuc

incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarmin, Garanti Portféy Yonetimi A.S.nin 30
Haziran 2011 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, alti aylik doneme iligkin finansal performansim ve
nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢ergevesinde
dogru ve diiriist bir bigimde yansitmad:g1 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamugtir.

Istanbul, 4 Agustos 2011
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Garanti Portfoy Y 6netimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2011 Tanhi Itibariyla Bilanco

{Tutrlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirase ("TL"} cinsinden ifade edilmistir,)

VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleni
Finansal Yatuumlar
Tican Alacaklar .
Hiskili taraflardan ticari alacaklar
-Diger tcari alacaklar
Diger Alacaklar
-Higkili taraflardan diger alacaklar
Diger Dénen Varhiklar

Duran Varliklar

Maddi Duran Varbklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenen Vergi Varliklan

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kiso Vadeli Yiikiimlilakler
Tican Borglar
-Hiskili taraflara ticari borglar
-Diger ticari borgiar
Calsanlara Saglanan Faydalara Iiskin Karsihklar
Borg Kargthklan
Dhger Borglar

Uzun Vadeli Yikimlilikler
Gabsanlara Saglanan Faydalara ligkin Karsihiklar

OZKAYNAKLAR

(Odenmig Sermaye

Kardan Aynimug Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Karlan

Dérem Kan

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagwmsiz

Bagumsiz
Incelenieden Denetimden
Geenus Gegniiy
Cari Danem Onceki Dénem
Dipnot .
Referanslari 30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
14.840.240 15.423.267
6.506.156 11171110
5 3734313 471.269
3.707.584 2.754.507
21 3626.531 2.648 589
6 §1.053 105918
. 289.560 276.043
21 289.500 276.043
g 602587 750.338
3.329.586 3.819.651
10 3.165.474 3.455.148
11 83.330 77.223
iy 80.782 287.280
18.169.826 19.242.918
1.846.952 3.529.042
202.181 1.056.580
27 992.057 670.874
103,124 385.706
12 1.018.557 1.200.069
& 58.264 59.563
7 567.950 1.212.830
161.822 230.989
1z 161.822 230.989
16.161.052 15.482.887
13 10.000.000 10.000.000
13 3.102.960 3.102.960
13 2.379927 1352544
678.165 1.027.383
18.169.826 19.242.918
DENETIM

Member ©

lligikieki dipnotlar bu finansal tablofarin tamamlayici bir parcasidir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Iliskin Kapsamli Gelir Tablosu

(Twarlar aksi belirtilmedikge Tiick Lirast ("TL") cinsinden ifade edilmigtir,)

Cari Dinem Cari Dénem Onceki Donem Onceki Dénem
Bagimsiz Bagjimsiz Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden Incelemeden Incelemeden
Gecmis Gegmemis Gegmis Gecmemis
Dipnot 1 Ocak-30 Haziran 1 Nisan-30 Haziran 1 Ocak-30 Haziran 1 Nisan-30 Haziran
Referanslan 2011 2011 2010 2010
Hizmet Gelirleri . 14 11.881.259 6.231.462 10.594.498 5274661
BRUT KAR 11.881.259 6.231.462 - 1.594.498 5.274.661
Satig ve Pazarlama Giderleri 15 (549.298) (308.882) (977.199) (642.021)
Gene! Yanetim Giderleri 15 (10.893.931) ) (5.606.783) (9.582.900) (5.016.514)
Diger Faalivet Gelirleri 16 72.851 68.745 270.576 269.647
, FAALIYET KARI ) 510.881 384.542 304.978 (114.227)
Finansal Gelirler 17 402.807 208.478 701.281 . 333163
Finansal Giderler (-) 18 {29.026) (15.263) - -
VERGI ONCESI KAR 884.663 577.757 1.006.256 218.936
Entclenen vergi gideri 19 (206.498) (141.439) (221.820) ~ (59.783)
DONEM KARI 678.165 436.318 784.436 . 159.153
Diger Kapsamh Gelir : - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 678.165 436.318 784.436 . 159153

ited
Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limi!

ligikteki dipnotlar bu finansal tablplarin tamamlayica bir pargasidir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine {ligkin

Nakit Akim Tablosu
(Tutarlor aksi belivtilmedikee Tiirk Lirap ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akmlan
Donem kan

Ditzeitmeler:

Vergi giden

Personel prim karsihi

Amortisman ve itfa paylan

Maddi duran varhik satig kan

Kidem tazminat) karsilig

Izin karsihif

Borg kargihklanndaki {(azalig)fartis
Mevduat faiz tahakkuku

Menkul kiymet degerleme (kan)/zaran, net

Varlk ve yikiimliliklerdeki defisimler

Ticari alacaklar

Finansal yatinmlar

fligkili 1arafiardan alacaklar/vorglar, net

Ticari borglar

Diger varhiklar/borglar, net

Odenen kidem tazminat

Odenen kurumlar vergisi

Odenen personel primleri

Faaliyetlerden dolay: net nakit girisi/{gikigi)

Yatirim faaliyetleri

Maddi ve maddi olmayan duran varhk alimlan

Maddi duran varlik satislan .

Yatirim faaliyetlerinden dolayr net nakit girigi / (¢ikesi}

Finansman faaliyetleri
QOderen temetti
Finansman faaliyetlerinden dolayt net nakit gikis

Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artig / (azahs)
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzerieri meveudu
Dénem senundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu

Bagimsiz Bagmstz
Incelemeden Gegmis Incelemeden Gegmis
Cari Dorem Onceki Dinem
Dipnot 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Referanslan
678.165 784.436
i9 206.498 221,820
i2 . 1.000.000 1.000.000
15 422.345 187,154
16 (871} (265.126)
iz (36.998) 132,733
12 . R 18.557 -
g (1.299) 6.631
(14.581) -
(86.503) {104.448)
24,863 (124.459)
(3.176.340) (332.173)
(1.549.739) 2.576.933
(282.582) (55.219)
{310.645) (115.740)
i2 (32.169) -
1T . (511.259)
i2 (1.200.059) {2.921 204)
{4.541.588) 480,079
10vel] (147.25%9) (49.204)
9.392 365.846
{137.907) 316.642
13 - {2.328.064)
- (2.328.064)
(4.679,495) (1.531.343)
4 11.156.282 12726517
6.476.787 11.195.174
M
s17 D pNETE
DRT BA &1 M. MALE MUSAVIRUK
VE SEMBEST MUR RKETI
. AN
e Touche Tohma

iligikteki dipnottar bu finansal tablofanin tamamtayic bir pargastdie,
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GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONiM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Garanti PortfSy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmugtur. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermekte olup, Sirket’in bashca
faaliyet alapim ana hissedar: olan Tirkiye Garanti Bankasi A.S.’nin, Garanti Yatirim Menkul
Kiymetler A.$.’nin yatirim fonlarinin ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin bireysel emeklilik
fonlarmin yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel miigterilere portfy yénetimi ve yatirim
damigmanlig hizmetleri olusturmaktadr,

Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla sahip olduu SPK faaliyet yetki belgeleri agagidaki
gibidir;

- Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
- Yatiim Danigmanhi§i Yetki Belgesi

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 99,99% 99,99%
Diger , 0,01% - 0,01%
Toplam 100,00% 100,00%

Sirket’in kategorileri itibartyla personel sayis1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Yiiksek lisans/doktora 18 : 17
Lisans/6nlisans ‘ 42 44
Lise
[1k/Orta 6grenim 7
* Toplam . 74 15

Sirket, Tiirkiye’de kayitl olup Etiler Mahailesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No: 1-Begiktas
34337 Istanbul adresinde faaliyet gstermektedir.

Finansal Tablolarin Onaylanmas::
Finansal tablolar, yénetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 4 Apfustos 2011 tarihinde

yaymlanmast i¢in yetki verilmistir. Genel Kurulun finansal tablolar1 - degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

FNETIM
DRT ‘-""‘f‘;n‘ f a1l MOsAviRUIK
vESERBFS":N MOSIRKET

hlﬂllbﬂ Oi l)(‘.k)!tm roudle [0'!“13‘5\1 Umm!d




GARANTI PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR .

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlamis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarn: Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK™) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasmda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayih Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke,
usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak tizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig
lle birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasmmda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"
yiriirlikten kaldirlmigtir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birkigi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS™)
gore hazirlamalar gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS ’nin
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK™) tarafindan yayimlananlardan farklar
Turkiye Muhasebe Standartlan Kurulu (“TMSK™) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykini olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS™) esas
almacaktir,

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayinlananlardan
farklar1 TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili
tebligi cergevesinde - UMS/UFRS’ye gére hazirlanmaktadir. flisikteki finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmas: tavsiye
edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur.

Finansal tablolar, finansal ara¢larin yeniden degerlenmesi har-iéinde, tarihi maliyet esasina gire
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in &denen tutarm
gergege uygun degeri esas almmaktadur.

2.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

SPK’nin"17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karan uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasimi benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan girketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasia son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren UMSK tarafindan yayimlanmiy 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama® Standardi (“UMS 29) uygulanmamugtir.

o 3 DENP‘.TiM
pRT BAGIMATZ LAl MOSAVIRLIK
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GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN -
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal Tablelarin Sunumuna fliskin Esaslar (devamy)
2.3 Muhasebe Tahminleriﬁdel_&i Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig
cari dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapitdigi donemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yénelik olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamstir.

Tespit edilen Snemli muhasebe hatalars geriye doniik olarak uygulanir ve nceki dénem finansal
tablolan yeniden diizenlenir.

24 Muhasebe Politikalarnindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan &nemli degigiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve
tnceki donem finansal tablolarr yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari y1l icerisinde muhasebe
politiklarinda degisiklik yapmamistir.

2.4.1 Karsilashrmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

. Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirtirliikteki ticari mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolari onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Haziran 2011 tarihi
itibariyla bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibarniyla hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak — 30
Haziran 2011 ara hesap dénemine ait kapsaml gelir tablosu, nakit akim tablosu ve &zkaynak
degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Haziran 2010 ara hesap dénemi ile karsilastrmali olarak
diizenlemistir.

Cari dénem finansal tablolann sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastwmali
bilgilerde asagidaki diizenlemeler ve siniflandirmalar yapilmigtir:

- Daha once yayimlanan 31 Aralik 2010 tarihli bilangoda “Nakit ve Nakit Benzerleri”
igerisinde gosterilen 863 TL tutarindaki bakiye, 30 Haziran 2011 tarihli bilango ile
kargilagtirmali sunulan finansal bilgiler icerisinde “Diger Dotnen Varhiklar” kalemi
igerisinde gosterilmigtir.

- Yeniden diizenlemenin 2009 yilina etkisi olmadigindan, 31 Arahk 2009 yilina ait bilango
kargilagtirmali olarak sunulmamustir.

2.4.2 Yenive Revize Edilmis Uluslararasy Finansal Raporlama Standartlan

Sirket 'in sunum ve dipnot aciklamalarvn etldleven yeni ve revize ediimis standartlar

UMS 1 Finansal Tablolarm Sunumu (2010 yihinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan
Iyilestirmeler’in bir kismis olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamii gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini
dzkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine agiklik getirmektedir.
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30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
AGIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal Tablolartn Sunumuna Iligkin Esaslar {devami)
2.4.2  Yenive Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devam)

Sirket'in finansal performansum ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

2011 vilindan it_ibaren gecerli olup, Sirket’in faaliverlerivie ilgili olmavan standartiar, meveut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 24 (2009) iligkili Taraf Agiklamalan

Kasim 2009°da UMS 24 “Iligkili Taraf Agiklamalar” giincellenmistir. Standarda yapilan
giincelleme, devlet igletmelerine, yapilmas: gereken dipnot agtklamalarina iligkin kismi muafiyet
saglamaktadir. Bu giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baglayan mali dénemler igin gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir
isletmenin fonksiyone! para birimi digindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin
(haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki donemlerde
bu tiir haklar, tiirev yiikiimliiliikler olarak muhasebelegtirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli
sartlarin karsilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihrag edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati icin
belirlenen para birimine bakilmaksizin, &Szkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini
belirtmektedir.

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS 'nin Ilk Olarak Uygulanmas: — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali ddnemler igin gegerli olan
UFRS 1 standardindaki degisiklikler, UFRS 7 pgergege uygun defer agiklamalarinin
kargtlagtumalr sunumu agisindan UFRS’leri ilk kullanan igletmelere simirll  muafiyet
getirmektedir. :

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemler igin gecerlidir. Tammlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama
katkis1 yapmast zorunlu olan ve bu katlulan pesin Sdemeyi tercih eden isletmeler bu
degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istege bagh pesin Sdemelerden
kaynaklanan fazlalik tutan varlik olarak muhasebelestirilir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliliiklerin Ozkaynak Araglart Kullanilarak Odenmesi’
UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler i¢in

gegerlidir. UFRYK 19 sadece bir yikiimliiligiintin tamamint ya da bir kismini 8demek amaciyla
dzkaynak araglar1 ihrag eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklhik getirir.
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30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.4.2  Yenive Revize Edilmis Uluslararas) Finansal Raporlama Standartlar (devami)

. 2011 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket'in faalivetlerivle ilgili olmayan standartlar. mevcut
standartlara getirilen degisikiikler ve yorumlar (devami)

Mayis 2010, Yilhk Iyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010
tarihinde asagida belirtilen ve baglica 6 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini
yaymnlamigtir: UFRS 1 Uluslararas) Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Olarak Uygulanmast;
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar; UMS 27 Konsolide ve
Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13
Miisteri Baghlik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli olan
UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tim diger degigiklikler, erken uygulama
opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden
itibaren gegerlidir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal performans: veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmamastir.

Heniiz yiirirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uyoulamas: benimsenmemis standartiar ile
meveul onceki standartiara getirilen degisiklikler ve vorumiar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin flk Olarak Uygulanmas: — Diger Istisnai Durumlar

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarnm itk kez uygulayacak olan mali tablo
hazirlayictlarina  UFRS’ye gecis donemi oncesinde ortaya ¢ikan islemlerin  yeniden
yapilandirilmasmmda kolaylik saglanmas: ve ilk kez UFRS’ ye gdre mali tablo hazirlayan ve sunan
sirketlerden yiiksek enflasyonist ortamdan yeni ¢ikanlar icin agiklayic bilgi saglamak amactyia
UFRS 1’e ilave degisiklikler getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu
-tarih sonrasinda baglayan mali dénemler i¢in gecerli olacaktir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken wygulamasi benimsenmemis standartlar ile
meveut onceki standartlara getirilen degisiklikier ve yorumlar (devami)

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin ilk Olarak Uygulanmas: — Diger Istisnai Durumlar (devami)

Sirket, halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Sirket igin
gecerli degildir.

UFRS 7 “Finansal Araglar: Agiklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Ac¢iklamalar standardi bilango digi faaliyetler ile iigili yapilan
kapsamli inceme g¢ahigmalarinin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu
degisiklikler, mali tablo kullanicilarinin finansal varhklara iligkin devir islemlerini ve devri
gergeklestiren isletmede kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir.
Aynica bu degisiklikler uyarmca, oransiz devir islemlerinin raporlama doénemi sonunda
gergeklestirilmesi halinde daha fazla aciklama yapilmasi gerekmektedir. Bu degisiklikler 1
Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarth sonrasinda baslayan mali dénemler igin gegerli olacaktir.
Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz

degerlendirmemigtir. M
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30 HAZIRAN 2011 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA JLISKIN
AGCIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.4.2  Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (devam:)

Hentiz yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamast benimsenmemis standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamy)

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Smiflandirma ve Olgme’

Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurulu (UMSK), Kasm 2009°da UFRS 9’un finansal
araglarm simflandinimasi ve dlgiimil ile ilgili birinci kismm yayimlamigtr. UFRS 9, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal
varhklarin, isletmenin finansal varliklarint yénetmede kullandifi model ve sézlesmeye dayali
nakit akig 6zellikleri baz alinarak siniflandirilmasini ve daha sonra gergege uygun deger veya itfa
edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya
da bu tarih sonrasinda baslayan maii dénemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 10 “Konsolide Mali Tablolar”

UFRS 10 standardi, konsolidasyon ile ilgili agiklamalarin yer aldigs UMS 27 “Konsolide ve
Bireysel Mali Tablolar” ile UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel Amach Isletmeler”
standartlarinin yerine getirilmigtir. Bu standart, konsolidasyona tabi olan igletmelerin dogasina
bakilmaksizin (6rnegin; oy ¢ounluguna ya da genellikle 6zel amagh isletmelerdeki gibi diger
sozlesmeye baglr diizenlemelere bagl olarak kontrol edilen isletme olup olmadifina
bakilmaksizin) kontrol esasina bagl olan tiim isletmeler igin tek bir konsolidasyon modelinin
kullanilmasini dngdrmektedir.

UFRS 10 kapsaminda kontrol, ana sirketin 1) konsolidasyona tabi olan isletme iizerinde giiciiniin
olup olmadigy; 2) konsolidasyona tabi olan igletmeye katilimiyla herhangi bir getiri elde edip
etmeyecegi; ve 3) konsolidasyona tabi olan isletme tzerinde elde edilecek getirilerin tutarmnt
etkileyebilecek giiciiniin olup olmadifina gdre belirlenir. Sirket, bu standardin uygulanmas:
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 11 “Ortak Diizenlemeler””

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilen UFRS 11 standardinda ortak
diizenlemeler i¢in getirilen yeni muhasebe gerekliliklerine yer verilmistir. Miisterek kontrol
altindaki igletmelerin muhasebe iglemlerinde kullanilan oransal konsolidasyon yéntemi opsiyonu
bu Standart uyarinca kaldirilmistir. UFRS 11 standardi ayrica miisterek kontrol altinda olan
varliklarin ortak faaliyetler ile ortak girisimler olarak ayrilmasi iglemini de ortadan kaldirmugtir.

Ortak faaliyet, miigterek kontroli olan taraflarin  varhk haklarmin ve yiikiimliilik
zorunluluklarimin oldugu ortak bir diizenlemedir. Ortak girisim ise, miigterek kontrolii olan
taraflarin net varlik haklarma sahip oldugu ortak bir diizenlemedir. Sirket, bu standardin
uypgulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir,
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30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devamz)

2.4.2  Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan (devamy)

Heniiz viriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken wygulamas: benimsenmemis standartlar ile
meveut Gnceki standartlara getirilen degisiklikier ve yorumlar (devam)

UFRS 12 “Diger Isletmede Bulunan Paylara iliskin Agiklamalar”

UFRS 12, bir igletmenin katithmimnn oldugu sirketiere ait olan konsolide ve konsolide olmayan
mali tablolara iligkin ileri diizeyde agikiamalar getirmistir. Bu standardin amact; mali tablo
kullanicilarinin  kontrol esasmi, konsolide varlhk ve yikiimliliikler iizerinde olabilecek
kisitlamalari, konsolide olmayan girketlere katilimdan kaynaklanabilecek riskleri ve kontrol giicii
olmayan pay sahiplerinin konsolide sirket faaliyetlerine katilimmn: degerlendirebilmesi agisindan
bilgi saglamaktir. $irket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek
etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 27 “Bireysel Mali Tablolar (2011)”

Bireysel finansal tablolara iligkin olarak ongorillen gerekliliklerde herhangi bir degisiklik
yapilmamis ve buradaki biitiin agiklamalar yeniden diizenlenen UMS 27 standardina ilave
edilmistir. UMS 27 standardindaki diger bilgiler ise UFRS 10 standardinda yer alanlar ile
degistirilmistir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek
etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Ortak Girigimlerdeki Yatwimlar (2011)”

UMS 28, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 standartlarmin yaymnlanmasiyla birlikte bu
standartlara uygun sekilde yeniden diizenlenmisgtir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralilk 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12
uyarmca varhgin defter degerinin kullanimi ya da satis1 sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina
bagh olarak varhkla iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin
UMS 40 “Yatinm Amagli Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gergege uygun deger yontemi
kullamlarak kayitlara alindigi durumlarda, defter degerinin geri kazamlmasi islemi varligin
kullammi ya da satist ile olup olmadifinin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir.
Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri kazanilmasimin satig yoluyla olacag
tahmininin secilmesim sdyleyerek pratik bir ¢ozlim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012
tarthinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin gegerli olacaktir. Sirket, bu
standardin uygulanmas:1 sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemisgtir.
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30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
3.1 Netlestirme

Finansal varhklar ve yiikimliliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var oimasi, net olarak
ddenmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligm elde edilmesi ile yiikiimliliigin yerine
getirilmesinin es zamanh olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile
gosterilirler,

3.2 Hizmet Gelirleri
- Yénetim iicreti gelirleri ve portfdy yinetim komisyoniar

Yonetim tcreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen yatinim, emeklilik ve alternatif yatirim
araglart fonlarinin fon toplam degeri ilizerinden anlagma ile belirlenmis bir oran iizerinden
hesaplanan y6netim Gcereti ile kurumsal ve bireysel portfSy yonetiminden alinan komisyon
gelirlerinden  olugmaktadir.  Yonetim  icreti  gelirleri hizmetin  veriidigi  donemde
muhasebelegtirilmekte ve gelir olarak kaydedilmektedir.

- Performans Ucreti Gelirleri

Performans tcreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen emeklilik ve alternatif yatirim
araglan fonlari ile kurumsal ve bireysel portfoy yonetimi miisterilerinden; sozlesme tizerinde
belirlenmis oranlar dahilinde, alternatif (karsilagtirma &l¢iitii) oranlan {izerinden hesaplanarak
ahman performans komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Performans iicreti gelirleti ay sonlarinda
tahakkuk esasl uyarinca muhasebelegtirilerek sozlesmede belirtilen ilgili
performans dénemlerinde tahsil edilir.

- Yatirim D&m;manlzgt Gelirleri

Yatinm danigmanlifs; karsiiginda maddi menfaat temin etmek suretiyle, miisterilere sermaye
piyasasi araglan ile bunlar ihrag eden ortaklik ve kuruluglar hakkinda ve sermaye piyasas: ile
ilgili diger konularda yonlendirici nitelikte yazih veya s6zIli yorum ve yatinm tavsiyelerinde
bulunulmasi, potansiyel yatirimeilarin ve miisterilerin uzun ve kisa vadeli finansal hedefleri, risk
tercihleri, nakit gercksinimleri, vergi mevzuati kargisindaki durumlar: dikkate alinarak yatirim
planlarinin olusturulmas: faaliyetidir. Yatirim danigmanhg gelirleri hizmetin verildigi dénemde
muhasebelestirilmekte ve gelir olarak kaydedilmektedir.

33 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varlklar, satm alim mahyet degerlerinden bmkmls amortisman ve kalic1 deger
kayiplar diigiilerek yansitilur,

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dofan giderler bakim onanm
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar séz konusu
varhgin gelecekteki ekonomik faydasim artirica nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler
olugtukca gelir tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir,
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30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir.)

3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
33 Maddi Duran Varhklar (devami)
Amortisman

Maddi varliklarin tahmini iktisadi 6miirleri asagidaki gibidir:

Demirbaglar 5-10 y1l
Tagitlar ' 5yl
Ozel Maliyetler 5 yil

Maddi duran varhklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali émiirlerine gére aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak ayrilmustur.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman yéntemi ile kiralama dénemleri veya sbz konusu ozel
maliyetin faydali mriinden kisa olam uzermden amortlsman ayrilir.

3.4 Maddi Olmayan Duran Varhk]ar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir, Bilgi iglem ve
yazilim programlan satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tikkenme paylart ile kahci
deger kayiplan distilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, satin
ahmdan itibaren 5 y1lt asmamak kaydiyla tahmini ekonomik 6miirlerine gore esit tutarh, dogrusat
amortisman y&ntemi kullamilarak ayrilmstir.

3.5 Borc¢lanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar: ddnemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
3.6 Finansal Araglar

Finansal araglar; nakit mevcudunu, sézlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya baska bir
finansal varlik edinme veya karsilikli olarak finansal araglari degistirme hakkini ya da karg
tarafin sermaye araci iglemlerini ifade eder. Finansal araglar; gergege uygun degerleme farki
kar/zarara yansitilan finansal araglar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alacaklar olarak
simflandirilmaktadir. Finansal varhiklari simiflandirma iglemi ilgili finansal varhigin edinilmesi
sirasinda yapilmaktadir. Sirket finansal araglarmin simmiflamasimi TMS 39 “Finansal Araclar”
hitklimlerine uygun olarak yapmaktadir.

Gergegie -uygun degerleme fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Bu sinifin ikt alt kalemi bulunmaktadir: “Alim satim amagh olarak elde tutulan finansal varliklar”
ile ilk kayda alinma sirasinda “Gergege uygun deger farki kir/zarara yansitilan finansal varliklar
olarak smiflandinlan finansal varlklar”. $irket, gergefe uygun deferleme farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklarm ilk kaydimi elde etme maliyeti ile yapmakta, kayda alinmay: izleyen
dénemlerde gercege uygun degeri ile muhasebelestirmektedir.
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30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamy)
3.6 Finansal Araclar (devami)
Vadeye kadar elde tutulan yatirimlar ve kredi ve alacaklara iliskin agiklama ve diprotiar

Sirket’in vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere
vade sonuna kadar elde tutulabiimesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldufu, sabit veya
belirlenebilir 6demeler: ile sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden olusmaktadir. Vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diigiikliigi tutar: diigiilerek kayitlara ahmr ve iigili gelirler etkin faiz yéntemi kullanilmak
suretiyle hesaplani.

Alacaklar
Borgluya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklar: ifade etmektedir.

Alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem
gormeyen finansal varliklardir. Alacaklar elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmekte, etkin faiz
yontemi ile iskonto edilmis maliyet tutari lizerinden degerlenmektedir.

Natkit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varhklarn, bankalardaki nakit para ve orijinal
vadesi li¢ aydan kisa vadeli mevduatlan igermektedir. Nakit ve nakit benzeri- degerler kolayca
nakde donigtiiriilebilir ve deger kaybetme riski 6nemsiz seviyede olan kisa vadeli yiiksek
likiditeye sahip varliklardir. :

Finansal varlik ve yiikiimliltikierin kayda alinmasi ve ¢ikariimas:

Sirket, finansal varlik veya vikiimliliikleri, ilgili finansal ara¢ sézlesmelerine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece
s6z konusu varhklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi
zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal yiikiimliilikleri ancak sozlegmede tamimlanan
yikiimliiliig ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldufu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen dmrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi sfiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplamimn, ilgili finansal varhifin tam olarak net bugiinkii deferine indirgeyen
orandir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlklar disinda simflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

DRT BAGIMSH, DENETIM
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GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
AGCIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

3. Onemli Muhasebe Politikalanimn Ozeti (devamy)
3.6 Finansal Araglar (devami)
Finansal vartikiarda deger digikligine iliskin agiklamalar

Sirket, her bilango déneminde, bir finansal varhk veya finansal varlik grubunun deger
digikiugine ugradigina iligkin ortada tarafsiz gdstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu
degerlendirir. Anilan tiirden bir géstergenin mevcut olmasi durumunda Sirket ilgili deger
dustikliigi tutarin tespit eder.

Bir finansal varbk veya finansal wvarhk grubu, yalmzea, ilgili varhgin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olayr™) meydana
geldigine ve s6z konusu zarar olaymin (veya olaylarmn) ilgili finansal varligm veya varhk
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislar iizerindeki
etkisi sonucunda deger dislikligine ugradigmma iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmas:
durumunda deger disiikligiine ugrar ve deger diigiikliigii zaran olusur. ileride meydana gelecek
olaylar sonucunda oclugmasi beklenen kayiplarin  olasihg: yiiksek dahi olsa
muhasebelegtirilmemektedir.

3.7 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanc1 para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
¢evrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur fizerinden
dénem sonunda TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip iglemlerden kaynaklanan kur farklary, dénem kar
/ zararmna yansitiimaktadur.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli kur bilgileri asagidaki
gibidir:

‘ 30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
ABD Dolan 1,6302 1,5460
Avio 2,3492 o 2,0491
Isvigre Frank ' 1,9549 1,6438

3.8  Hisse Basmna Kazan¢

Hisse Bagina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri
borsada islem gdrmeyen isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada iglem gdrmediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang
hesaplanmamugtur.

3.9 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasmda, igletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyla stz konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmass veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar mali tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarim
yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarn diizeltilmesini
gerektirmiyorsa, $irket, séz konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadar.

DRT BAGIMSIZ DENETIM
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GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikege Tiirk Lirasi (“TL) olarak ifade edilmistir.)

3. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
3.10  Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varkklar

TMS 37 uyarinca herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara ahinabilmesi icin; Sirket’in
geemis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu
yiikimliliigiin yerine getirilmesi igin ckonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasmmn
muhtemel olmasi ve séz konusu yiikiimliliik tutarimn giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmanussa, Sirket, séz konusu hususlar ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir. Sarta bagh varliklar gerceklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve
sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

3.11 Kiralama Iglemleri
Finansal Kiralama

Finansal kiralama sézlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarmn kiraciya ait
oldugu sabit-kiymet transferleri, finansal kiralama iglemi olarak simiflandirilmaktadir. Finansal
kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler, bilangoda, kira sézlesmesinin baglangicindaki asgari
kira 6demelerinin bilango tarihi itibariyla indirgenmig degeri ile finansal kiralamaya konu malin
makul degerinden diigiik olamndan birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari diisiilerek
yansitilir. Finansal kiralamadan dogan borglar, anaparanin 6denmesiyle azalirken, faiz 6demeleri
gelir tablosuna yansitilir.

Faaliyet kiralama islemleri olustuklar: donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
3.12  [lliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayal: haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan
yada dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya Snemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili
kurulug olarak tanimlanirlar. Iligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yénetimj
de dahildir. iligkili kurulos islemleri, kaynaklarmn ve yiikiimliifiiklerin iliskili kuruluglar arasmda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

3.13 Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Dénem vergi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.
Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigit, dSnem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda “vergilendirilebilir ya da wvergiden indirilebilir kalemler ile
vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle,
gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. Sirket’in cari vergi yikimliiligi bilango
tarihi itibariyla yasallagmig vergi oran: kullamlarak hesaplanmgtir.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR ‘

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ti‘:rk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
3.13  Kurum Kazaner Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya varhig:, varhklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkhliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlan dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici
farklarm tiimii i¢cin hesaplamirken; indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da
mali kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefive veya diger varlik ve
yiikimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmig vergi ytkimliiliikleri, Sirket’in gegici farklliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasilifinin diisiik oldufu durumlar
haricinde, bagh ortakhik ve istiraklerdeki yatiimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatirmm ve paylar
ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varhklar,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhgmin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gizden gegirilir. Ertelenmis
vergi varhginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhteme! olmadig 6lgide azaltiir.

Ertelenmis vergi varliklani ve ylikiimliilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliliklerin
yerine getirilecegi dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya
6nemli &lgitde yasallagmig vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) iizerindén hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklart ve yiikiimliililklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla
varhklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliklerini yerine getirmesi igin tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglar: dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varhiklan ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varhk ve yiikiimlitliiklerin aym
vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varhk
ve ylikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmiy vergisi

Dogrudan tzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen
va da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile
déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlegmelerinde, serefive hesaplanmasinda ya da satin alamin, satin alman bagl ortakligin
tamimlanabilen varlik, yiiklimliilik ve sarta bagh borglarumin gergege uygun degerinde elde ettigi
payin satin ahm maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz Sniinde bulundurufur.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETT

30 HAZIRAN 2011 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILI$KIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL*} olarak ifade edilmigtir.)

3. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
3.14 Calsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminat:

Yiirtrlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdam: sona eren galiganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yitkiimliidiir. S6z konusu ddeme tutarlar: bilango tarihi itibariyla gegerli olan kidem tazminat
tavam esas alinarak hesaplanir,

Bu yiikiimliilik galigilan her yil igin, 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla tavan tutan 2.623 TL (31
Aralik 2010: 2.517 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadlr Toplam yiikiimhilik hesaplanrken kullamilan temel varsayim hizmet saglanan

her yil igin azami yiikiimliiliifiin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmas: olarak kabul
edilmistir.

Ilisikteki finansal tablolarda Sirket séz konusu yiikiimlilik igin istatistiki bir metot kullanarak bir
ylikiimliilik tahmini olugturmus ve kayitlarina yansitmistir. 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010
tarihleri itibariyla yiikiimliiliigiin net bugiinkii deger hesaplamasinda kullanilan baglca tahminler
agagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010

Faiz oram . %10 %10
Enflasyon oram %5,1 %5,1
Reel faiz orani : . %4,66 %4,66
Emeklilik Planlar:

Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani
bulunmamaktadir.

3.15 Nakit Akaim Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisiu ve nakit akimlarmin tutar ve
zamanlamasim degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina
bilgi vermek tzere, diger finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargas: olarak, nakit akim tablolarini
diizenlemektedir.

3.16 Bdiliimlere Gore Raporlama

Sirket’in tiim faaliyetleri Tirkiye’de gergeklestigi ve sadece portfdy yoneticiligi faaliyetinde
bulundugu i¢in boliimiere gbre raporlama yapilmamistir.
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30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

4, Nakit ve Nakit Benzerleri
30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarjhleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri, asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Arahik 2010
Bankalar
- Vadeli mevduat 6.389.409 11.063.828
- Vadesiz mevduat 116.787 107.282
6.506.196 11.171.110
Nakit ve nakit benzeri bakiyeler iizerinde faiz gelir
tahakkuku (-) (29.409) (14.828)
Nakit akim amagh genel toplam 6.476.787 11.156.282
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Nakit ve nakit benzerleri 6.506.196 11.253.179
Nakit ve nakit benzeri bakiyeler iizerinde faiz gelir
tahakkuku (-) (29.409) : (58.005)
Nakit akim amagh genel toplam 6.476.787 11.195.174

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla $irket’in banka mevduatmin 6.506.181 TL (31 Arahk 2010:
11.171.078 TL) tutarindaki kismm Sirket’in ana hissedar olan Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. deki
hesaplarinda bulunmaktadir. ‘

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla, bankalardaki TL vadeli mevduatlarin briit faiz oranlan %10,
%9,60, %8,25 ve %6,5’tur (31 Aralik 2010: %8,25, %38,6 ve %6) ve vadeleri 1 ay ve daha
kisadir. 30 Haziran 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri
tizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadur,
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30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Turarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Finansal Yatirnmlar

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, finansal yatrimlar agagidaki gibidir:

Finansal Yatirmmlar 30 Haziran 31 Arahk
2011 2010

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar 467.961 471.269

Vadeye kadar elde tutulacak finansal vatirimlar 3.266.352 . -

Toplam : 3.734.313 471.269

30 Haziran 2011

Gercege uygun defer farks gelir tablosuna

yansitilan finansal varlik!ar Maliyet ~ Makul Degeri Kayith Degeri

Borglanma senetleri .

Devlet tahvilleri 88.471 88.807 88.807

Yatinm Fonlan

Yatinm Fonu 400.000 379.154 379.154

Toplam 488.471 467.961 467.961

31 Aralik 2010

Gercege uyeun deger farka gelir tablosuna

vansitilan finansal varlikiar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

Bor¢lanma senetleri

Devlet tahvilleri 87.658 97.768 97.768

Hisse senetleri

Borsada islem géren hisse senetleri 371.936 373.501 373.501

Toplam 459.594 471.269 471.269

30 Haziran 2011

Vadeve kadar elde tutulacak finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri

62&1 Sektor Tahvili 3.168.508 3.220.316 3.266.352
3.168.508 3.220.316 3.266.352

31 Aralik 2010 itibariyla Sirket’in vadeye kadar elde tutulacak finansal varhgi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla 88.807 TL (31 Aralik 2010: 97.768 TL) tutarmndaki 100.000 TL
(31 Aralhk 2010: 100.000 TL) nominal degerli devlet tahvili SPK’nin ilgili tebligi uyarinca ve
Sirket’in sermaye piyasalarindaki islemleri nedeniyle IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir.
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30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA {LISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6. Diger ticari alacaklar ve borglar

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in diger ticari alacaklar1 81.053 TL tutarinda (31 Aralik
2010: 105.918 TL) fon yonetim komlsyon ficreti alacagindan olusmaktadir. 30 Haziran 2011
tarihi itibaryla, Sirket’in diger ticari borglar1 103.124 TL (31 Aralik 2010: 385.706 TL) tutarinda
hizmet alim: sebebiyle yapilacak 6demelerden olusmaktadir.

7. Diger alacaklar ve borglar
30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, diger borglar asagidaki gibidir:

Diger borglar: : 30 Haziran 2811 31 Arahk 2010
Vergi, resim ve harglar 518.411 1.180.518
Diger 49.539 32312
567.950 1.212.830
8. Borg¢ karsihiklan
30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, borg kargihklari asagidaki gibidir:
30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Diger gider kargihiklan ' 58.264 59.563
' 58.264 59.563

9. Diger donen varhklar

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, diger dénen varhklar asagidaki gibidir:

Diger donen varliklar: 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Pesin ddenen giderler 545.744 518.864
Pesin &denen vergi 43.198 194.723
Verilen avanslar 5257 4.678
VOB teminatlari - 31.210
Diger ' 8.388 863

602.587 750.338
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10, Maddi duran varliklar

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi duran
varliklarin hareketi agagidaki gibidir:

. Cari Dénem

Mativet 1 Ocak 2011 Girisler Cilaslar 30 Haziran 2011

Ozel maliyetler 2.292.601 66.279 - 2.358.880

Nakil vasitalar 210.585 - (1.640) 208.945

Demirbaslar 2.338.476 63.134 (47.561) 2.354.049

4.841.662 129.413 (49.201) 4.921.874

. Cari donem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2011 amortismani Cikislar 30 Haziran 2011

Ozel maliyetler {165.901) (231.289) - (401.190)

Nakil vasitalar) {148.996) (20.894) 1640 (168.250)

Demirbaglar {1.067.617) {158.383) 39.040 (1.186.960)

{1.386.514) (410.566) 40.680 (1.756.400)

Net 3.455.148 3.165.474

Onceki Dénem
Maliyet 1 Ocak 2010 Girigler Cikislar 3¢ Haziran 2010
Ozel maliyetler 133.843 - - 133.843
Nakil vasitalar 636.711 - (347.432) 289.279
Demirbaglar 1.666.133 48.497 (3.084) 1.706.546
2.436.687 48.497 (355.516) 2.129.668
Cari donem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2010 amortismani Cikislar 30 Haziran 2010
Ozel maliyetler (70.923) (13.385) - (84.308)
Nakil vasitalar: (367.339) (56.557) 238.438 (185.458)
Demirbaslar (1.032.674) {105.483) 7.358 (1.130.799)
(1.470.936) (175.425) 245.796 (1.400.565)
Net 965.751 729.103
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11. Maddi clmayan duran varhklar

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarih]erinde sona eren hesap dénemlerinde maddi olmayan
duran varliklarin hareketi agagidaki gibidir:

Cari dinem

Malivet 1 Ocak 2011 Girisler Cikislar 30 Haziran 2011

Haklar 946.783 17.886 - 964,669
Cari dénem

Birikmis itfa pavi 1 Ocak 2011 - itfa payi Cikaslar 30 Haziran 2011

Haklar (869.560) (11.779) - (881.339)

Net ) 77.223 83.330

Onceki donem

Malivyet 1 Ocak 2010 Girisley Cikislar 30 Haziran 2010

Haklar 506.022 707 - 906.729
Cari dinem

Birikmis itfa pavi 1 Ocak 2009 itfa pavn1 Ciaglar 30 Haziran 2009

Haklar (847.510) {11.729) - (859.239)

Net 58.512 47.490

Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmus
maddi olmayan duran varlifi bulunmamaktadir.
12. Cahsanlara Saglanan Faydalara Iligkin Karsihklar

30 Haziran 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla galiganlara saglanan faydalarm detayr
asapidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Kisa vadeli
- Personel prim karsiliklan 1.000.000 1.200.069
- Kullanilmamis izin karsiliklar 18.557 -
Uzun vadeli
- Kidem tazminati karsihif 161.822 230.989

DRT BAGIMATZ pENETIM
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12. Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiltklar {devamm)

Kidem tazminati

Yiiriirliikteki Is Kanunu hitkiimleri uyarmca, ¢ahsanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is stzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarimin 6denmesi
yikimliligd vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil1 ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60°1nc1
maddesi hitkmii gerefince kidem tazminatin: alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarim édeme yitkiimliligii bulunmaktadir. Emeklilik &ncesi hizmet sartlartyla
ilgili bazi gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
cikariimgtir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 2.623 TL (2010: 2.517 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminat: yiikimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati kargiigi, Sirket’in, ¢aliganlarm emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yikiimlilik tutarmn buglinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19
(“Caliganlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliliklerinin, tanmmlanmis fayda planlart
kapsaminda aktiteryal degerleme yontemleri kullamlarak gelistirilmesini 6ngériir. Bu dogrultuda,
toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yih igin olan azami yiikiimliliik tutariin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2011 tarihi
itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, ¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yikimliliginin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango
tarihindeki karsihik, yillik %5,1 enflasyon ve %10 iskonto orani varsaymmlarina gore yaklagik
%4,66 olarak elde edilen reel iskonto oram kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2010:
yilhik %3,1 enflasyon ve %10 iskonto oranmi varsayimlarina gore yaklasik %4,66 olarak elde
edilen reel iskonto oram kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir). Istefe bagh isten ayrilmalar
neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarmin tahmini orani da
dikkate alinmistir. Kidem tazminat1 tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup,. Sirket’in kidem
tazminat karsiliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2.732 TL
tavan tutari dikkate almmustir (31 Arahk 2010: 2.623 TL).

Kidem tazminati karsithginin 30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihlerinde sona eren hesap
dénemleri igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Diénem bagi 230,989 107.312

Doénem iginde 6denen (32.169) -

Dénem gideri/(iptali) (36.998) 132.733

Doénem sonu ' 161.822 240.045
ENETIM
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12, Calsanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsihklar (devam)

Izin karsihi

Izin karsthgimin 30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemleri
icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Donem bagi - -
Donem igindeki artig 18.557 -
Dénem sonu 18.557 -

Personel prim karsihin

Personel prim karsihigimin 30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihlerinde sona eren hesap
dénemleri i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Déonem basg: 1.200.069 3.000.000
Dénem iginde ddenen {1.200.069) (2.921.204)
Dénem igindeki artis 1.000.000 ' 1.000.000
Dénem sonu 1.000.000 1.078.796

13. Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

30 Haziran 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibarryla, Sirket’in kayith sermayesi 10.000.000
TL’dir (31 Aralik 2010: 10.000.000 TL).

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL (31 Aralik
2010: 1 TL) nominal degerde 10.000.000 (31 Aralik 2010: 10.000.000) adet hisseden meydana
gelmigtir.

Sirket’in sermayesinde imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Sermaye vedekleri

Oz Sermaye enflasyon diizelimesi farklar:
Bulunmamaktadir.

Kardan ayrilnus kisttlianmis vedekler

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK)} 466. maddesine gore isletmeler ticari (safi) karmm %5 ini
Sdenmis sermayelerinin %20 sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin
gecmis yillar zararlar varsa %5°in hesabinda ticari kardan digiilliir. TTK'ya gére safl kardan pay
sahipleri igin %5 birinci temetti (kar payi) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden
diger kimselere dagitilmast kararlagtirilan kismin onda biri ikinci yasal yedek olarak
ayrlir. Birinel temettil igletmelerin 8denmis sermayesi tizerinden TTK 466/3. maddesi ve ana
sozlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden kimselere %35 oraninda dagitilmas: éngériilmiis

kar payidir.
"DRT BAGIMWSTZ DENETIM
VE SERBEST MURASYEEST Ma1d MUsSAVIRLIK
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13. Ozkaynaklar (devam)

Kardan ayriinus kisitlannus yedekler (devam)

Yasal yedekler {devami)

6 Mayis 2010 tarihinde yapilan 2009 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, 2009 yili faaliyet
karinin dagitimi hususunda $irket ortaklarindan T. Garanti Bankas: A.$. temsilcisi tarafindan
verilen &nerge dogrultusunda 2009 yili net karindan yasal zorunlu karsiliklar ayrildiktan sonra
kalan 1.438.849 TL ile olaganiistii yedek akgeler hesabindan zorunlu karsiliklar ayrildiktan sonra
kalan 889.215 TL nin dagitilmasina karar verilmis olup dagitim iglemi 25 Haziran 2010 tarihinde
gerceklestirilmistir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla Sirket’in kardan aynilmig kisitlanms yedekleri 3.102.960 TL dir
(31 Aralik 2010: 3.102.960 TL).
Gecmis yillar karlart

30 Haziran 2011 itibariyla, Sirket'in gegmis yil karlar1 2.379.927 TL tutarindadir (31 Aralik
2010: 1.352.544 TL).

14. Hizmet gelirleri

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait hizmet gelirleri
agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2011 2011 2010 2010

Fon yénetim tcreti gelirleri 9.549.854 4.767.383 9.287.666 4.742.636
Portfoy ybnetim komisyonlar 335.747 165.439 325.120 160.877
Performans iicreti gelirleri 1.995.658 1.298.640 981.712 371.148
11.881.259 6.231.462 10.594.498 5.274.661

15, Faaliyet giderleri

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait faaliyet
giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2011 2011 2010 2010

Genel yonetim giderleri 10.893.931 5.606.783 9.582.900 5.016.514
Satig ve pazarlama giderlen 549.298 308.882 §977.199 642.021

+ Toplam faaliyet giderieri 11.443.229 5.915.665 10.560.099 5.658.535
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15. Faaliyet giderleri (devanu)

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait genel yénetim

giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan - 30
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran Haziran
2011 2011 2010 - 2010
Genel yonetim giderleri:

Personel giderleri 7.382.404 3.816.843 6.798.223 3.521.173
Veri aktarim ve lisans giderleri 959.086 459.549 809.951 422.599
Yazihim ve teknik hizmet giderleri 602.705 303.392 586.029 297.531
Kira ve bina giderleri 575.492 326.537 248.201 132.096
Amortisman ve itfa paylan 422.345 211.121 187.154 61.143
Tagit giderleri 408.717 213.726 316.810 185.177
Haberlesme giderleri 111.838 67.263 97.996 53.168
Temsil ve agirlama giderleri 120.434 71.638 128.339 55.978

Stopaj ve diger vergi, resim ve
harglar 114.528 50.760 143.203 94 814
Danigmanlik giderleni 47.165 23.801 81.988 36.670
Seyahat giderleri 60.374 19.302 73.346 42.373
Bagglar 53.432 34.174 56.855 42.355
Diger 35.411 8.677 54.805 71.437
Toplam genel yonetim giderleri 10.893.931 5.606.783 9.582.900 5.016.514

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihlerinde sona eren hesap d6nemlerine ait genel yonetim

giderleri igerisindeki personel giderlerinin detay: agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak —

1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 _ 2011 2010 2010
Personel giderieri
Ucret giderteri 6.968.075 3.585.046 6.304.241 3.258.582
Sosyal yardimlar ‘ 219.163 104.877 223.843 115.814
Egitim giderleri 144 439 104.052 177.327 133.510
Diger personel giderleri 50.7217 22.868 92.812 13.267
Toplam personel giderleri 7.382.404 3.816.843 6.798.223 3.521.173
Sirket, iligikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore sintfflamigtir.
pRT BASIMETE DRI
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15. Faaliyet giderleri (devam:)

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait satig ve
pazarlama giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1Nisan~ 10cak- 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010

Saug ve pazarlama giderleri:
Reklam ve sponsorluk giderleri 401.913 196.110 321.994 521.800
Seyahat giderteri 16.553 11.602 25.037 14.243
Temsil ve agirlama giderleri 54.584 50.615 50.164 46.545
Pazarlama -satig tirlin giderleri 31.540 22.793 40.817 34.94]
Haberlesme giderleri 1.537 521 4.108 1.584
Veri aktanm ve lisans giderlen - - 8.507 6.955
Danigmanlik giderleri 43.171 27.241 26.572 15.953

Toplam sati§ pazarlama
giderleri 549.298 308.882 977.199 642.021
16. Diger faaliyet gelirleri

30 Hagziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet
gelirleri asagidaki gibidir:

I Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2011 2011 2010 2010

Konusu Kalmayan Karsiliklar 59.645 59.645 - -
Maddi duran varhik satis kar1, net 871 86 265.126 265.126
Diger 12.335 "9.014 5.450 4521
72.851 68.745 270.576 269.647

17 Finansal gelirler

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal
gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2011 2011 2010 2010

Vadeli hesap faiz geliri 302.395 146.051 620.538 304.045
Menkul kiymet faiz geliri _ 100.412 62.427 76.669 26.912
Kur fark: geliri - - 2.479 1.586
Menkul kiymet satigkan - - - 1.595 620
' 402.807 208.478 701.281 333.163
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18. Finansal giderler

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait, finansal
giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak -30 1 Nisan -30 1 Ocak -30 1 Nisan -30

Haziran Haziran Haziran Haziran

2011 2011 2010 2010

Menkul kiymet satis zarar 25.371 13.525 - -
Kur fark: gideri 3.655 1.738 - -
29.026 15.263 - -

19. Vergi varlk ve yiikiimliiliikleri

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumiar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli kargiliklar
ayrilmastir,

Vergiye tabi kurum kazanci izerinden tahakkuk ettirilecek kurum!ar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar)
diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi orami %20’ dir (2010: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi tger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2011 yili kurum kazanglarinin gegici vergi doremieri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglar iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20°dir (2010: %20).
Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek {izere, azami 5 yil
tasmnabilir. Ancak olusan zararlar geriye déniik olarak onceki yillarda olusan karlardan
diigiilemez.

Tirkiye'de vergi. degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediiri
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilm 1-25 Nisan
tarihleri arasmnda -vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar: 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumiar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim
kurum kazancina dahil ederck beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye'deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylan lizerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tim sirketierde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayihh Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagrtilmay:ip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir,
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19. Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri (devam)

Ertelenmis vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolar
arasmdaki farkliiklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar: icin ertelenmis vergi varhg ve
yikiimliliigi muhasebelestirmektedir. S6z konusu farklibklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile UFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.
Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20’dir
(2010:%20).

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihleri itibariyla
toplam vergi provizyonu ile yasal vergi orammn vergi dncesi kar rakamina uygulanmasiyla

hesaplanan miktar arasindaki farklar1 géstermektedir:

30 Haziran 2011 % 30 Haziran 2010 %

Vergi dncesi kar 884.663 1.006.256
Yasal vergi orani 20 20
Yasal oran kullanilarak hesaplanan gelir vergisi 176.933 201.251
Naveler 25.005 32.216
Indirimler : (3.426) (15.853)
Diger ' 7.986 4.206
Vergi gideri 206.498 , 221.820

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde gelir
tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Ertelenen vergi gideri/(geliri) 206.498 221.820
Vergi gideri 206.498 221.820

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiligli veya alacag: varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gésterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasidaki gegici farkiiliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliiligii veya alacagi, soz konusu gegici farklilbiklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde gecerli olacafi tahmin edilen vergi oranlan dikkate alinarak ilisikteki finansal
tablolara yansitilmaktadirlar.
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30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

19. Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri (devam:)

Ertelenmis vergi (devami)

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varhk ve viikiimliliiklerini
olugturan kalemler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Ertelenen vergi varliklan
Personel prim karsilif 200.000 *240.014
Birikmis vergi zaran 342762 105.419
Kidem tazminat: karsilig) 32.364 46.198
Kullanilmamis izin kargihig 3.712 -
Toplam ertelenen vergi varlikiarn 578.838 391.631
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Gelir tahakkuklar: (398.410) -
Maddi duran varhk amortismanlarinm

vergi Kanunlar ile yéntem farklar (95.645) (104.351)
Toplam ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (498.056) (104.351)
Net ertelenen vergi varlikian 80.782 287.280

20, Hisse basina kazang

Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse bagmna
kazang tutar1 hesaplanmamistir.

21.  lligkili taraf agklamalan

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacaklar ve borglar
asagidaki gibidir:

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Portfoy yonetimi ticret alacaklar:
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar1 2.085.306 1.082.049
Tirkiye Garanti Bankasi A.S. Yatirim Fontan 1.501.064 1.500.555
Garanti Bank International N.V, - -
Garanti Yatirum Menkul Kiymetler A.S. Yatinnm Fonlan 12.713 21.899
Garanti Yatirim Ortakhis A.S. 22353 21.762
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 2319 19.548
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. J2.112 2,110
Garanti Bilisimm Teknoloji A.S. 664 666
3.626.531 2.648.589
Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar , 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Personelden alacaklar 239.014 163.312
Garanti Yatwrum Menkul Kiymetler A.S. 18.420 79.308
Tiirkiye Garanti Bankas:1 A.S. 4.126 33.349
Antur Turizm A.S. : 28.000 -
Eureko Sigorta A.S. .- 74
289.560 276.043

GIMAIZ DENETIM
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GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN -

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

21. Tligkili taraf agiklamalan (devam)

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla Sirket’in banka mevduatimn 6.506.181 TL (31 Arahk 2010:
11.171.078 TL) tutarindaki kismi Sirket’in ana hissedar: olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.’deki

hesaplarinda bulunmaktadir.

3t Haziran 2011

31 Arahk 2010

Ttiskili taraflara ticari borglar

Garanti Filo Yénetimi A.S.

Tilrkiye Garanti Bankast A.S.

Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret AS.
Antur Turizm A.S.

Garanti Yatrun Menkul Kiymetler A.S.
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Eureko Sigorta A.S.

Dogus Holding A.S.

52.458 44.116
29.781 605.312
12.028 : -
2273 7.014
2415 -
102 12.818

- 1.421

- 193
99.057 670.874

30 Haziran 2011 ve 30 Hagziran 2010 tarihlerinde sona
taraflarla islemler asagidaki gibidir: '

eren hesap donemlerine ait iligkili

1 Qcak - 30 1 Nisan - 3¢ 1 Ocak - 30 1 Nisan — 30

Hiskili Taraflaria lslemler Haziran 2011 Haziran 2011 Haziran 2010 Haziran 2010
Repo, vadeli mevduar faizi, ve menkul kryymer

sang karlar .

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 400.404 206.075 620.538 252.863
Komisyon Gelirleri ve Fon Yénetim Ucretleri

Tiirkive Garanti Bankas1 A.S. Yatirim Fonlan 8.737.078 4.348.003 7.868.916 4.005.989
Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. Emeklilik

Fonlan 2.666.831 1.646.043 1.319.736 689.283
Garanti Yatimm Ortakligr A.S. 127.151 61.046 130.817 56.548
Garanti Yatinm Menkul Kaymetler A.S, 96.300 40.506 99.614 47.965
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 11.941 5.758 13.504 5.831
-Garanti Odeme Sistemleri A.S. 13.360 13.360 15.465 6.707
Garanti Biligim Teknoloji A.S. 3.759 1.811 5.755 1.769
Kira Giderleri

Tiirkive Garanti Bankas1 A.S. 3133.858 156.886 197.695 99.372
Reklam ve sponsorluk giderleri

Dogus Yayin Grubu A.S. 330.713 130.713 775.259 475259
Sigorta giderleri

Eureko Sigorta A.S. - - 195.692 10.774
Garanti Hayat Sigorta A.S. 620 231 - -
Seyahat giderleri .

Antur Turizm A.S. 44.305 25.640 81.552 57.317
Komisyon giderleri

Turkiye Garanti Bankasi A.S. 104.880 50.340 99.763 97.613
Garanti Hayat Sigorta A.S. - - 2.175 367

GIM DENETIM
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GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belitilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

21. Tliskili taraf aqiklamalan (devanm)

Hiskili Taraflarla lslemler (devamy)

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2011 Haziran 2011

1 Ocak - 30

Garanti Bilisim Teknoloji A.$. 394.754  196.504 376.332
Temsil ve agirlama giderleri

Goktrans Turizm ve Ticaret A.S. 12.342 - 6.789
Dogus Holding A.S. - - 22.411
Yemek giderleri

Dogus Holding A.S. 549 127 842
Tagn giderleri .

Garanti Filo Yénetim Hizmetleri A.S. 235773 105.314 201.579
Dogus Oto Pazarlama ve Tic. A.§. - - 8.677
Bina giderleri

Tiirkiye Garanti Bankast A.S. - - 23.104
22, Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

1 Nisan - 30
Haziran 2010+ Hazran 2010

189.674

6.789
22411

518

129.822
4.450

21.403

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yénetimini SPK tarafimdan yaylmlanmls Seri:
V No: 34 sayih “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak
Risk karsihgi, Sermaye yeterliligi tabam ve Likidite yikiimliligi hesaplama tablolarim
hazirlayip SPK’ya gondermekle yiikiimliidir,

22.1 Kredi riski

Sirket’in yonettigi yatirim fonlarmdan ve portfoylerden yonetim ticreti alacagi olusmaktadlr Bu
alacaklar, sézlesmeyle belirlenmekte ve zamaninda tahsil edilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Nigkii ~ Diger fliskili  Diger Banka Finansal YOB
30 Haziran 2011 Taraf Taraf Taraf Taraf  Mevduat Yatinm teminatt

Raporlama tarihi itibariyla maruz kahinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) 3.626.531 $1.053 289.560 - 6.506.196  3.734313 -

A. Vadesi gegmemis ya da deger ditgiikingiine ]

ugramamig finansal varhiklar net defter degeri 3.626.531 81.053 289.560 - 6.506.196  3.734.313 -

B. Kosullan: yeniden gbrtgiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger ditsikligine

ugramig sayilacak finansal varhiklarin net defter degeri

.C. Vades: gegmis ancak deger diisikligine
ugramarus varhiklarin nct defier deferi

D. Deger diisiklogine ugrayan varhklanin net defter

degeri

E. Bilango digt kredi riski igeren unsurlar
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GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22, Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

22.1 Kredi riski (devarmu)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
{liskiti Diger Tigkili Diger Banka Finansal VOB

31 Arahk 2010 Taraf Taraf Taraf Taraf  Mevduat Yatinm teminaty
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami .
kredi riski (A+B+C+D+E) 2.648.589 105.918 276.043 - 11.171.110 471.269 31.210
A. Vadest gegmemis ya da deger digiklilgine
ugramamg finansal varliklar net defter degeri 2.648.589 105.918 276.043 11.171.110 471.269 31.210

B. Kosullari yeniden gériislilmis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diigikligiine
uframi§ sayilacak finansal varliklarm net defter deperi

C. Vadesi gegmig ancak deger disiklagtne uramanmis
varhklann net defier degeri

D. Deger diisikliigiine ugrayan varhklann net defter
degeri

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

Finansal yatirimlar piyasa degerleri ile bilangoya yansitilmiglardir. Diger finansal araglarin
vadelerinin li¢ aydan uzin olmamasi sebebiyle bilango degerleri gergege uygun degerleri olarak

kabul edilmistir.

22,2 Likidite riski

Sirket, kisa vadeli varliklarnimn kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite

riskine maruz kaimamaktadir.

30 Haziran 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla tirev olmayan finansal viikiimliiliiklerin
kalan vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir: '

30 Haziran 2011
Beklenen 3-12
Defter nakit gikiglar 3 aydan ay 1-5yil  5yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplam Kisa  arasy arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiiktimliiliikler 770.131 770.131  770.131 - - -
Ticari borglar 202.181 202,181 202.181 - - -
Diger borglar 567.950 567.950 567.950 - - -
DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUI MALI MUSAVIRLIK
A RKETI
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GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi

30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"™) olarak ifade edilmigtir.)

22, Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

22.2 Likidite riski (devami)

31 Arahk 2010

Beklenen 3-12

Defter  nakit qilaglar 3 aydan ay 1-5wil 5yldan
Beklenen Vadeler Degeri toplam kisa  arasi  aras uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 2.269.410 2.269.410 2.26%9.410 - - -
Ticari borglar 1.056.580 1.056.580 1.056.580 - - -
Diger borglar 1.212.830 1.212.830 1.212.830 - - -
Teblig 34 kapsaminda likidite yiikiimliligii, Sirket’in en az kisa vadeli borglar1 kadar cari

degerleri ile dikkate alinan dénen varliklar bulundurmasin: ifade eder. Sermaye yeterliligi tabam

hesaplamasinda indirilen kalemler ile pozisyon riski veya karst taraf riski %
belirlenen kalemler dénen varhk olarak dikkate alinmaz.

100 olarak

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite

yikiimlithigii agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2011 2010

Dbtnen Varliklar (A) 14.840.240 15.423.266

Kisa Vadeli Borglar (B) 1.846.952 3.529.042

Dénen Varliklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 8,03 4,37
22.3  Piyasa riski

.Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini, fonksiyonel para birimi olan TL’ye gevirirken islem
tarihindeki kur ile bilango tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir. 30 Haziran 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibartyla Sirket’in yabanci para

pozisyonu asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU
30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
TL Kargiligh TL Karsilign
(Fonksiyonel ABD ] (Fonksiyone!
_para birimi) Dolan AVRO CHF para birimi} | ABD Dolari | AVRO CHF
Nakit ve nakit :
benzerleri 2.481 - 340 860 - - -
Diger alacaklar 6.284. 549 1.414 1.057 45.916 1.272 | 21.448
Varlikiar 8.765 549 1.754 1.917 45.916 1.272 | 21.448
Ticari borglar (36.255) {22.225) (10) (340.135) {220.010) -
Yiiktimlillitkler (36.255) {22.225) (0 | - (340.135) (220.010) -
Net yabanci para
kisa pozisyonu (27.490) (21.676) 1.744 1.917 (294.219) (218.738) | 21.448
DRT BAGIMATZ DENETIM
VE SERBEST MUH MALI MUSAVIRLIK
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GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKET]

30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikee Tiirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

22.3  Piyasa riski (devami)

Kur riski (devami)

DOVIZ KURU DUY ARLILIK ANALIZ TABLOSU

30 Haziran 2011

Kar/(Zarar)

Ozkaynak

Yabanci paranin Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yabanc paranin

_deger kazanmasi  deger kaybetmesi  deger kazanmasi  defer kaybetmesi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yiikiimliligi (3.534) . 3.534 (3.534) 3.534
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolari Net Etkisi(1+2) (3.5349) 3.534 (3.534) 3.534
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varhk/yiikiim1iltigi 410 (410) 410 (410)
5-Avro riskinden korunan kisim{-) - - - -
6-Avro Net Etkisi(4+5) - 410 (410) 410 (410)
Diger Yabanci Paranin %10 degismesi halinde
7-Diger YP net varhk/yiikiimliilagi ' 375 (375) 375 (375)
8- Diger YP riskinden korunan kisim{(-) - - - -
9-Diger YP Net Etkisi(7+8) 375 (375) 375 (375)
Toplam (3+6+9) (2.749) 2.749 (2.749) 2.749
30 Haziran 2010
Kar/(Zarar) Ozkaynak

Yabanci paranmn Yabanci paranin
defier kazanmast  deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolars kuranun %10 dedismesi halinde

1-ABD Dolar net varlik/yiikiimltliigi (6.054) 6.054

(6.054) 6.054
2-ABD Dolar: riskinden korunan kisim(-) _ - - - -
3-ABD Dolarn Net Etkisi(1+2) {6.054) 6.054 {6.054) 6.054

Avro kurunun %10 degismesi halinde
4. Avro net varhk/yilkiimliligt 374 (374) 374 (374)
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Avro Net Edkisi(4+5) 374 (374 374 (374)
Diger Yabanci Paranin %10 degismesi halinde
7-Diger YP net varhik/yikiimliligi ky¥l 377 377 (377
8- Diger YP riskinden korunan kisun(-) - - - -
9-Diger YP Net Etkisi(7+8) : 37 (&X¥)) 3717 377
Toplam (3+6+9) (5.303) 5.303 (5.303) 5.303

DRT BAGIMETD nENETIM
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GARANTI PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22, Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam:)
22.3  Piyasa riski (devami)

Faiz orani riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir.

FAIZ POZISYONU TABLOSU
30 Haziran 2011
Sabit faizli finansal araglar 9.704.568
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan fin. varliklar 88.807
Finansal Varliklar Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar . 3.226.352
Bankalardaki vadeli mevduat 6.389.409
Finansal Yitkiimlilikler
FAIZ POZISYONU TABLOSU
31 Aralik 2010
Sabit faizli finansal araclar 11.161.596
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitlan fin, varhklar _ 97.768
Finansal Varliklar Bankalardaki vadeli mevduat 11.063.828

Finansal yiikiimliilikler

Sirket’in bilangosunda alim satim amacgh finansal varlik olarak smnifladify borglanma senetleri
faiz degigimlerine bagh olarak faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in yaptig1 analizlere gore
TL faizlerde %] oraninda faiz artis1 veya azahg1 olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig varsayimiyla 88.807 TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla
vergi Oncesi donem kary/zararinda 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla 1.093 TL azahs veya 1.117
TL artig olugmaktadir (31 Arahk 2010 tarihi itibariyla Sirket’in yaptigr analizlere gére TL
faizlerde %1 oranmnda faiz artis1 veya azahs) olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldifi varsaymmiyla 97.768 TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla
vergi Oncesi doénem karyzararinda 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 327 TL azalis veya 332 TL
artig olusmaktadir.).

Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2010 tarihi
itibarryla IMKB Hisse Senedi Piyasasi Endeksleri’nde %10 oraninda bir artig/azalis olmasi ve
diger tiim degigkenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net kar/zararinda 37.350 TL artig
veya 37.350 TL azahs olusmaktadir.).

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla olan bilango pozisyonuna gére, Sirket’in portfoylinde bulunan
yatmm fonlart %1 oraninda deger kaybetseydi/kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit
kalsayds, gercege uygun deger farklari kar zarara yansitilan yatirim fonlarmin etkisiyle net kar
37.915 TL (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir) daha diigiik / yiiksek olacakti.

o7 DENETIM
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30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL") ofarak ifade edilmistir.}

22 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamy)

22.4  Sermaye Yénetimi

Sirket’in, Teblig 34 kapsaminda portfoy yoneticiligi faaliyetleri icin ve yatrim damgmanlig
faaliyeti i¢in sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye yiikiimliihigii 360.000 TL olmahdir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabam, Teblig 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolaninda yer
alan ve $irket’in net aktif toplammn $irket tarafindan karsilanan kismim ifade eden

ozsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade
eder:

a) Duran varliklar;
1) Madd: duran varhklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve tegkilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler harig olmak iizere, deger
diisiikliigi karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miigteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agismdan dogrudan veya dolayh olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda iglem gGrmeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabam siwrasiyla 8.915.375 TL ve 8.738.604 TL’dir. Sermaye yeterliligi tabam yiikiimliligis
agagida belirtilen kalemlerin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar yetki belgeterine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsiigs,
¢) Degerleme giiniinden 6nceki son li¢ ayda olugan faaliyet giderleri.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabami yukaridakt kalemlerin iizerindedir.

Risk kargihg

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’te
belirtilen oranlar gergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsilig:, pozisyon riski, kars
taraf riski, yofunlasma riski ve ddviz kuru riski olarak Teblif 34 hiikiimlert gergevesinde
hesaplanan tutarlarin toplamin: ifade eder.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Teblig 34 hiikiimleri gergevesinde
hesaplanan risk karsilig) asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

2011 2010

Pozisyon riski 406.846 266.623
Kars1 taraf riski 325.310 558.599
Yogunlagma riski - -
Daviz kuru riski 11.438 13.072
Toplam risk karsihg 743.594 838.294
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(Tutarlar aksi beliriilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

23, Finansal Araclar
Finansal Ara¢ Kategorileri:

30 Haziran 2011

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar _

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatinmlar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Diger dénen varhiklar

Finansal yikiimliilikier

Ticari borglar

(ahsanlara saglanan faydalara iligkin karsibiklar

Borg kargihklar:

Diger borglar

31 Aralik 2010

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerieri

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansititan
finansal varliklar
Ticari alacaklar

Diger alacaklar
Diger donen varliklar
Finansal yikiimlilitkler
Ticari borglar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
Borg kargihiklar
Diger borglar

Gergege uygun deger agiklamalart

Defier degeri Gergege uygun degeri
6.506.196 6.506.196
467.961 467.961
3.266.352 3.220.31¢6
3.707.584 3.707.584
289.560 289.560
559.389 559.389
202.181 202.181
1.180.379 1.180.379
58.264 58.264
49,539 49,539
Defter degeri  Gercefie uypun degeri
11.171.110 11.171.110
471.269 471.269
2.754.507 2.754.507
276.043 276.043
555.615 555.615
1.056.580 1.056.580
1.431.058 1.431.058
59.563 59.563
32.312 32.312

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun

degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi
ile dénem sonu kurlar kullamlarak TL’ye cevrilmektedir. Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa
vadeli olmalarimdan dolayi rayi¢ degerlerinin tagmnan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23. Finansal Araglar (devam)

Gergege uygun deger 6lciimiiniin siniflandirimas:

Asagidaki tabloda ger¢ege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmigtir. Seviyelere gore degerleme yéntemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizekilmemis) fiyatlar;
Seviye 2: Seviye l'de yer alan kayitl: fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracibfiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)
gizlemienebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varhik ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

30 Haziran 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar 467.961 - - 467.96]1
467.961 - - 467.961
31 Araiik 2010 Seviye 1 Sevive 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatiwrumlar 471.269 - - , - 471.269
471.269 - - 471.269

24, Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar ‘

Sirket’in 25 Temmuz 2011 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda, 2010 yih faaliyet karinn
dagitimi hususunda $irket ortaklarindan T. Garanti Bankas: A.S. temsileisi tarafindan verilen
onerge dogrultusunda, 2010 yii net karindan yasal zorunlu kargihklar ayrildiktan sonra kalan

818.446 TL’nin dagitilmasi ve dafiumt isleminin en ge¢ 31 Arahk 2011 tarihine kadar
tamamlanmasi oy birligiyle kabul edilmigtir.
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