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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Garanti Portfdy Yonetimi A.S.
Yénetim Kurulu’na

1.

Garanti Portfdy Yonetimi A.$."nin (“$irket™) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer
alan finansal durum tablosunu, aymi tarihte sona eren yila ait kar veya zarar tablosunu, diger
kapsamly gelir tablosunu, 6zkaynaklar degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti ve diger agiklayict dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz. '

Finansal Tablolarla llgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

2.

Sirket yonetimi bu finansal tablolarin Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(*KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlan’na (“ITMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercefe uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin
usulslizlik veya hatadan kaynaklanan ¢nemli yanligliklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini
saflamak amactyla ydnetim tarafindan gerekli gorilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasmni ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarm gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yliriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamiti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasmi icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere dnemli yanlishk icerip icermediZine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g&z #niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket y&netimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yénetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar: ile yaptlan 8nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun-uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarmin, gériisiimiiziin
olusturulmasma yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Goriig

4. QGorilsiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Garanti Portféy Yodnetimi A.S.’nin 31 Aralik 2013
tarihi itibarryla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akislarini, TMS (bkz. Not 2) gergevesinde dogru ve diriist bir bigimde yansitmaktadir.

Diger flgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetci Yitkimliliikleri Haklkinda Raporlar

5. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket’in 1
Ocak — 31 Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas stzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair $nemli bir hususa rastlanmamustir.

6. 6102 sayilh Tirk Ticaret Kanununun 378. Maddesine gore, pay senetleri borsada islem gdrmeyen
sirketlerde, Riskin Erken Teshisi Komitesi denet¢inin gerekli goriip bunu ydnetim kuruluna yazili
olarak bildirmesi halinde kurnlur. Ayni kanunun 398. Maddesinin 4. fikrasina goére, denetginin,
yonetim kurulunun girketi tehdit eden veya edebilecek nitelikieki riskleri zamaninda teghis
edebilmek ve risk yonetimini gerceklestirebilmek igin 378 inci maddede Gngdriilen sistemi ve
yetkili komiteyi kurup kurmadigini, bdyle bir sistem varsa bunun yapist ile komitenin
uygulamalarim agiklayan, esaslari KGK tarafindan belirlenecek, ayri bir rapor diizenleyerek,
denetim raporuyla birlikte, y&netim kuruluna sunmasi gerekmektedir. Denetimimiz, bu riskler]
yonetmek i¢in Sirket Yonetimi’nin, gergeklestirdigi faaliyetlerin operasyonel etkinlii ve
yeterliligini degerlendirmeyi kapsamamaktadir. Bilango tarihi itibariyla KGK tarafindan heniiz bu
raporun esaslar1 hakkinda bir agiklama yapilmanustir. Dolayisiyla bu konuya iliskin ayr bir rapor
hazirlanmamigtir. Bununla birlikte, $irket, s6z konusu komiteyi 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla
heniiz kurmarmgtir,

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

ﬂ%gm F

Sule Firuzment Bekge, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 17 Subat 2014



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARTHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir. )

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatumiar
Ticari Alacaklar
Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar
1ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Iligkili Taraftardan Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Dinen Varliklar

Duran Varhklar

Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varliklan
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kasa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
1ligkili Taraflara Ticari Borglar
Tiskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar
{liskili Taraflara Diger Borglar
Niskili Clmayan Taraflara Diger Borglar
Doénem Kan Vergi Yiikiimliligi
Kisa Vadeli Karsihiklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Hiskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Ertelenmig Vergi Yiikiimlilikleri

Uzun Vadeli Kargiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihiklar
Diger Uzun Vadeli Karsihklar

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Kar veya Zararda Yeniden Suuflandmlmayacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelir veya Giderler
Diger Kazan¢/Kayiplar
Kardan Aynlan Kisitlanmus Yedekler
Gegmis Yillar Karlan
Net Dénem Kén

TOPLAM KAYNAKTAR

Yeniden
Diizenlenmis
Gecmis
Dipnot Cari Donem Dinem
Referanslan 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
21.839.573 17.841.510
4 8.334.238 7.264.549
5 8.934.784 1.946.250
4.040.909 7.309.721
22 3.989.533 7.082.653
6 51.376 227.068
121.742 70.115
22 121.742 70.115
9 207.690 1.040.766
i0 200.210 210.109
1.893.374 3.795.025
5 - 1.619.000
i1 1.710.645 2.094.928
12 116.562 81.097
20 66.167 -
23.732.947 21.636.535
2.508.644 3.127.428
677.121 675.829
22 380.766 159.299
/) 296.355 516.530
1.636.137 1.795.851
7 1.636.137 1.795.851
- 562.965
195.386 92.783
13 85.386 72.783
8 110.000 20.000
670.841 308.019
- 32.702
670.841 275317
i3 670.841 275317
20.553.462 18.201.088
14 10.000.000 10.000.000
i4 (312.706) -
(312.706) -
4 3.365.377 3.231.191
14 4.831.711 2221674
2.665.080 2.748.223
23.732.947 21.636.535

Tlisikteki dipnotlar bu finansai tablolarin tamamlayic: bir pan;asuﬂ.R T BAGI I1Z DENETIM

1

VE SERBEST’

i MALY MUSAVIRLIK
NiM SIRKETI

Member of Deloitte Tonche Tohmatsu Limited



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim tutarlar Turk Liras: ("TL") olarak gbsterilmistir.)

Yeniden Diizenlenmis

Germis

Cari Dinem Donem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

KAR ZARAR TABLOSU Referanslan 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Hasilat 15 25.532.875 24.076.771
BRUT KAR 25.532.875 24.076.771

Genel Yonetim Giderleri (-) i6 (22.648.932) (21.267.645)

Pazarlama Giderleri (-) {6 (889.088) (563.216)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 1.048.051 1.135.038

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-} 19 (15.020) @
ESAS FAALIYET KARI 3.027.886 3.380.946
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 17 343.582 132.464
Yatinm Faaliyetlerinden Giderier - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARY 3.371.468 3.513.410

Dénem Vergi Gideri/Geliri 20 (727 080) (713.941)

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 20 20.692 (51.246)
SURDIURIULEN FAALIYETLER DONEM KARI 2.665.080 2.748.223
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI - -
DONEM KARI 2.665.080 2.748.223

PRT BA&IMS]Z DENETIM
VE SERBEST i MUFAVIRLIK

iM SIRKETI

Wembher of Deloitte Tonche Tohmatsa Limited

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir parcasidir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir.)

DONEM KARTVZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIRLER:

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar

Diger kazang/kayplar
Kar veya Zararda Yeniden
Simflandinlmayacak Diger Kapsaml Gelire
Iiskin Vergileri

Ertelenmis Vergi Geliri

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandinlacaklar

DiGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Cari Dénem Geemis Dinem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referansian 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
2.665.080 2.748.223

13 (312.706) -

(390.883) “

78.177
(312.706) -
2.352.374 2.748.223
VE SERBEST

Al imM sirkETI

Member of Deloitie Touche Tohmatsix Limited

Hisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidur.

3
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Garanti Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tim tutarlar Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)
Yeniden
Diizenlenmis
Gecmis
Cari Dénem Diénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Aralik 2013 31 Aralk 2012
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Diénem kon 2.665.080 2.748.223
Dinem Net Kon Mutabakats ile flgili Diizettmeler
Amortisman ve Itfa Gider ile Ilgili Dazeltmeler 11-12 810.135 784.773
Karpiliklar ile lgili Dizeltmeler 3.383.029 3.226.290
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Dizeltmeler (1.225.979) (1.151.960)
Gergefe Uygun Deger Kayiplan/Kazanglar ile [lgili Dazeltmeler (73.600) (81.003)
Vergi Gideri/Geliri ile Ilgili Ditzeltmeler 706.388 765.187
Duran Varliklann Elden Cikanlmasindan Kaynaklanan Kavip/Kazanglar ile Ilgili Diizeltmeler (40.693) (26.998)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Arhig/Azahgla Ilgili Dizeltmeler 6 3.268.812 (734.046)
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklarda Artig/Azahs 5 (6.191.024) (492.671)
Faalivetlerls Ilgili Difer Alacaklardaki Artig/Azalisla Igili Dazeltreler 7 (51.627) 86.259
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Dizeltmeler (116.144) 460.077
Faalivetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalsla llgili Dazeltmeler 7 (159.714) (242.229)
Isletme Sermavesinde Gergeklegen Diger Artig/Azalisla Ilgili Ditzeltmeler £83.392 (723.289)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akglar
Alinan Faiz 18 920952 1.026.502
Vergi Odemeleri/Tadeleri (1.409.139) (150.976)
Diger Nakit Girigleri/Cikislan (3.080.172) (3.099.300)
Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit 290.196 2.394.839
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklann Satigindan Kaynaklanan Nakit Gingleri i1-12 40.693 41.693
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklann Alimindan Keynaklanan Nakit Gilaglan 1i-12 (461.317) (82.787)
Bagka Isletmelerin veya Fonlann Paylannmn veya Borglanma Araglarinin Satilmas:
Sonucu Elde Edilen Nakit Girigleri §95.090 819218
Alnan Faiz 17 302.889 105.466
Yatinm Faalivetlerinden Elde Edilen Nakit 777.355 883.590
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLART - -
Finansman Faalivetlerinde Kullanilan Nakit - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKT NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 1.067.551 3.278.429
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERT 4 7.242 589 3.964.160
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 4 8.310.140 7.242.589

1Z DENETIM
i MALT MUSAVIRLIK
ANONIM SIRKETI

Member of Delotite Touche Tohmatsn Limited

Nigikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidar.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusun

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermekte olup, Sirket’in baglica faaliyet alanimn: ana
hissedar1 olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.$.’nin, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin yatirim
fonlarmin ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.$.’nin ve diZer bireysel emeklilik sirketlerinin bireysel
emeklilik fonlarmin yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel miisterilere portfoy yonetimi ve yatinm
damigmanlig1 hizmetleri olusturmaktadr.

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla sahip oldugu SPK faaliyet yetki belgeleri asafidaki gibidir:
- Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
- Yatinm Damigmanlig: Yetki Belgesi

Sirket’in ortaklar: ve paylarmna iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Pay adedi Pay oram Pay adedi Pay oram
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 9.999.960 99,9996% 0.999.960 09,9996%
Dogus Holding A.S. 40 0,0004% 10 0,0001%
Ferit Faik Sahenk - 0,00% 10 0,0001%
Deniz Sahenk - 0,00% 10 0,0001%
Filiz Sahenk - 0,00% 10 0,0001%
Toplam 10.000.000 100,00% 10.000.000 100,00%

14 Kasim 2013 tarihli yonetim kurulu karari ile Deniz Sahenk, Ferit Sahenk ve Filiz Sahenk’e ait 10°ar
TL ik toplam 30 TL degerindeki 30 adet pay Dogus Holding A.S.’ye devredilmistir.

Sirket’in kategorileri itibariyla personel sayis1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Yiiksek lisans/doktora 22 19
Lisans/6nlisans 23 26
Lise 8 6
IIk/Orta &grenim 4 4
Toplam 57 55

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No: 1 Besiktas 34337
Istanbul adresinde faaliyet gbstermektedir,

Finansal Tablolarin Onaylanmas:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 17 Subat 2014 tarihinde yayimlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

PRT BAGIMPIZ DENETIM
VE SERBFST MOFAVIRLIE
NGAIN SIRKETI

Member of Deloitie Touehe Tolimsatan Limited
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3] ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak g@sterilmistir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

2.1  Sunuma iligkin Temel Esaslar

TMS 've Uyguniuk Beyam

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Nigikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurutu’nun (“SPK*) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan
Tiirkive Muhasebe Standartlari (TMS) esas almmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan formatlara
uygun clarak sunulmustur.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarmn yeniden dederlemesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in Gdenen tutarm gergege uygun
degeri esas almmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundufu temel ckonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar
i¢cin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nm 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi nygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29™) nygulanmamuigtir.

Karsdastirmal Bilgiler ve Onceld Dénem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degigimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
Onceki donemle karsilastimali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarm sunumu ile
uygunluk saglanmas: agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir. Cari dénemde Sirket SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli agiklanan formatina
uyum saglamak amaciyla énceki donem finansal tablolarmda bazi simflamalar yapmistir. Smiflamalarin
niteligi, nedeni ve tutarlart agagida agiklanmistir:

DPRT BAGIWSIZ DENETIM
VE SERBEST AMALE MUSAVIRLIK
A im sinketi

7 Member of Delolits Touche: Tobmatm Limited
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak g&sterilmistir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Esaslar (devami)

2.1 Suruma liskin Temel Esaslar (devam)

Karsilastirmaly Bilgiler ve Onceki Dénem Taribli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi (devami)

¢ Onceki donem finansal durum tablosunda “Diger Donen Varliklar” igerisinde sunulan 1.040.766
TL gelecek aylara ait pesin 6denmis gider tutar1 “Pesin Odenmis Giderler” igerisinde smiflanmustir.

¢ Onceki dénem finansal durum tablosunda 102.213 TL tutarindaki “Bor¢ Karshiklar” kaleminin
20.000 TL tutarindaki dava karsiliklan tutar1 “Diger Kisa Vadeli Karsiliklar” igerisinde, 82.213
TL tutarmdaki gider tahakkuklar: tutan ise “Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar” igerisinde
sunulmustur.

o Onceki donem kar zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan 24.076.771 TL “Hizmet
Gelirleri”, “Hasilat” igerisinde sunulmugtur.

¢ Onceki donem kar veya zarar tablosunda yer alan 1.211.703 TL “Finansal Gelirler” icerisinde yer
alan, 105.466 TL tutarindaki vadeye kadar elde tutulan finansal yatirimlardan elde edilen gelirler,
“Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler” igerisinde sunulmustur, kalan 1.106.237 TL ise “Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler” icerisinde sunulmustur.

¢  Onceki dénem kar veya zarar tablosunda yer alan 2 TL “Finansal Giderler” icerisinde yer alan, 2

. TL tutarindaki kur fark: giderleri “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” igerisinde sunulmustur.

e  Onceki dénem kar veya zarar tablosunda yer alan 55.799 TL “Diger Faaliyet Gelirleri” icerisinde
yer alan, 26.998 TL tutarindaki Maddi Duran Varlik Satis Kart “Yatirim Faaliyetlerden Gelirler”
icerisinde sunulmustur.

e Ayrica, 6nceki donem finansal durum tablosunda “Finansal Yatirimlar” igerisinde sunulan 4.471
TL likit fon tutar: “Nakit ve Nakit Benzerleri” igerisinde siniflanmigtir.

» Onceki dénem nakit akis tablosunda cari donemle uyumlu olmas: ag¢tsindan gesitli simiflamalar
yapilnustr.

Yapilan bu smiflamalarn net donem karina etkisi bulunmamaktadir.

Yukaridaki smiflamalarin 31 Aralik 2011 tarihli bilangosunda ©nemli bir etkisi olmadigi igin finasal
tablolarda 3 dénem bilangoya yer verilmemistir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisiklifin yapildif: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dsnemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l igerisinde Gnemli muhasebe tahmin varsaymm degisikligi
olmamgtir.

23 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve énceki dénem
finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari yil igerisinde muhasebe politiklarinda degisiklik
yapmamuistir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

TMS’de yapilan asagida belirtilen degisiklikler cari dénemde uygulanmig ve finansal tablolarda raporlanan
tutarlar lizerinde etkisi olmustur.

DRT BAG 7Z DENETIM
VE SERBI MAIIMUSAVIRI.IK
ONiM §IRKETI
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devam)
a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar ve dipnotlan etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamii Gelir Kalemlerinin Sunumu '

TMS 1 (Degisiklikler} Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamh gelir tablosu
ile gelir tablosunu yeniden tamimlamaktadir. TMS 1°de yapilan degigiklikier uyarinca ‘kapsamli gelir
tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu® ve ‘gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar
tablosu” olarak degistirilmistir. TMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayr1 tabloda sunumuna izin veren agiklamalar
ayn1 kalmistir. Ancak TMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca diger kapsamli gelir kalemleri iki gruba
ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak kalemler ve (b) bazi 6zel kogsullar
saglandifinda sonradan kar veya zarara yeniden smiflandirtlacak kalemler. Diger kapsamli gelir
kalemlerine iligkin vergiler de aym sekilde dagtilacak olup séz konusu degisiklikler, diger kapsamli gelir
kalemlerinin vergi 6ncesi ya da vergi diisiildiikten sonra sunumu ile ilgili agiklamalar1 degistirmemistir. Bu
degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmustir. Diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, standardin
gerektirdigi degisikligi yansitmak amaciyla yeniden diizenlenmistir. Yukarida bahsi gecen sunum ile ilgili
degisiklikler haricinde, TMS 1°deki degisikliklerin uygulanmasinin kar veya zarar, diger kapsaml gelir ve
toplam kapsaml gelir tizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

TFRS 13, gercege uygun deger lgiimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 igeren rehber niteliginde
tek bir kaynak olacaktir. Standart, ger¢ege uygun defer tanmimini yapar, gercege uygun degerin Slgiimiiyle
ilgili genel cergeveyi gizer, gercege uygun deder hesaplamalarn ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini
belirtir. TFRS 13°{in kapsami genigtir; finansal kalemler ve TMS’de diger standartlarm ger¢efe uygun
degerinden Slgiimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan kalemier i¢in de gegerlidir. Genel
olarak, TFRS 13’iin ger¢ege uygun deger hesaplamalar ile ilgili agtklama gereklilikleri su andaki mevcut
standartlara gore daha kapsamhdir. Ornegin, su anda TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar standardinin
agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar icin istenen lig-seviye gercefe uygun deger
hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, TFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve
yikiimliiliikler izin zorunlu hale gelmistir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

TMS 19°a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlari ve igten ¢ikarma tazminatimin muhasebesini
degistirmektedir. En Onemli degisiklik tammlanmis fayda yiikimlilikleri ve plan varbklann
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmg fayda yitkiimliliiklerinde ve plan varhiklarin
gercefe uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisiklikierin kayitlara almmasim gerektirmekte ve
boylece TMS 19°un 6nceki versiyormunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis
hizmet maliyetlerinin kayitlara almmasini hizlandirmaktadir. Degigiklikler, bilangolarda gésterilecek net
emeklilik varligi veya yiikiimliliginiin plan agif1 va da fazlasimin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim
aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsaml gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.
Buna ek olarak, TMS 19’un bir dnceki baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini
getiriler ile plan varliklarma iligkin faiz gideri yerine tanimlanmis net fayda yiikiimliikigiine ya da varhgma
uygulanan indirim orani sonucn hesaplanan ‘net bir faiz’ tutarnn kullamlmistir. TMS 19°a yapilan
degisiklikler gerive doniik olarak uygulanmalidir. Bu sebeple Sirket yOnetimi muhasebe politikas:
degisikliginin dnceki ddnem finansal tablolarma olan etkisini degerlendirmis ve hesaplanan vergi sonrasi
etkinin Snemlilik smirimin altinda kalmasi nedeniyle onceki ddnem finansal tablolarmin yeniden
diizenlenmemesine karar vermistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsihigi aktiier firma tarafindan hesaplanmis
olup, (312.706) TL tutarindaki cari donemde olusan vergi sonras: aktileryal (kayip)/kazang dzkaynaklar
icerisinde muhasebelestirilmigtir. 204.747 TL tutarindaki hizmet ve faiz paliyeti ise gelir tablosuna

kaydedilmisgtir, DRT BA Z DENET i M

ONiM SIRKETI
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak g&sterilmigtir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar (devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlan (devam)

b) 2013 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varltk ve Finansal Borclann Netlestirilmesi ve Bunlarla Ilgili
Actklamalar

TFRS 7°deki degisiklikler uyarinca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlegtirme sézlesmesi ya da
benzer bir sozlesme kapsammdaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili s6zlesmelere iliskin
bilgileri (6rnegin; teminat génderme hitkiimleri) agiklamasi gerekir.

TMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012°de yayimlanan Yilhik Iyilestirmeler 2009-2011 Dinemi’nin bir parcas: olarak)

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargasi olarak yaymmlanan
TMS 1°deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden
itibaren gegerlidir.

TMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye doniik
olarak finansal tablolarini yeniden diizenleyen ya da smiffandiran bir isletmenin bir 6nceki dénemin basi
icin de finansal durum tablosunu (iiglincii bir finansal durum tablosu) sunmasi gerekir. TMS 1’deki
degisiklikler uyarinca bir isletmenin sadece geriye déniltk uygulamanin, yeniden diizenlemenin ya da
yeniden smniflandirma isleminin iiglinedi finansal durum tablosunu olusturan bilgiler iizerinde &nemli
etkisinin olmasi durumunda iglincii finansal durum tablosu sunmas: gerekir ve ilgili dipnotlarmn Ggiinci
finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degildir.

Mayis 2012°de yayumlanan Yellik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi
e  TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varlikiar;
o  TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum, ve

o TMS 34 (Degisiklikler) Ara Dinem Finansal Raporlama
TMS 16 (Degisiklikler)

TMS 16°daki degisiklikler, yedek pargalarin, donanim ve hizmet donammlarmm TMS 16 uyarinca maddi
duran varlik tamimin: kargilamalart durumunda maddi duran varlik olarak siniflandirilmas: gerektigi
konusuna agiklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varliklar stok olarak siniflandirilmalidir. TMS 16°daki
degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde nemli bir etkisi olmamistir.

TMS 32 (Degisiklikler)

TMS 32°deki degisiklikler, 6zkaynak araglar: sahiplerine yapilan dafitimlar ve &zkaynak islemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin TMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtir. TMS 32°deki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde Snemli bir
etkisi olmamigtir.

TMS 34 (Degisiklikler)

TMS 34°teki degisiklikler, belirli bir raporlanabilir béliime iligkin toplam varlik ve yiikiimliiliiklerin, ancak
bu toplam varhk veya yiikiimliiliikk tutarlarmin (veya her ikisinin) igletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili merciiye diizenli olarak sunulmasi ve en son yillik finansal. tablolara gore bu tutarlarda
onemli bir degisiklik olmasi durumunda dipnotlarda agiklanmasi gerektigini irtir. TMS 34’teki

degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar izerinde bir etkisiahifanfigh SyZ DENETI
10 VE SERBEST
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tiim tutdrlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)
2.4.  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

b) 2013 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS Yorum 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafrivat (Dekapaj} Maliyetleri

TFRS Yorum 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri nde
yer alan agiklamalar maden itretimi sirasmda olusan yeriisti maden faaliyetleri ile ilgili atik temizleme
maliyetleri (iretim agamasindaki hafriyat (dekapaj) maliyetleri) i¢in gecerlidir.

Igili yorum uyarinca madene erisimi saglayan bu atik temizleme faaliyetine (dekapaj) iliskin maliyetler
belirli kurallara uyulmasi sartiyla duran varlik olarak (dekapaj faaliyetleri ile ilgili varlik)
muhasebelestirilir. Devam eden olagan isletme dekapaj faaliyetleri ile iligkili maliyetler ise TMS 2 Stoklar
standardi uyarinca muhasebelestirilir. Dekapaj faaliyetleri ile ilgili varliklar mevcut bir varligin
lyilestirilmesi ya da ilavesi olarak muhasebelestirilir ve mevcut varhifin olusturdugu kismin ézelliklerine
bagh olarak maddi duran ya da maddi oclmayan duran varhk olarak siniflandurilir.

TFRS Yorum 20 T Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren
gecerlidir. TFRS Yorum 20°yi ilk defa uygulayan isletmeler igin 6zel ge¢is hiikiimleri bulunmaktadir.
Ancak, sunulan en erken dénemde ya da bu tarih sonrasinda olusan iiretim asamasindaki hafriyat (dekapaj)
maliyetleri i¢in TFRS Yorum 20°de belirtilen agiklamalar uygulanmahdwr. Bu tiir faaliyetler
gergeklestirilmediginden TFRS Yorum 20°nin Sirket’in finansal tablolart iizerinde herhangi bir etkisi
olmamustir,

¢)  Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlfar

Sirket heniiz yiiriirliife girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamstr:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Actklamalar icin Zovruniu Yirtritik Tarihi

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi'

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler)  Yatirum Sirketleri’

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazandabilir Deger
Agtklamalarz

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin  Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamhiligi’

TERS Yorum 21 Harglar ve Vergiler'

' 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve olglimi ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
smiflandiriimasi ve Slgiimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

DENETIM
i MOSAVIRLIR
NiM sinkeTi

DRT BA
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.4, Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)

) Heniiz yiiriirliife girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler
ve yorumlar (devami)

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalan i¢in Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

Kasim 2013°te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2017 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla
ertelenmigtir. Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yayinlanmamugtr,

TMS 32 (Degisiklikler) Firansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

TMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarm netlegtirimesine yénelik kurallar ile ilgili
mevcut uygulama konularmna agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde yasal olarak
uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanli tahakkuk ve Sdeme’ ifadelerine agiklik
getirir,

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatinm Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hiikiimler ¢ergevesinde yatirim igletmesi tamimmm karsilayan
isletmelerin tiim bagh ortakliklarmi gercege uygun deger farkimi kir veya zarara yansitarak dlgmesi zorunlu
olup, finansal tablo sunmalarina iligkin istisna getirilmistir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varhklar icin Geri Kazamlabilir Deger Agiklamalar

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii” Standardimin bir sonucu olarak deger diisiikliigiine ugrams
varliklarin geri kazanilabilir tutarinmn Slgiimiine iliskin agiklamalarda bazi degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklik finansal olmayan varliklarla sl tutulmug olup, TMS 36min 130 ve 134 iincii paragraflars
degistirilmistir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin
Devamhhg

TMS 39°da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracimin vadesinin
dolmasinin veya sonlandirilmasim séz konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasina son verilmeyecegine agikhik getirilmistir.

TFRS Yorum 21 Harg¢lar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimliilitklerin §denmesini ortaya ¢gikaran mevzuatta tanimlanan bir
faaliyet gergeklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin &denmesine iliskin olarak bir borg
muhasebelestirmesi gerektigine agiklik getirmektedir.

3. Onemli Muhasebe Politikalarrmn Ozeti
3.1 Netlestirme
Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlegtirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi

veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligim elde edilmesi ile yiikimliligin yerine getiriimesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gdsterilirler.

7 DENETIM

T BA '
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) olarak gésterilmistir)
3. Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (devami)

3.2 Hasifat
- Yonetim ticreti gelirleri ve portfoy yonetim komisyonlar:

Yonetim iicreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen yatrim, emeklilik ve alternatif yatirim
araglar: fonlarmin fon toplam degeri iizerinden anlagma ile belirlenmis bir oran iizerinden hesaplanan
yonetim ficreti ile kurumsal ve bireysel portfoy y6netiminden alinan komisyon gelirlerinden olusmaktadir.
Yonetim ficreti gelirleri hizmetin verildigi donemde muhasebelestirilmekte wve gelir olarak
kaydedilmektedir.

- Performans Ucreti Gelirleri

Performans iicreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen emeklilik ve alternatif yatirim araglari fonlari ile
kurumsal ve bireysel portfoy yOnetimi miigterilerinden; stzlesme  iizerinde  belirlenmis
oranlar dahilinde, alternatif (karsilagtirma 6lgiiti) oranlar: ve ilgili fon siralamalar1 {izerinden hesaplanarak
alinan performans komisyon gelirlerinden olugsmaktadir. Performans iicreti gelirleri ay sonlarinda tahakkuk
esasi uyarinca muhasebelestirilerek sézlesmede belirtilen ilgili performans dénemlerinde tahsil edilir.

3.3 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplan
diigiilerek yansitilir,

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarm herhangi bir pargasini degistirmekten doZan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varhgin gelecekteki
ekonomik faydasini artiric1 nitelikte ise aktifiestirilebilir. Tiim diger giderler olustukga gelir tablosunda
gider kalemleri iginde muhasebelegtirilir.

Amortisman

Maddi varliklarin tahmini iktisadi dmiirleri asagidaki gibidir:

Demirbaglar 3-15wl
Tasitlar 5yl
Ozel Maliyetler 3-5yl

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak egit tutarl, dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak ayrilmigtr.

Ozel maliyetler i¢in, normal amortisman yéntemi ile kiralama dénemleri veya soz konusu ézel maliyetin
faydal1 dmriinden kisa olani iizerinden amortisman ayrilir.

34 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varhklar, bilgi islem ve yazilim programlarim igermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlar satm alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tilkenme paylar ile kalict deger kayiplari
diigiilerek yansttilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren 15 yili
agmamak kaydiyla tahmini ekonomik Omiirlerine gore egit tutarl, dogrusal amortisman ydntemi
kullamilarak ayrilmigtir.

DRT BAGYMSIZ DENETIM

VE SERBEST i MUOSAVIRLIK

3.5 Bor¢lanma Maliyetleri iM SIRKETI

Tiim finansman giderleri, olugtuklar: dénemde gelir tablosuna kaydedilmektegigber of Deloitte Touche Tohmatsn Limited
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)
3. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

3.6 Finansal Araclar

Finansal araglar; nakit mevendunu, sézlesmeden dogan ve kars taraftan nakit veya baska bir finansal varlik
edinme veya karsilikli olarak finansal araglar1 deZistirme hakkimt ya da karsi tarafin sermaye araci
islemlerini ifade eder. Finansal araglar; ger¢cee uygun degerleme farki kar/zarara yansitilan finansal
araglar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alacaklar olarak smiflandirilmaktadir. Finansal varhklar
smiflandirma iglemi ilgili finansal varlign edinilmesi sirasinda yapilmaktadir. Sirket finansal araglarinmn
siniflamasin1 TMS 39 “Finansal Araglar” hilkiimlerine uygun olarak yapmaktadir.

Gergege uygun degerleme farks kar/zarara yanswtilan finansal varliklar

Bu smnifin iki alt kalemi bulunmaktadir: “Alim satim amagh olarak elde tutulan finansal varliklar” ile ilk
kayda alinma swrasinda “Gergege uygun deger farki Kkér/zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirifan finansal varhklar”. Sirket, gergege uygun degerleme farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklarm ilk kaydmr elde etme maliyeti ile yapmakta, kayda alinmay1 izleyen dénemlerde gergege uygun
degeri ile muhasebelestirmektedir.

Vadeye kadar elde tutulan yatvumlar ve kredi ve alacaldara iliskin agiklama ve diprotlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna
kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile
sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden olusmaktadir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz
yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesapianir.

Alacakiar
Borg¢luya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklar: ifade etmektedir.

Alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte 8demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen
finansal varliklardir. Alacaklar elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmekte, etkin faiz yontemi ile iskonto
edilmis maliyet tutar1 izerinden degerlenmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve orijinal vadesi fi¢
aydan kisa vadeli mevduatlan igermektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler kolayca nakde doniigtiiriilebilir
ve deger kaybetme riski dnemsiz seviyede olan kisa vadeli yitksek likiditeye sahip varliklardur.

Finansal variik ve yitkiimliiliiklerin kayda alinmast ve ¢ikariimasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sézlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismmm, sadece stz konusu
varliklarm konu oldugu stzlesmeden dofan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan
¢ikartir. Sirket finansal yiiktimliiliikleri ancak stzleymede tamimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal
edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir,

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST i MALY MUSAVIRLIK
{a SIRKETI
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.GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)
3. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

3.6 Finansal Araglar
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmast ydntemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminn,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Finansal varhiklarda deger diigiiklfigiine iliskin aciklamalar

Sirket, her bilango doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradima iligkin ortada tarafstz géstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Amlan tiirden
bir g6stergenin meveut olmas: durumunda Sirket ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal variik veya finansal varlik grubu, yalmzca, ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayn (“zarar/kayip olayr’) meydana geldigine ve séz konusu zarar olayinin
(veya olaylarmin) ilgili finansal varh@mm veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akiglar: fizerindeki etkisi sonucunda deger digiikliigiine ugradigma iliskin tarafsiz
bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigli zarar1 olusur. Ileride
meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi beklenen kayiplarin olasihit yiiksek dahi olsa
muhasebelestirilmemektedir.

3.7 Kur Degisiminin Etkileri
Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye gevrilmektedir,
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur iizerinden dénem sonunda TL’ye

¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, ddnem kar / zararina yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli kur bilgileri asafndaki gibidir:

31 Aralhk 2013 31 Arahk 2012

ABD Delan 2,1304 1,7776
Avro 2,9344 2,3452
Ingiliz Sterlini (GBP) 3,5157 2,8733
Isvigre Frangi (CHF) 2,3868 1,9430

3.8 Pay Basina Kazang
Pay Bagina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gére pay senetleri borsada islem

gbrmeyen isletmeler pay bagma kazang¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in paylar1 borsada islem
gdrmediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.

SiZ DENETIM
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VE SERBEST MUFAVIRLIK
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Member of Delolite Tonehe Tohrstsd Limited
i5



GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. . .

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)
3. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

3.9 Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diZer se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

3.10 Karsihklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliliik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir,

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 8niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Kargiligin, mevcut yiikiimliiliigiin kargilanmas: i¢in gerekli tahmini nakit
akimlarim kullanarak 6l¢lilmesi durumunda séz konusu karsihgin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin
bugilinkil degerine esittir.

Karsiigin ddenmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydamin bir kismi ya da tamammin tglincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dlgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

3.11 Kiralama islemleri
Finansal Kiralama

Finansal kiralama s6zlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait oldugu sabit
kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak siniflandirilmaktadir. Finansal kiralama yoluyla elde
edilen sabit kiymetler, bilangoda, kira sézlesmesinin baglangicindaki asgari kira 6demelerinin bilango tarihi
itibarryla indirgenmis deg@eri ile finansal kiralamaya konu malin makul degerinden diisiik olanindan
birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplan diisiilerek yansitilir. Finansal kiralamadan dogan borglar,
anaparanin ddenmesiyle azalirken, faiz 6demeleri gelir tablosuna yansitilir.

Faaliyet kiralama iglemleri olustuklar: dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

3.12  1liskili Taraflar

Hissedarhk, sdzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli
bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tammlanirlar. Iligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iligkili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yikiimlitliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

Member of Deloitte Touche Tohmatsn Limited
16



GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACTIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosteritmistir)
3. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

3.13 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, dsnem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi Kkar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklilk gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliligii bilango tarihi itibartyla yasallagmis vergi orani
kullanifarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli veya varlifi, varliklarm ve yiikiimliliklerin finansal tablolarda gésterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate ahnan tutarlar: arasindaki gegici farkhliklarin bilango
ybntemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimlilikleri vergilendirilebilir ge¢ici farklarin tiimii igin
hesaplanrken; indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varhklar, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve ylikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliltiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yitktimliiliikleri, Sirket’in gecici farkhliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasithiimn diigiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varhklary, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmas: sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlifimin kayitlt degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhigimn kayitlt degeri, bir kismimnin veya tamaminin saglayacagi faydamn elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimlilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi dénemde gecerli olmas1 beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli &lciide
yasallagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklan ve
ylikiimliliiklerinin hesaplanmasi siwrasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varhiklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettifi ydntemlerin vergi sonuclar
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varhklar1 ve yiikiimliilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliilitklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya sz konusu varlik ve yiikiimliiliklerin aym vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varhk ve yiikiimliilitklerini
netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

PRT BAGIMSJZ DENETIM
VE SERB i MUSAVIRLIK
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)
3. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

3.13 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)
Dédnem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da igletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satmn alinan baglt ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimiilik ve sarta
bagli borclarmin gergege uygun deferinde elde ettiZi payin satin alim maliyetini asan kismimin
belirlenmesinde vergi etkisi gbz éniinde bulundurulur.

3.14 Calsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati

Tiirkiye’de meveut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten cikarima durumunda Sdenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

Standard: (“TMS 19”) uyarmca s6z konusu tiirdeki 6demeler tammlanmig emeklilik fayda planlar olarak
nitelendirilir,

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in g¢alisanlarmin Is Kanunu uyarmca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olas1 yiikimliliiklerinin tahmini toplam karsilifinin aktiieryal varsayimlar uyarmca bugiine
indirgenmis deZerini ifade eder.

Sirket kidem tazminati karsiliini aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca hesaplamig olup,
karsilifa iliskin tiim aktiieryal kayip ve kazanglar1 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla diger kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirmistir.

Kar payi ve ikramiye édemeleri

Sirket, bazi diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarma ait kari dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan

kar pay1 ve ikramiyeyi ylikiimlitlitk ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sozlesmeye bagli bir zorunluluk
ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu durumiarda karsilik ayirmaktadir.

3.15 Nakit Akaim Tablosu

Sirket, net varhiklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarmin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gbre yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullamicilarina bilgi vermek tizere, diger
finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarimni diizenlemektedir.

3.16 Béliimlere Gire Raporlama

Sirket’in tim faaliyetleri Tirkiye’de gergeklestigi ve sadece portfty yoneticiligi faaliyetinde bulundugu
icin boliimlere gore raporlama yapilmamistir.

DRT BA Z DENETIM
VE SERBEST Li MUSAVIRLIX
" ANONIM SIRKETI
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
4, Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibarryla, nakit ve nakit benzerleri, asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Bankalar
- 3 aydan kisa vadeli mevduat 8.014.097 7.231.960
- Vadesiz mevduat 47.819 28.118
- Likit fonlar ‘ 272.322 4.471
8.334.238 7.264.549
Nakit ve nakit benzeri iizerindeki faiz tahakkuku (-) (24.098) (21.960)
Nakit akim amagh genel toplam 8.310.140 7.242.589

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, bankalardaki TL vadeli mevduatlarin briit faiz. oranlar1 %6,5 - %9
arasindadir ve vadeleri 3 ay ve daha kisadir (31 Aralik 2012: %7,75- %8,30 arasi ve vadeleri 2 ay ve daha
kisadir). 31 Arahlik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri {izerinde
herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibaniyla Sirket’in banka mevduatinin 8.061.916 TL (31 Aralik 2012: 7.259.851 TL)
tutarindaki kismu Sirket’in ana hissedart olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.’deki hesaplarinda
bulunmaktadir.

s. Finansal Yatirimlar
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, finansal yatinmlar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
3 aydan uzun vadeli mevduatlar 4.189.014 -
Gergege uygun deger farkr gelir tablosuna yansitilan 5 485.153 993.961
finansal varliklar
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar 1.750.924 2.571.289
Satilmaya hazir finansal varliklar 509.693 -
Toplam 8.934.784 3.565.250
31 Aralhk 2013
Gercede uygun deger farki gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitlt Degeri
Yatirim Fonlari
Yatuim Fonu 2.492 351 2.485.153 2.485.153
Toplam 2.492.351 2.485.153 2.485.153

- s z DENETIM
DRT BA 3 MUgAVIRLIK
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

5. Finansal Yatirimlar (devami)
31 Arahk 2012

Gercefe uygun deger fark: gelir

tablosuna yansitilan finansal varhklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

Yatirim Fonlari

Yatirim Fonu 1.000.043 993.961 963,961

Toplam 1.000.043 993.961 993,961
31 Aralhk 2013

Vadeve kadar elde tutulacak finansal

varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

Devlet Tahvili 102.045 100.508 100.528

Ozel Sektor Tahvili 1.495.269 1.649.324 1.650.396

Toplam 1.597.314 1.749.832 1.750.924
31 Arahk 2012

Vadeye kadar elde tutulacak finansal

varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri

Devlet Tahvili 102.045 104.281 104,281

Ozel Sektér Tahvili 2.390.359 2.480.943 2.467.008

Toplam 2.492.404 2.585.224 2.571.289
31 Arahk 2013

fi 1 varhkl ) _ .

Satilmaya hazir finansal varhklar Maliyet Makaul Degeri Kayitl Degeri

Ozel Sektér Tahvili 506.892 509.693 509.693

Toplam 506.892 509.693 509.693

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in finansal yatirimlar: iginde yer alan 3 aydan uzun siireli mevduatlarinn
faiz oranlan %8,50 - %9 arasmda degisirken, vadeleri 16 Ocak 2014 ile 3 Mart 2014 tarihleri arasmdadir.
(31 Aralik 2012: Bulunmamaktadar.)

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla Sirket’in banka mevduatiin 4.189.014 TL (31 Aralik 2012:
Bulunmamaktadir) tutarmndaki kismi Sirket’in ana hissedar: olan Tirkiye Garanti Bankas1 A.S.’deki
hesaplarinda bulunmaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 100.528 TL (31 Aralik 2012: 104.281 TL) tutarindaki 100.000 TL (31
Arahk 2012: 100.000 TL) nominal degerli devlet tahvili SPK’nin ilgili tebligi uyarinca ve Sirket’in
sermaye piyasalaridaki islemleri nedeniyle IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde teminat
olarak bulundurulmaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in satiimaya hazir finansal varhiklarinin 509.693 TL (31 Aralik 2012:
Bulunmamaktadir) tutarmdaki kismu Sirket’in iligkili sirketlerinden olan olan Garanti Faktoring Hizmetleri

A S.'nin ihrag ettiZi dzel kesim tahvillerinden olusmaktadar. pRT BAZIMSIZ DENET iM
VE SERE ot erci MALE MﬂSAVIRIIK
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI iITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir)

6. Ticari Alacaklar ve Ticari Bor¢lar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan ticari alacaklar asafidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Hiskili taraflardan fon y6netim ticreti alacaklar (Not 22) 2.483.837 1.784.141
[liskili taraflardan performans iicreti (Not 22) 1.482.146 5224118
[ligkili taraflardan &zel portfdy yénetimi komisyon iicreti
alacaklar1 (Not 22) 23550 74.394
Toplam 3.989.533 7.082.653

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, diger ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Ozel portfoy yonetimi komisyon iicreti alacaklar 51.07% 227.068
Fon y6netim iicreti alacaklar: 297 -
Toplam 51.376 227.068
31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyla, ticari bor¢lar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
[liskili taraflara ticari borglar (Not 22) 380.766 159.299
Mal ve hizmet alimi nedeniyle olusan ticari borglar 296.355 516.530
Toplam 677.121 675.829
7. Diger Alacaklar ve Borglar
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, diger alacaklar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Iligkili taraflardan diger alacaklar
Personelden alacaklar (Not 22) 116.829 59.394
Diger (Not 22) 4.913 10.721
Toplam 121.742 70.115
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, diger borglar agagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Vergi, resim ve harglar 1.606.979 1.771.438
Diger 29.158 24.413
Toplam 1.636.137 1.795.851
DRT BAGI IZ DBNETIM
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)
8. Diger Kisa Vadeli Karsihiklar

31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibartyla, kisa vadeli diger karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Dava karsiliklari(*) 110.000 20.000
Toplam 110.000 20.000

(*) 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla {igiincti kisilerce Sirket’e karsi agilmig bir adet ise iade davas:
bulunmaktadir (31 Aralik 2012: bir adet). Sirket 31 Aralik 2013 itibariyla bu davaya iliskin olarak 110.000
TL karsilik ayirmustir (31 Aralik 2012: 20.000 TL).

9. Pesin Odenmis Giderler

31 Arahk 2013 tarihi itibaryla, Sirket’in 207.690 TL tutarindaki (31 Aralik 2012: 1.040.766 TL) pesin
Odenmis giderleri Sirket’in tedarikgilere yaptif1 ve daha sonraki dénemlerde gider hesaplarina aktarilacak
tutarlardan olugmaktadir.

10. Diger Diénen Varhklar

31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Verilen avanslar 73.825 209,427
Pegin 8denen vergiler 119.094 -
Diger 7.291 682
200.210 210.109

DPRT BAGIMEIZ DENETIM
VE SERBEST et I MigAvIRLIR
ANORIM §IRKETI
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. L
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmigtir)

11. Maddi duran varhklar

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla maddi duran varliklarin hareketi agsagidaki gibidir.

Cari Donem

Malivet 1 Ocak 2013 Girisler Cikislar 31 Aralik 2013
Ozel maliyetler 2.380.136 6.419 - 2.386.555
Nakil vasitalari 144.069 - (39.521) 104.548
Demirbaslar 2.306.141 409.442 - 2.715.583
4.830.346 415.861 (39.521) 5.206.686
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2013 amo?;gﬁ:;‘;f; Cikislar 31 Arahk 2013
Ozel maliyetler (1.111.755) (483.002) - (1.594.757)
Nakil vasitalari (138.791) (5.278) 39.521 (104.548)
Demirbaglar (1.484.872) (311.864) - (1.796.736)
(2.735.418) (800.144) 39.521 (3.496.041)
Net 2.094.928 1.710.645
Onceki Dénem
Malivet 1 Ocak 2012 Girisler Cilaglar 31 Arahk 2012
Ozel maliyetler 2.373.946 21.393 (15.203) 2.380.136
Nakil vasitalan 169.424 - {25.355) 144.069
Demirbaglar 2.334.755 45.255 {73.869) 2.306.141
4.878.125 66.648 (114.427) 4.830.346
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2012 amos:‘i‘;:‘:n‘;e;“] ikiglar 31 Aralk 2012
(zel maliyetler (638.244) (480.860) 7.349 (1.111.755)
Nakil vasitalan (148.307) (15.839) 25.355 (138.791)
Demirbaglar (1.270.960) (280.940) 67.028 (1.484.872)
(2.057.511) (777.639) 99.732 (2.735.418)
Net 2.820.614 2.094.928
(*) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
DRT BAG; DENETIM
VE SERBEST i viigAVIRLIK
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ]LISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL} olarak gosterilmistir)
12. Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varhiklarin hareketi asagidaki
gibidir:

Cari dénem
Maliyet 1 Ocak 2013 Girisler aslar 31 Arahk 2013
Haklar 978.882 45.456 - 1.024.338
978.882 45.456 - 1.024.338
Birikmis itfa pavr 10aak2013 M df':e:f‘: laslar 31 Aralik 2013
Haklar (897.785) (9.991) - (907.776)
(897.785) (9.991) - (907.776)
Net 81.097 116.562
Onceki dénem -
Maliyet 1 Ocak 2012 Girisler ikaslar 31 Arahk 2012
Haklar 964.665 16.139 (1.926) 978.882
964.669 16.139 (1.926) 978.882
e Cari dénem
DIrKmis iiia payi 2Jjcak SUle itfa payi(*) 21 Araltx s9ls
Birikmis itfa pay 1 Ocak 2012 itfa Davi(* Cikislar 31 Arahk 2012
Haklar (892.577) (7.134) 1.926 (897.785)
(892.577) (7.134) 1.926 (897.785)
Net 72.092 81.097

(*) Itfa paylar1 genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmigtir.

Sirket’in 31 Aralikk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri 1t1bar1yla isletme icerisinde olugturulmus maddi
olmayan duran varlifi bulunmamaktadir.

13. Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ¢aliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarin
detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralk 2012
Kisa vadeli
- Kullanilmamis izin karsiliklar: 85.386 72,783
Uzun vadeli
- Kidem tazminati kargilii 670.841 275.317

Kidem tazminat

Yiiriirkiikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarmca ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
stzlegmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigli vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayih
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile degisik 60°inc1 maddesi hiikkmii gerefince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarmi édeme yiikiimliligi
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

7., DENETIM
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. - e e

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)
13.  Cahsanlara Saglanan Faydalara [liskin Karsihklar (devami)

Kidem tazminat (devami)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 3.254 TL (2012: 3.034 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminat: ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati kargihgi
Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Cahisanlara Saglanan Faydalar”). Sirketin
yikimliiliiklerinin, tammlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullamilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliililklerin 31 Aralhik 2013 itibartyla hesaplanmasinda
aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca asagidaki varsayimlar kullanilmigtir:

-Yillara gore deg@igen iskonto orami kullanilmistir. 2014 yilinda iskonto oran1 %8,46 iken 2014 yilini takip
eden 30 y1l sonunda %9,78'e cikmis ve daha sonraki yillar igin sabit kalmistir, (Etkin oran: % 9,39)

-Yillara gére degisen enflasyon oram kullantlmistir. 2014 yilinda %6,68 ile baslayip, 30 yil sonunda
kademeli olarak %6,10%a inen ve sonrasinda sabit kalan oranlar kullanilmistir (Etkin oran: %6,27).

Varsayimlar, gelecekteki nakit akiglarmin tahmin edilmesinde ve bunlarm degerleme tarihlerindeki pesin
degerlerine indirgenmesinde kullanilmigtir. Gegmis hizmet yiikiimliiliikleri, pesin degeri hesaplanmis nakit
akimmin degerleme tarihine kadar gegen hizmet siiresinde kazamilmis olan kismim ifade eder. Yillik
maliyet ise, indirgenmis nakit akimlarinin, degerleme tarihinden sonraki 12 aylik hizmet siiresinde
tahakkuk edecek kisrmdir.

31 Arahk 2012°de yillik %5 enflasyon ve %7,15 iskonto orant varsayimlarma gore yaklagik %2,05 olarak
elde edilen reel iskonto orami kullamlmak suretiyle hesaplanmistir. Istee bagh isten ayriimalar neticesinde
ddenmeyip sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiligimn
hesaplanmasinda 31 Aralik 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.254 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir (1
Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.129 TL tavan tutar1 dikkate alinmigtir)

Kidem tazminat: karsthginin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla harcketleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahik 2012
Donem basi 275.317 208.158
Dénem iginde 6denen (200.106) (114.987)
Faiz maliyeti 46.788 8.861
Hizmet maliyeti 157.959 173.285
Aktiieryal fark 390.883 -
Dénem sonu 670.841 275.317
DRT BA 12 DENETIM
VE SERE i MALT MISAVIRLIK.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)

13. Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihkiar (devamu)

Personel prim karsihsi

Personel prim kargib@inm 31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla hareketleri asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Dd&nem bagi - -
Dénem i¢inde 6denen (2.822.593) (2.975.313)
Iptal edilen kargilik - -
2.822.593 2.975.313

Donem igindeki artig

Dinem sonu

Kullanilmams izin karsihg

Izin karsibiginin 31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri igindeki

hareketleri agagidaki gibidir:

Dénem bag:
Donem iginde 6denen (-)
Donem igindeki artig

Dénem sonun

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
72.783 42.391
(57.473) (9.000)
70.076 39.392

85.386 72.783

14. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Odenmis Sermaye

31 Aréllk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 10.000.000 TL dir.

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla $irket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 1 TL (31 Arahk 2012: 1 TL)
nominal degerde 10.000.000 (31 Arahk 2012: 10.000.000) adet hisseden meydana gelmistir. Sirket’in

ortaklar1 ve paylarna iliskin bilgiler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Pay adedi Pay oram Pay adedi Pay oram
Tiirkiye Garanti Bankas: A.S. 9.999.960 99,9996% 9.999.960 99,9996%
Dogus Holding A.S. 40 0,0004% 10 0,0001%
Ferit Faik Sahenk - 0,00% 10 0,0001%
Deniz Sahenk - 0,00% 10 0,0001%
Filiz Sahenk - 0,00% 10 0,0001%
Toplam 10.000.000 100,00% 10.000.000 160,00%

14 Kasim 2013 tarihli yonetim kurulu karar ile Deniz Sahenk, Ferit Sahenk ve Filiz Sahenk’e ait 10°ar TL
lik toplam 30 TL degerindeki 30 adet pay Dogus Holding A.S.’ye devredilmistir.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
14. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri (devami)

Odenmis Sermaye (devami)

Sirket’in sermayesinde imtiyazli pay sinifi bulunmamaktadir,
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar
Bulunmamaktadir.

Kardan Ayrdan Kistllannus Yedekler

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri 3.369.377 TL’dir (31 Aralik
2012:3.231.191 TL).

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore igletmeler ticari (safi) karm %5 ini ddenmis sermayelerinin %20°sini
buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak aymirlar. Isletmenin gegmis yillar zararlarm varsa %S5°in
hesabinda ticari kardan dilgiiliir. TTK’ na gore safi kardan pay sahipleri igin %5 birinci temettii (kar pay1)
ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmast kararlagtirilan kismin onda
biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii igletmelerin 8denmis sermayesi iizerinden TTK ve ana
sdzlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden kimseclere %5 oraminda dagitilmas: 8ngériilmiis kar
payidir.

28 Haziran 2013 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi’nda, 2012 yili net karindan birinci tertip yasal
yedek akge olarak 138.186 TL’ nin zorunlu yasal karsiliklar olarak ayrilmasindan sonra, kalan 2.610.037
TL tutarindaki karin dagitilmadan olaganiistii yedek akge olarak ayrilmasina karar verilmistir.

Gecmis villar karlar:

31 Aralik 2013 itibariyla Sirket’in gecmis yil karlar1 4.831.711 TL tutarindadir (31 Aralik 2012: 2.221.674
TL).

Kar veya Zararda Yeniden Stmflandirdmayacak Birikmis Diger Kapsamlt Gelir veya Giderler

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati kargilig1 aktiier firma tarafindan hesaplanmg
olup, (312.706) TL tutarindaki cari ddnemde olusan aktiieryal (kayip)’kazang 6zkaynaklar icerisinde
muhasebelestirilmistir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir)

VE SERBEST,M{TA4TEY
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)

15. Haslat

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla esas faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Fon yonetim {icreti gelirleri 22.979.506 18.074.904
Performans iicreti gelirleri 1.460.820 5.197.882
Ozel portfdy yénetim iicreti gelirleri 1.092.54% 803.985
Toplam 25.532.875 24.076.771

16. Kaaliyet giderleri
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-— 1 Ocak -

31 Arahk 2013 31 Arakk 2012

Genel yonetim giderleri (22.648.932) (21.267.645)
Satig ve pazarlama giderleri (889.088) (563.216)
Toplam faaliyet giderleri (23.538.020) (21.830.861)

31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyla genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak-
31 Arakk 2013 31 Arahk 2012

Genel yonetim giderleri:
Personel giderleri (15.265.621) (14.269.388)
Veri aktarim ve lisans giderleri (1.598.684) (1.664.633)
Yazilim ve teknik hizmet giderleri (1.372.846) (1.318.023)
Kira ve bina giderleri (1.475.180) (1.406.573)
Amortisman ve itfa paylan (810.135) (784.773)
Tasit giderleri (954.860) (797.541)
Haberlesme giderleri (202.613) (200.274)
Temsil ve agirlama giderleri (207.994) (173.453)
Stopaj ve diger vergi, resim ve harglar (331.304) (312.876)
Danismanlik giderleri (115.954) (116.263)
Dava karsiliklar (90.000) (20.000)
Seyahat giderleri (119.308) (59.341)
Bagslar (48.025) (51.758)
Diger (56.408) (92.749)
Toplam (22.648.932) (21.267.645)

DRT BAGIMpBIZ DENETIM
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)
16. Faaliyet giderleri (devami)

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarryla genel ydnetim giderleri igerisindeki personel
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Personel giderleri
Ucret giderleri (11.036.624) (10.059.994)
Personel prim giderleri (2.822.593) (2.975.313)
Sosyal yardimlar (553.847) (481.963)
Egitim, organizasyon ve proje giderleri (397.127) (431.947)
Diger personel giderleri(*) (455.430) (320.171)
Toplam (15.265.621}) (14.269.388)

(*) Kidem tazminat1 ve izin karsihig1 giderleri, diger personel giderleri altina simiflanmustir.
Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore simiflamigtir.

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla satis ve pazarlama giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Pazarlama giderleri:
Reklam ve sponsorluk giderleri (736.346) (482.446)
Temsil ve agirlama giderleri (25.327) (34.185)
Pazarlama - satig {iriin giderleri (44.792) (27.861)
Danismanlik giderleri (10.708) (3.865)
Seyahat giderleri (66.808) (12.625)
Haberlesme giderleri (5.107) (2.234)
Toplam - (889.088) (563.216)

17. Yatirim faaliyetlerinden gelirler

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2013 31 Arakk 2012

Menkul kiymet faiz geliri 188.691 105.466
Vadeli hesap faiz geliri (**) 114.198 -
Maddi duran varlik satis kari, net 40.693 26.998
Toplam | ' 343.582 132.464

(**) Vade siresi 3 aydan daha uzun siireli hesap agiliglarindan elde edilen faiz gelirleri yatirmm
faaliyetlerinden gelir olarak simiflandirilmigtir. . .
DRT BAGKIS1Z DENETIM
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
18. Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler asagndaki gibidir:

1 Ocak— 1 Ocak-—

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Vadeli hesap faiz geliri (*) 920.952 1.026.502
Menkul kiymet satis kan 36.910 17.084
Konusu kalmayan karsiliklar - 6.923
Menkul kiymet reeskont geliri, net 635 62.651
Diger 89.554 21.878
Toplam 1.048.051 1.135.038

(*) Vade siiresi 3 aydan daha kisa siireli hesap agihiglarindan elde edilen faiz gelirleri esas faaliyetlerden
diger gelir olarak siniflandirilmastar.

19. Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Aralik 2013 ve 31 Aralk 2012 tarihleri itibarryla esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Kur farki gideri, net (15.020) 2)
Toplam (15.020) )

20, Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri Dahil)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirki'ye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmastir.

Vergiye tabi kurum kazanc: lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancm tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlari) diigiilditkten sonra kalan matrah
fizerinden hesaplanmaktadir. _

2013 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2012: %20).

Tiirktye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
izerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20°dir (2012: %20). Zararlar gelecek yillarda
olugacak vergilendirilebilir kardan diiglilmek tizere, azami 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye
doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez,

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilm hesap kapama donemini takip eden yiln 1-25 Nisan tarihleri arasmda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

G iM
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYT.A FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
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(Tum tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
20. Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri Dahil) (devam)

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylanmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylan {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas:
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmugtir. Bu oran, 22 Temunuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylarr gelir
vergisi stopajmna tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile TFRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar: i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiligii
muhasebelestirmektedir. Séz konusu farklihklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasmdan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20°dir (2012:%20).

Agagida dokiimii verilen mutabakat 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla toplam vergi
gideri ile yasal vergi oraninmn vergi 6ncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasmndaki
farklar1 géstermektedir:

31 Arahk 2013 % 31 Arahk 2012 %

Vergi Oncesi kar 3.371.468 3.513.410
Yasal vergi orani 20 20
Yasal oran kullanilarak hesaplanan gelir vergisi 674.294 702.682
[laveler 40.606 64.216
Indirimler (4.688) (1.385)
Diger (3.824) (326)
Vergi gideri 706.388 765.187

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla gelir tablosundaki vergi kalemleri agagidaki gibidir:

. 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Cari vergi gideri 727.080 713.941
Ertelenen vergi gideri/(geliri) (20.692) 51.246
Vergi gideri 706.388 765.187

31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri tarihleri itibariyla donem kar: vergi yiikiimliiliikleri asagidaki
gibidir:

Ddonem kdri vergi yitkiimliiliigii 31 Arahk 2613 31 Aralik 2012
Cari kurumlar vergisi karsilig1 727.080 713.941
Eksi: Pegin 6denen gegici vergi (846.174) (150.976)
Toplam (119.094) 562.965

DRT BAGIMSIZ DENETIM
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(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

20. Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini olusturan
kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Ertelenen vergi varliklart
Dava karsiliklan 22.000 -
Kidem tazminat: karsiligi 134.168 55.063
Kullanilmamus izin karsilig 17.077 14.557
Personel prim karsili: - -
Toplam ertelenen vergi varliklar 173.245 69.620
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Gelir Tahakkuklari - (4.851)
Maddi duran varlik amortismanlarinn
vergi Kanunlar: ile yéntem farklar: (107.078) (97.471)
Toplam ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (107.078) (102.322)
Net ertelenen vergi varliklar 66.167 (32.702)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Ertelenmis Vergi Varliklary/(Yiikiimliiliikleri) Hareketi
1 Ocak bakiyesi (32.702) 18.544
Gel'ir‘ tal?losgnda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 20.692 (51.246)
geliri/(gideri) ~
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 28177 _
geliri/(gideri) ’
Kapams bakiyesi 66.167 (32.702)

21. Pay basma kazang

Sirket’in paylar1 borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda pay basma kazang tutar
hesaplanmamistir.

DRT BA : DENETIM
simfgiaaLt MUSAVIRLIK
SIRKETI

32 Member of Neoitte Touche Tohmatsn Limited



GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. . - e

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)
22. Iliskili taraf agiklamalar:

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaniyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki
gibidir;

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar: 1.747.039 5.448.290
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. Yatirim Fonlari 2.188.552 1.513.907
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 5.011 55.095
Garantt Yatirim Ortakhigi A.S. ' 23.934 24.077
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Yatirim Fonlari 6.458 21.985
Dogus Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 11.258 12.315
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 5.610 5.379
Garanti Bilisim Teknoloji A.S. 1.671 1.605
Toplam 3.989.533 7.082.653

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Tliskili taraflardan diger alacaklar
Personelden alacaklar 116.829 59.394
Dogus Spor Kompleksi Yatirim A.S. 4.913 6.050
Antur Turizm A.S. - 3.863
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. - 808
Toplam 121.742 70.115

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Sirket’in banka mevduatinin 12.249.159 TL (31 Arahk 2012: 7.259.851 TL)
totarindaki kismi Sirket’in ana hissedarn olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.’deki hesaplarmda
bulunmaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in satllmaya hazir finansal varliklarinin 509.693 TL (31 Aralik 2012:
Bulunmamaktadlr) tutarindaki kismi Sirket’in iligkili sirketlerinden olan olan Garanti Faktormg Hizmetleri
A.S.’nin ihrag ettigi 6zel kesim tahvillerinden olusmaktadir.

M $IRKET1
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm tutariar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)
22. Thiskili taraf agiklamalart (devami)

Itigkili tarafiara ticari borclar

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Antur Turizm A.S.

Dogus Oto Pazarlama ve Tic. AS
Personele borglar

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Garanti Hizmet Y&netimi A.S.

Garanti Filo Yénetimi A.S.

Toplam

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
284.719 34.187

172 10.645

23.376 1.786

3.400 -

3.062 1.404

53.789 61.183

12.248 -

- 50.094

380.766 159.299

31 Arahk 2013 ve 31 Aralk 2012 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerine ait iligkili taraflarla iglemler

asagidaki gibidir:

Vadeli mevduat faizi ve menkul kiymet faiz geliri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

Garanti IFaktoring Hizmetleri A.S.
Toplam

Fon ve ozel portfdy yonetim iicretleri

Tiirkiye Garanti Bankast A.S. Yatirim Fonlari

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar
Garanti Yatirim Ortakligi A.S.

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Yatirim Fonlari
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Garanti Odeme Sistemleri A.S.

Garanti Bilisim Teknoloji A.S.

Dogus Gayrimenkul Yatinim Ortakligr A.S.

Toplam

34

1 Ocak— 1 Ocak -
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
1.035.150 1.044.422
2.801 -
1.037.951 1.044.422
20.147.155 15.747.092
4.112.342 7.163.386
277.872 265.884
131.078 139.775
50.622 102.029
61.015 58.065
18.450 16.994
170.189 54.419
24.968.723 23.547.644
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir)

22, Iliskili taraf aiklamalan (devami)

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait iliskili taraflarla islemler

asagidaki gibidir (devamy):

Kira giderleri
Tiirkiye Garanti Bankast A.S.

Organizasyon, proje ve seyahat giderleri
Antur Turizm A.S.
Arena Giyim San. Turizm ve Tic A.S.

Reklam ve sponsoriuk giderleri
Dogus Yaymn Grubu A.S.

Dogus Spor Kompleksi Yatirim ve Isletme A.S.

Komisyon giderleri
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.
Garanti Hizmet Yonetimi A.S.

Yazilim ve teknik hizmet giderleri
Garanti Bilisim Teknoloji AS
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

Temsil ve agwrlama giderleri
Goktrans Turizm ve Ticaret AS

Yemek giderleri

Dogus Holding AS

Tasit giderleri

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri AS
Dogus Oto Pazarlama ve Tic. AS
Dogus Otomotiv Servis ve Tic.A.S.
Toplam

1 Ocak - 1 Ocak-—
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
798.857 750,779
133.068 158.323
3.164 4,381
586.189 174,510
16.618 187.359
176.387 126.462
57.727 22.367
4,886 903.325
084.004 -
489 -

- 1.397

603.660 498.367
9.894 4,260
200 150
3.375.143 2.831.680

Ust diizey yoneticiler ve Yénetim Kurulu tiyelerine 31 Aralk 2013 tarihinde sona eren dénemde toplam
briit 6.113.468 TL (31 Aralik 2012: 6.275.379 TL) tutarinda fayda saglanmigtir.

35

DENETIM
¢ vaisavinid
ANONIM SIRKETI

Member nf Delpitte Touche Tohmatsu Limited



GARANTI PORTFOY YONETIMIi A.S. S o
31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA JLISKIN

ACIKIL.AYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir)

23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No: 34
sayili “Arac1 Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri: V. No: 34
sayilt Teblig”)} kapsaminda yapmaktadir. Sirket Seri: V. No: 34 sayih Tebli kapsaminda periyodik olarak
risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabam ve likidite yikiimliliigi hesaplama tablolarim hazirlayip SPK’ya

bildirmekle yiikiiml{idiir.

23.1 Krediriski

Sirket’in yonettigi yatinm fonlarindan ve portfoylerden yonetim iicreti alacagi olusmaktadir. Bu alacaklar,
stzlesmeyle belirlenmekte ve zamaninda tahsil edilmektedir.

Finansal arac tiirleri itibarryla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger ks kili Diger  Likit Banka Finansal
31 Arahk 2013 Taraf Taraf Taraf Taraf Fonlar  Mecvduah Yatirim
Raporiama tarihi itibariyla maruz kalman
azami kredi riski (A+tB+C+D) * 3.989.533 51376 121.742 - 272322 12.250.930 4.745.770
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmig olmasi**
A. Vadesi gegmemis ya da deger digitkliiziine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 3.989.533 51.376 121.742 - 272322 12250930 4.745.77)
B. Vadesi gegmis ancak deger diigiikligine
ugramamig varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarn net
defter degeri - - - - - -
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski igeren
unsurlar - - - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacakiar
Tliskili Dijier itiskili Diper  Likit Banka Finansal
31 Arahk 2012 Taraf Taraf Taraf Taraf Fonlar  Mevduan Yatirim
Raporlama tarihi itibarryla maroz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 7.082.653 227068 70.115 - 4471 7.260.078 3.565.250
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis olmasi**
A. Vadesi gegmenmis ya da defer diigiikHigiine
ugramamis finansal varhklarin net defter deferi 7.082.653 227.068 70,115 - 4471  7.260.078 3.565.250
B. Vadesi gegmis ancak deger ditgitkliZiine
ugramamig varhklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan variiklarin net
defter degeri - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski igeren
unsurlar - - - - - -

(*) Tutann belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirlifinde artig saglayan unsurlar dikkate alimmamstir,
(**) Temninatlar, miigterilerden alman teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadur.

Finansal yatirimlar piyasa degerleri ile bilangoya yansitilmiglardir. Diger finansal araglarin vadelerinin ¢
aydan uzun olmamasi sebebiyle bilango degerleri ger¢ege uygun degerleri olarak kabul edilmistir.

DRT BA

VE 5ERB!
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 GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir)
23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Nitelifi ve Diizeyi (devami)

23.2  Likidite riski

Sirket, kisa vadeli varhiklarmin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz
kalmamaktadr.

31 Aralik 2013 ve 31 Arahik 2012 tarihleri itibartyla tiirev olmayan finansal yikiimliliklerin kalan
vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir:

31 Arahk 2013
Beklenen nakit 3-12ay 15y
Defter cikaslar toplami 3 aydan arasl arasi 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri (=I+HI+HTI+IV) kisa (I) (If) (1) uzun {IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 706.279 706,279 706.279 - - -
Ticari borglar 677.121 677.121 677.121 - - -
Diger borglar (*) 29.158 29.158 29.158 - - -
31 Arahk 2012
Beklenen nakit 3-12ay 1-5wl
Defter ¢ikuslar toplam 3 aydan arasi arasl 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri (=IHT+ITIHI VY kisa (I) (1D (I11) uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliilitkler 700.242 700.242 700.242 - - -
Ticari borglar 675.829 675.829 675.829 - - -
Diger borglar (*) 24,413 24.413 24413 - - -

(*) Odenecek vergi, resim ve harglar haric tutulmugtur.
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31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligt ve Diizeyi (devam:)
23.3 Piyasa riski

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarimi, fonksiyonel para birimi olan TL ye gevirirken islem tarihindeki
kur ile bilango tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarryla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

TL Karsthig: TL Kargthg
(Fonksiyonel . (Fonksivonel
para birimi) | ABD Dolar: AVRO GBP CHF |  para birimi) ABD Dolar: AVRO

GBP

1. Ticari Alacaklar - - - - - - - -

2a, Parasal Finansal
Varliklar (Kasa, Banka
hesaplan dahil) - - - - - - - -

2b. Parasal Olmayan
Finansal Varliklar - - - - - - - -

3. Digier 1.941 96 422 140 - 34247 6.087 4.336

4.614

4.Dénen Varliklar
(1+2+3) 1.941 26 422 140 - 34.247 6.087 4.336

4.614

5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -

6a. Parasal Finansal
Varliklar - - - - - - - -

6b. Parasal Olmayan
Finansal Varliklar - - - - - - - -

7. Diger - - - - - - - -

8. Duran Varliklar
(5+6+7) - - - - - - - -

9. Toplam Varliklar (4+8) 1.941 96 422 140 - 34.247 6.087 4.336

10.Ticari borglar (84.050) (37.603) | (1.2%1) - - (360.860) (203.004) (100)

i1.Finansal
Yiikiimliilitkler - - - - - - - -

12a.Parasal Olan Diger
Yiikiimliilitkler - - - - - - - -

12b. Parasal Olmayan
Diger Yikiimliilikler - - - - - - - -

13. Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler
(10+11+12) (84.050) (37.603) (1.291) -

(360.860) (203.004) 100)

14.Ticari borglar - - - - - - - -

15.Finansal
Yiikiimlitliikler - - - - - - - -

16a.Parasal Olan Diger
Yiikiimlilikler - - - - - - - -

16b. Parasai Olmayan
Diger Yuktmlalukler - - - - - - - -

17. Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler
{14+15+16) - - - - - - - -

18. Toplam
Yiikiimliiliikler (13+7) (84.050) (37.603) | (1.291) -

(360.860) (203.004) (100)

20, Net yabane1 para
varhik/(yiikGmliiliik)
pozisyonu (9-18) {82.109) {37.507) {868) 140

4.614

326613 | A 196917 4.236
2 7 DENETIR
ALL MUSAVIRLIK

ONiM SIRKETI

18 VE SERE

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited




_GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir)

23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

23.3  Piyasa riski (devam)

Kur riski (devami)

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

31 Arahik 2013

Kar/(Zarar) Ozkaynak

Yabanci paranin  Yabanei paranin - Yabanci paramin  Yabanci paranmin
deBer kazanmasi _deger kaybetmesi defer kazanmas: _deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiim]liliigii (8.005) 8.005 (8.005) 8.005
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim{-) - - -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi{1+2) (8.005) 8.005 (8.005) 8.005
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varhik/ytikiimliiligii (255) 255 (255) 255
5-Avro riskinden korunan kisim{-) - - - -
6-Avro Net Etkisi{4+5) (255) 255 (255) 255
Diger Yabanci Paranin %10 degismesi halinde
7-Diger YP net varhik/yiikimliligii 49 (49) 49 (49)
8- Diger YP riskinden korunan kisim(-) - - - -
9-Diger YP Net Etkisi(7+8) 49 (49) 49 (49)
Toplam (3+6+9) (8.211) 8.211 (8.211) 8.211
31 Arahk 2012

Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanci paranin ~ Yabanci paramin~ Yabanci paramn~ Yabane: paranin
defer kazanmas1 _deger kaybetmesi _defer kazanmas: _deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde -
1-ABD Dolar1 net varhik/yiikiimiltgi (35.004) 35.004 (35.004) 35.004

2-ABD Dolari riskinden korunan kisin(-) - - - -

3-ABD Dolarn Net Etkisi(1+2) {35.004) 35.004 {35.004) 35.004
Avro kurunun %10 degismesi halinde

4-Avro net varlik/yiiktimliliigii 1.017 (1.017) 1.017 (1.017

5-Avroriskinden korunan kisim(-) - - - -

6-Avro Net Etkisi(4+5) 1.017 (1.017) 1.017 (1.017)

Diger Yabanci Paranin %10 degismesi halinde

7-Diger YP net varhk/yiiktimliiliigii 1.326 (1.326) 1.326 (1.326)

8- Diger YP riskinden korunan kisun{-) - - - -

9-Diger YP Net Etkisi(7+8) 1.326 (1.326) 1.326 (1.326)

Toplam (3+6+9) (32.661) 32.661 (32.661) 32.661
DRT BAY 1z DERETIM
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. -

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

23, Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
23.3  Piyasa riski (devam)

Faiz orant riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gore menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir.

FAIZ POZISYONU TABLOSU

31 Arahk 2013

Sabit faizli finansal araclar 14.463.708

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan fin. varhklar -

Satilmaya hazir finansal varhiklar 509.693

Finansal Varliklar Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 1.750.904

Bankalardaki vadeli mevduat 12.202.111

Finansal Yiikiimliiliikler -
FAIZ POZiSYONU TABLOSU

31 Arahk 2012

Sabit faizli finansal araclar 9.803.249

Gercefie uygun deger farki kar/zarara yansttilan fin. varhiklar -

Sattlmaya hazir finansal varhklar -

Finansal Varliklar Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 2.571.289

Bankalardaki vadeli mevduat 7.231.960

Finansal yiikiimliliikler -

Sirket’in bilangosunda alim satim amaglt finansal varlik olarak smifladifi bor¢lanma senectleri faiz
degisimlerine bagli olarak faiz riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2013 itibariyla alim satim amacl
bor¢lanma senedi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Sirket’in 31 Aralik 2013 itibartyla Borsa Istanbul Hisse Senedi Piyasas1 Endeksleri’nde % 10 oraninda bir
artig/azalis olmasi ve difer tlim deZiskenlerin sabit tutulmas: durumunda, Sirket’in net kar/zararinda
portfoyiindeki yatirim fonlarindan kaynakli 248.515 TL artis veya 248.515 TL azals olusmaktadir. (31
Aralik 2012 tarihi itibariyla Borsa Istanbul Hisse Senedi Piyasasi Endeksleri’nde %10 oraninda bir
artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net kar/zararinda 99.843
TL artig veya 99.843TL. azalis olusmaktadir.)

23.4 Sermaye Yonetimi

Sirket’in, Seri: V. No: 34 sayih Teblig kapsaminda portfoy ydneticiligi faaliyetleri i¢in ve yatirim
danigmanlify faaliyeti i¢in sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye yiikiimliiliiti 427.000 TL olmalidir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmas: gereken sermaye yeterliligi tabani, Seri: V. No: 34 sayih Teblig’de getirilen
deferleme hiikiimleri gercevesinde, deferleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve
Sirket’in net aktif toplammnin ortaklik tarafindan kargilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida
sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder:
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi-(TL) olarak gosterilmistir)
23.  Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

23.4  Sermaye Ydnetimi (devami)

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net).

2) Maddi olmayan duran varliklar (net).

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger pivasalarda islem gorenler hari¢ olmak lizere deger diisiikliigii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar.

4) Diger duran varhklar.

b} Miisteri sifat1 ile olsa dahi Personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakhiklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayh olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabam
sirastyla 18.538.346 TL ve 15.954.948°dir. Sermaye yeterliligi tabani yiikimliliigi asagida belirtilen
kalemierin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olunan yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermaye.
b) Risk karsihigL
¢) Degerleme giiniinden nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabam
yukaridaki kalemlerin iizerindedir.

Risk karsilig

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango diginda izlenen kalemler ile ilgili olarak Seri: V. No: 34 sayili
Teblig’de belirtilen oranlar gergevesinde risk kargilig1 hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karst
taraf riski, yogunlasma riski ve d6éviz kuru riski olarak Seri: V. No: 34 sayil: Teblig hiikiimleri ¢er¢evesinde
hesaplanan tutarlarin toplamim ifade eder.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Seri: V. No: 34 sayili Teblig hiikkiimleri ¢ergevesinde
hesaplanan risk karsihif1 asagidaki gibidir:

31 Arabk 31 Aralik
2013 2012
Pozisyon riski 447.101 610.143
Karsi taraf riski 612.547 363.004
Yogunlagma riski - -
Doviz kuru riski - 7.514
Toplam risk karsih$ 1.059.648 980.661
DRT B tz DENETIM
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' GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmigtir)
24. Finansal Araclar

31 Aralhik 2013 Gergege uygun
Defter degeri deferi
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 8.334.238 8.334.238
3 aydan uzun vadeli mevduatlar 4.189.014 -
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varhklar 2.485.153 2.485.153
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar 1.750.904 1.750.904
Satilmaya hazir finansal varliklari 509.693 509.510
Ticari alacaklar 4.040,909 4.040.909
Diger alacaklar 121.742 121.742
Finansal yikiimliiliikler
Ticari borglar 677.121 677.121
Diger borglar (*) 29.158 29.158
31 Aralik 2012 Gergege uygun
Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.264.549 7.264.549
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar 993,961 993.961
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar 2.571.289 2.585.224
Ticari alacaklar 7.309.721 7.309.721
Diger alacaklar 70.115 70.115
Finansal yitkiimlilikler
Ticari borglar 675.829 675.829
Diger borglar (*¥) 24.413 24.413

(*) Odenecek vergi, resim ve harglar harig tutulmustur.
Gercege uygun deger aciklamalar

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Yabanct para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile dénem
sonu kurlari kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli olmalarindan
dolay1 rayi¢ degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gergege uygun deger olciimiiniin smiflandiridmasi

Asagdaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarm, degerleme ydntemleri verilmistir,
Seviyelere gore degerleme ySntemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varhiklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
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'GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmistir)

24, Finansal Araclar (devami)

Finansal

Varhkiar / Gergege

Finansal uygun Degerleme Degerleme | Degerleme

Yiikiimliiliikler Gergege uygun defer seviyesi teknigi teknigi teknigi
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012

Yatirim Fonu

(alim satim

amagli) 2.485.153 993.961 1.Seviye | Piyasa fiyat: -

Ozel kesim

tahvilleri 509.693 - 1.8Seviye | Piyasa fiyati -

25, Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bulunmamakitadir.

26. Finansal

Yorumlanabilir ve Anlagtlabilir Olmas1 A¢isindan Ac¢iklanmasi Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.

Tablolarn Onemli Olgiide

Etldleyen Yada Finansal Tablolarn Agk,
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