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1 OCAK — 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Giris

Garanti Portfdy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosunu, aym tarihte sona eren yila ait kapsamh gelir tablosunu, tzkaynak degisim tablosunu ve nakit
akim tablosunu, dnemli muhasebe politikalarinn dzetini ve dipnotlan denetlemis bulunuyoruz.

‘Finansal Tablolarla ilgili Olarak Isletme Yénetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlanna gére hazirlanmas: ve diiriist bir gekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarn hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanlishklar igermeyecek bigimde
hazirlanarak, gergegi diriist bir sekilde yansitmasmni saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kogullarin gerektirdii muhasebe tahminlerinin
yapiimasmi ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gdris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarna uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasint ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve ditrtist bir bigimde yansitip yansitmadig konusunda makul
bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bafimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarm hata ve/veya hileden ve usulsizlikten kaynaklanp
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere &nemli yanhshk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, igletmenin ig kontrol sistemi géz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérils vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, igletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sisterni
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica sirket yonetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan Snemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarn bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinn, goriiglimiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

" Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Goriis

Goriisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Garanti Portféy Yonetimi A.$.'nin 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyla finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarmi,
Sermaye Piyasas: Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlan gergevesinde dogru ve diiriist bir
bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolaninin bagimsiz denetimi basgka bir
bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Arahk 2009
tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 9 Mart 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gdriis
bildirmistir.

Istanbul, 9 Mart 2011

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim $irketi

31 Arahk 2010 Tarihi Itibaryla Bilango

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirase ("TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

VARLIKLAR
Dinen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
-fliskili taraflardan ticari alacaklar
-Diger ticari alacaklar
Diger Alacaklar
-Higkili taraflardan diger alacaklar
Diger Dénen Varliklar

Duran Varhklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenen Vergi Varliklart

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Yadeli Yiikiimliliikler
Ticari Borglar
-fligkili taraflara ticari borglar
-Diger ticari bor¢lar
Dénem Kan Vergi Yiikimliiligi
Galisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kargiliklar
Borg Karsihiklan
Diger Borglar

Uzun Vadeli Yikiimliiliikkler
Caliganlara Saglanan Faydalara fliskin Kargiliklar

OZKAYNAKLAR

{denmis Sermaye

Kardan Aynlmis Kisitlannmg Yedekler
Gegmis Yillar Karlan

Ddnem Kén

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagwnsiz . Bagnsiz
Denetimden Denetimden
Gegmiy Gegmiy
Dipnot Cari Dénem Onceki Dinem
Referanslar 31 Arahk 2010 31 Aralk 2009
15,423,267 19,761,793
q 11,171,973 12,809,243
5 471,269 1,026,870
2,754,507 5,043,591
21 2,648,589 4,150,457
6 105,918 893,134
276,043 403,766
21 276,043 403,766
9 749,475 478,323
3,819,651 1,615,046
10 3,455,148 965,751
i 77,223 58,512
19 287,280 590,783
19,242,918 21,376,839
3,529,042 4,485,959
1,056,580 370,983
21 670,874 190,010
6 385,706 180,973
19 - 414,368
12 1,200,069 3,000,000
8 59,563 67,467
7 1,212,830 633,141
230,989 107,312
12 230,989 107,312
15,482 887 16,783,568
13 10,000,000 10,000,000
13 3,102,960 2,839,483
13 1,352,544 2,009,856
1,027,383 1,934,229
19,242,918 21,376,839

Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1



Garanti Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Iligkin Kapsaml Gelir Tablosu

(Twtarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Livas: ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmiy Gegmis

Cari Dinem Onceki Dionem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslari 31 Arahk 2010 31 Arabk 2009

Hizmet Gelirleri i4 22,681,016 20,615,836
BRUT KAR 22,681,016 20,615,836

Satig ve Pazarlama Giderleri I5 (1,986,914) {1,997.042)

Genel Yonetim Giderleri 15 (21,181,581) (18,104,490)
Diger Faaliyet Gelirleri ] 486,944 282,516
FAALIYET KARI (535) 796,820
Finansal Gelirler 17 1,331,421 1,637,464
Finansal Giderler (-} 18 - {2,365)
VERGI ONCESi KAR 1,330,886 2,431,919
Cari vergi gideri 19 - (665,977)
Ertelenen vergi (gideri)/geliri 19 (303,503) 168,287
DONEM KARI 1,027,383 1,934,229
Diger Kapsamli Gelir - -
TOPLAM KAPSAMLI GELiR 1,027,383 1,934,229

ligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Garanti Portfoy Yinetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Nakit Akim Tablosu

(Tutariar aksi belirtiimedikee Tirk Liras: ("TL") cinsinden ifade edilmiytir.)

Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Alamlar
Dénem kan

Diizeltmeler:

Vergi gideri

Ertclencn vergi gideri/(geliri)

Personel prim kargilif1

Personel prim karsilign iptali

Amortisman ve itfa paylan

Maddi duran varlik satis kar

Kidem tazminat: kargilign

Borg karsihiklanndaki (azahs)artis

Faiz ve reeskont geliri

Menkul kaymet degerleme (kari)/zaran, net

Varhk ve viikiimliiliiklerdeki degisimler

Ticari alacaklar

iligkili taraflardan alacaklar/borglar, net

Ticari borglar

Diger varliklar/borglar, net

(Odenen kidem tazminats

Odenen kurumlar vergisi

Odenen personel primleri

Faaliyetlerden dolayr net nakit girigi/(¢ilasr)

Yatirim faaliyetleri

Maddi ve maddi olmayan duran varhk alimlar

Maddi duran varlik satiglan

Faiz geliri

Menkul kiymet sattglary/ (alunlan)

Yatinim faalivetlerinden dolay: net nakit girisi / (ikast)

Finansman faaliyetleri
Odenen temettil
Finansman faaliyetlerinden dolay: net nakit ¢ikast

Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artig / (azahs)
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzerleri meveudu
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri meveudu

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geemis Gegmiy
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Qcak -
Referanslan 31 Arahk 2010 31 Arahik 2009
1,027,383 1,934,229
19 - 665,977
19 303,503 (168,287)
i2 1,200,069 3,000,000
16 {78,796) (259,147)
is 573,865 401,761
16 (323,861) (11,846)
12 130,938 18,646
& (7,904) 67,467
(1,104,767 (1,669,532)
(11,675 {30,380)
787216 {500,281)
2,110,455 (1,904,753)
204,733 (59,476)
308,538 (292,407)
12 (7,261) (4,552)
19 (414,368) (192,297}
12 (2,921,204) {1,990,853)
1,776,864 (995,731)
10,11 (3,345,045) {158,855)
586,933 20,723
1,172,664 1,586,806
567276 (907,680)
(1,018.172) 540,994
{2,328 064) -
(2,328,064) -
(1,569,372) (454,737)
12,726,517 13,181,254
4 11,157,145 12,726,517

|ligikteki dipnotlar bu finansal tablolarnn tamamlayic) bir pargasdir.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Gegmiy 31 Arahk 2010 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.}

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Garanti Portfoy Yonetimi A.$. (“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. $irket, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsamunda faaliyet gostermekte olup, Sirket’in baghica
faaliyet alanim ana hissedari olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.§.’nin ve Garanti Yatirnm Menkul
Kiymetler A.S.’nin yatinm fonlarnimin ve Garanti Emeklilik ve Hayat A 8. nin bireysel emeklilik
fonlarimin yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel miisterilere portfdy yOnetimi ve yatirim
-danismanh hizmetleri olugturmaktadar.

Sirket’in 31 Arabik 2010 tarihi itibariyla sahip oldugu SPK faaliyet yetki belgeleri agagidaki
gibidir;

- Portfoy Yoneticilii Yetki Belgesi

- Yatirim Darmsmanlig1 Yetki Belgesi

Sirket’in ortaklar ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Tirkiye Garanti Bankasi A.S. 99,99% 99,99%
Diger 0,01% 0,01%
Toplam 100,00% 100,00%

Sirket’in kategorileri itibanyla personel sayis1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Yiiksek lisans/doktora 17 12
Lisans/Gnlisans 44 48
Lise 7 6
1Ik/Orta Sgrenim 7 7
Toplam 75 73

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No: 1 Begiktas
34337 Istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir. 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yilda
Emirhan Caddesi Barbaros Plaza B Blok No: 111 Dikilitas Besiktas Istanbul olan kayith adres,
18 Agustos 2010 tarihli ticaret sicil gazetesinde revize edilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmts ve 9 Mart 2011 tarihinde yaymlanmas:
icin yetki verilmigtir. Genel Kurul’un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.




GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis 31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (“TL"} cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iigkin Esaslar

21 Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlams Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalarn

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK™) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir,

Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK™), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayih Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlann hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke,
usul ve esaslan belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
dénemlerine ait ilk ara finansal tablolardan ge¢erli olmak {izere ylriirlige girmistir ve bu Teblig
ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlan Hakkinda Teblig"
yirtirliikkten kaldinlmustir. Bu teblige istinaden, igletmelerin finansal tablolanm Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS™)
gbre hazirlamalan gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurulu (“UMSK™) tarafindan yayimlananlardan farklan
Tiirkive Muhasebe Standartlan Kurulu (“ITMSK™) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK
tarafindan vayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS”) esas
almacaktir,

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan
farklan TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayihi
tebligi c¢ergevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Iligikteki finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye
edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek sunulmugtur.

Finansal tablolar, finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin Odenen tutarin
gercege uygun degeri esas alinmaktadir,

2.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolan faalivette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
{fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglan, gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

SPK’'min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karann uvarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan
ve SPK Muhasebe Standartlari’'na (UMS/UFRS uygulamasinu benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan girketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lzere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarithinden
itibaren UMSK tarafindan yayimlanmmg 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standard: (“UMS 29”) uygulanmamugtar.



GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Gecmis 31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

{Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devam:)

23 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisiklifin yapildif
cari dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l i¢erisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degigikligi olmamugtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye doniik olarak uygulamir ve énceki dénem finansal
tablolan yeniden diizenlenir,

24 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degigiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari yil igerisinde muhasebe
politiklarinda degisiklik yapmanustir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan

Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarin etkileven yeni ve revize edilmis standartiar

Bulunmamaktadir.
Sirket 'in finansal performansim ve/veva bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartiar
Bulunmamaktadir,

2010 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket'in faalivetlerivile ilgili olmayan_standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisikilikler ve yorumiar

UMS 27 (2008) Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar

UMS 27 (2008) standardimin uygulanmasiyla sirketlerin bagh ortakbiklanindaki sermaye payinda
degisikliklere iliskin muhasebe politikalaninda degisiklik olmugtur.

Cari dénemde Sirket’in UMS 27 (2008) standardini uygulama alam bulunmamaktadar.

UMS 28 (2008) Istiraklerdeki Yatirimlar

UMS 28’e yapilan degisiklikler neticesinde, bir istirak lizerindeki 6nemli etki kaybedildiginde,
Sirket kalan payimi, ger¢ege uygun degeriyle hesaplar. Gergege uygun deger ile kayith deger
arasindaki fark kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir.

2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan Iyilestirmeler’in bir bélimiinde, yatitimcinin bir
istirak tizerinde onemli etkisini kaybettigi islemlerle ilgili UMS 28 (2008) standardindaki
degisikliklerin ileriye doniik olarak uygulanacafina agiklik getirilmigtir.

Cari dénemde Sirket’in UMS 28 (2008) standardini uygulama alani bulunmamaktadur.




GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Ge¢miy 31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.}
2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (devami)

2010 vilindan itibaren gecerli olup, Sirket'in faalivetlerivie ilgili olmayan standartiar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar 've Durdurulan Faaliyetler Standardmdaki
Degigiklikler (2009 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir kism: olarak)

UFRS 5 standardina yapilan degigiklikler, satis amagh elde tutulan olarak simflandinlan duran
varliklar (veya elden ¢ikarilacak varlik gruplari) veya durdurulan faaliyetlere iliskin agiklamalarin
sadece bu standartta ele alindifma dair agikhik getirmektedir. Diger UFRS’lerin agitkiamaya
yonelik hiikiimleri, asagidaki dzellikleri tasimadikga, bu tir varliklar (veya varlik gruplan) icin
gegerlilik arz etmemektedir:

(a) Ilgili agiklamalar, sati amagli elde tutulan olarak siniflandinlan duran varliklara (veya
elden ¢ikarilacak varlik gruplarina} veya durdurulan faaliyetlere iliskin &zel hitkiimler icermekte
veya

(b) Bu agiklamalar, elden ¢ikanlacak varlik grubunda yer almakla birlikte 6lgtim hiikiimleri
agisindan UFRS 5 kapsamuinda bulunmayan varlik ve borglann &l¢iimiine iliskin olup, finansal
tablolarda yer verilen diger dipnotlarda bu tiir bir agiklama bulunmamaktadir.

Sirket’in satig amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir.

UMS 7 Nakit Akim Tablosu (2009 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan Iyilestirmeler’in bir
kismu olarak)

UMS 7 standardinda vapilan degisiklikler, yalmzca finansal durum tablosunda/bilangoda varlik
olarak muhasebelestirilen harcamalanin yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlarn olarak
simiflandinlabilecegini belirtir,. UMS 7°deki bu degisikligin uygulanmas:, UMS 38 Maddi
Olmayan Duran Varlklar standardinda belirtilen aktiflestirme kriterlerini karsilayamayan
geligtirme giderlerinin nakit ¢ikaglardaki siuflamasinm degistirmisgtir.

Sirket’in gelistirme harcamalari bulunmamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolann Sunumu (2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan
Iyilestirmeler’in bir kismu olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamh gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini
dzkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine agiklik getirmektedir.



GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bafimsiz Denetimden Geemig 31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL™) cinsinden ifade edilmigtir.}

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devanu)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan (devami)

2010 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in faalivetlerivie ilgili ofmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

UFRS 3 (revize), “isletn;e Birlesmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar”, UMS 28, “Igtiraklerdeki Yatinmlar” ve UMS 31, “Is Ortakliklanindaki Paylar”
standartlarindaki degisiklikler, ileriye doniik olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali dénemlerde meydana gelen isletme birlesmeleri igin gegerlidir. Yend
standartlar ile mevcut standartlardaki degisikliklerin uygulanmasinin baghca etkileri agagidaki
gibi olacaktir;

a) onceden ‘azinlik paylan’ olarak ifade edilen kontrol glicii olmayan paylarm gergege uygun
deger ile veya kontrol giicii olmayan paylann edinilen igletmenin tammlanabilir net varhiklarimn
gercede uygun degerdeki pay ile degerlenmesinin her islem bazinda Slglimiine izin vermesi,

b)  kosullu bedele iligkin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe iglemlerine iligkin sartlarin
degismesi,

¢) edinim ile ilgili maliyetlerin isletme birlesmelerinden ayr olarak muhasebelestirme
gerekliligi ve bunun sonucunda bu tiir maliyetlerin genellikle olustuklar1 dénemde gider olarak
kaydedilmest.

d)  asamal satin alim islemlerinde, 6nceden elde tutulan paylann satin alun tarihinde gergege
uygun degerinden Olgiilmesi ve yeniden degerleme sonrasinda ortaya ¢tkan kazang ya da zararin,
gelir tablosunda muhasebelestirilmesi.

e) UFRS 3 (2008) standardi uyarinca, Sirket ile satin alman igletme arasinda isletme
birlesmesi 6ncesinde bir iligkinin oldufu durumunda, bu iligki isletme birlesmesi sonrasinda
sonlanarak, birlesme sonucu olugan kar/zarar muhasebelestirilir.

UFRS 3 (Revize) standardi kapsaminda isletme birlesmeleri bulunmamaktadar.

UFRYK 17 “Nakit Dis1 Varliklarin Hissedarlara Dagitimn”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da
bu tarihten sonra baglayan mali donemler igin gegerlidir. Sirket, nakit olmayan tiirde herhangi
bir varlik dagitiminda bulunmadii i¢in, bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
transfer edilen varliklar i¢in gegerlidir. Sirket, miisterilerinden herhangi bir varlik transfer
etmedigi i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

“UFRS’nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1°deki degisiklik),
Temmuz 2009 tarihinde yaymlanmugtir. Bu degZigikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baglayan mali dénemler igin uygulanmas: zorunludur. Sirket, UFRS’yi ilk defa
uygulamadif i¢in bu yorumu uygulamamaktadur.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Grup’un nakit olarak &dedigi hisse bazli anlagmalar”, 1 Ocak
2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan mali dénemler i¢in gegerlidir. $irket’in hisse bazli
odeme plan: olmadig i¢in bu yorumu uygulamamalktadir. ‘




GARANTI PORTFOY YONETIMI AS.

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis 31 Arahk 2019 Tarjhi itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tlrk Liras: {(“TL™) cinsinden ifade edilmigtir.}
2, Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

25 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan (devami)

2010 vilmdan itibaren gegerli olup, Sirket'in faalivetlerivie ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getivilen degisikiikler ve yorumlar (devami)

UFRS 5 Satis Amac¢h Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faalivetler standardinda
yapilan degisiklikler, bir isletmenin sahip oldugu bir bagh ortakhga ait gogunluk hisselerini
satmay1 planladifi durumda yapmas:1 gereken agiklamalan belirtir. Bir bagh ortaklifin satis
amaciyla elde tutulmas: durumunda bu bagl ortakiiga ait tim varlik ve yikimlilikler, isletmenin
satig sonrasinda bagh ortaklikta kontrol giicii olmayan hisselere sahip olmas: durumunda bile,
UFRS 5 standardi kapsaminda sinmiflandirlmalidir. Sirket’in atis amagh elde tutulan duran
varliklan ve durdurulan faalivetleri olmadifi i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan ile ilgili clarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler,
Nisan 2009 tarihinde yaymnlanmustir, lyilestirmeler asagida aciklanan standartlar ve yorumlan
kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Béliimleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7
Nakit Akum Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda Deger
Digiikliigii, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Ol(;l'i{n, UFRYK 9 Sakli Tiirev Araglarimin Yeniden Degerlendirilmesi,
UFRYK 16 Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi. Bu
tyilestirmelerin yiriirliiliik tarihi her bir standart i¢in ayn olup, ¢ogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle
gecerlidir.

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uyeulamas: benimsenmemis standartlar ile
meveut nceki standartlara getirilen degisikiikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS 'nin I1k Olarak Uygulanmas: — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler igin gegerli olan
UFRS 1 standardindaki degigiklikler, UFRS 7 gergege uygun deger aciklamalanmn
karsilagtirmali sunumu  agisindan UFRS’leri ilk kullanan igletmelere smurli muafiyet
getirmektedir. :

20 Aralik 2010 tarihinde ise UFRS 1’e, UFRS standartlanm ilk kez uygulayacak olan mali tablo
hazirlayicilartna  UFRS’ye  gecis dénemi  odncesinde ortaya c¢ikan iglemlerin  yeniden
yapilandinlmasinda kolaylik saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gbre mali tablo hazirlayan ve sunan
sirketlerden yiiksek enflasyonist ortamdan yeni ¢ikanlar igin agiklayict bilgi saglamak amaciyla
ilave degigiklikler getirilmigtir. Bu degigiklikler | Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih
sonrasmnda baglayan mali dénemler igin gegerli olacaktir.

Sirket halihazirda UFRS’ve uygun finansal tablo hazirladifindan bu degigiklikler Sirket igin
gecerli degildir.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis 31 Arahk 2010 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna Hiskin Esaslar (devam)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uyvgulamasi benimsenmemis standartlar ile
meveut Onceki standartlara getivilen degisiklikier ve yorumiar (devami)

UFRS 7 “Finansal Araclar: Agiklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardi bilango dis: faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamh
inceme ¢ahigmalanmn bir pargasi olarak Ekim 2010 tarthinde degigtirilmigtir. Bu degisiklikler,
mali tablo kullameilarmin finansal varliklara iliskin devir iglemlerini ve devri gergeklestiren
isletmede kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir, Ayrica bu
degisiklikler uyarinca, oransiz devir islemlerinin raporlama dénemi sonunda gergeklestirilmesi
halinde daha fazla agiklama yapilmas: gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde
ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler igin gegerli olacaktir. Sirket, bu standardin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Stmflandirma ve Olgme’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlarn Kurulu (UMSK), Kasim 2009°da UFRS 9’un  finansal
araglarin siiflandirilmasi ve dlglimi ile ilgili birinci kismim yayimlamugtir, UFRS &, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullamlacaktir. Bu Standart, finansal
varliklann, igletmenin finansal varliklanini yénetmede kullandigi model ve sézlesmeye dayali
nakit akis zellikleri baz almarak smiflandinlmasiu ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa
edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya
da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerde uygulanmas: zorunludur. Sirket, bu standardin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda clusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Arahk 2010 tarihinde degigiklife uframustir. UMS 12
uyarninca varh@in defier degerinin kullamimui ya da satign sonueu geri kazamlip, kazanilmamasina
bagli olarak varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamas: gerekmektedir.

Varh@n UMS 40 “Yatirmm Amagli Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gergege uygun deger
yontemi kullamlarak kayitlara alindifn durumlarda, defter degerinin geri kazamlmas: iglemi
varlifin kullamm ya da satig ile olup olmadifiin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar
olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri kazamlmasiun satig yoluyla
olacag tahmininin se¢ilmesini sdyleyerek pratik bir ¢oziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak
2012 tarihinde va da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler icin gegerli olacaktir. Sirket, bu
standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolannda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UMS 24 (2009) ‘iligkili Taraf Aciklamalar’

Kasim 2009°da UMS 24 “lligkili Taraf Agiklamalan” glincellenmistir. Standarda yapilan
giincelleme, devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iligkin kismi muafiyet
saglamaktadir., Bu gilincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasmnda
baslayan mali dénemlerde uygulanmas: zorunludur. Sirket, revize edilen standardin uygulanmas:
sonucunda finansal tablolarmda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

Il



GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis 31 Arahk 2010 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (devam:)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (devami)

w

Heniiz viiriirliide girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamas: benimsenmemis standartlar ile
meveut oncekd standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degigiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali dénemler igin gegerlidir. Bu degigiklikler finansal tablo hazirlayan bir
isletmenin fonksiyonel para birimi digindaki bir para birimini kullanarak ihra¢ ettigi haklarin
(haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki ddnemlerde
bu tiir haklar, tiirev ylikiimliliikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli
sartlarin karsilanmas1 dogrultusunda, bu tiir ihrag edilen haklarin opsiyon kullaum fiyati igin
belirlenen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini
belirtmektedir. Sirket, degisiklikierin uygulanmasi sonucunda finansal tablolaninda olugabilecek
etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliinin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali donemler igin gegerlidir. Tanimlanms fayda emeklilik plamna asgari fonlama
katkisi yapmasi zorunlu olan ve bu katkilart pesin Odemeyi tercih eden isletmeler bu
degigikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istefe bagli pesin O6demelerden
kaynaklanan fazlahk tutart varlik olarak muhasebelestirilir. Sirket, bu degisikligin finansal
tablolarinda bir etkisi olmayacagim diisiinmektedir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliklerin Ozkaynak Araglar1 Kullamlarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in
gecerlidir, UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiligiiniin tamamim ya da bir kismum édemek amaciyla
ozkaynak araglar ihra¢ eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarna agikhik getirir.
Sirket, degisikliklerin uygulanmas1 sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri hentiz
degerlendirmemistir.

Mayts 2010, Yallik iyilestirmeler

UMSK, yukandaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010
tarihinde agagida belirtilen ve baslica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarim
yaymlamigtir: UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlannin Ik Olarak Uygulanmasi;
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar; UMS 1 Finansal Tablo
Sunumu; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem
Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Misteri Baglilik Programlan. 1 Temmuz 2010 tarihinde
veya bu tarih sonrasinda gegerli olan UFRS 3 ve UMS 27’deki degigiklikler haricindeki tiim diger
degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemlerde gegerli olacaktir.  Sirket, yukandaki standartlar ile
degisikliklerin uygulanmas1 sonucunda finansal tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemigtir.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Ge¢mig 31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara lliskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devam:)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan (devami)
3 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

31 Netlegtirme

Finansal varliklar ve ylikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkimin var olmasi, net olarak
odenmesi veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varhigin elde edilmesi ile yiiklimliliiglin yerine
getirilmesinin  es zamanli olarak gergeklegebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile
gosterilirler.

3.2 Hizmet Gelirleri
- Yonetim iicreti gelirleri ve portfdy yonetim komisyonlari

Yonetim ticreti gelirleri, Sirket tarafindan yénetilen yatinm, emeklilik ve alternatif yatinm
araclan fonlanmn fon toplam degeri iizerinden anlagma ile belirlenmig bir oran izerinden
hesaplanan yonetim iicreti ile kurumsal ve bireysel portfdy yoénetiminden alinan komisyon
gelirlerinden  olugmaktadir.  Yénetim  dcreti  gelirleri  hizmetin  verildigi  ddnemde
muhasebelestirilmekte ve gelir olarak kaydedilmektedir.

- Performans Ucreti Gelirleri

Performans {creti  gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen emeklilik ve altematif yatinm
araclan fonlan ile kurumsal ve bireysel portfdy yOnetimi miisterilerinden; s6zlesme {izerinde
belirlenmis oranlar dahilinde, alternatif (kargilagtirma Glgiitii) oranlan tizerinden hesaplanarak
alinan performans komisyon gelirlerinden olugmaktadir. Performans iicreti gelirleri aysonlarinda
tahakkuk esast uyarinca muhasebelestirilerek sOzlegmede belirtilen ilgili
performans donemlerinde tahsil edilir.

- Yatirim Dam;manlzgi Gelirleri

Yatinm damismanhify; karsiifinda maddi menfaat temin etmek suretiyle, miisterilere sermaye
piyasasi araglar ile bunlan ihra¢ eden ortaklik ve kuruluglar haklkinda ve sermaye piyasas: ile
ilgili diger konularda yénlendirici nitelikte yazili veya sézlii yorum ve yatinm tavsiyelerinde
bulunuimast, potansiyel yatinmeilarin ve miigterilerin uzun ve kisa vadeli finansal hedefleri, risk
tercihleri, nakit gereksinimleri, vergi mevzuati karsismdaki durumlan dikkate alinarak yatinm
planlarinm olusturulmasi faaliyetidir. Yatinm damsmanhig gelirleri hizmetin verildigi donemde
mubhasebelestirilmekte ve gelir olarak kaydedilmektedir.

3.3 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, satin alim malivet degerlerinden birikmis amortisman ve kahict deger
kayiplan digilerek yansitilir,
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Arahk 2010 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara Nliskin Dipnotlar

{Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir,)
3. Onemli Muhasebe Politikalarinmn Ozeti (devami)

33 Maddi Duran Varhklar (devam:)

Sonradan ortaya ¢tkan giderler

Maddi duran varhklarin herhangi bir pargasim degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar séz konusu
varligin gelecekteki ekonomik faydasim artiric: nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler
olustukea gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi varliklarin tahmini iktisadi dmiirleri asagidaki gibidir:

Demirbagiar 5-10 y1l
Tagitlar 5wl
Ozel Maliyetler 5yl

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman ydntemi kullamlarak ayrilmigtir.

Ozel maliyetler i¢in, normal amortisman yéntemi ile kiralama dénemleri veya sdz konusu &zel
maliyetin faydal 6mriinden kisa olani iizerinden amortisman ayrilir.

34 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi iglem ve yazilim programlanm igermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tikenme paylan ile kalicr
deger kayiplan disiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varhklara iligkin itfa paylan, satn
alimdan itibaren 5 yili agmamak kaydiyla tahmini ekonomik &miirlerine gore esit tutarli, dogrusal
amortisman yontemi kullanmilarak ayrilmzsgtir.

35 Borclanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustukian dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
3.6 Finansal Araclar

Finansal araglar; nakit mevcudunu, sozlegmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya baska bir
finansal varlik edinme veya karsilikli olarak finansal araglan degistirme haklam ya da kars
tarafin sermaye araci islemlerini ifade eder. Finansal araglar; gercege uygun degerleme farki
kar/zarara yansitilan finansal araglar, vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar ve alacaklar olarak
simflandinlmaktadir. Finansal varhiklan simflandirma islemi ilgili finansal varlifin edinilmesi
sirasinda yapiimaktadir. Sirket finansal araglanmin siuflamasimi TMS 39 “Finansal Araglar”
hiikiimlerine uygun olarak yapmaktadir.

Gercege uygun degerleme farki kar/zarara yansitilan finansal varlikiar
Bu simufin iki alt kalemi bulunmaktadir: “Alim satim amagh olarak elde tutulan finansal varliklar”

ile ilk kayda alinma sirasinda “Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar
olarak siiflandirilan finansal varliklar”.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Arahk 2010 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara Diskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)
3. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

3.6 Finansal Araclar (devami)
Vadeye kadar elde tutulan vatirimlar ve kredi ve alacaklara iliskin agiklama ve dipnotlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutulma niyetivle edinilen, fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere
vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmig oldugu, sabit veya
belirlenebilir Gdemeleri ile sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden olusmaktadir.

Alacaklar
Borgluya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklan ifade etmektedir.

Alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir pivasada islem
gbrmeyen finansal varliklardir. Alacaklar elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmekte, etkin faiz
yontemi ile iskonto edilmis maliyet tutar lizerinden degerlenmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklan, bankalardaki nakit para ve orijinal
vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlan igermektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler kolayca

nakde doniistiirilebilir ve deger kaybetme riski Onemsiz seviyede olan kisa vadeli yiiksek
likiditeye sahip varliklardur.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmas: ve gikariimas:

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal arag sbzlesmelerine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamim veya bir kismim, sadece
86z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi
zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal yiikiimliilikkleri ancak sozlesmede tammlanan
yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimuna ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Finansal varliklarda deger diigiikiiigiine iliskin agiklamalar

Sirket, her bilango doneminde, bir finansal varlik veya finansal varhk grubunun deger
diigiikliigiine ugradigina iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadif hususunu
degerlendirir. Amlan tiirden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Sirket ilgili deger
digiikligi tutanim tespit eder.

Bir finansal varllk veya finansal varllk grubu, vyalmzca, ilgili varhgm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana
geldigine ve s6z konusu zarar olaymin (veya olaylanmn) ilgili finansal varlifin veya varlik
grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akiglan tizerindeki
etkisi sonucunda deger diigiikligiine ugradifma iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger digiikl{igiine ugrar ve deger diigiikligii zaran: olugur. Ileride meydana gelecek
olaylar sonucunda olusmas: beklenen kayiplann olasihifn  yiiksek dahi  olsa
muhasebelestirilmemektedir.

3.7 Kur Degisiminin Etkileri
Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, iglem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye
¢evrilmektedir. Yabanci para parasal varhklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur tizerinden

dénem sonunda TL’ye gevrilmektedirler. Bu tip iglemlerden kaynaklanan kur farklar, dénem kar
/ zararina yansitilmaktadir.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimdgn Gecmis 31 Arahk 2010 Tarihi itibarlyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

3.7 Kur Degisiminin Etkileri (devami)

Sirket tarafindan kullamlan 31 Arabik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli kur bilgileri agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

ABD Dolan 1,5460 1,5057
Avro 2,0491 2,1603
Ingiliz Sterlini 2,3886 2,3892

33 Hisse Bagina Kazang

Hisse Bagma Kazanca iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’¢ gére hisse senetleri
borsada islem gérmeyen igletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada iglem gbrmediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse bagina kazang
hesaplanmamugtir.

3.9 Bilango Tarihinden Senraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yaymm igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya g¢ikan olaylan ifade eder. Bilango tarihi itibariyla sdz konusu olaylarin var
olduguna iligkin yeni deliller olmas: veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmast
durumunda ve bu olaylar mali tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarmi
yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarn diizeltilmesini
gerektirmiyorsa, Sirket, s6z konusu hususlan ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

3.10 Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

TMS 37 uyaninca herhangi bir karsilik tutanmn finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in
geemis olaylardan kaynaklanan meveut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmas:, bu
yitkiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmas: ve s6z konusu yikiimliiliik tutanimn giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor
olmas1 gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamgsa, Sirket, s6z konusu hususlan ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir. Sarta bagh varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve
sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

3.11 Kiralama Islemleri
Finansal Kiralama

Finansal kiralama sézlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalann kiraciya ait
oldugu sabit kiymet transferieri, finansal kiralama islemi olarak siuflandiriimaktadir. Finansal
kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler, bilangoda, kira sézlegsmesinin baglangicindaki asgari
kira ddemelerinin bilango tarihi itibanyla indirgenmis degeri ile finansal kiralamaya konu malin
makul degerinden diisiik olanindan birikmis amortisman ve kalici deger kayiplan diisiilerek
yansitilir. Finansal kiralamadan dogan borglar, anaparanin 6denmesiyle azalirken, faiz 6demeleri
gelir tablosunda yansitilir.

Faaliyet Kiralamas:

Faaliyet kiralama iglemleri olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Arahk 2010 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara Hiskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
3. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

3.2  lliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan
vada dolayl bir gekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kurulusglar, iligkili
kurulug olarak tammlarurlar, Iligkili kuruluglara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi
de dahildir. Tligkili kurulug islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliliklerin iligkili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

3.13 Kurum Kazanc: Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Dénem vergi giderd, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yikiimliiliigu, dénem karimin vergiye tabi olan kismu lizerinden hesaplamr. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile
vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle,
gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik- gbsterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango
tarihi itibariyla yasallagmig vergi oram kullamiarak hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikiimliihigii veya varlig:, varliklann ve yikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gére vergi etkilerinin yasalagmmg vergi oranlan dikkate alinarak
hesaplanmastyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikiimlliikleri vergilendirilebilir gecici
farklann tiimii i¢in hesaplarurken; indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenmis vergi varliklar,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve ylkiimliliikler, ticari ya da
mali kar/zaran ectkilemeyen igleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve
yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklamyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasim kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin dilgiik oldugu durumlar
haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve i§ ortakliklanndaki paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir geg¢ici farklann tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar
ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklarn,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmamn
kuvvetle muhtemel olmas1 ve gelecekte ilgili farklann ortadan kalkmasimin muhtemel olmas:
sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmig vergi varhiimn kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis
vergl varligmin kayitli degeri, bir kisminin veya tamamumn saglayacag faydamn elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig Sl¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varhklan ve yiikiimlalikleri varhiklarin gergeklesecegi veya yikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi dénemde gecerli clmast beklenen ve bilango tarihi itibanyla yasallagmus veya
énemli 6lgiide yasallasrms vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplamir. Ertelenmis
vergi varliklan ve ylkimliliklerinin hesaplanmas: sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibaryla
varliklarinin defter degerini geri kazanmas: ya da yiiktimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglan dikkate alimr.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bafimsiz Denetimden Geg¢mig 31 Aralk 2010 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {(*TL”) cinsinden ifade edilmistir.}
3. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)

3.13 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)
Ertelenmiy vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklan ve yikitmlilikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yiikGmlaliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi1 veya séz konusu varhik ve yikiimiiliklerin aym:
vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik
ve yikiimliiliklerini netlegtirmek suretiyle 6deme nivetinin olmasi durumunda mahsup edilir,

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan $zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen
ya da igletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile
déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlegmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alamn, satin alinan bagli ortakligin
tamimlanabilen varlik, ylikiimliliik ve sarta bagh borglarimin gergege uygun degerinde elde ettigi
paymn satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gdz 6niinde bulundurulur.

3.14 Cahsanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminan

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraruslar disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu ddeme yapmakla
ylkiimlidiir. S6z konusu 6deme tutarlant bilange tarihi itibariyla gegerli olan kidem tazminat
tavam esas alinarak hesaplanir.

Bu vlikiimlilliik ¢ahsilan her yil igin, 31 Aralik 2010 tarihi itibanyla tavan tutan 2.517 TL (31
Aralik 2009: 2.356 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit Gicret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullamlan temel varsayim hizmet saglanan
her yil igin azami yukimliiligiin enflasyon oraminda her alti ayda bir artmasi olarak kabul
edilmistir.

Tlisikteki finansal tablolarda Sirket s6z konusu yiikiimlilik igin istatistiki bir metot kullanarak bir
yiikiimliiliik tahmini olusturmug ve kayitlarnna yansitmustir. 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009
tarihleri itibanyla ylikiimliligiin net bugiinkii deger hesaplamasinda kullamlan baglica tahminler
asagndaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Faiz oram %10 %11
Enflasyon oram %5.1 %4,8
Reel faiz oram %4,66 245,92
Emeklilik Planlar

Sirket’in personeline sagladifs herhangi bir emeklilik sonras: fayda ve emeklilik plam
bulunmamaktadir.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2010 Tarihi itibanyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

3. Onemli Muhasebe Politikalarnimn Ozeti (devam:)

3.15 Nakit Alam Tablosu

Sirket, net varhklanndaki degisimleri, finansal yapisimu ve nakit akimlanmn tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara gére yonlendirme vetenegi hakkinda finansal tablo kullamcilarina
bilgi vermek lizere, diger finansal tablolanmn aynlmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarim:
dizenlemektedir.

3.16 Bdliimlere Gire Raporlama

Sirket’in tim faaliyetleri Tiwkiye’de gerceklestigi ve sadece portfdy yoéneticilii faaliyetinde
bulundugu igin béliimlere gbre raporlama yapilmanustir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2010 ve 31 Arahk 2009 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri, asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 20609

Bankalar
- Vadeli mevduat 11.063.828 12.582.726
- Vadesiz mevduat 107.282 226.517
Diger Hazir Degerler 863 -
11.171.973 12.809.243
Nakit ve nakit benzeri iizerindeki faiz tahaklkuku (-) (14.828) (82.726)
Nakit akim amach genel toplam 11.157.145 12.726.517

31 Arabk 2010 tarihi itibaniyla Sirket’in banka mevduatinin 11.171.078 TL (31 Arahik 2009:
12.809.166 TL) tutarindald lasnu Sirket’in ana hissedar1 olan Tiirkiye Garanti Bankas: A.S.’deki
hesaplarinda bulunmaktadir. 31 Aralik 2010 tarihi itibanyla, bankalardaki TL vadeli
mevduatlarin briit faiz oranlan %8,25, %8,6 ve %6 dir (31 Aralik 2009: %9 ve %9,6) ve vadeleri
1 ay ve daha kisadir. 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in nakit ve nakit
benzerleri iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla

Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

{Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, finansal yatirimlar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

Gergege uygun defer farks gelir tablosuna
yvansitilan finansal varliklar

Borglanma senetleni
Devlet tahvilleri

Hisse senetleri
Borsada iglem géren hisse senetleri

Toplam

Gergefe uygun deger fark gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

Borclanma senetlen
Devlet tahwvilleri

Yatirum fonu
Yatirim fonu

Toplam

Maliyet Defier Degeri Makul Degeri
87.638 97.768 07.768
371.936 373.501 373,501
459.594 471.269 471.269
31 Aralik 2009
Malivet Defter Degeri Malal Degeri
87.658 89.404 89.404
899,975 937.466 937.466
987.633 1.026.870 1.026.870

31 Aralk 2010 tarihi itibanyla 97.768 TL (31 Aralik 2009: 89.404 TL) tutarindaki 100.000 TL
(31 Aralik 2009: 100.000 TL) nominal degerli devlet tahvili SPK’mmn ilgili tebligi uyarinca ve
Sirket’in sermaye piyasalarindaki islemleri nedeniyle IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.

nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir.

6. Diger ticari alacaklar ve borglar

31 Aralik 2010 tarihi itibanyla, Sirket’in 105.918 TL tutarindaki (31 Aralik 2009: 893.134 TL)
diger ticari alacaklar fon yénetim komisyon licreti ve performans iicreti alacagindan

olusmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in diger ticari borglan 385.706 TL (31 Arahk 2009:

180.973 TL) tutarinda hizmet alim1 sebebiyle yapilacak 6demelerden olusmaktadar.

7. Diger alacaklar ve borgclar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibaniyla, diger borglar agagidaki gibidir:

Diger borglar:

Vergi, resim ve harglar
Diger

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
1.180.518 629.183
32.312 3.958
1.212.830 633.141
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S$.

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis 31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {(“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
8. Borg¢ karsihklan

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibanyla, borg karsiliklan agagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Diger gider karsiliklan 59.563 67.467
59.563 67.467

9. Diger donen varhklar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibanyla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:

Diger dinen vartiklar: 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Pesin 6denen giderler 518.864 477.101
Pesin 6denen vergi 194,723 -
VOB teminatlart 31.210 -
Verilen avanslar 4.678 1.222

749.475 478.323

10. Maddi duran varhklar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibaniyla maddi duran varliklarin hareketi agagidaki

gibidir:

Cari Donem
Malivet 1 Ocak 2010 Girigler Cikaslar 31 Arahk 2010
Ozel maliyetler 133.843 2.319.291 (160.533) 2,292,601
Nakil vasitalan 636.711 - (426.126) 210.585
Demirbaglar 1.666.133 984,993 (312.650) 2.338.476
2.436.687 3.304.284  (899.309) 4.841.662

Cari donem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2010 amortismani Cikislar 31 Arahk 2010
Ozel maliyetler (70.923) (212.455) 113.477 (169.901)
Nakil vasitalan (367.339) (94.852) 313.195 (148.996)
Demirbaglar (1.032.674) (244.508) 209.565 (1.067.617)
(1.470.936) (551.815) 636.237 (1.386.514)
Net 965.751 3.455.148




GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis 31 Aralik 2010 Tarihi itibarlyla

Finansal Tablotara iligkin Dipnotlar
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10. Maddi duran varhklar (devam:)

Onceki Déonem

Malivet 1 Ocak 2009 Girigler 1kislar 31 Arahk 2009
Ozel maliyetler 133.843 - . 133.843
Nakil vasitalari 656.254 1.670 (21.213) 636.711
Demirbaglar 1.539.145 131.485 (4.497) 1.666.133
2.329.242 133.155 (25.710) 2.436.687
Cari donem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2009 amortismani Cikislar 31 Arahk 2009
Ozel maliyetler (44.154) (26.769) - (70.923)
Nakil vasitalan (251.828) (130.437) 14.926 (367.339)
Demirbaglar (831.091) (203.490) 1.907 (1.032.674)
(1.127.073) (360.696) 16.833 (1.470.936)

Net 1.202.169 965.751

11. Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varliklarin hareketi

asagidaki gibidir:
Cari dénem
Malivet 1 Ocak 2010 Girisler Cikaslar 31 Arahk 2010
Haklar 906.022 40.761 - 946.783
Cari donem 31 Aralik
Birikmis itfa pavi 1 Ocak 2010 itfa pav1 1tkislar 2010
Haklar (847.510) (22.050) - (869.560)
Net 58.512 77.223
Cari donem
Maliyet 1 Ocak 2009 Girigler Cikislar 31 Arahk 2009
Haklar 880.322 25.700 - 906.022
Cari donem 31 Arabhk
Birikmis itfa pavi 1 Ocak 2009 itfa pay ikaslar 2009
Haklar (806.445) (41.065) - (847.510)
Net 73.877 58.512

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olugturulmus
maddi olmayan duran varlifi bulunmamaktadir.
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12. Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

31 Arahk 2010 ve 31 Aralik 2009 taribleri itibaryla calisanlara saglanan faydalarn detay:
asagidaki gibidir;

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Kisa vadeli

- Personel prim karsiliklan 1.200.069 3.000.000
Uzun vadeli
- Kidem tazminat: kargilign 230.989 107.312

Kridem tazminat:

Yiirtirliikteki Is Kanunu hitkiimleri uyarinca, ¢ahisanlardan kidem tazminatmna hak kazanacak
sekilde i sOzlesmesi sonma erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarimm ddenmesi
yiiklimliiligl vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayih ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’ inc
maddesi hitkmii geregince kidem tazminatim alarak isten ayrilma hakla kazananlara da yasal
kidem tazminatlanm 6deme yuklimliliighi bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlariyla
ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degtstirilmesi ile Kanun’dan
cikarilmustir.

31 Aralhk 2010 tarthi itibanyla 6denecek kidem tazminati aylik 2.517 TL (2009: 2.356 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminat: karsihigi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yilkitimliiliik tutarinin buglinkil degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19
(“Caliganlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tammlanmg fayda planlan
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullamlarak gelistirilmesini 6ngériir. Bu dogrultuda,
toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullamlan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmuistir:

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarimin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir, Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2010 tarihi
ttibaniyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calhisanlann emeklilifinden
kaynaklanacak muhtemel yikimliliginin buginki degeri tahmin edilerek hesaplamr. Bilango
tarihindeki karsilik, yillik 95,1 enflasyon ve %10 iskonto oram varsayimlarina gére yaklagik
%4,66 olarak elde edilen reel iskonto oram kullamlmak suretiyle hesaplanmstir (31 Aralik 2009:
yillik %4,8 enflasyon ve %11 iskonto oram varsayimlarina gére yaklasik 905,92 olarak elde
edilen reel iskonto oram kullamlmak suretiyle hesaplanmmstir). Istefe bagli isten ayrilmalar
neticesinde Gdenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlanmin tahmini oram da
dikkate alinrmstir, Kidem tazminati tavam alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in ladem
tazminati karsihginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli olan 2.623 TL
tavan tutar1 dikkate alinmustir (1 Ocak 2009: 2.427 TL).
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12. Cahsanlara Saglanan Faydalara Hiskin Karsihklar (devam:)

Kidem tazminat (devami)

Kidem tazminati karsiligimn 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibanyla hareketleri
agagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Dénem bagt 107.312 93.218
Dénem iginde 6denen (7.261) (4.552)
Faiz maliyeti 5.001 32.974
Hizmet maliyeti 119.913 16.163
Aktiieryal fark 6.024 (30.491)
Dénem sonu 230.989 107.312

13.  Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibanyla, Sirket’in kayitli sermayesi 10.000.000
TL’dir (31 Aralik 2009: 10.000.000 TL).

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri I TL (31 Aralik
2009: 1 TL) nominal degerde 10.000.000 (31 Aralik 2009; 10.000.000) adet hisseden meydana
gelmistir,

Sirket’in sermayesinde imtiyazh pay siufi bulunmamaktadir.

Sermaye vedekleri

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklart

Bulunmamaktadir.
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13.  Ozkaynaklar (devam)

Kardan ayridmus kisitlanmg yedekier

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 466. maddesine gore igletmeler ticari (safi) karin %35 ini
&denmiy sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Istetmenin
geemis yillar zararlan varsa %5’in hesabinda ticari kardan diigiilir. TTK’na gore safi kardan pay
sahipleri i¢in %5 birinci temettii (kar pay1} aynldiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden
diger kimselere daftilmas: kararlastinlan kismin onda biri ikinci yasal yedek olarak
ayrilir. Birinci temettii isletmelerin 6denmis sermayesi iizerinden TTK 466/3. maddesi ve ana
sozlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden kimselere %35 oraninda dagitilmasi 6ngérilmiis
kar payidur.

6 Mayis 2010 tarihinde yapilan 2009 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda, 2009 yihi faalivet
kanmn dagitumu hususunda Sirket ortaklanndan T, Garanti Bankas: A.S. temsilcisi tarafindan
verilen dnerge dogrultusunda 2009 yili net kanndan yasal zoruntu karsiliklar ayrildikian sonra
kalan 1.438.849 TL ile olaganiistii yedek akgeler hesabindan zorunlu kargiliklar ayrildiktan sonra
kalan 889.215 TL’nin dagitilmasina karar verilmis olup dagitim iglemi 25 Haziran 2010 tarihinde
gergeklestirilmigtir.

31 Aralik 2010 tarihi itibanyla Sirket’in kardan aynlmg kisitlanms yedekleri 3.102.960 TL dir
(31 Aralik 2009: 2.839.483 TL).

Gecmis villar karlar:

31 Aralik 2010 itibanyla, Sirket’in gegmis yil karlan 1.352.544 TL tutarindadir (31 Arahk 2009;
2.009.856 TL).

14. Hizmet gelirleri

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla hizmet gelirleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Fon yGnetim iicreti gelirleri 19.350.797 16.923.808
Yatinim danigmanhif geliri 1.675.000 -
Portféy yOnetim komisyonlan 665.209 501.014
Performans tGereti gelirleni 990.010 3.191.014
22.681.016 20.615.836

15. Faaliyet giderleri

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibanyla faaliyet giderleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Genel yonetim giderleri 21.181.581 18.104.490
Satis ve pazarlama giderlen 1.986.914 1.997.042
Toplam faaliyet giderleri 23.168.495 20.101.532

25



GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Arahk 2010 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

{Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”} cinsinden ifade edilmisgtir.)
15. Faaliyet giderleri (devami)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlen itibaniyla genel yonetim giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak— 1 Ocak -
31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Genel yonetim giderleri:

Personel giderleri 14.956.808 13.361.791
Veri aktarim ve lisans giderleri 1.736.468 1.393.297
Yazilim ve teknik hizmet giderleri 1.162.840 1.098.965
Kira giderleri 741.252 566.362
Amortisman ve itfa paylan 573.865 401.761
Tas1t giderleri 692.995 380.465
Haberlesme giderleri 269.049 213.141
Temsil ve agirlama giderleri 251.505 213.883
Stopaj ve diger vergi, resim ve harglar 261.581 159.829
Damgmanlik giderleri 147.425 125.305
Seyahat giderleri 121.498 70.208
Bagiglar 117.101 72.247
Diger 149.194 47.236
Toplam genel yonetim giderleri 21.181.581 18.104.490

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibanyla genel yénetim giderleri igerisindeki personel
giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Personel giderleri
Ucret giderleri 13.581.500 12.454.240
Sosyal yardimlar 468,722 413.354
Egitim giderleri 776218 456.677
Diger personel giderleni 130.368 37.520
Toplam personel giderleri 14.956.808 13.361.791

Sirket, iligikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gére simuflamugtir. 31 Aralik
2010 tarihinde sona eren hesap dénemi iginde olusan amortisman ve itfa giderleri 573.865 TL
tutanindadir (31 Aralik 2009: 401.761 TL) ve kidem tazminati karsihk gideri 130.938 TL
tutarindadir (31 Aralik 2009: 18.646 TL).
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15, Faaliyet giderleri (devami)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla satigy ve pazarlama giderleri-a§ag1daki

gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -
_ 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Sans ve pazarlama giderleri:
Reklam ve sponsorluk giderleri 1.636.531 1.651.243
Seyahat giderleri 41.506 74.967
Temsil ve agirlama giderleri 130.263 131.724
Pazarlama - satig irlin giderleri 90.637 105.887
Haberlesme giderleri 9.906 10.616
Veri aktarim ve lisans giderleri 19.542 -
Damsmanlhik giderlerd 58.529 -
Ajans tasarim komisyon ve telif giderleri - 22.605
Toplam satiy pazarlama giderleri 1.986.914 1.997.042

16. Diger faalivet gelirleri

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibanyla diger faaliyet gelirleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak~ 1 Ocak -
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Personel prim kargihifn iptali 78.796 259.147
Maddi duran varlik satis kari, net 323.861 11.846
Diger 84,287 11.523
486.944 282.516
17. Finansal gelirler

31 Arahk 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla finansal gelirler agagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Vadeli hesap faiz gelini 1.172.664 1.586.806
Menkul kiymet faiz geliri 11.267 30.380
Kur fark: geliri, net 14.402 -
Menkul kiymet satig kan 133.088 20.278
1.331.421 1.637.464
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18. Finansal giderler

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibaniyla finansal giderler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak—

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Diger - 2365
- 2.365

19. Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri

Kurumlar Vergisi

Strket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergising tabidir. Sirket’in cari dénem faalivet
sonuglarna iligkin tahmini vergi yiikimliliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmstr,

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergive tabi olmayan gelirler ve difer indirimler (varsa gegmis yil zararlar)
diigiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2010 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2009: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik ddnemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2010 yili kurum kazanglanmin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda
kurum kazanglari lizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20°dir (2009: %20).
Zararlar gelecek wyillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, azami 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye donitk olarak &nceki yillarda olusan karlardan
diigtilemez.

Tirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediiri
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaj:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylanm
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagrtilanlar hari¢ olmak iizere kar paylan tizerinden aynica gelir vergisi
stopaji hesaplanmas: gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmgtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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19. Vergi varhk ve yiikiimlilliikleri (devamz)

Ertelenmis vergi

Sirket, vergive esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlammmg finansal tablolan
arasindaki farkhiliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmig vergi varliga ve
ylikiimliligl muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkldiklar genellikle baz1 gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkl:
dénemlerde ver almasindan kaynaklanmakia olup, séz konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kuilamlan vergi oram %20°dir

(2009:%20).

Asafida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla toplam
vergi provizyonu ile yasal vergi oranimin vergi 6ncesi kar rakamuna uygulanmasiyla hesaplanan

miktar arasindaki farklan géstermektedir:

31 Arahk 2010

% 31 Arahk2009 %

Vergi 6ncesi kar 1.330.886 2,431,919
Yasal vergi orant 20 20
Yasal oran kullarularak hesaplanan
gelir vergisi 266.177 486.384
Vergiden muaf gelirler (20.948) {13.371)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 58.274 24.677
Vergi gideri 303.503 497.690
31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihieri itibanyla gelir tablosundaki vergi kalemleri agagidaki
gibidir: :
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Cari vergi gideri - 665.977
Ertelenen vergi gideri/(geliri) 303.503 (168.287)
Vergi gideri 303.503 497.690
Dinem kdrt vergi yiikiimliiliigi 31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Cari kurumlar vergisi kargilig - 665.977
Eksi: Pegin ddenen gegici vergi - (251.609)
Toplam - 414.368

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibaniyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimlalitklerini

olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Ertelenen vergi varhiklarn
Personel prim karsilig: 240,014 600.000
Birikmig vergi zaran 105.419 -
Kidem tazminati karstlig 46.198 21.462
Toplam ertelenen vergi variikiar 391.631 621.462
Ertelenen vergi yiikiimliiliikieri
Gelir tahakkuklan - (162)
Maddi duran varlik amortismanlarinin

vergi Kanunlan ile ydntem farklan (104.351) (30.517)
Toplam ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (104.351) (30.679)
Net ertelenen vergi varliklary 287.280 59(0.783
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20. Hisse bagina kazang

Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina

kazang tutar1 hesaplanmanustir.

21.  lligkili taraf agiklamalan

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibanyla, iligkili taraflardan alacaklar

asagidaki gibidir;

tiskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Portfy yonetimi iicret alacaklari

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlan
Tiirkiye Garanti Bankas: A.$. Yatinm Fonlan

Garanti Bank International N.V

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Yatinm Fonlan
Garanti Yatirzm Ortaklhifi A.S.

Garanti Odeme Sistemleri A.S.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Garanti Biligim Teknoloji A.S.

Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Personelden alacaklar

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.5.

Eurcko Sigorta A.S.

30

ve borglar
31 Arahk 31 Aralik
2010 2009
1.082.049 2.609.424
1.500.555 1.464.348
- 30.584
21.899 19.946
21.762 19.381
19.548 2.330
2.110 2.092
666 2.352
2.648.589 4.150.457
31 Arahk 31 Arahk
2010 2009
163.312 371.218
79.308 -
33.349 32.548
74 -
276.043 403.766
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21. iligkili taraf agiklamalar (devams)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket’in banka mevduatlarimn 11.171.078 TL (31 Aralik 2009:
12.809.166 TL) tutarindaki kismu Sirket’in ana hissedan olan Tlrkiye Garanti Bankas1 A.S. deki

hesaplarinda bulunmaktadar.

Tligkili taraflara ticari borclar
Ticari borciar

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.
Antur Turizm A.S.

Garanti Filo Yonetimi A.S.
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Eureko Sigorta A.S.

Dogus Holding A.S.

Eureko Sigorta A S. Risk Poligeleri (USD)
Eureko Sigorta A.S. (1214)
Garanti Bilisim Teknoloji A.$.

Repo, vadeli mevduat faizi,
ve menkul kiymet satig karlan
Tlirkiye Garanti Bankas1 A.S.

Komisyon ve fon yionetim iicretleri

Tirkiye Garanti Bankast A.S. Yatirtm Fonlan
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlan
Garanti Yatirim Ortakligi A.S.

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.§.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Garanti Odeme Sistemleri A.S.

Garanti Bilisim Teknoloji A.S.

Yattrim damgmanhigt geliri
Tirkiye Garanti Bankas1 A.S.

Kira giderleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

Organizasyon, Proje & Diger Personel Gideri
Dogus Holding A.S.

Antur Turizm A.S.

Géktrans Turizm ve Ticaret A.S.

Nakil Vaswtast Giderleri
Dogus Oto

Reklam ve sponsorluk giderleri
Dogus Yaym Grubu A.S.
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31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
605.312 30.305
7.014 20.881
44.116 15.930
12.818 13.367

40 9.362

193 165

823 -

558 -

- 100.000

670.874 190.010

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
1.330.855 1.617.417
16.215.239 14.667.855
3.660.434 4.314.759
272.209 204.647
217.190 220.635
25.558 22,529
45.672 24.900
9.429 8.252
1.675.000 -
339.011 408.091
22.411 132
239.662 127.922
8.459 -
10.536 -
1.543.287 1.546.374
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

21. Tligkili taraf aciklamalan (devam)

Sigorta giderleri
Eureko Sigorta A.S.

CGaranti Emeklilik ve Hayat Sigorta A.S.

Seyahat giderleri
Antur Turizm A.§.

Komisyon giderleri

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.
Garanti Hizmet Yonetimi A.S.
Garanti Hayat Sigorta A.S.

Veri Aktarim giderleri
Garanti Biligim Teknoloji AS

Temsil ve agwrlama giderieri
Goktrans Turizm ve Ticaret AS
Dogus Holding AS

Yemek giderleri
Dogus Holding AS

Tagsit giderleri
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri AS
Dogus Oto Pazarlama ve Tic. A§

Bina giderleri
Tiirkiye Garanti Bankast AS

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
175117 132.099
- 39.123

274,393 71.544
202.592 101.817

- 7.635

38.791 46.128
1.055.479 737.716
- 10.535

- 1.783

2.103 38.330
453,813 172.930
12.432 31.321
116.966 73.844
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22 Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Nitelifi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yénetimini SPK tarafindan yayimlanmg Seri:
V No: 34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin Esaslar
Tebligi” (“Seri: V, No: 34 sayil: Teblig”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Seri: V, No: 34 sayili

Teblig kapsaminda periyodik olarak Risk karsilifi, Sermaye yeterlilifi tabami ve Likidite
yilkiimliligii hesaplama tablolanm hazirlayip SPK’ya géndermekle yiikiimltdiir.

22,1 Krediriski

Sirket’in y6nettigi yatirim fonlanndan ve portféylerden yGnetim iicreti alacagi olugmaktadir. Bu
alacaklar, sozlesmeyle belirlenmekte ve zamaninda tahsil edilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibartvla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Difier Alacaklar Diger
1ligkili Diger Migkiti Diger Banka Finansal VOB Hazir
31 Arahk 2010 Taraf Taraf Taraf  Taraf  Mevduati Yatinnm teminati  Deperler
Raporlama tarihi itibarryla maruz kahnan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 2.648.589 105.918 276.043 - 11.171.110 471.269 31.210 863
A, Vadesi gegmemis ya da deger diigitkhiZiine
ugramamus finansal varliklar net defter degeri 2.648.589 105918 276.043 - 11171110 471.269 31.210 863
B. Kogullari yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi
takdirde vadest gegmis veya deger digiikliigiine
ugramig sayilacak finansal varhklann net defter degeri - - - - - - - -
-C. Vadesi gegmis ancak defer dugtikligiine
ugramanus varliklann net defter degerni - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklann net defter
deperi - - - - - - - -
E. Bilango disa kredi riski igeren unsurlar . . - . - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Diger
Tligkili Diger inigkili Diger Banka Finansal VOB Hanr
31 Arahk 2009 Taraf Taraf Taraf Taraf  Mevduati Yatirim teminati  Degerler

Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 4.150.457 §93.134 403.766 - 12.809.243 1.026.870 - -
A. Vadcsi pegmemis ya da deger diisiilkdiigiine
upramamus finansal varliklar net defter defed 4.150.457 §93.134 403.766 - 12.809.243 1.026.870 - -

B. Kogullart yeniden goriigiilmits bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger disiikliiiine
ugramzs saytlacak finansal varliklanin net defter deferi - - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak defier diigiikliiiine ugramamg
varliklann net defter deferi - - - - - - -

D. Deger diigitkliigiine ugrayan varhklann net defter
degen - - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -

Finansal yatinmlar piyasa degerleri ile bilangoya yansitiliuglardir. Diger finansal araglann
vadelerinin {i¢ aydan uzun olmamasi sebebiyle bilango degerleri gergege uygun degerleri olarak
kabul edilmigtir.
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22. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

22.2  Likidite riski

Sirket, kisa vadeli varhklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmas: nedeniyle likidite
riskine maruz kalmamaktadir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihieri itibariyla tiirev olmayan finansal ylkiimliiliiklerin
kalan vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir:

31 Arahk 2010
Defter Beklenen nakit 3 aydan 3-12ay 1-5y11 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri cikaslar toplanu kisa aras) arasi uzun
Tirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 2.269.410 2.269.410  2.269.410 - - -
Ticari borglar 1.056.580 1.056.580 1.056.580 - - -
Diger borglar 1.212.830 1.212.830 1.212.830 - - -
31 Arahk 2009
Defter Beklenen nakit 3aydan 3-12ay 15yl 5 yidan
Beklenen Vadeler Degeri ¢ikslar toplamm kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 1.004.124 1.004.124 1.004.124 - - -
Ticari borglar 370.983 370.983 370.983 - - -
Diger borglar 633.141 633.141 633,141 - - -

Seri: V, No: 34 sayili Teblig kapsammnda likidite yikiimlialigh, Sirket’in en az kisa vadeli
borg¢lan kadar cari degerleri ile dikkate ahnan dénen varliklar bulundurmasim ifade eder. Ancak
yukanida anlatilan sermaye yeterliligi taban1 hesaplamasinda indirilen kalemler ile pozisyon riski
veya kargi taraf riski % 100 olarak belirlenen kalemler donen varlik olarak dikkate alinmaz.

31 Aralk 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in Seri: V, No: 34 sayih Teblig
kapsaminda likidite yikiimliliigl asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2010 2009

Dénen Varliklar (A) 14.673.792 14.325.481
Kisa Vadeli Borglar (B) 3.529.042 4.485.959
Donen Varhklar/ Kisa Vadeli Bor¢lar (A/B) 4,16 3,19
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22.

22.3

Kur riski

Piyasa risk

Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Sirket, yabanct para cinsinden varliklarim, fonksiyonel para birimi olan TL’ye ¢evirirken islem
tarihindeki kur ile bilango tarihindeki kur oranlarindaki degigiklikler nedeniyle kur riskine maruz

kalmaktadir.
31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri ittbariyla $Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki
gibidir:
DOViZ POZISYONU TABLOSU
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
TL Kargihg: ‘ TL Karsthg )
{Fonksiyonel ABD Ingiliz | (Fonksiyonel ABD Ingiliz
para birimi) Dolar: AVRO | Sterlini | para birimi) Dolart AVRO | Sterlini
Nakit ve nakit
benzerleri - - - - 4.400 - | 1445 535
Diger alacaklar 45.916 1.272 21.448 - - - - -
Varliklar 45.916 1.272 21.448 - 4.400 -1 1.445 535
Ticari borglar (340.135) | (220.010) - - (159.669) | (106.043) - -
Yiikiimliiliikler {340.135) | (220.010) - - (159.669) | (106.043) - -
Net yabarci para
kisa pozisyonu {294.219) | (218.738) 21.448 (155.269) - - -

35



GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Arahk 2010 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

22, Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Nitelifi ve Diizeyi (devamy)

22,3  Piyasa risk (devami)

Kur riski (devami)

DOViZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

31 Arahk 2010

Kar/(Zarar)

Ozkaynak

Yabanci paramin Yabanc: paranin
deger kazanmas1  deer kaybetmesi

Yabanci paramn Yabanct paranin
deger kazanmasi _ deger kaybetmesi

ABD Dolan kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolan net varhik/yiikiimHiliigii (33.817) 33.817 (33.817) 33.817
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim{-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi(1+2) (33.817) 33.817 (33.817) 33.817
Avro kurunun %10 defiismesi halinde
4-Avro net varlik/yikiimlaligi 4395 (4.395) 4.395 (4.395)
5-Avro riskinden korunan kisum(-) - - - -
6-Avro Net Etkisi(4+5) 4.395 {4.395) 4.395 {4.395)
Ingiliz Sterlini kurunun %10 degismesi halinde
7—§ngi1iz Sterlini net varlik/ytukiimliiliigii - - - -
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim(-) - - - -
9-Ingiliz Sterlini Net Etkisi(7-+8) - - - -
Toplam (3+6+9) (29.422) 29.422 (29.422) 29.422
31 Arahk 2009
Kar/(Zarar) Ozkaynak

Y abanci paranin Yabanci paramin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

Yabanci paranin Yabanci paramn
deger kazanmas:1 __ defer kaybetmesi

ABD Dolan kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolan net varlik/yiikiimliiliigi (15.967}) 15.967 (15.967) 15.967
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolari Net Etkisi(1+2) (15.967) 15.967 (15.967) 15.967
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yiikiimlGiligi 312 (312) 312 (312)
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Avro Net Etkisi(4+5) 312 (312) 312 (312)
Ingiliz Sterlini kurunun %190 degigmesi halinde
7-1ngiliz Sterlini net varhk/yiikiimliiliigii 128 (128) 128 (128)
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan lasim(-) - - - -
9-Avro Net Etkisi(7+8) 128 (128) 128 (128)
Toplam (3+6+9) (15.527) (15.827) (15.527) (15.527)
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22, Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin NiteliZi ve Diizeyi (devam:)

22.3  Piyasa risk (devami)
Faiz orani riski

Sirket, sahip oldugu nakdi glinin kosullanina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmekiedir.

FAIZ POZISYONU TABLOSU
31 Aralik 2010
Sabit faizli finansal araclar 11.161.596
Gergege uygun deger fark kar/zarara vansitilan finansal varliklar 97.768
Finansal Varliklar  Bankalardaki vadeli mevduat 11.063.828
Finansal Yiikiimliiliikler -
FAIZ POZISYONU TABLOSU
31 Arahk 2009
Sabit faizli finansal araclar 12.672.130
Gergege uygun deger farks kar/zarara yansitilan varliklar 89.404
Finansal Varliklar Bankalardaki vadeli mevduat 12.582.726
Finansal yiikiimliilikler -

Sirket’in bilangosunda alim satim amagl finansal varlik olarak simifladi@ borg¢lanma senetleri
faiz degisimlerine bagl: otarak faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in yaptif1 analizlere gére
TL faizlerde %1 oramnda faiz artis1 veya azalisi olmast durumunda diger tiim degigkenlerin sabit
kaldigr varsayimiyla 97.768 TL tutanindaki borglanma senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla
vergi Oncesi donem kar/zararinda 31 Aralik 2010 tarihi itibaniyla 327 TL azalis veya 332 TL
artig olusmaktadir (31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Sirket’in yaptigi analizlere gore TL faizlerde
%1 oraninda faiz artigt veya azahisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldif
varsayimiyla 89.404 TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla vergi
dncesi dénem kari/zararinda 31 Aralik 2009 tarihi itibaniyla 1.070 TL azalis veya 1.093 TL artig
olugmaktadir).

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla IMKB Hisse Senedi Piyasas1 Endeksleri’nde %10 oraninda bir
artig/azaliy olmasi ve diger tiim degigkenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net
kar/zararinda 37.350 TL artis veya 37350 TL azalis olusmaktadir (31 Arahk 2009:
Bulunmamaktadir).

224  Sermaye Yonetimi

Sirket’in, Seri: V, No: 34 sayil1 Teblig kapsamunda portfoy yoneticiligi faaliyetleri i¢in ve yatirim
damgmanlif faaliyeti igin sahip olmas: gereken asgari dzsermaye yikimliliigi 330.000 TL
olmalidir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmas: gereken sermaye yeterliligi taban, Seri: V, No: 34 sayil1 Teblig’de
getirilen  deferleme  hilkkiimleri  gergevesinde, degerleme glinli itibaniyla hazirlanmg
bilangolarinda yer alan ve Sirket’in net aktif toplaminin ortakhik tarafindan karsilanan kismmm
ifade eden 6zsermayelerinden agagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan
tutan ifade eder:
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22. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

224 Sermaye Yonetimi (devami)

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net),

2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve tegkilatlanmg dier piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, defer
diistikliigii kargilif1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanms diger piyasalarda islem gbrmeyen sermaye piyasas: araglar1.

Sirket’in 31 Arabk 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabam sirasiyla 8.738.604TL ve 10.614.299 TL’dir. Sermaye yeterlilii tabary yiikiim]iligid
agagida belirtilen kalemlerin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olunan yetki belgelerine tekabiil eden asgari dzsermaye,
b) Risk karsilig,
c) Degierleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olugan faaliyet giderleri.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibaniyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabaru yukandaki kalemlerin iizerindedir.

Risk karsihign

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango diginda izlenen kalemler ile ilgili olarak Seri: V, No: 34
sayih Teblig’de belirtilen oranlar gergevesinde risk karsilifi hesaplamaktadir. Risk karsilig,
pozisyon riski, kars1 taraf riski, yogunlagma riski ve déviz kuru riski olarak Seri: V, No: 34 sayili
Teblig hiikiimleri ¢ergevesinde hesaplanan tutarlarin toplamim ifade eder.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibanyla Seri: V, No: 34 sayili Teblig hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan risk karsilif asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Arahk

2010 2009

Pozisyon riski 266.623 361.042
Kars1 taraf riski 558.699 -
Yogunlagma riski - -
Doéviz kuru riski 13.072 -
Toplam risk karsihf 838.394 361.042
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23. Finansal Araclar
Gergege uygun deger actklamalar

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir.

Yabanc: para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi
ile dénem sonu kurlan kullamularak TL’ ye gevrilmektedir, Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa
vadeli olmalanndan dolay: rayi¢ degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gercege uygun deger dlctimiiniin stmiflandiriimas:

Agsagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglann, degerleme yontemleri
verilmigtir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanmimlanmigtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltilmemis) fiyatlar;
Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar va da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracihifiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)
gozlemlenehilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Arahk 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatinmlar 471.269 - - 471.269
471.269 471.269

31 Arahk 2009 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirrmlar 1.026.870 - - 1.026.870
1.026.870 1.026.870

24. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Bulunmamaktadir,
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