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Ara Donem Finansal Bilgilere ili~kin Slnirh Denetim Raporu

Garanti Portloy Yonetimi Anonim S$irketi Yonetim Kurulu'na,

Giri$

Garanti Portloy Yonetimi Anonim S$irketi'nin ("$irket") 30 Haziran 2019 tarihli
ili~ikteki ozet linansal durum tablosunun ve ayOi tarihte sona eren altl ayhk
donemine ait ozet kar veya zarar tablosunun, ozet diger kapsamh gelir
tablosunun, ozet ozkaynak degi~im tablosunun ve ozet nakit akl~ tablosunun
slOIrll denetimini  yurutmu~ bulunuyoruz. $irket yonetimi, soz konusu ara
donem ozet linansal bilgilerin Kamu Gbzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu ("KGK") tarallndan yaYlmlanan Turkiye Muhasebe
Standardl 34 "Ara Donem Finansal Raporlama" Standard'na ("TMS 34")
uygun olarak hamlanmasmdan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,

yaptlglmlz slOirh denetime dayanarak soz konusu ara donem bzet linansal
bilgilere ili~kin bir sonuG bildirmektir.

Sinirli denetimin kapsaml

Yaptlglmlz slOirhdenetim, Smirh Bagimslz Denetim Standardl ("SBDS") 2410
"Ara Donem Finansal Bilgilerin, i~letmenin Yllhk Finansal Tablolannm Bagimsl|z
Denetimini  YGrGten Denet<;:iTaralmdan Smirh Baglmslz Denetimi"ne uygun
olarak yurutulmu~tUr. Ara donem finansal bilgilere ih~kin slOirhdenetim, ba~ta
linans ve muhasebe konulanndan sorumlu ki~ilerolmak uzere ilgiliki~ilerin
sorguianmasl ve analitik prosedGrler ile diger slOlrlldenetim prosedurlerinin
uygulanmasindan olu~ur. Ara donem linansal bilgilerin sinirll denetiminin
kapsaml; Baglmslz Denetim Standartlan'na uygun olarak yapllan ve amaci
linansal tablolar hakkmda bir gorG~ bildirmek olan bagimslz denetimin
kapsamma klyasla onemli blGude dardlr. SonuG olarak ara donem finansal
bilgilerin  slOIrll denetimi, denetim ~irketinin, bir bagimslz denetimde
belirienebileeek tUm bnemli hususlara vakil olabileeegine ili~kin bir guvenee
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir baglmslz denetim goru~G bildirmemekteyiz.
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Sonur;

SInlrh denetimimize gore ili~ikteki ara donem ozet finansal bilgilerin, tum onemli
yonleriyle, TMS 34 "Ara Donem Finansal Raporlama" Standardl'na uygun olarak
haziflanmadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
,ekmemi~tir.

KPMG Baglmslz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mu~avirlik A.$.
A me of KPMG International Cooperative

1. or.C"

29 Temmuz 2019
istanbul, Turkiye
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Garanti  PortfOy Yonctimi Anonim ~irkcti

30 IIAZIRAN 2019 TARiHLi 6ZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(T(Im tutarlar aksi belinillllcdik~e TOrk Lirasl (TL) olarak gosterilllli~tir)

V'ARLIKLAR
Donen  Varhklar
Nakit ve Nakit Benzcrlcri
Finansal Yallnmlar
Ticari Alacaklar
Ili~kili Tarallardan Ticari Alacaklar
Higkili Olmayan Tarallardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Ili~kili Tarallardan Diger Alacaklar
PC$in Odcllmi~ Gidcrlcr
Diger Dtmen YariJklar

Duran Vafllklar

Finansal Yalmmlar

I\laddi Duran Varhklar

Maddi Olmayan Duran VarlJklar
Enelcnmi~ Vcrgi Varllklan
Kullanlln  Hakkl Varllklan
TOPLA\l  VARLIKIL.AR

KAYX\KLAR
h:lsa Vadeli ViikiimHiHikler
Ticari Bor~lar
ili~kiliTaratlara Ticari Bor~lar
ili~kili Olmayan Tarnllara Ticari Bor\lar
<;alL~anlara Saglanan Faydalar Kapsammda Bon;lar
Diger Bor\lar
Ili~kili Olmayan Tarallara Dig!:r Bor\lar
D6n:m Karl Vergi YoklimlOIOgO
Kisa Vadcli Kar$lhklar

CalJ$anlara Saglanan Faydalara ili~kin Kisa Yadcli Kar~lhklar
Kiralama 1$lemlerind~n Bor\lar
Uzun \adeli YukiimHilUkler
Uzun Vadeli Kar~Ihklar

Call~anlara Saglanan Faydalara Ili$kin Uzun Yadeli Kar~lhklar
Kiralama i$lemlerind!:n Bon;:lar

OZKA Y:"AKLAII
Odenmi~ Scnnaye
Kar veya Zararda Veniden Smillandirlimayacak  Birikmi~ Diger Kapsamll
Gclir veya Gid~rler
Tammlanml$ Fayda Planlan Vcniden Olom Kazam;larulKaYIplan
Kardan Aynlan Kisltlanml$ Yedeklcr
GC(fmi$ Villar Karlarl
Dbnem Kan

TOPLANI KA Y:"AKLAR

Ili~ikteki dipnotlar bu linansal tablolann tamamlaytcl bir pan;asidir

Dipnot
Rereranslan

10
/8

Il

/8

N

12

/2
/2
2

Smirh

Denetimden
(;e~mi~
Cari Donem

30 llazjran 2019

118.952.268
83.736.215
28.273.280

5.558.817

4.319.586
1.239.231
31.605
31.605
721.466
630.885

2.5-16.569
3

545.916

118.418

770.377

—  LIII8%S

121.498.837

7.698.181
453.543
211.363
242.180
731.352
575.036
575.036

1.975.860

3.312.602

3.312.602
649.788

2543.843
1.812.142
1.812.142
731.701

111.256.813
25.000.000

(375.741)
(375.741)
7.346.678
66.123.572
13.162.304

121.498.837

Baglmsl:|
I>enelimden
Ge~mi~
Ge~mi~ Donem
31 Arahk2018

104502.011
69.137.123
27.091.436

7.043.722
4.508.895
2.534.827
1.498
1.498
623.889
604.343

2.-t198.776
3
1.904.560
139.328
454.885

107.000.787

7.379.261
1.152.960
901.811
251.149
1.843.928
669.819
669.819
2.239.694
1.472.860

1.472.860

1,527.017
1.527.017
1.527.017

98.09-t.509
25.000.000

(375.741)
(375.741)
6.013.703
40.461.388
26.995.159

107.000.787



Garanti Portféy Yonetimi Anonim ~irketi
1 OCAK - 30 IIAZIRAN 2019 ARA HESAP OONEMINE AIiT OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tom lutarlar aksi belirtilmediklfe TUrk Lirasl tIL) Illarak gOstcrilmi~lir.l

Smirh Slilirh Slnirh Smirh
ntnttimdt’n Ul'littimden Denetinlden DI'netimdt'’n
Ct'lImi~ Cet;mt'mi~ Cti'mi~ Cet;memi.$
Cati—nonem Can__QOlCIL Qnccoki 1ltinern —Onecoki noncom
10tak- 1 ;"liisan - 1 Oeak- I ;"li'isan-
Dipilot JIJ llalinn 301laliran JO llaliran 30 Ifaliran
Reftranslan 2019 2019 2018 20IS
HaSllat 13 22.793.108 10.742.188 26.928.428 13.068,533
BRUT h:\R 22.79.3.108 10.742.188 26.928.428 13.0M.533
pazarlama Giderleri (-) I< (140.248) (111.682) (248414) (75.727)
Genel YOnellm Gid~len (-) I< (16.952.264) (8850.405) (14.162.592) (7.209.124)
Esas Faaliyetlerden Di~cr Gelulcr 16 2.315,321 1.175.488 5.598,998 2.843,456
Esas Faaliyctlerden Dl~er Giderler (-) 1 (22271707 (167249 756} (36%)
[SAS FAALIVET KAIU 7.79.3.741 2.848.340 18.115.664 8.626.777
Yatmm Faaliydicrinden ~ Gdirler 15 9.099,093 4.797.745 92.783 92.783
Yattnm Faaliyctlerinden  Giderlcr (-)
SC-UJ)eR(I.LE~  ™AALIn:TLER n:n.Gj 0 .eqisi hi-\UJ 16.892.834 7.646.1185 18.208.447 1:1.719.~60
Doncm Vergi Giden Ix (4,046.022) (1.995,436) (3.780,707) (1.600,039)
Erteknmi$ Vergi Gehri | (Gideri) IX 315A92 309.973 (247,163) (331.448)
SCUDCU(rU: .»»FAALIN:TLER DO .esss\l h:\RI 13.162 ..304 ~.960.622 14,1010.577 6.788.073
DI"RNCRrt.\ .esFAALIYHLER  D(hE:\l  h:\RI
13.162..304 2960622, 14.110.577 £.788.073

Jislktckl dlpnotlar  bu finansal tablolanll ~ tarnamla)'IC:1 bu par~asLdir
b}



Ganinti  PortfOy Yonetimi Anonim ~irketi

10CAK - 30 IIAZIRAN 2019 ARA IIESAI' DONEMINE AIT ()ZET DiCiER KAI'SAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedik~e Tlirk Lirasl (Tl,) oJarak gosterilmi~tir.)

DOA\EV  K.\RIIL_-ARARI

NIGER iviesAaNILI  GEIKILEI{:

Kar HJa Zararda Yrniden Sminandinima~aeaklar
Tammlanml~ Fayda Planlan Yeniden Oleum Kalallclan/Ka}Iplan
Kar veya Zararda Ycnidcn

Simtlandlflima}acak  Digcr Kapsamll Gdire

lh~kin Vergilcr

Kar \e)a Zarar Olarak \'I'nidl'll SlfllnamhnlacalJar

niGER ~\I'SA\IU GELIR

TOPL\\I iVIPSANIU  GtiLiR

Dipnot
Refl'ranslan

SIOIrlllenl, 'tinltlen SHirll - 1>elletimdl'n Slnlrh Ul'netimdI'n Smnil  DI'netinlden
GI'l;mi~ G("l;memil/ Ge\,D1i~ G("'l;nlemi~

Cari DOIil'm CariDijnem G(“l:mil/I>oll'm G("l:nLi~Nonem
10eak. 1 Ai~ll- 10eak. 1 Ni-.an-

3U luiran 2019 30 J-laliran 2019 30 llaliran 2018 30 llaliran 2018
13.162.304 5.960.622 14.180.577 6.788.073
13.162.304 5960622 14180577 £.788.073

lli~Ikld":Id'pnoMlar bufmansal\ablolann lamamlay'Cl biT parcasldir
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Garauti  JortfOy Yonctimi Anonim ~irketi
1 OCAK - 30 IIAZIRAN 201911ESAP J)ONE~IINE AIT OZET OZKAYNAK DEGISiIM TABLOSU
(Tilln hlarlar ilksi helirtlimedlkl;c  Tiirl Lirasl (TI.) olarak gostcrilmi~ir)
KaT \{')'ll I"arartla  YI'nidI'n
SUIInanlhnlma)“acak
Birikmi~ Uij:I'r Kapslililh

Talilmlalll1ll~ "":\'(la "laolan Kaldan "\)Tlbn
1liy11101 Y(hidtli ()leum K"lllanllll.;; Gr.mi= )lllar

R(rerall~lan Kat a051a nil Kn Ipla n) Yeddler R nonclll Kan Toplam
| Oeak 20IH itih:itn)la  h:lki)tler Inijoe"1l ha.;r) 25.000,000 (38(>.309) 71.147.312
Muhasebe  polilikalanmbki  dcgi.;;ikhiderc ill.;;kin dU7.chmcler (5S.1U0)
Uu,clime slinrasa tliint'lll ha,. haki)eleri 25,(Jou,0ull (386.311'1) 71.U88.782
[killem k<Inn," gcc;mi~)lllar karlalma “ktanml
Kard<J1k)T11nll~kISlllallim~ ycdeklerc transfer
Toplam kapsamh gcllr 14.0Ho 77
3U 1lilliran 2U18 iliharl)la  bak.iY'I'l'r [UOIIt'1Il ~OllU) 2=UGUQ0 £386.300) 8226050
I Orak 21119ilibatlyla  hak.iY'I'lL-r(IliillILl h:l~1) 25.11110.0n0 (375,741) 6,113,703 40.461.388 2(i.995.159 95,094.5119
1>Ouem kanrun gc\"mi~ )'Uar karlann3 aktaTlInt Jl 26,995,159 (26995.159)
Kardan a)T1lml~ kisltlanml~ )'cdcklcre transfer Jl 1332975 (1.332,975)
Toplalll kap"3mh gclir 13.162.304 13,162.3114
30 IHliziran 2019 ititllird)la  hakip'il't  (110111'111SOIIU) 25.000.000 (375.741) 7.346.67TH 66.123.572 13.162.304 111.256.1113

Ili~IktI'ki dlpnOllar bu finan:;;l t~blolartn tamamlaYICIbll par~asldll
4



Garanti  PortfOy Yiinetimi  Anonim  Sirketi

10CAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP nONEMINE AIiT OZET NAKIT AK1S TABLOSU

(Tum tutarlar aksi Ixlirtilmedikce TUrk Lirasl (TL) olarak gostcrj[mi~tir)

A.ILIIET~I[ FA-\Lin;TLtRi~[)E:\ ELm: [DILE:" ."AKiT AKIL:)LARI

(oneill Kan

D@Gnern :\1'1 Kan :\llitabakau ile ill:ili Uiizellmeler

Amonisman vr ilfa Giden 111" llgili Dtll.eltrneler

Kar~LllIklar ill' llgiti DU7.ellmcler

Faiz Gelirkri ve Giderleri ill' llgih Dtizeltmelcr

Beklenen Kredl larar Kar$lhklim ill* ligih DIi7.eltmeler

Gercegt' Uygun Deger K3)lplan“Kalllllclan  1I' 11gili Dii7.eltmdcr
Vergi GideriiGeliri ill' llgili Diizchmekr

Duran Varhklann Elden <;lKanlmasmdan Ka)Tlaklanan Ka~Ip/Kazanclar ill' llgili
DlizeltmeJer

Gen;ekk$memi~  Yabancl Para C;c\Tim Farldan ill' ligih Diizdtmeler

i~Il."tme Sermaye~indl." Gen;(kle~en Degi~imler

Finansal Yaunmlardaki ~AnJ~'Az<lll~la I11gili Dozeluneler

Tican Alaeaklardaki Anl~Az<lh~la I1gili Di.i.7dtmeler

Faaliyetlerle Illgili Di~er Alacaklardaki ~Anl~Az<lh~la Ugili Diizcltmckr
TiCarl Ron;lardaki Anl~Az<lh~la Ugili DOzcllmelcr

Faaliyellcrle 1lgili Di~er Ror~lardaki Anl~A7.ah~la Ilgili Wiizeltmeler
I~letl\e Scnnayesindc Ger~ek[e~n Wi~cr Anl~Azah~la Ilgili Dozellmeler
F3ali~rtlerd('n  Flde Edih.'n :'olakit Akl~lan

Alman  Faiz

Vergi Odemelcri

Odenen Kullalll11l1anl1~Innlcr

Odenen Personel Primleri

Odenen Kldem Tanninall

hlelnU'  FIlIli~L"rrillti('n -~ EIM  Edill'n =,,'akit

B. YATIRI'  FA ALIYETLERI:'oIDE:'ol ~ KAWX\KL\:'olA="" MHhiT - Ah:ISLARI

Maddi v+ Maddi Olmayan Duran Varhklann Satl~I111.larKa~T1aklallan Nakit Glri$leri
Maddi v+ Maddi Olmayan Duran Varhklann Alimmdall K<lyl\aklanan Nakit (Ikl~lan

lira Edilmi~ Mali)'cti lle OllfOlcn Finans.11 Varlik Sallslan/ (Ahmlan)
Yallnm FaaliYl'tll'rinde  h:ullamlan ~ =""akit

C. Fi="A="S'IA\ FAALIn:TIERi.\IJE="" AARGT - ANI~IhARI
Finan~man  Faali~:I'tlerindl."n EldI' Edilrn .\akit

Yabanci Para (:enim  FadJarmll\  :"akit \L"
Makil llenzrrleri  Varhklar  I'lerindl."ki  Elkisi

ANKIT NZ AT BEZERLERIZOIOEKI  "ET ARTILILU-ALILI  (-\+H+C)
D. 1>(hF.\1 B.A$I ".\KiT VE ."AKiT BF.\ZERI£Ri
00.MEM SOAI AARIT NI\IT BLAZERURI  (A+B+C+()

Hi~Iklcki dipnotlar bu finansallablolann

5

I>ipnol
Riftrlin=lan,

9,/
9.J0

tamamlaYlcl

SmiTh

Dt'netimden
G('~mi~
Can ypoor111

10calo.-

30 llaliran | 2019

13.162.304

3,128.320
1557.836
(9.503.270)
14,020
696,569
3730.530

(2.300)
(137.736)

(1.393.138)
1A85.105
(30 107)
(699,417)
(3.368.407)
(124.120)

1.764.208
(4.309.856)
(57.232)
(460.413)
(183622)
1.200274

11.392
(58,877)

47,1851

137.736

7.389.1\21\

bir parlfaSIdIf.

66915356
7U04.8HI

Slnirh
I>enelimden
G('~mi}
C;etmi~ Donem
10cak.
30 llaliran . 20IS.

14.180.577

524,531
2.177,445
(3:411.842)

(364.732)
4,027.870

(731)
(175.928)

(7.720.975)
5.571.839
(4,495)
(104.969)
(3.569.994)
(289,470)

3.632.039
(4,346,093)
(45348)
(456.962)

83775)

2538087

4237
(132.735)

(19.863210)

(19.901.708)

175.928

10,276,793
65.157990
~4.881.197



Garanti  PortfOy Yiinetim; Anonim  Sirketi

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN TAMAMLA YICI DiPNOTLAR
(TUm turarlar aksi belirtilmetik,e ~ TUrk Lirasl ("TL"™) olarak giisterilmi~tir.)

I Sirkel'in  Organizasyonu  ve Faaliyet Konusu

Garanti PortfOy Yiinetimi A.S. ("Sirket") 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmu~tur. Sirket, Sermaye Piyasasl
Kanunu ve ilgili dUzenlemeler kapsanlinda faaliyet giistermekte olup, Sirkerin ba~hca faaliyet alamm
kurucusu oldugu vyatinlll fonlannm ve Garanti Ellleklilik ve Hayat A.S.'nin ve diger bireysel emeklilik
~irketlerinin  bireysel emeklilik fonlannm ylinetilmesi ile kurumsal ve bireysel mU-~terilere portloy ylinetimi
ve yatml1l dam~manhgl hizmetleri olu~turmaktadir.

Yeni dUzenlemeler kapsammda 14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasl Kurulu'nca  Sirket'in  portfoy
yiineticiligi ve yatmm dam~manhgl faaliyetlerinde  bulunlllasl uygun giirUlmU~tilr. Bu ,er,evede  Sirkere
PYS/PY.2-YD.2/1071 say,h Faaliyet Yetki Belgesi verilllli~tir. Aym tarih itibanyla Sirkerin 16 Temmuz
1997 tarih ve PYS/PY -148 sayill portfOy ylineticiligi yetki belgesi ile 28 Subat 200 | tarih ve PYS/YD/2
say,h yatmlll dam~manhgl yetki belgesi iptal edill1li~tir.

Sirkerin  ortaklan ve paylarma ili~kin bilgiler ~agldaki gibidir:
30 llazlran 2019 31 Arahk 2018
Payadedi Pay oram Payadedi Pay oram
TUrkiye Garanti Bankasl A.S. 25.000.000 %100,00 25.000.000 %100,00
Toplam 25,000.000 %100,00 25.000.000 %100.00

Sirkerin  kategorileri itibanyla personel saYlsl a~agldaki gibidir:

30 llal:ran 2019 31 Arahk 2018
YUksek lisans/Doktora 19 18
Lisans/Onlisans 16 16
Lise 4
ilk/Orta ogrenim 2 2
Toplam 41 40

Sirket, TUrkiye'de kaYllh olup Cengiz Topel Cad. No0:39 Kat:2 Be~ikta~ 34337 istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.

Fin:msal Tablolarm  Onaylanmasl

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafmdan onaylanllll~ ve 29 Temmuz 2019 tarihinde yaymlanlllasl i,in
yetki verilmi~tir. Genel Kurul'un finansal tablolan degi~tirme yetkisi bulunmaktadlr.



Garanti  PortfOy Yonelimi Anonim  Sirketi

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN TAMAMLA YICI DipNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedik~e  Turk Lirasl ("TL ") olarak gosterilmi~tir.)

2, Finansal Tablolann Sunumuna  iJi~kin Esaslar

2,1 Sunuma ili~kin Temel Esaslar

JERS've Uvgunluk Sevam.

ili~ikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasl Kurulu'nun ("SPK") 13 Haziran 2013 tarih ye 28676 saYlli
Resmi Gazete'de yaYlmlanan 11-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya ili~kin Esaslar
Tebligi" ("Teblig") hukumlerine uygun olarak haZlflanml~ olup Teblig'in 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi  Muhasebe ye Denetim Standartlan  Kurumu ("KGK") tarafmdan yururliige konulmu~ olan
Turkiye Finansal Raporlama Standartlanna  ("TFRS"lere)  uygun olarak hazlflanml~tlr.  TFRS'ler, KGK

tarafmdan  Tiirkiye Muhasebe Standartlan  ("TMS"), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan, TMS
Yorumlan ye TFRS Yorumlan adlanyla yaYlmlanan Standart ye Yorumlan i~ermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafmdan yaYlmlanan Finansal Tablo Omekleri ye Kullamm  Rehberi'nde
belirlenmi~ olan formatlar ile KGK tarafmdan  yaYIlmlanan TMS Taksonomisi'ne uygun  olarak
sunul mu~tur.

ili~ikteki ozet finansal tablolar, TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama Standardl ("TMS 34")
hukumlerini  de i~ereeek ~ekilde, TMS'ye uygun olarak hazlrlanmi~tlf,  TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlan,  TUrkiye Finansal Raporlama Standartlan CTFRS") ile bunlara ili~kin ek ye yorumlardan
olu~maktadlr.

Finansal tablolar, bazl finansal ara~lann yeniden degerlemesi harieinde, tarihi maliyet esasma gore
hazZlflanmaktadlr. ~ Tarihi maliyetin bclirlcnmesindc,  gencllikle yarliklar i~in odencn tutann gcr~ege uygun
degeri esas alinmaktadlf.

lillami I

Sirket'in ~ finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik ~eyrede ge~erli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmu~tur. Sirket'in finansal durumu vye faaliyet sonu~lan, tinansal tablolar
i~in sunum para birimi olan TL einsinden ifade edilmi~tir.

iiksek Entlas] leri inallsal Tablol iizel/ilmesi

SPK 'nm 17 Mart 2005 tarih ye 11/367 saydl karan uyannea, TUrkiye'de faaliyette bulunan ye TUrkiye
Muhasebe Standartlan'na  uygun olarak finansal tablo hazlrlayan ~irketler i~in, | Oeak 2005 tarihinden
itibaren ge~crli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasma son vyerilmi~tir. Buna istinadcn, | Oeak
2005 tarihinden itibaren 29 No'lu "YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde  Finansal Raporlama™ Standardl
("TMS 29") uygulanmanli~tlr.

llaslirmal URIler ve S ihi Ei L Tahlol iizeltilmesi

Finansal durum ye performans degi~imlerinin tespitine imkan yermek uzere, Sirkerin tinansal rablolan
oneeki doncmle kar~lla~tlfmali  olarak haZirianmaktadlr.  Cari donem finansal tablolann  sunumu ile
uygunluk saglanmasl a~Ismdan kar~lla~tlrmali  bilgiler gerckli gorGidUgUndc yeniden smiflandmlir  ye
onemli farkliliklar a~Iklamr.

Sirket eari ydda oneeki doncm finansal tablolannda herhangi bir duzeltme yapmami~tlr.
2,2 Muhasebe  Tahminlerindeki Dei:i~iklikler ye Hatalar

Raporlama tarihi itibanyla yaYImlamTIl~ fakat henUz yUriirlugc girmemi~ yc erken uygulanmasma izin
yerilmekle  birliktc ~ Sirkct tarafmdan  erken uygulanmayan  yeni standartlar, yorumlar ye degi~iklikler
a~agldaki gibidir. Sirket aksi bclirtilmcdik~e  yeni stand art ye yorumlann yiirurlUge girmesindcn so a
finansal tablolanm ye dipnotlanm  etkileyeeek gerckli degi~iklikleri yapaeaktlr. .
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedik~e  TUrk Lirasl ("TL"™) olarak gosterilmi~tir.)
2. Finans,, 1 T"blol"nn Sunumun™ ili~kin Es"slar (de\"'nu)
2.3 Muh"sebc  Politik"I"rllldaki Degi~ikliklcr

A~aglda vyap,lan a~lklamalar dl~mda. bu ma donem finansal tablolann  hazirlanmasmda esas alman
muhasebe politikalan, en son yJlhk finansal tablolarda esas alman muhasebe politikalan ile aymdir. Sirket.
I Oeak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardml uygulamaya ba~lanll~tJr. Bunun yam
sJra. | Oeak 2019'dan itibaren diger bazl standart degi~iklikleri de yUrUrliige girmi~tir. Aneak bu
degi~ikliklerin. ~ Sirkel'in finansal tablolan Uzerinde onemli bir elkisi bulunmamaktadlr.

TFRS 16. kiraellar i~in tek bir kiralama muhasebesi modelini gelirmi~tir. Sonu~ olarak, Sirket, bir kirael
olarak. dayanak varhgl kullamm hakklm temsil eden kullamm hakkl varllgl ve kira odemekle yUkUmlUgU
oldugu kira odemelerini  temsil eden kiralama bor~lanm  finansal tablolanna  almi~tlr. Kiray" veren
a~Isllldan muhasebele~tirme.  oneeki muhasebe politikalanna benzer ~ekildedir.

Sirkel. ilk ge~i~te tUm kolayla~tlflel hUkUmlerden vyararlandigmdan  kullamm hakkl varhgl ve kiralama
boreunun e~it tutarda ~lkmaslyla sonu~lanan k,smi geriye donUk yakla~IITIl uygulanll~tlr.

A. Kiral'ma Tamnu

Daha once. Sirket tarafmdan  sozle~menin  ba~langlemda  bir sozle~menin  kiralama i~lemi i~erip
i~ermedigine  TFRS Yorum 4 "Bir An/fa~mallln kim/ama i~/emi il;eripi,ermediginin belir/enmesi“ne gore
karar verilmekte iken Sirket artlk, bir sozle~menin kiralama i~lemi i~erip i~ermedigini yeni kiralama
tammma  dayanarak  degerlendirmektedir. TFRS 16 uyannea  bir sozle~mede tammlanan  varhgm
kullanllliml  kontrol etme hakklllIn belirli bir sUre i~in devredilmesi durumunda. bu sozle~me bir kiralama
sozle~mesidir ya da bir kiralama i~lcmini i~ermektedir.

TFRS 16'ya ge~i~te. Sirkel. hangi i~lemlerin kiralama olarak sIlmflandiflimaslyla ilgili olan kolayla~tlficl
uygulamaY! kullanarak, kiralama olmak tammlanma i~in eski haliyle uygulamaYl se~mi~tir. Dolay,slyla,
TFRS 16'Y1 sadeee daha once kira sozle~meleri olarak tanlinlanan sozle~melere uygulami~tlr. TMS 17 vc
TFRS Yorum 4'e gore kiralama i~ermeyen sozle~mclerin, bir kiralama i~lemi i~erip i~ermedigi yeniden
degerlendirilmemi~lir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsammdaki kiralama tanll11l yallllzea | Oeak 2019'da veya
sonrasmda yapJlan veya degi~iklige ugrayan s(jzle~melere uygulalllTII~tlr.

Sirket, bir kiralama bile~enini i~eren bir sozle~menin yeniden degerlendirilmesinde veya sozle~me
ba~langlemda, her bir kiralama sozle~mesi ve kiralama dl~1 bile~ene, nispi tek ba~ma fiyatma dayanarak
dagltml~tlr. Bununla birlikte, kirael oldugu muUIkler i~in, Sirket kiralama dl~I bile~enleri aYJrmamaYl ve
kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bile~enleri tek bir kiralama bile~eni olarak muhasebele~tirmeyi

se~mi~tir.

B. Kirae, olarak
Sirket, gayrimenkul ve motorlu ara~ kiralamasl yapmaktadir.

Kirael olarak. Sirket daha once kiralama i~leminin. varhgm muUIkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk
ve faydalarm tamammm devredilip  devredilmediginin degerlendirilmcsine dayah olarak faaliyet veya
finansal kiralama olarak slmflandtrml~Itr. TFRS 16 uyannea. Sirket. vyaptlgl kiralamalar i~in kullalllm
hakkl varhklanlll ve kiralama bor~lanm finansal tablosunda ayn olarak sunmaktadlr.
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(Tilm tutarlar aksi belirtilmedik~e  Tilrk Liras. ("TL ") olarak gosterilmi~lir.)
2. Finansa! Tablolann ~ Sunumuna ili~kin Esaslar (devam.)
2.3 Nuhasebe  Polilikalarmdaki Degi~iklikler  (de,'anll)

Sirkelin.  finansal durum tablosuna vyanslil.g! "Kullamm  Hakk! Yarhklan" ve kira yilkilmliilliklerini
gosteren "Kiralama i~lemlerinden Bor~lar" a~ag.daki ~ekildedir.

Kulla"m _ hakk, varhklan 10cak2019 30 Haziran 2019
Bina 1.457.428

I=!tlar 1.353.408 1.111.855
Toplam 2.810.836 1.111.855
Kiralama _ i~lemlerinden = borblar 1 Ocak 2019 30 Haziran 2019
Bina 1.457.428 217.710
I-11lar 1.353.408 1.163.779
Toplam 2.810.836 1.381..189

i. a"emli 1llu/zasebePolitiKa/art

Sirkel. kiralamanm  fiilen ba~ladlg. tarihnte kullamm hakk! varhgm. ve kira vyilkilmllilligilnil ~ finansal
tablolanna  ahr. Kullanun  hakkl varhg es b~lang.~ta  maliyeli lizerinden ol~illlir ve sonradan birikmi~
amortisman  ve birikmi~ deger dil~ilklligil zararlan dil~illmil~ ve kira yilklimllilligilniln  yeniden ol~ilmilne
gore dlizellilmi~ maliyeti lizerinden ol~er.

Kiralamanm fiilen b~lad!g! tarihte. kira yilkilmlillilgli o tarihle ildenmemi~ olan kira Odemelerinin buglinkli
degeri lizerinden ol~illilr. Kira odemeleri. kiralamadaki  Zlmni faiz orammn kolayhkla belirlenebilmesi
durumunda. bu oran. kolayhkla belirlenememesi  durumunda. Sirkel'in  altematif bor~lanma faiz oramm
kullamlarak  iskonto edilir. Genel olarak, Sirkel iskonlo oram olarak alternatif bor~lanma faiz oramm
kullanm!~L.r.

Kiralamanm fillen ba~ladlg’ tarinten sonra  kirael, kira yilklimlillligilniin defter  degerini,  kira
yilkilmllilliglindeki ~ faizi yansltacak ~ekilde artmr ve defter degerini, yapilan kira odemelerini yanSltacak
~ekilde azaltlr. Kiralama sliresinde ve varhg. satm alma opsiyonuna ili~kin yapilan degerlendirmede
degi~iklik olmas. durumunda ve kalmt. deger taahhlidli kapsammda odenmesi beklenen tutarlarda bir
degi~iklik olmasl ve endeks veya oranda meydana gelen bir degi~iklik sonueunda bu odemelerde bir
degi~iklik olmas. durumlannda yeniden ol~lillir.

Sirket, yenileme opsiyonlanm i~eren baZl kira sozle~meleri i~in kira sliresini belirlemek i~in kendi yarglSml
kullannl1~llr. ~ Sirkel'in ~ bu tilr opsiyonlan uygulamak i~in  makul ol~lide emin olup olmad!gmm
degerlendirilmesi. kiralama sliresini etkiler; dolay!slyla bu husus muhasebele~tirilen  kiralama bor~lanmn
ve kulianuTl hakk. varhklannm  tutarlanm etkilemektedir.

ii. Geri$

Ge~i~ sllasmda. TMS 17 kapsammda faaliyet kiralamasl olarak sm.tlandlllian  kiralamalar  i~in. kira

yliklimlillilgil, geri kalan kira odemelerinin  kiraemm ilk uygulama larihindeki altematif bor~lanma faiz
oram kullamlarak iskonlo edilmi~ buglinkli degeri lizerindcn ol~lilmli~tlir. Kullamm hakk. varhklan; her bir
kiralama bazmda ilk uygulama larihinden hemen once finansal durum tablosuna yans'l.lan, on odemesi
yapllm.~ veya tahakkuk etmi~ tlim kira ildemelerinin tutanna gore dilzeltilmi~ olan kira yilkilmllilligline e~it
bir tutar lizerinden 61~lilmli~tlir.

Sirket. daha once TMS 17 kapsanlinda faaliyet Kkiralamas. olarak s.mtlandmlan  kiralamalar i~in TFRS
16'y. uygularken a~ag.daki kolayla~tmcl uygulamalan  kullanm!~t!r.

ilk uygulama larihinde kullamm hakk. varhg.m ol~erken ba~lang!~taki dogrudan maliyetleri dahil
edilmemi~tir.

Sozle~menin.  sozle~meyi uzalma veya sonlandlima  se~cnekleri i~ermesi durumunda
silresi belirlenirken bunlara ili~kin Yonetimin yeni degerlendirmeleri  kullamim!~IIr.
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(TUm tutarlar aksi belirtilmedik~e  TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)
2. Finansal Tablolann ~ Sunumuna ili~kin Esaslar (devanll)
2.3 Muhasebe Polilikalanndaki Degi~iklikler  (devaml)
C. F:ll/Lsli/ib/ollira  elkifer;
;. Ger;;~vecllr; (fijllelll elk;s;

Sirket. kiralama bor~lanm ol~erken, 1 Ocak 2019 tarihindeki alternatif bor~lanma oramm kullanarak
kiralama odemelerini iskonlo etmi~tir. Uygulanan ag"hkh artalama oran TUrk Lirasl einsi kiralamalar i~in
% 20" dir. TFRS 16'ya ge~i~ etkisi a~aglda ozetlenmi~tir.

10eak2019 30 llaziran 2019
Kullamm Hakkl Varhklan 2.810.836 1.111.855
Kiralama i~lemlerinden Bar~lar 2.810.836 1.381.489

Ba~langl~ta TFRS 16'mn bir sanueu alarak, daha once faaliyet kiralamasl alarak sinlflandmlan kiralamalar
ile ilgili alarak Sirket 30 Haziran 2019 itibanyla 1.111.855 TL kullamm hakkl ve 1.381.489 TL kiralama
yUkUmIUIUgUmuhase be le~tiril mi~tir.

Aynea. TFRS 16 kapsamindaki kira sozle~meleri ile ilgili alarak Sirket faaliyet kiralamasl gideri yerine
amartisman  ve faiz giderleri muhasebele~tirmi~tir. 30 Haziran 2019 tarihinde sana eren altl ay bayunea,
Sirketin  yapml~ aldugu kira odemeleri taplanll 1.607.387 TL alup, bu kiralamalar i~in 1.698.981 TL
degerinde amartisman gideri, 178.156 degerinde finansman gideri muhasebele~tinHi~tir.

204 Yeni ve Revize Edilmi~ Tiirkiye Muhasebe Standartlan

30 Haziran 2019 larihi  ilibanyla yaYllnlanml~ ama heniiz  yUrUrliige girmemi~ ve erken
uygulanmayan degi~iklikler

YaYImlalllm~lmcak Vyilriirliii;e girmellli~Te erken uygulamiiiayn  bus/miuinis — degiSiA*/ikler

Raparlama  tarihi itibanyla yaYlInlanml~ fakat henUz yUrUrlUge girmemi~ ve erken uygulanmasma 1ZIn
verilmekle  birlikte Sirket tarafmdan erken uygulanmayan yeni standartlar, yarumlar ve degi~iklikler
a~agldaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik~e  yeni standart ve yarumlann  yUrUrlUge girmesinden sanra
finansal tablalanm ve dipnatlanm etkileyeeek gerekli degi~iklikleri yapaeaktlr.

UMSK llirajilldlill — yaYllll/allllll~ ji,kal KGK larajil/{/llll hell/;. yaYlll/allJllall'~" yell; I'e deg;~I;riflll/~
stanl/art/ar  \'e yorullllar

Kanamsal C;er~eve (gUncellenmi~)

GUneellenen Kavramsal <;.er~eve UMSK taraflndan 28 Mart 2018 tarihinde yaYIlmlanmi~tlr. Kavramsal
<;er-eve; UMSK'ya yeni UFRS'leri  geli~tirirken finansal raparlamalarma rehberlik  saglayacak  alan
temel ~er~eveyi artaya kaymaktadlr. Kavramsal <;:er~eve; stan dart larm kavramsal alarak tutarh almasim ve
benzer i~lemlerin aym ~ekilde ele ahnmasinl saglamaya yardlmel almakta ve bilyleee yatmmellar, bar~
verenler ve kredi veren diger taraflar i~in faydah bilgiler saglamaktadlr.  Kavramsal <;:er~eve, ~irketlere,
belirli  bir i~lem i~in herhangi bir UFRS'nin  uygulanabilir almadlgl durumlarda muhasebe palitikalan
geli~tirmelerine  ve daha geni~ bir bi~imde, payda~lann bu stand artlan anlamalanna ve yarumlamalanna

yardimel almaktadlr.  GUneellenen  Kavramsal <;:er~eve ise ilneeki versiyandan daha kapsamh alup,
UMSK 'ya standartlann alu~turulmasinda gerekli alan tUm ara~larin saglanmasinl  ama~lamaktadlr.

GUneellenen  Kavramsal <;:er~eve finansal rapariamanin  amacindan ba~layarak sunum ve a~lklamalara
kadar standart alu~turulmasmin tUm vyilnlerini kapsamaktadlr. ~GUncellenen Kavramsal <;:er~eve, belirli bir
i~lem i~in herhangi bir UFRS'nin uygulanabilir almadlgl durumlarda muhasebe palitikalanm  geli~tirmek
i~in Kavramsal <;:er~eve'yi kullanan ~irketler i~in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, | Oeak 2020
tarihinde ve sanrasmda b~layan Yllhk hesap dilnemlerinden itibaren ge~erli alaeaktlr.
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(Tilm tutarlar aksi belinitmedik~e  Tilrk LiraSI ("TL ") olarak giisterilmi~tir.)

2, Finansal Tablolarm  Sunumuna ili~kin Esaslar (devanll)
VMS 1ve VMS S'deki Degi~iklikler - Oncmlilik Tanmll

Ekim 20IS'de, UMSK “iinemlilik tanll11l" degi~ikligini yay"nlaml~tlr  (UMS 1 ve UMS S'de vyapllan
degi~iklikler).  Oegi~iklikler, "iinemlilik" tanumnlll netle~tirilmesinde,  onemlilik e~iginin belirlenmesinde
ve iinemlilik kavramll1l11l UFRS'ler a~ISlI1dan uygulanmasmda tutarhhgm arltmlmasma yardimcl olmak i~in
rehberlik saglamaktadlr.  UMS | ve UMS S'deki Oegi~iklikler'in  vyilrilrlilk tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasmda ba~layan raporlama diinemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasma izin verilmektedir.

Sirket, UMS | ve UMS S'in  uygulanmasmm finansal tablolan  ilzerindeki ~ muhtemel  etkilerini
degerlend irmekted ir.

2.5 Onemli Muhasche Politikalannm Ozel;

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren doneme ili~kin ozet ara donem finansaltablolar, TMS'nin  ara donem
finansal tablolann hazlrlanmaslila vyiinelik TMS 34 standardma uygun olarak hazirlanml~tlr. OolaYISlyla, bu
ozet ara donem finansal tablolar 31 Arahk 20 IS tarihinde sona eren ylla ait finansal tablolar ite birlikte
degerlendirilmel idir.

Finansal varhklann ve vyilkilmliililklerin SI",;nanmaSl ve 61~ilmil

Sirkel'in  TFRS 9'a gore finansal varhklanm naSIl Simnandirdigl.  ol~tUgil ve ilgili gelir ve giderleri nastl
muhasebele~tirdigi  konusunda detayh bilgi a~aglda sunulmu~tur.

TFRS 9a gore, bir finansal varhk ilk defa finansal tablolara ahnmaSl slrasmda; itfa editmi~ maliyeti
ilzerinden ol~Ulen; ger~ege uygun deger ("GUO") farkl diger kapsamh gelire yanSltllarak ol~illen -
bor~lanma ara~lan; GUO fark, diger kapsamh gelire yanSltllarak ol~Ulen - ozkaynak ara~lan veya GUO
farkl kar veya zarara vyanslttlarak ol~lilen olarak Simflandirlhr.  TFRS 9 kapsamllldaki finansal varhklann
SlmnandirlimaSI,  genellikle, finansal varhklann yonetimi i~in i~letmenin kullandlgl i~ modeli ve finansal
varhgm  sozle~meye bagh nakit akl~lannm iizelliklerine  dayanmaktadlr. Standan  kapsammda  sakh
tUrevlerin finansal varhktan aynlma zorunlulugu onadan kaldirlim,~ olup bir hibrid sozle~menin bir biltiln
olarak ne ~ekilde smiflandmlacagl  degerlendirilmelidir.

Bir finansal varhk, a-~agldaki her iki ~anm birden saglanmasl ve GUO farkl kar veya zarara yanSltllarak
ol~illen olarak smiflandlrlimmnaSlI  durumunda itfa edilmi~ maliyeti ilzerinden iil~illilr:

- Finansal varhglll siizle~meye bagh nakit akl~lanmn tahsil edilmesini ama~layan bir i~modeli kapsammda
elde tutllimaSIl ve

- Finansal varhga ili~kin siizle~me ~artlannlll, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz odemelerini i~eren nakit akl~larma yol a~masl.

Bir bor~lanma araCl, a~agldaki her iki ~anm birden saglanmaSl ve GUO farkl kar veya zarara yanSlttlarak
ol~Ulen olarak sllunanmamaSl durumunda GUO farkl diger kapsamll gelire yansltllarak ol~illilr:

- Finansal varhgm sozle~meye bagh nakit akl~lannm tahsil edilmesini ve finansal varhklann sattimasml
ama~layan bir i~ modeli kapsammda elde tutulmaSl ve
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedik,e  Turk Liras, ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

25 Onemli Muhasebe Politikalannm Ozeti (devanll)
Finansal varhklann  ve yiikiimlillilklerin simflanmaSI  ve lil,iimii  (devaml)

- Finansal varhga ili~kin sozle~me ~artlannm, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz Memelerini i,eren nakit akl~lanna yol amas!.

Yukanda belirtilen itfa edilmi~ maliyeti uzerinden ya da GUD farkl diger kapsamh gelire yansllillarak
6l,ulmeyen  tiim finansal varltklar GUD farkl kar veya zarara vyanstllarak oi,iililr.  Bunlar, liim liirev
finansal varltklan da i,ermektedir. Finansal varhklann ilk defa finansal tablolara almmasl slfasmda.
finansal varltklann  farklt ~ekilde 6l,umunden ve bunlara ili~kin kazan, veya kaYlplann farklt ~ekilde
finansal tablolara aimmasmdan  kaynaklanaeak  bir muhasebe uyumsuzlugunu  ortadan kald'fl11aS' veya
onemli 6l,iide azaltmasl ~artlyla bir finansal varhgm geri doniilemez bir ~ekilde ger,ege uygun deger
degi~imi kar veya zarara yans'tllarak oliilen olarak talllmlanabilir. Ger,ege uygun deger degi~imleri kar
veya zarara Yyansllllanlar dl~mdaki finansal varltklann (ilk defa finansal tablolara ahnmaS! slfasmda i~lem
bedeli uzerinden ol,ulen ve onemli bir linansman bile~enine sahip olmayan tieari alaeaklar haricinde) ilk
6l,umiinde, bunlann edinimiyle veya ihraclyla dogrudan ili~kilendirilebilen i~lem maliyetleri de ger,ege
uygun degere ilave edilerek ol liliir.

A~ag,daki muhasebe politikalan linansal varltklann sonraki ol iimlerinde  ge,erlidir.

GUD fark, kar/zarara vyansltllarak ol iilen finansal varltklar:

GUO farkl kar/zarara Bu varltklar sonraki ol,iimlerinde  ger,ege uygun degerleri iizerinden ol,iillir.
yansltllarak lil iilen Herhangi bir faiz veya temettu geliri dahil olmak uzere, bunlarla ilgili net
finansal varhklar kazan,lar ve kaYlplar kar veya zararda muhasebele~tirilir.

itfa edilmi~ maliyeti Bu varltklar sonraki ol,iimlerinde  etkin faiz yontemi kullallllarak itfa edilmi~
iizerinden Ol~iilcn maliyetinden  ol,iililr.

finansal  varhklar itfa edilmi~ maliyetleri varsa deger dii~iiklugii zararlan tulan kadar azaltlhr.

Faiz gelirleri, yabancl para kazan, ve kaYlplan ve deger dii~iikliikleri kar veya
zararda muhasebele~tirilir. Bunlann finansal durum tablosu d,~,
blfaklimasllldan kaynaklanan kazan, veya kaYlplar kar veya zararda
muhasebele~lirilir.

GUO fark, diger Bu varltklar sonraki donemlerde ger,ege uygun degeri uzerinden ol,ulilr.
kapsamh gelirc Etkin faiz yontemi kullallllarak hesaplanan faiz geliri, yabanel para kazan, ve
yanSlttlarak liliilen kaYlplan ve deger du~iiklilkleri kar veya =zararda muhasebele~tirilir. Diger
bor,Janma  ara,lan kazan, ve kaYlplar ise diger kapsamlt gelirde muhasebele~tirilir. Finansal

varltklar ~ linansal durum tablosu dl~' blfaktldigmda daha onceden diger
kapsamlt gelire yanslt"an toplam kazan, veya kaYlplar kar veya =zararda

yeniden slliiiandIflitr.

GUO farkl diger Bu varhklar sonraki donemlerde ger,ege uygun degeri iizerinden ol,iiliir.
kapsamh  gelire Temettliler, alkaa vyatlfflmm  maliyetinin bir k,smlllin geri kazallllmaSlI
yans'tlan  lizkaynak niteliginde olmadlk,a kar veya zararda muhasebele~tirilir.

ara~lan Diger net kazan, ve kaYlplar diger kapsamlt gelirde muhasebele~tirilir  ve kar

veya zararda yeniden sll1liflandiflimazlar.

12



Garanti  PortfOy Yiinetimi  Anonim  Sirketi

30 HAZIRAN 2019 TARIHINOE SONA EREN ARA HESAP OONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI  OiPNOTLAR

(TOm tutarlar aksi belirtilmedik,e  TOrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

25 Onemli Muhasebe  Politikalarmm Ozeli (devaml)
Fiminsal varhklarin  ve ytiktimliiliiklerin smlllanmasl  ve oltimti (devaml)

Yeni deger dO~Oklogo modeli itfa edilmi~ maliyetinden ol,Ulen finansal varhklara ve sozle~me varhklanna
uygulamr aneak ozkaynak aralanna yapilan yatlrimlara uygulanmaz. itfa edilmi~ maliyetinden ol,Olen
finansal varhklar tieari alaeaklar. diger alaeaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olu~maktadlr.

Sirket. TFRS 9 kapsammda a-~aglda belirtilen kalemleri i,in beklenen kredi zarar kar~lhgml kayulanna ahr:
- itfa edilen maliyetinden ol,Olen finansal varhklar;

Sirket, zarar kar~illgl 12 ayhk beklenen kredi zararlarmdan ol,Ulen ~agldaki kalemler dl~mda kalanlar
i,in. omtir boyu beklenen kredi zararlanna e~it bir tutardan zarar kar~lhgl hesaplar:

- ilk defa finansal tablolara almmasmdan bu yana kredi riski onemli oltide artmayan banka bakiyeleri.

Tieari alaeaklar. diger alaeaklar. diger varhklar ve sozle~me varhklan i,in zarar kar~illklan her zaman
om Or boyu beklenen kredi zararlanna e~it bir tutardan 01,010r. Bir finansal varhktaki kredi riskinin, ilk defa
tinansal tablolara ahnmasmdan bu yana onemli ol,Ode artlp artmadigl belirlenirken ve beklenen kredi
zararlan tahmin edilirken, a~1rl maliyet veya ,abaya katlamlmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir

bilgiler ~dikkate ahmr. Bunlar. Sirketin  ge,mi~ deneyimlerine  ve bilinli kredi degerlendirmelerine

dayanan niteliksel ve say,sa! bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri ierir.

Sirket, vadesini 30 gOn geen finansal varhklann kredi riskinde onemli bir artl~ oldugunu kabul eder.
Sirket. a~agldaki durumlarda finansa! varhklann temerrOtte oldugunu kabul eder:

- Bor,lunun  Sirket'e olan yOkOmlliliiklerini, Sirket teminatlan bozdurmak gibi aksiyonlara ba~vurmadan
once (eger teminatlar meveutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varhk
vadesini 90 gOnden fazla a~ml~sa

Sirket, banka bakiyelerinin risk dereeelendirmelerinin uluslararasl tammlyla "yallnm notu"na e~it olmasl
durumunda bunlann dO~Okkredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

OmOr boyu beklenen kredi zararlan. bir tinansal araem beklenen omrO boyunea ger,ekle~mesi  mOmMKOnN
temerrOt hallerinin  bir sonueudur.

12 ayllk beklenen krcdi zararlan, raporlama tarihinden sonraki 12 ay i,inde ger,ekle~mesi  mOmMKON
temerrOt  hallerinden  kaynaklanan beklenen  kredi zararlanm temsil eden k,simdilr. Beklenen kredi
zararlannm  ol,Oleeegi azami sOre. Sirket'in kredi riskine maruz kaldlgl azami sozle~me sOresidir.

Sirket, her raporlama doneminde itfa edilmi~ maliyetinden ol,Olen finansal varhklann  kredi-deger
dO~OklOgOolup olmadigml degerlendirir.  Bir finansal varllgm geleeekteki tahmini nakit akl~lanlll olumsuz
~ekilde etkileyen bir veya daha fazla olay ger,ekle~tiginde soz konusu finansal varhk kredi-deger
dU~tiklUgiine ugraml-~tlr.

A~agldaki olaylara ili~kin gozlemlenebilir ~ veriler finansal varhgm kredi-deger dO~OklOgOne ugraml~
oldugunu gosteren kamtlardJr:

- Bor,lunun  onemli finansal slkmtl i,inde olmasSl;
- TemerrOt nedeniyle bir sozle~me ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozle~meye bagh nedenlerle, borlunun I me dO~ttigO finansa! Slkmtldan dolay,
alaeakhllln bor,luya normal ~artlarda dO~Onmedigi bir ayneahk tanllnaSl;

- Bor,!lunun itlasmlll veya ba~ka bir linansal yeniden yapJlallmaya gireeeginin muhtemel ohnasl; veya

- Finansal Slkmlliar nedeniyle bu tinansal varhga ili~kin aktif piyasanm ortadan kalkmasl.
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Garanti  PorlfOy Yiinelimi  Anonim  ~irketi

30 HAZIRAN 2019 TARIHINOE SONA EREN ARA HESAP OONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA YICI OiPNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedik~e  Turk Lirast ("TL") olarak g6sterilmi~tir.)
3. Nakit ve Nakit llenzerleri

30 Haziran 2019 ve 31 Arallk 2018 tarihleri itibartyla. nakit ve nakit benzerleri a~agldaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk2018

Bankalar
Vadeli mevduat 73.271.313 64.376.039
Vadesiz mevduat 158.671 130.550
Ukit fonlar 10.492.332 4.778.026
Banka mevdllatlan beklenen kredi zarar kar~lilgt (-) (186.101) (147.492)

83736215 69.137.123
Nakit ve nakit benzeri uzerindeki beklenen kredi zarar 186.101 147.492
kar~lilgl (-)
Nakit ve nakit benzeri uzerindeki faiz reeskontu (-) (9.617.435) (2.360250)
Nakit Aklm tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 74.304.881 66.915.356

30 Haziran 2019 tarihi itibanyla. bankalarda TL vadeli mevduatm brill faiz oram 9%25,70'tir ve vadeleri |
YIl ve daha klsadtr; yabancl para mevdllatlann  brill faiz oram %3,00'tur ve vadesi | aydan uzundur (31
Arahk 2018: TL vade li mevduatm brut faiz oram %25,70'tir ~ve vadesi | ylidtr, yabanci para mevduatm
brUt faiz oram %4,50 ve vadeleri | ay ve daha ktsadtr).

30 Haziran 2019 ve 31 Arallk 2018 tarihleri itibanyla Sirkel'in nakit ve nakit benzerleri Uzerinde herhangi
bir blokaj bulunmamaktadir.
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Garanti  Portféy Yiinetimi Anonim Sirketi

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA YICI DipNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk LiraSI ("TL") olarak gésterilmi~tir.)
10 Finansal ‘Yatmmlar
30 Haziran 2019 I'e 31 Arailk 20 I8 tarihleri itibanyla, tinansal yaunmlar a~ag,daki gibidir:

30 Hazirllll 2019
Ger~ege

Klsa vadeli finansal vyatlInllllar Maliyet U"gun Degeri KaYItll Degeri
Ger,ege llyglin degerfilrki  kar =arara yansililan

finansal varliklar

Yatlflm fonu 5.999.997 7.391.183 7.391.183
lifa editllli$ maliyeti ite 6l,iilenftnansal varliklar

Del'let tahl'il;<'1 19.863.210 20.735.400 20.929.246
Finansal yatlflmlar beklenen kredi zarar kar~,ilg' (-F) (47.149)
Toplam 25.863.207 28.126.583 28.273.280

31 Arailk 2018

A . Ger~ege .
" - Kaylth Degeri
KlSa "adeli finansal yatmmlar Maliyet U"gun Degeri y g
Gerl,:ege uyglin deger farki kar zarara yansililan
ftnansal  varliklar
Yatlflm fonu 5.999.997 6.694.614 6.694.614
lifa editllli$ maliyeti ite 61,zilenftnansal varliklar
Del'let tahl'il;<") 19.863.210 20.194.860 20.438.361
Finansal yatlfimlar beklenen kredi zarar kar~lilgl (-f) (41.539)
Toplam 25.863.207 26.889A7-t 27.091.436
I 30 llaziran 2019 31 Arahk2018
Uzun vadeli finansal yatmmlar
Ger~ege uygun deger fark, diger kapsamil gelire
yansnllan finansal l'arilklar
Borsada i$lem g6rmeyen hisse senetled"”) (Not 20) 3 3
Toplam 3 3

", Sirkel 30 Haziran 2019 tarihi Itibanyla. TFRS 9 Finansal Ara~lar standard | kapsaminda, ilfa edilmi~ mal.yeti ilc 61~ulcn finansal Varllklan i~m
-t7,]49 TL tutannda beklcnen zarar kar~lh~l hesaplayarak linansal tablolarmda muhasebcle~lirmi~tir (31 Arallk 2018: 41,539 TL).

", Sirkel 24 Eylul 2014 tarihmde Garantl FlOunsal Kiralama Anonim Sirhti'nin | TL dcgcrindeki | adet hissesini 2,71 11. bedclle Dogu~ Holding
Anonim Sirketi'nden dCHalml~llr, Bu hisseler finansal tablolarda maliyct dcgen ile yanSltlimi~tir.
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Garanti  l'ortfOy Yiinetimi  Anonim  Sirketi

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN TAMAMLA YICI DIPNOTLAR

(TOm tutarlar aksi belirtilmedikl'e  TOrk Liras) ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

5. Ticari Alacak ve Borl'lar

30 Haziran 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibanyla, ili~kili tarallardan lieari alaeaklar

30 Haliran = 2019

ili~kili tarallardan fan yonetim ve performans Oereli

alaeaklan (Not 20) 3.400.953
ili~kili larallardan yonetim ve performans Oereti
tahakkuku (Not 20) 890.771
ili~kili larallardan ozel portfOy yonetimi yonetim ve
performans Oereti alaeaklan (NOI 20) 28.445
ili~kili tarallardan ticari alaeaklar beklenen kredi zarar
kar~li)gl (-) (583)
Toplam 4.319.586
30 Haziran 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibanyla, ili~kili Olmayan tarallardan
a~ag)daki gibidir:

30 Haliran 2019
Yonetim ve performans Oereti lahakkuklan 1.210.705
Fan yonetim ve performaos Ocreli alaeaklan 20.094
Ozel portfOy yonetimi komisyon Ocreti alacaklan 8.600
ili~kili olmayan tarallardan ticari alacaklar beklenen kredi
zarar kar~)hg) (-) (168)
Toplam 1239231

30 Haziran 2019 ve 31 Arahk 2018 larihleri itibanyla. lieari borl'lar a~ag)daki gibidir:
30 Haliran 2019

ili~kili tarallara tieati borl'lar (Not 20) 21 1.363
Mal ve hizmet ahm) nedeniyle olu~an lieari borl'lar 242.180
Toplam 453.543
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a~ag)daki gibidir:

31 Arahk 2018

4.401.043

81.398

27.063

(609)
4.508.895

tieari alaeaklar

31 Arahk 2018

2.334.345
200.823

(341)
2.534.827

1.152.960



Garanti  PortfOy Yonetimi  Anonim  ~irkeli

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN TAMAMLA YICI DipNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirlilmedik,e  Turk Lirasl ("TL") olarak goslerilmi~tir.)
6. Diger Alacak ve Bor,lar
30 Hazlran 2019 ve 31 Arallk 2018 larihleri llibanyla, diger alaeaklar ~agldaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

ili~klli laratlardan diger alaeaklar
Personelden alaeaklar (Nol 20) 31,605 1.498
Toplam 31.605 1.498

30 Haziran 2019 ve 31 Arallk 2018 larlhlerl ilibanyla, diger bor,lar a~agldaki gibidir:

30 Hazlran 2019 31 Arahk 2018
Vergi, resim ve har,lar 240.047 405.153
Dlger 334,989 264.666
Toplam 575.036 669.819

7, I'e~in  Odenllli~ Giderler

30 Haziran 2019 larlhi ilibanyla 721.466 TL tulanndaki (31 Arallk 2018: 623.889 TL) pe~in odenmi~
glderler ~irkerin ledarik,ilere  yapllgl ve daha sonrakl donemlerde glder hesaplanna aklanlaeak IUlariardan

olu~11laktadlr.
8. Diger Donen Varhklar
30 Hazlran 2019 ve 31 Arallk 2018 tarihleri itlbanyla, diger donen varllklar a~agldaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Veri len depozilo 575.510 528.100
Verilen avanslar 49.361 35.740
Diger 6.014 40.503
Toplam 630.885 604,343
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Garanti

PortfOy Yonetimi Anonim Sirketi

30 HAZIRAN 2019 TARIHINOE SONA EREN ARA HESAP OONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA
(TUm tUiarlar aksi belirtilmedik,e

9. Maddi Dnran Varhklar

30 Haziran

gibidir:
Cari Donem
Malivet
Ozelmaliyetler
Qemirb~lar

Birikmis amortismanlar

Ozel mali)'etler
Oemirba~lar

Net

Oneeki Donem

Maliyet

Ozel maliyetler
Oemirb~lar

irikmi . I
Ozel maliyetler
Oemirba~lar

Net

(@]

2019 ve 30 Haziran

iLiSKIN TAMAMLAYICI
TUrk Lirast ("TL ") olarak giisterilmi~tir.)

2018 tarihleri

I Oeak 2019
3.629.908
4.095.235
7.725.143

I Oeak 2019

(2.295.432)
(3.525.151 )
(5.820.583)

1.904.560

I Oeak 2018
3.629.908
3.980.933

7.610.841

| Oeak 2018

(1.340.710)
(3.060.037)
(4.400.747)

3.210.094

itibanyla.  maddi

Girisler
50.770
8.107
58.877
C~Ifidoncm
amortismam(*)

(1.185.112)
(223.317)
(1.408.429)

Girisler

130.768
130.768

Cari donem
amortismanl(*)

(255.377)
(238.323)
(493.700)

Amonlsman gidcrlen  genel yooctim gHJcrleri altmda muhaschbclc:)tiflimi~lIr.
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OiPNOTLAR

duran varhklann

Clkslar

(143.774)
(143.774)

Ckslar

134.682
134.682

Clklslar

(16.466)
(16.466)

elk'slar

12.960
12.960

hareketi a~agldaki

30 Haziran 2019
3.680.678
3.959.568
7.640.246

30 lhziran 2019

(3.480.544)
(3.613.786)
(7.094.330)

545.916

30 Haziran 2018
3.629.908
4.095.235
7.725.143

30 Haziran 2018

(1.596.087)
(3.285.400)

(4.881.487)

2.843.656



Garanti  PortfOy Yonetimi Anonim Sirketi

30 HAZIRAN 2019 TARIHINOE SONA EREN ARA HESAP OONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN TAMAMLAYICI OiPNOTLAR

(TUm IUtariar aksi belirtilmedik\:e TUrk Lirasl (“TL,,) olarak g6sterilmi~tir.)
10, Maddi Olnu,yan Duran Varhklar

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibanyla, maddi almayan duran varhklann hareketi
a~agldaki gibidir:

Cari donem

Malivet 10eak2019 Girisler Okslar 30 Haziran 2019
Haklar 1.311.303 1.311.303
Birikmis jtfa pay. | Oeak 2019 Carlits;nem Ok"lar 30 llaziran 2019
Haklar (1.171.975) (20.910) (1.192.885)
Net 139.328 118AI8
Oneeki Donem

Malivet | Oeak 2018 Girisler Okslar 30 llaziran 2018
Haklar 1.309.336 1.967 1.311.303

L Cari donem .

Birikmis itfa pay, | Oeak 2018 itfa pa Okslar 30 Haziran 2018
Haklar (1.111.875) (30.831) (1.142.706)
Net 197A61 168,597

(")itfa paylan gent:! yiinetim gidcrlcri altmda llluhascbclc~tirilmi~lir.

Sirket'in 30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibanyla i~letme i,erisinde alu~turulmu~ maddi
almayan duran varhg! bulunmamaktad!r.

1. Cah~anlara Sag'anan Faydalar

<;:ah~anlarasaglanan faydalar kapsammdaki bar,lann detay! a~agldaki gibidir:

30 Huiran = 2019 31 Arahk 2018
Odeneeek persanel Ueretvergileri 330.844 1.626.811
Odeneeek sasyal gUvenlik primleri 400,508 217117
Toplam 131.352 1.8~3.928
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Garanti  PortfOy Yonetimi  Anonim  ~irketi

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SON A EREN ARA HESAP D6NEMINE AIT
6ZET FINANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLA YICI DipNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belinilmedik,e  Tiirk Liras, ("TL") olarak giisterilmi~tir.)

11. (rah~anlara  Saglanan Fay<lalar (<levam.)

30 Haziran 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibanyla ,ah~anlara saglanan faydalara ili~kin kar~Illklarlll
detaY| a~agldaki gibidir:

30 llaziran 2019 31 Arahk 2018
Klsa vadeli
- Personel prim kar~lllklan 2.245.061 625.100
- KullaDllmaml~ izin kar~lllklan 617.541 397.760
- Personellllaa~ an'~1 kar~lhgl 450,000 450.000
Toplam 3.312.602 1.472.860
Uzun vadeli
- Kldem tazminatl kar~lligl 877.992 757.554
- Personel prim kar~Illklan 934,150 769.463
Toplam 1.812.U2 1.527.017
12. Sermaye, Ye<lekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Odenmis Sermare

30 Haziran 2019 tarihi itibanyla ~irkel'in kay'tll sermayesi 25.000.000 TL'dir (31 Aral,k 2018: 25.000.000
TL).

30 Haziran 2019 tarihi itibanyla ~irket'in sermayesi ihra, edilmi~ ve her biri | TL (31 Arallk 2018: 1 TL)
nominal degerde 25.000.000 (31 Arallk 2018: 25.000.000) adet hisseden Illeydana gelmektedir.

~irkel'in sermayesinde imtiyazll pay s'DIn bulunmamaktadlf.

Kart/all Arrt/all  Krsll/mulllS YedeMer

30 Haziran 2019 tarihi itibanyla, Sirkel'in kardan aynlan kstlannll~ yedekleri 7.346.678 TL'dir (31 Arallk
2018: 6.013.703 TL).

Ya.m/redek/er

Tiirk Tiearet Kanunu'na gore i~letmeler tieari (san) kann %b5'ini  6denmi~ sermayelerinin  %Z20'sini
buluneaya kadar birinei yasal yedek olarak aYlflrlar. i~letmenin gemi~ ylilar zararlan varsa %b5'in
hesablllda tieari kardan dii~iiliir. TTK 'ya giire sali kardan pay sahipleri i,in %5 birinei temettii (kar paYl)
aynld,ktan soura, pay sahipleri ile kara i~tirak eden diger kimselere daglllimasl kararla~tifllan k,smlll onda
biri ikinei yasal yedek olarak aynllr. Birinei temettii i~letmelerin 6denmi~ sermayesi iizerinden TTK ve ana
siizle~me geregi pay sahipleri ile kara i~tirak eden kimselere %5 oranlllda daglllimasl iingiiriilmii~ kar
pay,dlr.

27 Mart 2019 tarihinde vyapllan Genel Kurul Toplantls,'nda, 2018 YIII net kanndan birinei tertip yasal
yedek ak,e olarak 1.332.975 TL'nin zorunlu vyasal kar~Ilklar olarak aynlmasmdan  soura, kalan kann
daglttimadan olaganiistii yedek ak,e olarak aynlmasma karar verilmi~tir.

Gef£m(~}lllar kaT/art

30 Haziran 2019 itibanyla Sirke!'in ge,mi~ yll karlar, 66.123.572 TL tutanndadlf (31 Arallk 2018:
40.461.388 TL).

Kar vera Zorartla Yenitlen Sllitlalllilflimul'licak Birikmis Diger Kapsam™ Gelir i'era Gillerler

30 Haziran 2019 tarihi itibanyla Sirke!'in kldem tazminat, kar~llligllla ili~kin iineeki diinemde olu~a net
aktiieryal kaYlp 375.741 TL iizkaynaklar ierisinde  muhasebele~tirilmi~tir (31 Arallk 2018: 37
aktiieryal kaYIp).
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Garanti  PortfOy YUnetimi Anonim Sirketi

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE Ail'
OZETFINANSAL TABLOLARA iLiSKINTAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(TUmlUlariar aksi belirtilmedik,e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

13. llasllal
1 Ocak - 30 Haziran 2019 ve Ocak - 30 Haziran 2018 hesap donemlerine ili~kin hizmet gelirleri
a~agldaki gibidir:

1 Oeak- 1 Nisan- 10eak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2019 2018 2018
Fon yonetim Ucrcli gelirleri 19.848.206 9.616.636 24.501.435 12.314.238
Performans Ucreti gelirleri 2.757.741 1.032.887 2.221.558 650.170
Ozel portfOy yonetim Ucreti gelirleri 187.161 92.665 205.435 104.125
22.793.108 10.742.188 26.928.428 13.068.533

14. Faaliyet GiderJeri
I Ocak - 30 Haziran 2019 ve Ocak - 30 Haziran 2018 hesap donemlerine ili~kin faaliyet giderleri
a~agldaki gibidir:

10eak- I Nisan- 10eak- I Nisan-

30 Haziran 30llaziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2019 2018 2018

Genel yonetim giderleri (16.952.264) (8.850.405) (14.162.592) (7.209.124)
Satl~ ve pazarlama giderleri (140.248) (111.682) (248.414) (I5.727)
Toplam faaliyet giderleri (17.092.512) (8.962.087)  (14.411.006) (7.284.851)
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Garanti

PortfOy Yiinetimi Allonim Sirketi

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA IIESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DipNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedik,e Turk Liras, ("TL") olarak giisterilmi~tir.)

14, Faaliyet Giderleri (deva,m)

I Ocak - 30 Haziran 2019 ye | Ocak - 30 Haziran 2018 besap diinemlerine ili~kin genel yiinetim giderleri

a~agldaki gibidir:

Genelyihletim giderleri:

Personel giderleri

Kullalllm hakk! amortisman giderleri
Veri aktanm ye lisans giderleri
Amortisman ye itfa paylan

Yazlllm ye teknik hizmet giderleri
Saklama, fon operasyon ye altm satlm
komisyonlan

Kira ye bina giderleri
Dalll~manltkgiderleri

Stopaj ye diger yergi, reslm ye har,lar
T~It giderleri

Haberle~me giderleri

Fon yonetim Ucretleri

Temsil ye aglrlama giderleri

Seyahat giderleri

Sigorta giderleri

Bagl~lar

Fon kurulu~ giderleri

Diger

Toplam genel yiinetim giderleri

10cak-

30 Haliran
2019

(9.170.980)
(1.698.981 )
(1.479.616)
(1.429.339)
(1.147.900)

(649.912)
(538.412)
(186.290)
(174.175)
(147.204)
(142.676)

(67.266)
(32.643)
(12.628)
(11.407)
(1.225)

(658)
(60.952)
(16,952,264)
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1 Nisan-

30 Haliran
2019

(4.904.026)
(854.184)
(754.150)
(723.229)
(606.306)

(346.308)
(302.823)
(117.368)
(51.874)
(27.206)
(72.621)
(44.765)
(16.403)
(5,599)
(5,735)
(1.225)

(16.583)
(8.850.405)

10cak-

30 Haliran
2018

(7,990.755)

(1.165,899)
(524.531)
(786.402)

(817.867)
(1.666,240)
(188,095)
(175,513)
(333.706)
(133,954)
(217.407)
(41.901)
(30,025)
(13,902)
(550)
(31.500)
(44.345)

0 4,162,592)

1 Nisan-

30 Haliran
2018

(4,010.928)

(606.720)
(265.656)
(455.952)

(399.050)
(878.063)
(135.647)
(70.192)
(179.931)
(68.836)
(99.084)
(22.294)
(5.455)
(6.799)

{4.517)
(1.209.124)



Garanti  PortfOy Yonetimi Anonim ~irketi

30 HAZIRAN 2019 TARiIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FiINANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim IUtariar aksi belirtilmedik<;e Tiirk LirasJ ("' TL") olarak gosterilmi~tir.)

14. Faaliyet Giderleri (deyaml)

10cak - 30 Haziran 2019 ye | Ocak - 30 Haziran 2018 hesap donemlerine ili~kingenel yonetim giderleri
i<;erisindeki personel giderlerinin detaYJa~agldaki gibidir:

10cak- 1 i'lisan- 10cak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2019 2018 2018

Persolle! giller/eri
Ocret giderleri (5.651.995) (3.004.975) (5.234.850) (2.667.069)
Personel prim giderleri (2.245.061) (1.122.531) (1.755.552) (877.776)
Sosyal yardJmlar (546.853) (285.236) (445.641) (217.530)
Egitim, organizasyon ye proje giderleri (91.144) (71.328) (50.949) (25.811)
Diger personel giderleri (*) (635.927) (419.956) (503.763) (222.742)
Toplam personel giderleri (9.170.980) (4.904.026) (7.990.755) (4.010.928)
(*) Kldem tazminau ve izin kar~lilglgiderlcri diger persond gidcrleri allma slilitlanmi~tir.
~irket, ili~ikteki finansal tablolannda giderleri fonksiyon esasma gore smJflaml~tJr.

1 Ocak - 30 Haziran 2019 ye 1 Ocak - 30 Haziran 2018 hesap donemlerine ili~kin pazarlama giderleri

a~agJdaki gibidir:

Sall~I'e pazlirllima gitlerleri:
Temsil ye agJrlama giderleri

Fon dagltJm komisyon giderleri
Reklam, sponsorluk ye iiriin tamtJm
giderleri

Seyahat giderleri

Dam~maniJk giderleri

Haberle~me giderleri
Toplam satl~ pazarlama giderleri

10cak- 1i'lisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30Ualitan 30 Haliran 30 Haliran
2019 2019 2018 2018
(84.038) (84.038) (154.972) (28.090)
(34.512) (18.147) (35.341) (17.224)
(13.567) (5.752) (46.108) (25.692)
(3.292) (1.478) (4.445) (985)
(2.634) (1.324) (3.965) (1.983)
(2.205) (943) (3.583) (1.753)
(140.248) (111.682) (248.414) (75.727)
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Garanti  PorlfOy Yiinelimi Anonim i;lirkeli

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA YICI DiPNOTLAR

(TUmtutarlar aksi belinilmedik~e TUrk LiraSI ("“TL ") olarak giisterilmi~lir.)
15. Yaltrim Faaliyellerinden  Gelirler

I Ocak - 30 Haziran 2019 ve 10Ocak - 30 Haziran 2018 hesap diinemlerine ili~kin yatmm faaliyetlerinden
gelirler a~agldaki gibidir:

10eak- 1 Nisan- 1 Oeak- 1 Nisan-
2019 2019 2018 2018
Vadeli mevduat faiz geliri 7.240.908 3.858.290
Menkul klymet faiz geliri 1.855.885 938.486 92.052 92.052
Maddi duran varhk satl~kan, net 2.300 969 731 731
Toplam 9.099.093 4.797.745 92.783 92.783

© Vade siiresi 3 ardan daha uzun vadcli hesap ar;Jll~larmdan elde edilen faiz gdirleri yatlflm faaliyetlcrinden gclir olarak
smitlandinimistIT.

16. Esas Faaliyellerden Diger Gelirler

I Oeak - 30 Haziran 2019 ve | Ocak - 30 Haziran 2018 hesap donemlerine ili~kinesas faaliyetlerden
diger gelirler ~ag.daki gibidir:

10eak- 1 Nisan- 1 Oeak- 1 Nisan -
30 Haliran 30 Haziran 30 Haliran 30 Haliran

2019 2019 2018 2018

Menkul k.ymet reeskant geliri. net 1.039.425 788.654 227.888 186.608
Vadeli hesap faiz gelirt' 406.477 106.992 3.411.842 2.352.159
Menkul klymet satl~ kan 386.490 159.009 87.382 53.133
Kur fark. geliri/gideri. net 216.627 53.323 74.954 (10.756)
Doviz mevduat swap gelirt., 1.781.30 1 254.070
Diger 266.302 67.510 15.631 8.242
2.315.321 1.175.488 5.598.998 2.843.456

) Vade siiresi 3 aydan daha klsa vaddi hcsap a911ll~larmdan clde cdilen faiz gclirleri csas faaliyetlcrden diger gclir olarak
simflandmimi~tlr.

(e, Vade siircsi 3 aydan daha kisa Avro swap vadcli mevduat gclirlerindcn  olusmaktadlr.

17. Esas Faaliyellerden Diger Giderler

I Ocak - 30 Haziran 2019 ve | Ocak - 30 Haziran 2018 hesap donemlerine ili~kin esas faaliyetlerden
diger giderler a~agldaki gibidir:

10eak- 1 Nisan- 1 Oeak- 1 Nisan-
lLali 30 Hali 20 Hali .
2019 2019 2018 2018
Beklenen kredi zararlan kar~",k gideri (44.020) (33.829) (756) (361)
Kiralama i~lel1llerfaiz gideri (178.156) (73.420)
Toplam (222.176) (107.249) (756) (361)
erMi
er emirke t So
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Garanti  PortfOy Yiinclimi  Anonim  ~irkcli

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN TAMAMLA YICI DipNOTLAR

(TUm |Utariar aksi belinilmedik,e  TUrk Lirasl C'TL") olarak gosterilmi~tir.)

18, Gclir vergileri (Ertelecnmi~  vergi varhk  ve yUkUmIUItikleri - dahil)
Kurumlar Vergisi
Sirket, Tlirkiye'de ge,erli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirke!in eari donem faaliyet sonu,lanna ili~kin

tahmini vergi yUkUmIUIUKIeri i,in ekli finansaltablolarda  gerekli kar~lhklar aynimi~tlr.

Vergiye tabi kurum kazanel Uzerinden tahakkuk ettirileeek kurumlar vergisi oram tieari kazanemtespitinde
gider yazllan vergi matrahmdan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazan,lar, vergiye
tabi olmayan gelirier ve diger indirimler (varsa ge,mi~ YII zararian) dU~UldUkten soma kalan matrah
Uzerinden hesaplanmaktadlr.

2019 Yihnda uygulanan efektif wvergi oram %22'dir (2018: %22). 5 Arahk 2017'de resmi gazetede
yaymlanan 7061 saylll "BaZi Vergi Kanunlan ile Diger Bazl Kanunlarda Degi~iklik Yapllmasma Dair
Kanun" ile getirilen dUzenleme uyannea bu oran; 2018, 2019 ve 2020 Ylh vergilendirme donemlerine ait
kurum kazan,larma  uygulanmak lizere %22 olarak belirlenmi~tir. Aynea, Bakanlar Kurulu soz konusu
%22 oramm %?20'ye kadar indirmeye yetkili Kllmml~ttr.

TUrkiye'de ge,iei vergi U,er ayhk donemler itibanyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019 vylll
kurum  kazan,lanmn ge,ici vergi donemleri itibanyla vergilendirilmesi a~amasmda  kurum kazan,lan
Uzerinden hesaplanmasl — gereken ge,iei vergi oram %22'dir (2018: %22). Zarariar geleeek Yillarda olu~aeak
vergilendirilebilir kardan dU~Ulmek Uzere, azami 5 YII ta~mabilir. Aneak olu~an zararlar geriye donUk
olarak oneeki Yillarda olu~an karlardan dU~Ulemez.

Tlirkiye'de  vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatla~ma prosedUrli bulunmamaktadlr.

Sirketler ilgili yllm hesap kapama donemini takip eden Ylhn 1-25 Nisan tarihleri arasmda vergi
beyannamelerini  hazlrlamaktadlr. ~ Vergi Dairesi tarafmdan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayltlan 5 yll i.erisinde ineelenerek degi~tirilebilir.

Gelir. i Stonail

Kurumlar vergisine ek olarak, dagltlimasl durumlinda kar paYl elde eden ve bu kar paylanm kurum
kazanema dahil ederek beyan eden tam mUkelief kurlimlara ve yabanel ~irketlerin TUrkiye'deki ~llbelerine
dagltllanlar ~ hari, olmak lizere kar paylan Uzerinden aynea gelir vergisi stopajl  hesaplanmasl
gerekmektedir.  Gelir vergisi stopajl 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasmda tUm ~irketlerde
% 10 olarak uygulamTlI~tlr. Bu oran. 22 Temmllz 2006 tarihinden itibaren, 2006110731 saYlh Bakanlar
Kurulu Karan ile % 15 olarak uyglilanmaktadir. DagltlimaYlp sermayeye ilave edilen kar paylan gelir
vergisi stopajma tabi degildir.

Ertelenmis = Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile TFRS'ye gore hazlrlamTll~ finansal tablolan arasmdaki
farkllllklardan ~ kaynaklanan  ge,iei zamanlama farklan i,in enelenmi~ vergi varhgl ve ylikUmlUIUgli
muhasebele~tirmektedir. Soz konusu farkhhklar genellikle bazl gelir ve gider kalemlerinin  vergiye esas

finansal tablolar ile TMS'ye gore haZirianan finansal tablolarda farkh donemlerde  yer almasmdan
kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar ~aglda belinilmektedir.

A~aglda doklimU vcrilen mutabakat 30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibanyla toplam vergi

gideri ile yasal vergi orammn vergi oneesi kar rakamma uygulanmaslyla  hesaplanan miktar arasmdaki
farklan gostermektcdir:
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Garanti  PortfOy Yonetimi  Anonim  Sirketi

30 HAZIRAN 2019 TARIHINOE SONA EREN ARA HESAP OONEMINE AiT
OZETFINANSAL TABLOLARA iLiSKINTAMAMLAYICI OiPNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belinilmedik,e  TUrk Lirasl C'TL") olarak gosterilmi~tir.)

18. Gelir vergileri  (Ertelenmi~ vergi varllk ve yUkUmliiliikleri  dahil) (devamt)

30 Haziran 2019 % 30 Haziran 2018 %

Vergi oncesi kar 16.892.834 18.208.447
Yasal vergi oram 22 22
Yasal oran kullamlarak hesaplanan gelir vergisi 3.716.423 4.005.858
ilaveler 11.601 6.815
indirimler (5.519)
Oiger 2.505 20.715
Vergi gideri 3.730.530 4.027.870

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibanyla kar veya zarar tablosundaki  vergi kalemleri
a~agldaki gibidir:

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Cari vergi gideri 4.046.022 3.780.707
Enelenmi~ vergi gideri/(geliri) (315.492) 247,163
Vergi gideri 3.730.530 4.027.870

30 Haziran 2019 ve 31 Arailk 2018 tarihleri tarihleri itibanyla dénem kan vergi yUkUmIUIUKleri a~ag,daki
gibidir:

DOllem karl vergi yiiklimhiliigli 30 llaziran 2019 31 Arahk 2018
Cari kurumlar vergisi kar~lilg' 4.046.022 7.706.401
Bir 6neeki ytldan devreden kurumlar vergisi kar~"Ig'

Eksi: Pe~in Odenen ge,iei vergi (2.070.162) (5.466.707)
Toplam 1.975.860 2.239.694

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibanyla enelenmi~ vergi varllk ve yUkUmIUIUKlerini
olu~turan kalemler a~ag,daki gibidir:

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Ertelellmi!l' wvergi I'(Irl/kiarl
Personel prim kar~Ihgl 699.427 496.565
K,dem tazminatl kar~Ihgl 175.598 211.295
Kullamlmanll~ izin kar~lilg' 135.859 112.548
Personel maa~ artl~' kar~lhgl 99.000
TFRS 16 etkisi 59.319
Beklenen kredi zarar kar~tligl 51.480 16.675
Finansal vyatltimlar degerleme farkl 42.687
Gider kar~Ihklan 5192
Top/am erlelelimi$ I'erg; I'arliklaTi 1.263.370 842.275
Ertelellmi$ ,'erg; yiikiimliiliikleri
Gelir tahakkuklan (462.287) (603.797)
Maddi duran varilk amortismanlannlll
vergi kanunlan ile y6ntem farklan (30.706) (108.213)
Kur degerleme fark,
Top/tim erfelellmi$ I'ergi yiikiimliiliik/eri (492.993)
IYe! ertelenmi$ I'erg; var/iklafl 770.377
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Garanti  PortfOy Yiinetim; Anonim  Sirkeli

30 HAZIRAN 2019 TARIHINOE SONA EREN ARA HESAP OONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN TAMAMLAYICI  OiPNOTLAR

(TUm tularlar aksi belirtilmedik,e  TUrk Lirasl ("TL") olarak giislerilmi~tir.)

18. Gelir vergileri  (Erlelenm;~ vergi ,'arhk \c yiikiimliiliikleri ~ dahil) (devanll)
2019

1 Qeak itibanyla 454.885

Kar veya zarar tablosunda muhasebele~lirilen ertelenmi~ 315.492

vergi geliri/(gideri)

Ozkaynaklarda  muhasebele~tiriJen ertelenmi~ vergi

geliri/(gideri)

30 llaz;nm  itibanyla 770.377

19. Pay Ba~,"a Kazan,
Sirket'in  paylan borsada i~lem g6rmediginden  dolay', iJi~ikleki finansal tablolarda
tutan hesaplanmami~tlr.

20. ili~kili Taraf A,tklamalan
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 20 I8 larihleri ilibanyla, ili~kili tarallardan alaeaklar
gibidir:

30 llaziran 2019

ili~kili larallara yap,lan fin:tnsal yallnmlar
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3

ili~kili laranardan tiear; alaeaklar

EFan ve ozel portfOy yonelim ye performans = Ueret alaeaklan

Garanti portray Yonetimi A.S. Yallnm Fonlan 2.505.576
Garanti  Emeklilik ve Hayal A.S. Emeklilik Fonlan 895.377
Garanti Yatlflm Ortakllgl A.S. 27.822
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 623
Garanti  Emeklilik ve Hayal A.S. Emeklilik Fan lan 890.771

BBVA Ourbana International Fund
.U20.169

30 llaziran 2019

i1;~kil; taranardan diger alaeaklar
Personelden  Alaeaklar 31605
31.605

2018
360.918

(247.162)

16.509

130.265

pay ba~ma kazan,

ve bor,lar a~agldaki

31 Arahk 2018

2.389. 120

2.011.923
26.473
590

81,398
4.509.504

31 Anthk2018

1498
1.498

30 Haziran 2019 tarihi ilibanyla Sirkel'in bankalar mevdualmm 73.420.214 TL tutanndaki klsml Sirket'in
ana hissedarl alan TUrkiye Garanti Bankasl A.S.'deki hesaplannda  bulunmaktadlf (31 Arahk 2018:

64.504.789 TL).

27



Garanti  Portroy Yiinetimi Anonim Sirketi

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZETFINANSAL TABLOLARA iLiSKINTAMAMLAYICI DipNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedik,e Turk Lirasl (""TL")olarak giisterilmi~tir.)
20. ili~kili Taraf A,lklamalan (deyanll)

30 Haziran 2019 tarihi itibanyla Sirke!'in nakit ve nakit benzerlerinin 10.492.332 TL tutanndaki KkISI111
Sirket'in  kurucusu oldugu yatmm fonlanndan alan Garanti Portf<iy Birinci Para Piyasasl Fonu'ndan
olu~maktadir (31 Arahk 2018: 4.778.026 TL).

30 Haziran 2019 tarihi itibanyla Sirket'in kisa vadeli finansal varhklanllln 7.391.183 TL tutanndaki klsml
Sirket'in - kurucusu oldugu yallnl1l fonlanndan alan Garanti Portfoy Birinci Degi~ken Fonu'ndan
olu~I11aktadlr(31 Arahk 2018: 6.694.614 TL).

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

ili~kili tarallara ticari bor,lar

Turkiye Garanti Bankasl A.S. 108.108 77.381

Garanti Portf<iyYiinetimi A.S. Yatmm Fonlan 52.398 771.214

Garanti Fila Yonetil1liA.S. 50.188 52.489

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 620

Personele Bor,lar 49 127
211.363 901.811

I Ocak - 30 Haziran 2019 ve | Ocak - 30 Haziran 2018 hesap donemlerine ili~kin, ili~kili taranarla i~lemler
a~agldaki gibidir:

10cak- 1 Nisan- I Ocak- 1 Nisan -
__ 30 Haziran ___30 Haziran 30 llaziran 30 Haziran
2019 2019 2018 2018
Vadeli mevduat faizi vc menkul
klymet faiz geliri
Turkiye Garanti Bankasl A.S. 7.647.385 3.965.282 3.411.842 2.352.159
10cak- 1 Nisan- 10cak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 llaziran
2019 2019 2018 2018
Fon ve ozel portfdy yonetim vc
performans iicretlcri
Garanti Portf<iy Yonetimi AS. Yatmlll ) ,5q 589 6.933.858 19.193.904 9.776.067
Fonlan
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 4.341.368 2.527.525 4.803.591 1.267.347
Emeklilik Fonlan
Garanti Yatml11Ortakhgl A.S. 156.205 78.968 144,524 72.098
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 3.084 1.408 2.919 1.487
BBV A Durbam International Fund 103.808 103.808
Fon yonetimi )'Buetim iicreti
tahakkuklan
Garanti Emeklilik ve llay.t A.S. 890.771 521.590 265.107 181.708
BBVA Durban. International Fund 102.286 (223)
Toplam 19.618.008 10.063.349 24.616.138 11.40 .291
P .YYO ETIM>S,
08 ar .Damir | S—

/1 Be~lkta,/is AWI"1
e~ikta~ V.D. 3890 97467
elSis No: 0389 0097 6700014



Garanti  Portf6y  Yiinetimi Anonim  ~irketi

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLA YICI DipNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasl (*TL") olarak giisterilmi~tir.)

20. ili~kili Taraf A91klamalan  (lle\'aml)

1 Oellk- 1 Nisan- 1 Oeak- 1 Nisan-

301ll1ziran 30 Hlizirlln 30 Hlizirlin 301llIziran
2019 2019 2018 2018

Orgllnizllsyon,  proje \'e seyahllt
gillerleri
Antur Turizm AS.') 124.624 23.204
D_o_gu_~ Pla_net Ele_ktrik Tiearet ve 550 550
Bili~im Hizmetleri A.S.
Hayat sigort,ISI giderleri
Garanti  Emeklilik ve Hayat A.S. 45.290 22.561 32.686 15.982
Fon daglllm giderleri
Tiirkiye Garanti Bankasl A.S. 32.869 17.283 33.658 16.404
Komisyon giderleri
Tlirkiye Garanti Bankasl A.S. 482.425 260.379 558.691 285.059
Garanti Hizmet Yiinetimi A.S. 28.779
YazZlhm ve teknik hizmet qgillerleri
Tlirkiye Garanti BankaSI A.S. 945.000 472.500 610.684 326.763
Dogu~ Bilgi i~lem ve Teknoloji 5711 5008
Hizmetleri A.S.
Ta~It giderleri
Garanti  Filo Yiinetim Hizmetleri AS 341.605 130.098 226.920 112.723
Toplam 1.847.189 2.821 1.622.303 185,603

Ost duzey vyiincticiler ve Ytinetim Kurulu liyelerine 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren dtinemde saglanan
huzur hakkl, ueret, prim, ikramiye, kar paYl gibi menfaat toplaml brill 912.048 TL (30 Haziran 2018:
1.286.285 TL) ve verilen tidenekler ile ayni ve nakdi imkanlar, sigorta ve benzeri teminatlann toplaml brill
156.465 TL (30 Haziran 2018: 129.394 TL) tutanndadlr.

() ilgili ,irketler, 20 Arallk 2018 tarihinden ilibaren, TMS 24 ili,kili Taraf A<;lklamalan standardl kapsammda. ilikili
taraf kriterlerini saglamadlgl i9in ~irketi ili~kili tarafl olarak dikkate ahnlllami~tlr. Diger taraftan, | Ocak 2018 - 30
Haziran 2018 tarih arahgmdaki bu S$irketlerle olan i$lemJerden kaynakh hizmet ve lirOn ahmlan ili$kili taraf
ar;lklamalarma dahil edilmi$tir.
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Garanti  l'ortfO)' Yonetimi  Anonim  Sirketi

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAI' DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN TAMAMLA YICI DipNOTLAR

(Tum tutarlar aksi belinilmedik,e  Turk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

21. Finansal Aralardan  Kaynaklanan  Risklerin  Niteligi ve Duze)'i

Sirket finansal ara,lardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafllldan yaYllnlanmt~ Y No: 34 sayth
"Araet Kurumlafin  Sermayelerine ye Sermaye Yeterliligine ili~kin Esaslar Tebligi" (™Y. No: 34 say"t
Teblig") kapsamlllda yapmaktadtr. Sirket Y. No: 34 sayth Teblig kapsamlllda periyodik olarak risk
kar~thgt, sermaye yeterliligi tabam ye likidite yukumlliliigu hesaplama tablolafim haztrlaytp SPK 'ya
bildirmekle yukumllidur.

Kur riski

Sirket, yabanel para einsinden yarhklaflm, fonksiyonel para birimi olan TL 'ye ,evirirken i~lem tarihindeki
kur ile raporlama tarihindeki kur oranlaflndaki degi~iklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadtr.

RO HaziTam 2019 ye 3T Arahk—2018taritier—ititaftyta—SiTket im—yabanet—para pozisyonu a=agtdaki—gibidiT:
Nco)viz pozisvo:\i1l  TARIOSU
JO llaLiran 2019 31 Arahk2018
N Karsigl TL Kar$litgl
(FonkS/yonei ABO Da/an AfRO (Fon/w)'onel ABO Dola/1 AI'RO
pam bmmi) para pmmi)
1. Ticari Alacaklar - - - - -
2a_Parasal Finansal Varllidar (\asa. 1.676.864 276,648 12.934 2.097.509 383.9H 11577
Banka hesaplun dahil)
Ib. Parasal Olmayan Finansal Varltklar - - -
3. Diger - - -
-Ulijn(O Vlirhklar ~ (1+2+3) 1.676.864 276.648 12.934 21197509 383.934 11577
HS5—TFreartAtacaktar = =
6a Parasal Finansal Varhklar - - - - - -
6b Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - - -
7. Diger 575,510 100.000 - 528.100 100.000 -
8. lJuran \arhklar  (5+6+7) 575510 100.000 - 528.100 100.000 -
9.Toplam \arhklar  (4+8) 2.252.374 376.648 12.934 2.625.609 483.934 11.577
10.Ticari bor~lar 2.906 505
Il.Finansal  Yi.i.kumllili.i.kler = - =
12a,Parasal alan Diger YI1kOmlOlokler - - - -
J2b._Parasal_Olmavan_Diger ; _
Yokomloluklcr
T3 mIsavad oLl Y TTRIMITOTTRIET
2. 505 - - -
{d 0+11+12) 906
J4 Ticari bor~lar - - - - - -
15 FinansaJ YukllmloJokler = =
16a,Parasal Olan Diger YOKi.i.mlOIOKler - - - -
16b. Parasal Olmayan Di,~:er ;
YOkomlOloklcr
Z adl ikl . i ) ]
(14710710) " - =
18. Toplarn YiikiimlUliikin ~ (13+7) 2.906 505 - - - -

20. :"iel ~'abanrl para

m~~onu(g+ls) 22::280 377153 4 '\-n’)A 26266110 482 Q24 E‘,I?
N GARA ~QB|F1ny |

E er Dllmlrerl\ Soll

N Be~1kta| Ismmu
B~~ikla~V.D.38 0097 467

MersIS No: 0389 0097 4670 0014




Garanti  PnrtfOy Yonetim; Anon;m  ~;rket;

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN TAMAMLA YICI DipNOTLAR

(TUm tUlariar aksi belinilmedik,e  TUrk Liras) ("TL") olarak g6sterilmi~tir.)

21. Finansal ~Ara,lardan Kaynaklanan Risklerin  Niteligi \'e DUzey; (de\anll)

Kur riski (deValll/)

30 lajran 2019
Kar/(Zarar) Ozkaynak

Yabanci paranm  Yabancl paramo  Yabanci paranm  Yabancl paranm

deger kazanmasl kavbet(rjnee%?r deger kazanmasl Mﬁi
I-ABD Dolanne! varllk/yUkUmI01UgU 217.055 (217.055) 217.055 (217.055)
2-ABD Dolan riskinden korunan Kisim(-)
3-ABD Oolan i:e! Etkisi(l+2) 217.055 (217.055) 217.055 (217.055)

Avro kurunun %10 degi~mesi halinde
4-Avro net varllklytiki.imllili.igii 8.473 (8.473) 8.473 (8.473)
S-Ayro riskinden korunan Kislin( -)
B6-Avro j:et Etkisi(H5) 8.473 (8.473) 8.473 (8.473)
7-Diger YP net varl,k/yUkUmliilUgli
8- Diger YP riskinden korunan kisim(:)
Toplam (3+6+9) 225.528 (225.528) 225.528 (225.528)
31 Arallk 2018
Kar/(Zarar) Ozkaynak

Yabancl paranm  Yabancl paramo  Yabanci paramo  Yabancl paranm

deger kazanmasl kavbet(rjneeifr deger kaz..'Inlllasl k@ﬁ
I-ABD Dolan net varllk/yiikUmiulugU 255.566 (255.566) 255.566 (255.566)
2-ABD_ Dolan. riskinden korunan KI51111(-)
3-ABD OQolan jtet Etkisi(1+2) 255.566 (255.566) 255.566 (255.566)

Avro kurun"n %10 degi~mesi halinde

4-Avro net varhk/ytiktimltiltigti 6.995 (6.995) 6.995 (6.995)
S-Avro_ riskinden korunan kI51111(-)
6-Avro et Etkisi(4+5) 6.995 (6.995) 6.995 (6.995)
7-Diger YP net varllk/lyUkUmIUIUgU
8- Diger YP ridkinden korunan KkI51111(-)
9-Oiger  Y1' Net Etkisi(7+8)
Toplam (3+6+9) 262.561 (262.561) 262.561 (262.561
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Garanti  Portréy Yonetimi Anonim Sirketi

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiIN TAMAMLA VICI DipNOTLAR
(TUmtutarlar aksi belirtilmedik,e TUrk Lirasl ("TL") olarak g6sterilmi~tir.)

22, Finansal Ara,lar (Ger,ege Uygun Deger A lklamalan)

30 Haziran 20t 9

Defter degeri

Ger,cgc uygun

degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 83.736.215 83.736.215
Finansal yatmmlar 28.273.280 28.126.583
Tieari alaeaklar 5.558.817 5.558.817
Diger alaeaklar 31.605 31.605
Finansal yUkUmliilUkler
Tieari bor,lar 453.543 453.543
Diger bor,lar ¢; 334.989 334.989

3] Arahk 2018 Defter deger; Geniege SZS;?
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 69.137.123 69.137.123
Finansal yatmmlar 27.091.436 26.889.474
Tieari alaeaklar 7.043.722 7.043.722
Diger alaeaklar 1.498 1.498
Finansal yUkUmIUIUKler
Tieari bor,lar 1.152.960 1.152.960
Diger bor,lar ¢ 264.666 264.666

¢ Gdenecek vergi, resilll v« hW'9lar llari, ninsns.
Ger,ege /lyg/In dege,. a,lklamalan

Sirket, linansal ara,lann tahmini ger,ege uygun degerlerini hali haZ!rda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme y6ntemlerini kullanarak belirlemi~tir.

Vabanel para einsinden parasal kalemler bilan,0 degerinin ger,ege uygun degerlerine yakm olmasl sebebi
ile déncm sonu kurlan kullamlarak TL'ye ,evrilmektedir.



Garanti  PortfOy Yiinetim; Anonim Sirketi

30 HAZIRAN 2019 TARIHINOE SONA EREN ARA HESAP OONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI OiPNOTLAR

(Tum tutarlar aks; belirtilmedik,e Turk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tif.)
22, Finansal Ara,dar (Ger,ege Uygun Deger A, lklamalan) (devam,)

Gerfege llygun deger olt;umiiniin smljlanchnimasl

A~agldaki tabloda ger,ege uygun deger lie degerlenen finansal ara,lann degerleme yontemleri verilmi~tif.
Seviyelerc gore degerleme yontemleri ~u~ekilde ta",mlanm'~tlr:

Seviye 1: Ozde~var“klar ya da bar,lar i,in aktifpiyasalardaki kaylt" (duzeltilmemi~) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye I'de yer alan kaYIt" fiyatlar d,~mda kalan ve var'klar ya da bor,lar a"smdan dogrudan
(fiyatlar aracl"g'yla) ya da dolayl, olarak (fiyatlardan tliretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitellkteki
veriler:

Seviye 3: Var'k ya da bar,lara |ili~kin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
gn7|nm|nnnhi|ir nitelikte nlmn\lmn /eri|er)_

i i Gen;egc uygun Degerlemc
Finansal Varhklar / Finansal Gerege uvaun deger g yg g

Y ORI Kier S tekrg——

30 Haziran 2019 | 31 Arahk 2018

| Yatlfim Fonu (ger,ege uygun |
deger farkl kar zarara yanslulan)

17.883.515 11.472.640 Sevlye | Piyasa Fiyat,

23. Rap'"rlama Diinemindcn Sonraki Olaylar
Sirket merkezi "Etiler Mah. Oemirkem Sok. No: 1Il Be~Ilkta~-istal1lbul™" adresine ta~I11m,~tf.

20t Finansal Tablolan  Onemli Ol,iidc  Etkilcyen Ya da Finansal Tablolarm Ak,
Yorumlanabilir  ve Anla~Jlabilir Ohnasl A,Ismdan A"klanmasl Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktad,f.
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