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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim 8irketi  
31.03.2018 Hesap Donemine Ait 3 Aylik Faaliyet Raporu 

Genel Bikiller 

Rapor donemi 	 : 01.01.2018 — 31.03.2018 

Sirketin Onyam 	 : Garanti Portf6y Y6netimi A.S. 

Sirket Ticaret Sicil No 	: 371362 

Iietiim Bilgileri 	 : Cengiz Topel Cad. No:39 Ofis Kati:2 34337 

Etiler / Be§ikta / Istanbul 

www.garantiportfoy.com.tr  

Garanti Portfay Yonetimi A.$. ("$irket") 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmuVur. $irket, Sermaye 

Piyasasi Kanunu ve ilgili dOzenlemeler kapsaminda faaliyet gostermekte olup, $irket'in baOca 

faaliyet alanini kurucusu oldugu yatirim fonlarinin ye BBVA Durbana International Fund (SICAV) 

cat's' altinda kurulu yatirim fonlarinin ye Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin ve diger bireysel 

emeklilik §irketlerinin bireysel emeklilik fonlarinin yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel mu§terilere 

portfOy yonetimi ve yatirim danirianligI hizmetleri oluVurmaktadir. 

14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca $irketimizin portfoy yoneticiligi ve yatirim 

danimanlii faaliyetlerinde bulunmasi uygun gOrulmO§tOr ve PY5/PY.2-YD.2/1071 sayili Faaliyet 

Yetki Belgesi verilmi§tir. 

$irket'in ortaklari ve paylarina ili§kin bilgiler apgidaki gibidir: 

31 Mart 2018 
	

31 Arahk 2017 

Pay adedi 	Pay oram Pay adedi Pay oram 

Turkiye Garanti Bankasi A.S. 25.000.000 100,00% 25.000.000 100,00% 

Toplam 25.000.000 100,00% 25.000.000 100,00% 

Yonetim Organ', Ost diizey Yoneticiler ye personel saps! 

Yonetim Kurulu Gorey 
Baslanmc - Bitis Tarihi 

Y6netim Orgam Yetki Sum 
Maria De Paloma 
Piqueras Hernandez 

YOnetim Kurulu Ba§kani Sinirsiz 24.03.2017 — 24.03.2020 

Mahnnut Kaya 
YOnetim Kurulu BaOcan Vekili / 
Genel MudOr 

Sinirsiz 24.03.2017 — 24.03.2020 

Engin irez 
Yonetim Kurulu Oyesi / Genel 
MudOr Yardimcisi 

Sinirsiz 24.03.2017 — 24.03.2020 

Eduardo Garcia Hidalgo Yonetim Kurulu Oyesi Sinirsiz 24.03.2017 — 24.03.2020 

Berna Avdan 
ig Kontrolden Sorumlu Yonetim 
Kurulu Oyesi 

Sinirsiz 24.03.2017 — 24.03.2020 
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Garanti Portfoy Ytinetimi Anonim $irketi  
31.03.2018 Hesap Donemine Alt 3 AyIlk Faaliyet Raporu 

Ost y6netimde yil iginde yapilan degisiklikler ve halen gorev basmda bulunanlar; 

Sirket Y6netim Kadrosu a§agidaki §ekilde gorevine devam etmi§tir. 

Gorevi Meslek 
Tecrtibesi 

Mevcut Gorey 
Baslangig Tarihi 

Mahmut KAYA Yonetim Kurulu Ba§kan 
Vekili / Genel MOdur 24 Yil 22/04/2015 

Engin 1REZ Genel MOdur Yrd. 16 Yil 01/07/2015 

Sirketimizde 31 Mart 2018 tarihi itibanyla bordroya dahil 45 personel bulunmaktadir. 2018 ph 
ba§indan itibaren i§e ba§layan personel sayisi 2, i§ten ayrilan personel sayisi 1 ki§idir. 

5irket'in kategorileri itibanyla personel sayisi a§agiclaki gibidir: 

Yuksek lisans/doktora 
Lisans/onlisans 
Lise 
ilk/Orta ogrenim 
Toplam 

	

31 Mart 2018 	31 Arahk 2017 

	

20 	 20 

	

19 	 18 

	

4 	 4 

	

2 	 2 
44 	 44 

     

Yonetim orgam Uyeleri ile Ost duzey yoneticilere satilanan mall haklar 

YOnetim organ' Oyeleri ile Ost duzey yoneticilere saglanan huzur hakki, Ocret, prim, ikramiye, 
kar payi gibi menfaat toplami 837.175 TL'dir. 
Yonetim orgam Uyeleri ile tist dlizey yoneticilere verilen odenekler ile ayni ye nakdi imkanlar, 
sigorta ve benzeri teminatlarin toplami 80.798 TL'dir 

$irketin Arasbrma ye Gelistirme Cahsmalan  

Sirketimizin ara§tirma ve geli§tirme (Ar-Ge) cali§malari bulunmamaktadir. 

$irket Faaliyetleri ye Faaliyetlere iliskin Onemli Aciklamalar 

Sirketin ig kontrol sistemi ye ic denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu 
konudaki gor0§0 a§agidaki gibidir. 

Garanti PortfOy YOnetimi AS nezdinde ic denetim sistemi Tefti§ Birimi, ic Kontrol Birimi ve Risk 
Yonetim Birimlerinden olu§maktadir. 

ic kontrol birimi, $irketin turn i§ ve i§lemlerini Sermaye Piyasalari mevzuati ve diger yasal 
dOzenlemeler ile §irket ici duzenlemeler ve Y6netim Kurulu tarafindan onaylanan Ic Kontrol 
Uygulama Usulleri Prosedur0 ve ic Kontrol Uygulamalarma ili§kin i§ Aki§ ProsedOrleri 
cergevesinde kontrol etmektedir. 5irketin ic kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de 
izlenmesine olanak verecek §ekilde gunluk faaliyetlerin ayrilmaz bir parcasi olarak 
duzenlenmekte ve sOrdurulmektedir. 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim $irketi  
31.03.2018 Hesap Donemine Ait 3 Ayhk Faaliyet Raporu 

Risk YOnetimi Birimi, Sirketin faaliyetleri sirasinda kar§ila§abilecegi riskleri ye yonettigi fonlann 
yatirim stratejilerine ve yatirim yaptiklan varliklarin yapisina uygun olarak maruz kalabileceg'i 
temel riskleri tanimlamak, riskleri duzenli olarak olcmek, Yonetim Kurulunca belirlenen risk 
limitlerine uyulup uyulmadiini izlemek, raporlamak ve gerekli onlemlerin alinmasini saglamakla 
sorumludur. 

Tefti§ Birimi, Sirket'in gOnluk faaliyetlerinden bagimsiz, mevzuat ve Sirket politikalanna uygunluk 
denetimleri ile ic kontrol ye risk yonetim sisteminin i§leyi§i ba§ta olmak Ozere Sirket'in turn 
faaliyetlerini ye birimlerini kapsayan denetim cali§malanni Denetim Komitesi tarafindan 
onaylanan Denetim Plani kapsaminda gercekle§tirmektedir. Denetim sonuclan ve bunlara ili§kin 
alinan aksiyonlar hakkinda Denetim Komitesi periyodik olarak bilgilendirilmektedir. 

Denetim Komitesi tefti§, ic kontrol ve risk yOnetimi konulannda Yonetim Kurulu'nun gozetim 
gorevini yerine getirmesine yardimci olmak amaci ile olu§turulmu§ ve 

Muhasebe sistemi, finansal raporlama ve kamuyu aydinlatma, 
lc kontrol ve ic denetim sistemi, 
Bagimsiz di § denetim sistemi, 
Kanun, cluzenleme ve etik ilkelere uyum 
Risk yonetim sistemi 

konulannda §irketin sistem, surec ye faaliyetlerini g6zden gecirmekte, degerlendirmekte ve 
gerektiginde Yonetim Kurulu'na onerilerde bulunmaktadir. 

a) Sirket 24.09.2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim Sirketrnin 1 TL de§erindeki 1 
adet hissesini 2,71 TL bedelle Dogu§ Holding Anonim Sirketrnden devralmi§tir. Hisse 
sahiplii devam etmektedir. 

b) Sirketin iktisap ettigi kendi payi bulunmamaktadir. 

c) Hesap donemi igerisinde yapilan ozel denetime ve kamu denetimine ili§kin aciklamalar 

• 2018 ph icerisinde B4imsiz denetim hizmeti KPMG Baimsiz Denetim ve 
Serbest Muhasebeci Mali MO§avirlik A.S.; vergi denetimimiz ise Kuzey Yeminli 
Mali MO§avirlik A. tarafindan gercekle§tirilmektedir. 

d) 	Mevzuat hukumlerine aykin uygulamalar nedeniyle §irket ve yonetim organi Oyeleri 
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptinmlara ili§kin aciklamalar 

• 01.01.2018 — 31.03.2018 hesap doneminde mevzuat hukumlerine aykin 
uygulamalar nedeniyle §irket ve y6netim organ' Oyeleri hakkinda uygulanan 
herhangi bir idari veya adli yaptirim yoktur. 



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim $irketi  
31.03.2018 Hesap Donemine Ait 3 Ayhk Faaliyet Raporu 

e) Gecmi§ dOnemlerde belirlenen hedeflere ula§iltp ula§ilmadt61, genel kurul kararlanntn 
yerine getirilip getirilmed4, hedeflere ula§ilmamt§sa veya kararlar yerine getirilmemi§se 
gerekcelerine ili§kin bilgiler ve degerlendirmeler. 

• $irketimizin 2018 yllt finansal hedefleri g6steren §irket butcesi 2017 ph 57 nolu 
Yonetim Kurulu karan lie kabul edilmi§tir. Sirket finansallan 2018 ph icerisinde 
§irket yOnetim organ' tarafindan Yonetim Kurulu toplantilannda incelenmi§tir. 

• Garanti Portfoy YOnetimi A.S.'nin 2017 pima alt yillik olag'an Genel Kurul toplantist 
23.03.2018 tarihinde yapilmt§tir. Toplantida 2017 yllt Bilanco, Gelir — Gider 
hesaplan oy birlii lie tasdik edilmi§ olup, aynca Kar da6itim tablosu incelenmi§tir. 
2017 ph net kanndan yasal zorunlu kar§iliklar ayrildtktan sonra, Vergi Usul 
Kanuna gore kalan 19.074.191,19 TL dagitilmadan ola6anustij yedek akce olarak 
ayrilmt§ttr. 2017 yill faaliyet ve hesaplan hakkinda hazirlanan Yonetim Kurulu 
Faaliyet Raporu ve Bagimstz Denetim Sirketi raporu okunup, kabul edilmi§tir. 
Turkiye Muhasebe Standartlanna g6re haztrlanan malt tablolarda OlaganetstO 
Yedekler Gecrni§liar Karlan icinde gosterilmektedir. 

f) Sirketin yil icerisinde yapmt§ oldu6u ba61§ ve yardtmlar ile sosyal sorumluluk projeleri 
cercevesinde yaptlan harcamalara ili§kin bilgiler. 

• 31.03.2018 itibariyle Kamu Yaranna Kurulmu§ Dernek ve Vaktflara 550 TL bagt§ 
ye yardim yapilmt§tir. 

g) ?irketler toplulugu bunyesindeki hakim ve bag' §irketler ile yurutOlen i§lemler olagan ticari 
faaliyetler olup hakim §irketin yonlendirmesi lie ya da yOnlendirmesi olmaksizin hakim 
§irketin ya da bap §irketlerden birinin yaranna yaptlan i§lemimiz bulunmamaktadtr. 
Bu cercevede herhangi bir hukuki i§lem yapilmamt§ oldu6u cihetle herhangi bir kart edim 
de gerekmemi§, Onlem altnmast ya da alinmasindan kactrulmast ve bu sebeple herhangi bir 
zarann ye dolayistyla denkle§tirmenin olu§mast s6z konusu olmarm§tir. 

h) Sirketin 01.01.2018 — 31.03.2018 hesap doneminde yaprnt§ oldugu bir yatinm 
bulunmamaktadtr. 

i) 01.01.2018 — 31.03.2018 hesap doneminde §irketin aleyhine actlan ye §irketin malt 
durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamaktadtr. 

i) 01.01.2018 — 31.03.2018 hesap doneminde olaganustu genel kurul toplantist yapilmamt§tir 

Finansal Durum  

a) Finansal duruma ye faaliyet sonuclarma iIikin yemetim organmm analizi ye 

detjerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklewe derecesi, belirlenen stratejik 

hedefler karwmda *irketin durumu  

Yatinm Fonlan Yonetiminde 31.12.2017'da 5,8 milyar TL buyOkluk ye %11,24'10k pazar pay' lie 

3. strada iken, 31.03.2018 tarihinde 6,5 milyar TL bOyukli4e sahip 25 adet yattrim fonu ye 

%11,76'llk pazar pay' lie 3. stradaki yerini korumaktadir. 

Emeklilik Fonlan Yonetiminde 31.12.2017'da 12,0 milyar TL buyOklOk ve %15,43'10k pazar pay' 

lie 3. Strada iken, 31.03.2018 tarihinde 12,4 milyar TL bOyuklug'e sahip 43 adet emeklilik fonu ve 

%15,35'lik pazar pay' lie 3. stradaki yerini korumaktadir. 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim $irketi  
31.03.2018 Hesap Donemine Ait 3 AyIlk Faaliyet Raporu 

Ozel Portfoy Yonetiminde 31.12.2017'da 486 milyon TL buyOklijk ile hizmet vermekte iken, 

31.03.2018 tarihinde 496 milyon TL bilyOklOk ile 13 kurumsal ye 25 bireysel muVeriye hizmet 

vermektedir. 

Ayrica Garanti Yatirim Ortakligi Sirket'in portfoy yOnetim hizmeti verdigi müteriIeri arasindadir. 

b) $irket Finansal Yapisina iliskin BiIgiler 

31.03.2018 Faaliyet danemine i4kin temel rasyolarimiz, 

Hisse Baina Kar % 29,57 

Aktif Getirisi % 35,47 

Ozkaynak Getirisi % 39,52 

Can Oran 14,01 

BrLit Kar Marji (*) % 68,46 

Net Kar Marji (*) % 53,34 

(*) Brut Kar Marji ve Net Kar Marji sirasiyla Vergi Oncesi Kar ve Net Donem Kan' nin Hasi(at' a 

bolOnmesi ile hesaplanmOr. 

Sirket faaliyetlerini kart olarak surdurmektedir ve ileriye donuk beklenti bu yonde devam 

etmesidir. 5irketin sermayesi karmImksiz veya borca batik degildir. 

?irket 31 Mart 2018 finansal tablolan, yonetim kurulu tarafindan onaylanarak, 25 Nisan 2018 

tarihinde yaymlanmasi icin yetki verilmi§tir. 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim $irketi  
31.03.2018 Hesap DOnemine Ait 3 Aylik Faaliyet Raporu 

Garanti PortfoyYonetimi Anonim 5irketi 
1 OCAK -31 MART 2018 DONEM1NE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU 
(Turn tutarlar Turk Liras' ("TL') olarak geisterilmigr.) 

Can Done m 
1 Ocak - 

31 Mart 2018 

Ge cmis Done m 
1 Ocak - 

31 Mart 2017 

Yatinm Fonlan 9,516,030 7,407,112 
Emeklilik fonlan 4,212,210 4,296,734 
Ozel PortfOy YOnetimi 131,655 271,053 

BRUT KAR 13,859,895 11,974,899 

Genel YOnetim Giderleri (-) (6,953,468) (8,395,636) 
Pazarlama Giderleri (-) (172,687) (58,974) 
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2,755,542 1,482,738 
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (395) 

FAALIYET KARI 9,488,887 5,003,027 

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 602 
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 

VERGI ONCESi KAR 9,488,887 5,003,629 

Can vergi gideri (2,180,668) (644,304) 
Ertelenen vergi (gideri) 84,285 (367,120) 

DONEM KARI 7,392,504 3,992,205 

c) OrtakluMn mali yapisim ivilestirmek icin almmasi düünülen onlemler:  

irketin elindeki letme sermayesi, mali yapisi ve likiditesi, ilgili herhangi bir onlem alinmasini 

gerektirmemektedir. 

d) Kar payi daeptim politikasma iliskin bilgiler 

2018 ph bOtcesinde 2017 yilina ait kann dagitilmayarak, Ozsermaye icinde tutulmasi 

planlanmipr. Ilgili husus 23.03.2018 tarihli 2017 yilina ait genel kurulda kabul edilmi§tir. 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi  
31.03.2018 Hesap Donemine Ait 3 Aylik Faaliyet Raporu 

Riskier ye yonetim orgamnin detierlendirmesi :  

Sirket finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmi§ Seri: V 

No: 34 sayili "Aram Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine ili§kin Esaslar Tebligi" 

("Seri: V. No: 34 sayili Teblig") kapsaminda yapmaktadir. Sirket Seri: V. No: 34 sayili Teblig 

kapsaminda periyodik olarak risk kar§iligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite yukOm10140 

hesaplama tablolanni hazirlayip SPK'ya bildirmekle yukijrnludur. Bu cercevede yil icerisinde 

herhangi bir olumsuz durum gerceklevnemi§tir. 

Sa4lar, verimlilik, gelir yaratma kapastesi, karlilik, borc/ozkaynak orani ve benzeri konularda 

ileriye donuk riskier bulunmamaktadir. 

Saygilarimizla, 

GARANTi PORTFOY YONETiMi 

Mah ut KAYA 

Yonetim Kurulu Oyesi ve 	 YOnetim Kurulu B4<an Vekili ve 

Genel Mijdur YardIMCISI 	 Genel MOdur 
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