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Garanti Partfdy Yonetimi A.~.'nin ("~irket") 31 Arahk 2014 tarihli fmansal durum tablasu ile ayru tarihte 
sana eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablasu ve diger kapsamh gelir tablasu, ozkaynaklar degi~im 
tablasu, nakit ak.I~ tablosu ile onemli muhasebe politikalanru ozetleyen dipnotlar ve diger ac;IklayJCJ 
natlardan al~an ili~ikteki finansal tablolanm denetlemi~ bulunuyoruz. 

Yonetimin Finansal Tablo/ara ili$kin Sorumlulugu 

~irket yonetimi; finansal tablalann TOrkiye Muhasebe Standartlan'na ("TMS") uygun alarak 
hazrrlanmasmdan, ge~ege uygun bir bic;imde sunumundan ve bata veya hile kaynakh onemli yanh~hk 
ic;ermeyen finansal tablalann haztrlanmasmi saglamak ic;in gerekli gordOgu ic; kantralden sarumludur. 

Bagzms12 Denet~inin Sorumlulugu 

Sarumlulugurnuz, yaptJgtmiz bagimSIZ denetime dayanarak. bu finansal tablalar hakkmda goru~ 
vermektir. Yapt1g,miz bagimSIZ denetim, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu 
("KGK") tarafmdan yay1mlanan TOrkiye Denetim Standartlan'nm bir paryas1 alan BagJmSJZ Denetim 
Standartlan 'na uygun alarak yiiri1tillmii~ti1r. Bu standartlar, etik biikiimlere uygunluk saglanmasm1 ve 
bagtmsiz denetimin, finansal tablolarm onemli yanh~hk ic;erip iyermedigine dair makul gilvence elde 
etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir. 

Bag,mslZ denetim, tinansal tablalardaki tutar ve ac;Iklamalar hakkmda denetim kamt1 elde etmek amacJyla 
denetim prasedOrlerinin uygulanmasm1 ic;erir. Bu prosediirlerin seyimi, fmansal tablolardak:i bata veya 
hile kaynakh "onemli yanh~hk" risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bag,ms1z denetc;inin mesleki 
muhakemesine dayamr. Bag,ms1z denetc;i, risk degerlendirmelerini yaparken, ~artlara uygun denetim 
prasediirlerini tasarlamak amacJyla i~letmenin finansal tablalarmm haZirlanmas1 ve gerc;ege uygun 
sunumuyla ilgili ic; kantroiO degerlendirir, ancak bu degerlendirme, i~letmenin ic; kontraiOnOn etkinligine 
ili~kin bir golil~ verme amac1 ta~1maz. Bag,ms1z denetim, bir bOtan alarak finansal tablalann sunumunun 
degerlendirilmesinin yan1 srra, i~letme yonetimi tarafmdan kullamlan muhasebe palitikalannm 
uygunlugunun ve yap1lan muhasebe tahminlerinin makul alup almad1gmm degerlendirilmesini de ic;erir. 

BagimSJZ denetim SJTasmda elde ettigimiz bagJmsJz denetim kanitlarmm, goril~iimi.izi.in alu~turulmast i~in 
yeterli ve uygun bir dayanak ol~turduguna inan1yaruz. 

Deloitte; lng1here mevzuallna gOre kurulmu~ o1an Deloltte Touche Tolvnatsu Umltod {"OTill ~lrllebrll. iJye firma ~tndaki ~rlletlerden ve 1 ~kili !Ozel ~l~klerden b~r.veya 
birden lazlastn1 lfade etmektodtr. OTIL ve her brr iiye firma ayn ve bagtmstz btrer tOzel ki~hkttr. DTTL (•oetottte Globar otarak da amtmaktadtr) mu~tenlere hiZlllet 
sunmamaktadtr. OTIL ve uye ftrmatannm yasal yaptsmm detayh eC(tklamas• www.deloitte.comlabou1 adresinde yer almaktadtr. 

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited 



Deloitte. 

Gorii$ 

GorO~Umilze gore, finansal tablolar, Garanti Portfoy Yonetimi A.~.'nin 31 Arahk 2014 tarihi itibanyla 
tinansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansm1 ve nakit akt~lanm 
Tilrkiye Muhasebe Standartlan'na uygun olarak tlim onemli yonleriyle gerc;ege uygun bir bicrimde 
sunmaktad1r. 

Mevzuattan KaynakJanan Diger Yiikiimliiliiklere ili~kin Rapor 

6102 saytli TUrk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesi uyannca; Yonetim Kurulu taraf1m1Za 
denetim kapsammda istenen ac;tklamalan yapm1~ ve istenen belgeleri vermi~tir, aynca Sirket'in 1 Ocak -
31 Arahk 2014 hesap doneminde defter tutma dilzeninin, kanun ile ~irket esas sozle~mesinin finansal 
raporlamaya ili~kin hilkUmlerine uygun olmad1gma dair onemli bir hususa rastlanmam1~tlr. 

DRT BAGIMSIZ DENETiM VE SERBEST MUHASEBECi MALi MU~AViRLiK A.$. 
Memberof DELOITIE TOUCHE TOHMATSU LIMITED 

.//~5 
Miljde ~ehsuvaroglu, SMMM 
Sorumlu Denetcri 

istanbul, 2 ~ubat 2015 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim ~irketi 
BAGIMSIZ DENETi:MDEN GECM.i$ 31 ARALIK 2014 TARiHLi FiNANSAL DURUM TABLOSU 
(Tilm tutarlar Tiirlc Lirast (''TL ") olaralc gosterilmi~.) 

VARLlKLAR 

Donen Varltklar 

Nakit ve Nak:it Ben.zerleri 
FinansaJ Yatmm.lar 
Ticari Alacaklar 

ni~kili Taraflardan Ticari Alacaklar 
ni~kili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 

Diger Alacaklar 
ni~ki.li Taraflardan Diger Alacaklar 

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varh.klar 
Pe~in Odenmi~ Giderler 
Diger Donen Varltklar 

Duran Varhklar 

Finansal Yatmm.lar 
Maddt Duran Varltk.lar 
Maddi Olmayan Duran VarWdar 
Ertelennu~ Vergt Varhk.lan 
Dtger Duran Varltk.lar 
TOP LAM V ARLIKLAR 

KAYNAKLAR 
Kt.sa Vadeli Yii.b.iimliiliikler 
Ticari Borrylar 

Dip not 
Referanslan 

-1 

s 

6, 23 

6 

7, 23 

21 
9 

10 

s 
II 

12 

21 

13 

ili§kili Taraflara Ticari Borrylar 6, 23 

ni~kili Olmayan Taraflara Ttcan Bon;:lar 6 
<;ab~an.lara Saglanan Faydalar Kapsanunda Bon;:lar 1-1 

Diger Borrylar 
ni§kili Olmayan Taraflara Diger Borrylar 7 

Donem Kart Vergi Ytiki.tmlti.lilgu 21 
K.tsa Vadeli Kar~tltk.lar 

<;ah~anlara Saglanan Faydalara ni~kin K.tsa Vadeli Kar~lilklar I-I 
Diger K.tsa Vadeli Kar~thk.lar 8 

Uzun Vadeli YiikiimliiliikJer 
Uzun Vadeli Kar~th.klar 

<;ab~Jara Saglanan Faydalara ili~kin Uzun Vadeli Kar~tllklar I-I 

6ZKA YNAKLAR 
OdeWD.l.~ Sermare IS 

Kar vera Zararda Yeniden Struflandtrllmayacak Birik:mi~ Diger 
Kapsamb Gelir veya Giderler IS 

Kardan A)nJan K.tsttlanrru~ Yedekler IS 
Geryrru~ Ytllar Karlart IS 

Net Donem Kan 

TOPLAM KAYNAKLAR 

Cari Donem Ge~miJ Donem 
31 Araltk 2014 31 Ar1tltk 2013 

33.554.508 21.839.573 

17 .9~8 .068 8.334.238 
2.901.908 8.934.784 

12.339.696 4.040.909 
12.013.438 3.989.S33 

326.2S8 Sl.376 
92.480 121.742 
92.480 121 .742 

119.094 
2S7.612 207.690 

1-1.744 81.1 16 

6.266.875 1.893.374 
3 

s 692.SSI 1.710 64S 
233.-139 1 16.S62 

108.992 66.167 

231.890 
39.821.383 23.732.947 

7.863.281 2.508.644 
733.741 677.121 
281.8-18 380.766 
-IS1.893 296.3SS 

4.733. 162 1.391.009 
836.909 24S.I 28 

836.909 24S.128 
1.204.622 

3S4.8-17 19S.386 
35-tS-17 85.386 

110.000 

694.522 670.841 
694.522 670.841 
69-I.S22 670.8-H 

31.263.580 20.553.462 
10 000 000 10.000.000 

(379.688) (312.706) 
3.-196.189 3.369.377 
7.369.979 4.831.711 

10.777.100 2.665 080 

39.821.383 23.732.947 

DRT BAGIMS !,l.- DENETii\1 
H: :>r.RRf.'>l \!IJFL\SFRJ'ilttAI.i :O.fO~A\TRtTK 

A:-.'0Ni\1~£Ti 

ili~ilcteld dipnotlar bu finansal tablolann tamamlay1c1 bir pary~Jdlr._. . 
I h lH~r or !Rimtte Touche Tohm.atsu Limited 

1 



...... 

....... 

-
-

Garaoti PortfOy Yonetimi Anonim ~irketi 

BA(HMSIZDENETlMDEN GECMlS I OCAK- 31 ARALIK201~ OONEMINEAIT KAR VEYAZARAR TABLOSU 
(Tilm tutarlar Tiirk Liras1 (''TL ") olaral;. g&steril~ir.) 

HasJ!at 

BRUTKAR 

Pazarlama Giderleri (-) 
Gene I YOnetim Giderlen (-) 
Esas Faaliyetlerden Dager Gelirler 
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 

ESAS FAALiYET KARl 

Yatmm Faaliyetlennden Gehrler 

SURDURULEN FAALiYETLER VERGI ONCESi KARl 

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 

Donem Verg~ Chden/Gehn 
Ertelcnma~ Verga Gaden/Geliri 

S0R00R0LEN FAALiYETLER DON EM KARl 

DURDURULAN FAALiYETLER OONEM KARl 

DONEM KARl 

Dipnot 
Referanslan 

16 

17 
17 
19 
20 

/ 8 

21 
21 

Cari Donem G~DOnem 

1 Ocak- 1 OcaJ.:-
31 Arahk 201-t 31 Arahk2013 

37.386.458 25.532.875 

37.386.458 25.532.875 

(260 897) (889.088) 
(27.148.634) (22.648.932) 

2.112.685 I O.:t8.051 
(29.511 ) (15 .020) 

12.060.101 3.027.886 

J.-W6.337 3~3 582 

13.506.438 3.371.-t68 

(2 755.~ 18) (727.080) 
26.080 20.692 

10.777.100 2.665.080 

10.777.100 2.665.080 

nnT BAGIMSIZ DENETii\f 
"~ SL'Wl"ST \fll-1 \SERfd~-j :\tUSA \ iRLiK 

AI'IO.'<l\1 ~i i 
lli~ikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamtayaca bir paryasadar. 
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t~r of Deloittt Touche Tohmatsu Limited 



Garanti Porttoy Yonetimi Anonim Sirketi 
BAGIMSIZ DENETiMDEN GE<;;Mi~ l OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMiNE AiT DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU 

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmi~tir.) 

Dipnot 
Referanslan 

DONEM KARI/ZARARI 

DiGER KAPSAMLI GELiRLER: 
Kar yeya Zararda Yeniden Smdlandmlmayacaklar 14 

Diger kazanr;:!kay•plar 

Kar veya Zararda y crud en 
Suuflandmlrnayacak Diger Kapsamh Gelire 

ili~kin Vergiler 

Ertele~ Vergi Geliri 21 
Kar yeya Zarar Olarak Yeniden Smdlandmlacaklar 

DiGER KAPSAMLI GELiR 

TOPLAM KAPSAMLI GELiR 

Cari Donem ~mi~Donem 
1 Ocak- 1 Ocak -

31 Araltk 2014 31 Arallk 2013 

10.777.100 2.665.080 

(66.982) {312.706) 
(83. 727) (390.883) 

16.745 78.177 

(66.982) (312.706) 

10.710.118 2.352.374 

DRT BAGIMSIZ DENETiM 
\ ;.; ~ERR~:'>i ~ftjJI.~<;F.!jli}-w.i ~fO~AViRI..iK 

ANO:o-;1\~KETI 

lli~i kteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayrcr bir P9(9ij,~l:9 ' bf Deloitte Touche Tohmatsu Limited 
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Garnnti Po•·tfoy Yonctimi Anonim ~irkcti 
BAOIMSIZ DENETIMDEN GE<;M1$ I OCAK • 31 ARALIK 2014 D6NEMINE AIT 0ZI0\ YNAKLAR DEGI$1M TABLOSU 
(TUm tutorlor Turk L~ros1 ("TL ") olornk g<isterilmi~tu·.) 

Kn r ,·eya Zararda Y enid en 
SuuO:ondonlmnynuk Blrikmi~ 
Di~er Kapsamh Gcli r \'eya 

Giderler 

Odenmi~ 
Dipnot Rcfernns1•n Sermaye Digcr Kuan5 \C I.:•Y•p1ar 

1 Otnk 2013 ilibarry1a bnkiyclcr (Donem ba~1) 10.000.000 

OOnem kannu1 ge~mi~ y•llar kar1arma d.;tamm /J 

Kllrdou nyn1au kmtla1uno~ )'cde1.1ere lr.ut5fer /J 

Top1nm k~ps;unh ge1ir ~~ 12.706) 

31 Arahk 2013 ilibarry1a baklyc1cr (Diinem sonu) 15 10.000.000 p12.70~ 

1 Ocak lO 14 itibnnyla bnklyclcr (Don em b•¥•) 10.000.000 (312.706) 

Donem bruun ge~mi~ pllnr kaolanna aktarum 15 

Kardan a)TI1an k.ISitJaruruf )'CdeJ.1ere lraJt5fer 15 

Toplam kapsnmh ge1ir ~66.982) 

31 Arnhk2014 ili ba rryho bnklyclcr (Doncm sonu) 15 10.000.000 p 79.688) 

l.:ardan Aynlan 
Kmllanm1~ 

Yedeklcr 

3.231.191 

138. 186 

3.369.377 

3.369.377 

126.812 

3.496. 189 

l l•~rktekl dipnollar bu frnansal tablolarrn lalllamlayrcr brr par~asrdrr 

4 

Birikml1 Karlnr 

Ge~mi~ YJIIar 
b rlar1 Net Doncm Kan Top1nm 

2.22 1.674 2.748.223 18.201.088 

2.748.223 (2. 748.223) 

(138. 186) 

2.665.080 2.3~2.374 

4.831.711 2. 66~.080 20.~53.462 

4.83 1.711 2.665.080 20.553.462 

2 665.080 (2.665.080) 

( 126.8 12) 

10.777. 100 10.710. 118 

7.369.979 10.777.100 3 1. 263. ~80 

DRT BAGlM SJ?. DENETiM 
n: SI:J!B~~'>t \-llrfl4SJ. Ci \IAJ.! t.tL~·\\'fRr.tK 

A~ II k .: t l 

~'emhu or DeltJitie To1.1r1t, Tolui!Atoru tlmitcd 



Garantl Portl'iiy Yonetimi Anonirn ~irktti 

BAGIMSIZ DENET!lviDEN GE<;Ml$ I OCAK • 31 .U...\J...IK 2014 OONEM!NE .-\IT N.~ AKI$ TABLOSU 

A.. 1$LET.ME FAALiYETLERiNDEN ELDE EDiLEN N.ill"f . .u.::I$LARI 

Diine.m kan 

Donem Nd Kan MutabaltatJ ilt i"lli DUzeltmeler 
Amo~nun ve ilia Gideri ile ilgiJi Oiizeltmeler 
~Wklar ile ilgili Diizeltmeler 

Faiz Geluicn ve Gidcrleri ile bgil.i Oiizeltmeler 
Gervegc Uygun Deger Ka~ •plan Kazan~lan ile iJgili Duzeltmeler 
Vcrgi Gidcri Gcliri ile bgiJ.i Duz.eltmeler 

Ourm V arhklafUl Elden <;lkanlmasmdan Karnaklanan Kay1p Kazan~lar ile bgiJ.i Oiizcltmelcr 

i$1ctmc Sermayesinde Gtrfekle~en Deg~imier 
Ticari Alac.aklard41J ~ A~ia llaih Oilz.eltmeler 

Fuun.sal Yatuunl.lrdili .~ .~ Dgil.i Oilz.eltmeler 
F aaliyederle bgiJ.i Diier AlaeaiJ.mlah ~ Aza~la iJgili Diize1tmcler 
Tican Borvlardili ~ .~Ia Dgil.i Oilz;eltmeler 
Fuliyetlerle !lgib OJ&er Borvlarclab ~ ~a ilgili Oiizeltmeler 

~etme Sellll.lycsmde Gervckl~n Dijer .~ Azab..'<la IJgiJi Diize1tmeler 
Faaliyetluden Eldt Ediltn Nakit ~lan 

.~Fail 

Vetg~Odemeltri 

Oiger Natit ~len C""-.<lan 
~lttme Faaliyetlerinden Elde Edilen Naldt 

B. YA TIRIM FAALiYETLERINDEN KA YNAKLANAN N.WT AKI~LARI 
Maddi ''~~ Maddi 0 Jma) An Duran Varbkla.nn Sa~dm Ka'"DAklanan Nakit Giri,'<leri 
Maddi '~ Maddi O~·An DurAn VarWJarUl AhrrundAD Ka,~ Natit 9~ 

Ba.,.U i,'<letmeltrin "")"A Fonlarm Paylanrun ~·a Borvlanma • .Y..~W:uun Sa1Jimasl Sonucu Eldc Edilcn 
Nakit~eri 

.-\linm Faiz 
Yatmm FaaliyeUerindcn Elde Edilen Naldt 

C. FINANSMAN JIAALiYETLERiNDEN NAKiT AKI$LARI 

Flnansman FaaliyeUerinde Kullamlan N•ki! 

NAill VE NAI'I.iT BENZERLERiNDEKi NET ARTI$/AZAU$ (A+B+C} 

D. DONEM BA$1 NAKtT VE NAKiT BE.l\'ZERLERi 
DONEM SONU NAKiT VE NAKiT BENZERLERi (A+B+C+D) 

5 

Dipoot 
Reftranslan 

11-12 

14 

21 
18 

/9 

21 

14 

IJ-12-18 

11-12 

18 

4 

4 

Carl DOnem 

I Oak . 
31 Ar.lbk 20 1~ 

IO.i77. 100 

1.004.793 

4.705.894 

(1.719.700) 

( 170.840) 

2.729.338 

(1.330.551) 

(8.298. 787) 

4.698.724 

29.262 

56.620 

3.933.934 

(206.346) 

1.521.112 

(1.550. 796) 

(4.496.479) 

11.683.272 

2.066 792 

(5.&39.817) 

1.504.996 

115.784 

(2.152.2~5) 

9.531.027 

8.310.140 

17.8~1.167 

Gtflll~ DOnem 
1 Ocak. 

31 Arabk 2013 

2.665.080 

810.135 

3.383.029 

( 1.225.979) 

(73.600) 

706.388 

(40.693) 

3.268.812 

(6.191.024) 

(51.627) 

(116. 144) 

(159.714) 

883.892 

920.952 

(1.409. 139) 

(3.080.172) 

290.196 

40.693 

(461.311) 

895.090 

302.889 

777.355 

1.067.551 

7.242.589 

8.310. U O 

DRT BAGJll,.fS JZ DENE TiM 
YE StRnf:.ST ~f!lf ~:fU' \tAIJ ~ffi~AVTIU.i:K 

ANf'~f'.IO(ttf 



GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~. 

31 ARALIK 2014 TARIHi iTiBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN 
A<;IKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tum tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmi~tir) 

1. ~irket'in organizasyonu ve faaliyet konusu 

Garanti Portfoy Yonetimi A.~. ("~irket") 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmu~tur. ~irket, Sermaye Piyasast 
Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsammda faauyet gostermekte olup, ~irket ' in b~hca faaliyet alamru ana 
hissedan olan Tiirkiye Garanti Bankast A.~ .'nin, Garanti Yat1.nm Menkul Ktymetler A.~.'nin ve BBVA 
Durbana International Fund (SICA V) yati.St altmda kurulu yatlnm fonlarmrn ve Garanti Emeklilik ve Hayat 
A.~. 'nin ve diger bireysel emeklilik ~irketlerinin bireysel emeklilik fonlarmm yonetilmesi ile kurumsal ve 
bireysel m~terilere portfoy yonetimi ve yatmm dam~manhgt hizmetleri olu~turmaktadrr. 

$irket' in 31 Arahk 2014 tarihi itibartyla sahip oldugu SPK faaliyet yetki belgeleri a~agtdaki gibidir: 

- Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi 
- Yatmm Dam~manhgt Yetki Belgesi 

$irket' in ortaklart ve paylartna ili~kin bilgiler ~agtdaki gibidir: 

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013 

Pay adedi Pay oram Pay adedi Pay oram 

Tiirkiye Garanti Bankast A.$. 10.000.000 %100,00 9.999.960 %99,9996 

Dogu~ I:Iolding A.~. 40 %0,0004 

Toplam 10.000.000 % 100,00 10.000.000 % 100,00 

24 Eyliil2014 tarihli yonetim kurulu karart ile Dogu~ Holding A.$.'ye ait 40 TL degerindeki 40 adet pay 
Tiirkiye Garanti Baflkast A.$. 'ye devredilmi~tir. 

Sirket' in kategorileri itibartyla personel saytst ~agtdaki gibidir: 

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013 
22 
23 

8 
4 

Yiiksek lisans/doktora 
Lisans/ onlisans 
Lise 
ilk/Orta ogrenim 
Top lam 

25 
29 

8 
4 

66 57 

$irket, Tiirkiye'de kaytth olup Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2 34337 Be~i~ I istanbul adresinde faaliyet 
gostermekterur. 

Finansal Tablolann Onaylanmast: 

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafmdan onaylanmt~ ve 2 Subat 2015 tarihinde yaynnlanmasi ir;:in yetki 
veri lmi~tir . Gene! Kurul'un finansal tablolan degi~tirme yetkisi bulunmaktadrr. 

6 

DRT B AGrM~JZ DENETi~t 
VE Sf.RBF~T \ml ~~Al.J \tC;iA\lRUK 

A~!J . I ~~o.tTI 

Member or Dtln~ Jr"' T•1.~... . .....,,......,11 Lunj!ed 



GARANTi PORTFOY YONETiMi: A.~. 

31 ARALIK 2014 TARiHi iTiBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA iLi$KiN 
ACIKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Tfuk Liras1 (TL) olarak g6sterilmi~tir) 

2. Finansal Tablolann Sunumuna il~kin Esaslar 

2.1 Sunuma ii~kin Temel Esaslar 

TMS 'ye Uvgunluk Beyam 

$irket, yasal defterlerini ve kanuni flnansal tablolanru Tilrk Ticaret Kanunu ("ITK") ve vergi mevzuatmca 
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazrrlamaktadrr. 

ili~ikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu 'nun ("SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1h 
Resmi Gazete'de yay1mlanan Seri IT, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya ili~kin 
Esaslar Tebligi" ("Teblig") hiikiimlerine uygun olarak hazrrlanm1~ olup Tebligin 5. Maddesine istinaden 
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu ("KGK") tarafmdan yiiriirliige konulmu~ olan 
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) esas almnu~trr. 

Aynca finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafmdan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile arytklanan formatlara 
uygun olarak sunulm~tur. 

Finansal tablolar, baz1 finansal ararylarm yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore 
hazrrlanmaktadrr. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varllklar iryin odenen tutarm gerryege uygun 
degeri esas almmaktadrr. 

Kullanzlan Para Birimi 

$irket'in :finansal tablolart, faaliyette bulundugu temel ekonomik ryevrede geyerli olan para birimi 
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmu~tur. $irket'in fmansal durumu ve faa liyet sonurylan, finansal tablolar 
iryin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilrni~tir. 

Yuksek enflasyon donemlerinde finansal tablolann di1zeltilmesi 

SPK'nm 17 Mart 2005 tarih ve I 1/367 say1h karart uyarmca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye 
Muhasebe Standartlar1'na uygun olarak finansal table hazrrlayan ~irketler iryin, 1 Ocak 2005 tarihinden 
itibaren geryerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmi~tir. Buna istinaden, 1 Ocak 
2005 tarihinden itibaren 29 No'lu "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" Standard! 
("TMS 29") uygulanmamt~trr. · 

Karszlastzrmalz Bi/gi/er ve 6nceki Donem Tarihli Finansal Tablolanmn Di1zeltilmesi 

Finansal durum ve performans degi~imlerinin tespitine imkan vermek iizere, $irket ' in fmansal tablolan 
onceki donemle kar~Jla~trrmall olarak hazrrlanmaktadrr. Cari donem fmansal tablolarm sunumu ile 
uygunluk saglanmas1 arytsmdan kar~Jla~t1rn1ah bilgiler gerekli g6rii1diigunde yeniden stmflandmlrr ve 
onemli farkl tltklar ayzldanrr. 

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Deg~iklikler ve Hatalar 

Muhasebe tahminlerindeki degi ~ikl ikler, yalmzca bir doneme i~kin ise, degi~ikligin yaplldtgt cari 
donemde, gelecek donemlere il i~kin ise, hem degi~ ikJigin yaplldtgJ donemde hem de gelecek donemlerde, 
ileriye yonelik olarak uygulantr. $irket'in cari yll ir;erisinde onemli muhasebe tahmin varsayun degi~ikl igi 
olmamt~trr. 

2.3 Mubasebe Politikalarmdaki Degi~iklikler 

Muhasebe politikalarmda yaptlan onemli degi~iklikler geriye doniik olarak uygu lanmakta ve 6nceki donem 
finansa l tablolan yeniden duzenlenmektedir. $irket, cari ytl iryerisinde muhasebe politiklarmda degi~iklik 
yapmam~trr. 
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31 ARALIK 2014 T ARiHi iTtBARIYLA FiNAN SAL T ABLOLARA iLi$KiN 
A<;IKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (fL) olarak gosterilmi~tir) 

2. Finansal Tablolartn Sunumuna ili~ kin Esaslar (devam1) 

2.4 Yeni ve Revize Edilm~ Tiirkiye Mubasebe Standartlan 

Bu frnansal tablolarda uygular1mt~ fakat raporlanan tutarlar ilzerinde etkisi olmayan yeni ve giincellenmi~ 
standart ve yorumlarm detaylan a~agtda as;tklanmt~ttr. 

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlart ve dipnotlart etkileven TMS' de yaptlan degisiklikler 

Bulunmamaktadtr. 

b) 2014 ythndan itibaren gecerl i olup, Sirket'in finansal tablolanm etkilemeyen standartlar, mevcut 
standartlara getirilen dejhsiklikler ve yorumlar 

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degi~iklikler) 
TMS 32 (Degi~iklikler) 
TMS 36 (Degi~iklikler) 

TMS 39 (Degi~iklikler) 

TFRS Yorum 21 
TMS 21 (Degi~iklikler) 

Yatznm $irketleri1 

Finansal Varlzk ve Finansal Bor9larm Netle~tiri/mesi1 

Finansal Olmayan Varhklar i9in Geri Ka=amlabilir Deger 
Apklamalar11 

Turev Uronlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma 
Muhasebesinin Devamhhgz1 

Har9lar ve Vergiler1 

Kur Degi~iminin Etkileri2 

1 I Ocak 2014 taribinde veya bu tarih sonrasmda b~Jayan hesap donemlerinden itibaren ges;erlidir. 
2 Oeg~ikligin yaytmlandtgt 12 Kastrn 2014 tarihinden itibaren ges;erlidir. 

TFRS 10, 11, TMS 27 (Deg~iklikler) Yatmm $irketleri 

Bu degi~iklik ile TFRS I O'a eklenen hiikiimler c;erc;evesinde yattrtm i~letmesi tanumm kar~tlayan 
i~ letmelerin tiim bagh ortakltklanm gerc;ege uygun deger farktru kar veya zarara yansttarak olc;mesi zorunlu 
olup, konsolide fmansal tablo sunmalarma ili~kin istisna getirilmi~tir. 

TMS 32 (Deg~iklikler) Finansal Varltk ve Finansal Borflarm Netle~tirilmesi 

TMS 32'deki degi~iklikler finansal varhk ve fmansal borc;larm netle~tirilmesine yonelik kuraUar ile ilgili 
mevcut uygulama konularma ac;lklama getirmektedir. Bu degi~iklikler ozellikle ' cari donemde yasal olarak 
uygulanabilen mabsupl~ttrma hakkma sahip' ve ' e~ zamanh tahakkuk ve odeme' ifadelerine ac;tkhk 
getirir. 

TMS 36 (Deg~iklikler) Finansal 0/mayan Varllklar if in Geri Kazam/abilir Deger Aflklamalan 

TFRS 13 "Gerc;ege Uygun Deger Olc;iimi.i" Standardmm bir sonucu olarak deger dil~iikliigune ugramt~ 
varhklann geri kazamlabilir tutarmm olc;i.imiine i li~kin as;tklamalarda bazt degi~iklikler yaptlm~trr. Bu 
degi$iklik finansal olmayan varhklarla smrrh tutulmu~ olup, TMS 36'nm 130 ve 134 iinci.i paragraflan 
degi~tirilm~tir. 

TMS 39 (Deg~iklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Mubasebesinin 
Devambbg. 

TMS 39'da yapllan bu degi~iklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracmm vadesinin 
dolmasmm veya sonlandrrdmasmm s6z konusu olmayacagma, dolaytstyla finansal riskten korunma 
muhasebesinin uygulanmasma son verilmeyecegine as;tkltk get~tir. 
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31 ARALIK 2014 TARiHt iTiBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA iLi~KtN 
A(:IKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tfun tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmi~tir) 

2. Finansal Tablolano Sunumuna il~kin Esaslar (devam1) 

2.4 Yeni n Revize Edilmi~ Tiirkiye Muhasebe Staodartlan (devam1) 

b) 2014 y1lmdan itibaren gecerli olup. Sirket' in fmansa l tablolarm1 etkilemeyen standartlar, mevcut 
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami) 

TFRS Yorum 21 Han;lar ve Vergiler 

TFRS Yorum 2 1, vergi benzeri yiikiimli.iliiklerin odenmesini ortaya ytkaran mevzuatta tarumlanan bir 
faaliyet geryekle~tiginde, i~letmelerin vergi ve vergi benzerinin odenrnesine il~kin olarak bir bor9 
muhasebel~tirmesi gerektigine ay1khk getirmektedir. 

TMS 21 (Deg~iklikler) Kur Degi$iminin Etkileri 

TMS 21 Kur Degi~iminin Etkileri Stand~dmm 39'uncu paragrafmm (b) bendi a~a~daki ~ekilde 
degi~tirilmi~tir. 

"(b) Gelir ve giderler, kar veya zarar ve diger kapsamh gelirin sunuldugu her bir tabloda (kar~LI~tirmah 
tutarlar dahil) ~!em tarihinde ges;erli olan doviz kurundan yevrilir." 

c) Heniiz ytirtirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen dei!isiklikler ve 
yorumlar 

$irket heniiz yiiriirliige girmemi~ ~a~daki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen ~ag1daki 
degi~iklik ve yorumlan heniiz uygulamamJ~tlr: 

TFRS9 
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degi~iklikler) 
TMS 19 (Degi~iklikler) 
2010-2012 Donemine ili~kin YIIhk 
.iyile~tirmeler 
20 11-201 3 Donemine i!i~kin Yllhk 
iyile~tirme ler 
TMS 16 ve TMS 38 (Degi~iklikler) 

TMS 16 ve TMS 41 (Degi~iklikler) ile 
TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve 
TMS 40 (Degi~iklikler) 

TFRS 11 ve TFRS I (Degi~iklikler) 

Finansal Ara9lar 
TFRS 9 ve Ger;i~ Ar;zklamalarz ir;in Zorunlu Yururliik Tarihi 
(:ah$anlara Saglanan Faydalar 1 

TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38, 
TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39 1 

TFRS 3, TFRS 13, TMS 40 1 

Amortisman ve itja Pay/an i9in Uygulanabilir Olan 
Yontemlerin Ar;zklanmasz 1 

Tanmsal Faaliyetler: Ta~zyzcz Bitkiler 1 

Mu~terek Faaliyetlerde Edinilen Pay/arm 
Muhasebele~tirilmesi 1 

1 30 Haziran 2014 tarihinden sonra b~layan hesap donemlerinden itibaren ges;erlidir. 
2 31 Arahk 201 5 tarihinden sonra b~layan hesap donemlerinden itibaren geyerlidir. 

TFRS 9 Finansal Araflar 

Kas1m 2009'da yaymlanan TFRS 9 finansal varbklarm smtflandlfllmasJ ve olryumii ile ilgili yeni 
zorun luluklar getirmektedir. Ekim 20 I 0' da degi~iklik yap1lan TFRS 9 fin ansa I yiikiimltili.iklerin 
smJflandJrllmasJ ve o lryiimii ve kay1tlardan ryikar iLmasi ile ilgili degi~iklikleri iyermektedir. 

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degi~iklikler) TFRS 9 ve Gefi$ Afzklamalarr ifin Zorunftt Yururliik Tarihi 

Kas1m 20 13 'te TFRS 9'un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 201 8 tarihinden once olmamak kaydtyla 
ertelenmi~tir. Bu degi~iklik KGK tarafmdan heniiz yaymlanmamJ~tlr. 
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(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmi~tir) 

2. Finansal Tablolann Sunumuna ili~kin Esaslar (devamz) 

2.4 Yeni ve Revize Edilmi~ T iirkiye Muhasebe Standartlan (devamz) 

c) Heniiz VUriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen dei!isiklikler ve 
yorumlar (devamt) 

TMS 19 (Deg~iklikler) f;altfaltlara Sagla11an Faydalar 

Bu degi~iklik yah~anlarm veya iiyiincti ld~ilerin yapt1g1 katk1lann hizmete bagh olmalart durumunda hizmet 
donemleri ile nastl ili~kilendirilecegine ay1khk getirmektedir. Aynca, katkt tutarmm hizmet yJ!mdan 
ba~mslZ olmast durumunda, i~letmenin bu ti.ir katkllan hizmetin sunuldugu doneme ili~kin hizmet 
maliyetinden azah~ ~eklinde muhasebele~tirilmesine izin verilir. 

2010-2012 Donemine i~kin Yalbk iyil~tirmeler 

TFRS 2: Bu degi~iklik ' hakedi~ ko~ulu' ve 'piyasa ko~ulu ' tammlarmt degi~tirirken ' performans ko~ulu ' 
ve ' hizmet ko~ulu ' tarumlarmt getirmektedir. 

TFRS 3: Bu degi~iklik ile ko~ullu bedel her bir raporlama tarihinde geryege uygun degeriyle 6l9iiliir. 

TFRS 8: Bu degi~iklikler birle$tirme kriterlerinin faaliyet boliimlerine uygulanmasmda yonetim tarafmdan 
yaptlan degerlendirmelerin aytklanmasm1 zorunlu k1lar, ve boli.im varhklart toplammm i~ letme varhklan 
toplamt ile mutabakatmm ancak boliim varhklarmm raporlanmast durumunda gerektigini belirtir. 

TFRS 13: Bu degi$iklik, TFRS 9 ve TMS 39'a getirilen degi$ikliklerin baz1 ktsa vadeli alacaklar ve 
borylarm iskonto edilmeden 6lytilebilmesini degi$tirmedigine aytkhk getirir. 

TMS 16 ve TMS 38: Bu degi~iklik ile bir maddi duran varhk kalemi yeniden degerleme i$1emine tabi 
tutuldugunda, varhgin defter degerinin yeniden degerlenmi$ tutarma gore diizeltilir. 

TMS 24: Bu degi~iklik i~letmenin diger bir i$letmeden kilit yonetici personel hizmetleri almast durumunda 
bu yoneticilere odenmi$ veya odenecek tazminatlartn ayiklanmasJ gerektigine aytkhk getirir. 

2011-2013 Donemine i ii.~ kin Y1lhk iyil~tirmeler 

TFRS 3: Bu deg~iklik mii$terek anla~manm kendi tinansal tablolarmda mii~terek anla~ma ol~umunun 
muhasebel~tirilmesinin TFRS 3 kapsam1 d1~mda olduguna a~akltk getirir. 

TFRS 13: Bu degi~iklik, 52. paragraftaki istisnanm kapsamma atytkhk getirir. 

TMS 40: Bu degi$iklik bir gayrimenkultin yattnm amas:lt gayrimenkul veya sahibi tarafmdan kullamlan 
gayrimenkul olarak Slmflandtnlmasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasmdaki ili~kiye a9tkltk getirir. 

TMS 16 ve TMS 38 (Degi$iklikler) A mortisma11 ve itJa Pay /an i f ilt Uygulanabilir Olan Yontem/eri11 
A~tklanmast 

Bu degi$iklik, maddi duran varhklar is:in bir var!Jgm kullamm1 sonucunda olu~an faaliyetlerden elde edilen 
gelire dayah amortisman yonteminin kullantlmasmm uygun olmadJgrna aytkhk getirirken, aksi ispat 
edilene kadar hukuken ges:erli ongoru olan, ve yaln!Zca maddi olmayan duran bir varhgm gelir olyumu 
olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varhktan elde edilen gelir ile ekonomik 
faydalarrn birbiriyle yakmdan ili~kili oldugunun kamtlandigi durumlarda maddi olmayan duran varltklar 
iyin bir varhgm kullammt sonucunda olu~an faa liyetlerden elde edilen gelire dayalt itfa yonteminin 
kullamlmasmm uygun olmad1gt goru~iinii de ileri siirmi.i~ti.ir. Bu degi~ikl ik aynca bir varhgm kullamlmast 
sonucunda i.iretilen bir kalemin gelecek donernlerde satt$ fiyatmda beklenen du~ii~lerin bir varhgm, 
tekno lojik ya da ticari bak1mdan eskime beklentisini i ~aret edebilecegi ve sonrasmda varltga il i~kin 
gelecekteki ekonomik fayda larda dti$ti~iin gostergesi olabilecegi konusuna deginen aytklamalara da yer 
verrr. . 
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A<;IKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (fL) olarak gosterilmi~tir) 

2. Finansal Tablolann Sunumuna il~kin Esaslar (devamz) 

2.4 Yeni ve Revize Edilm~ Tiirkiye Mubasebe Standartlan (devamz) 

c) Heni.iz yi.iri.irliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve 
yorumlar (devamt) 

TMS 16 ve TMS 41 (Degi~iklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Deg~ildikJer) 
Tamnsal Faaliyetler: Taftytct Bitkiler 

Bu standart, 'ta~tytct bitkilerin', TMS 41 standardt yerine, maddi duran varhklar smtflandrrmast altmda, ilk 
muhasebele~tirme kaydt sonrasrnda maliyet ya da yeniden degerleme esasma gore ol<;:i.ilmes ine imkan 
saglayacak ~ekilde TMS 16 standardt kapsammda ele ahnmastm belirtir. Bu standartta aynca 'ta~ tytct bitki' 
tartmsal uri.inlerin i.iretimi veya temini i<;:in kullamlan, bir donemden fazla i.iri.in vermesi beklenen ve 
onemsiz kaltntt satt~lan d~mda tarunsal ilri.in olarak sanlma olastltgtntn <;:ok di.i~i.ik oldugu ya~ayan bir bitki 
olarak tanunlanmt~trr. Bu standartta ta~tytct bitkilerden yeti~tirilen i.irunlerin TMS 41 standardmm 
kapsammda oldugu da belirtilmektedir. 

TMS 16 ve TMS 41 'de yaptlan bu degi~ikl ikler strastyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 
standartlannm da ilgili yerlerinde de~ikliklere yol a<;:m~tti. 

TFRS 11 ve TFRS 1 (De~ikJikJer) M il$ferek Faaliyet/erde Edinilen Pay/arm Muhasebelqtirilmesi 

Bu standart, i~letme t~kil eden mi.i~terek bir faaliyette pay edinen i~letmenin: 

TFRS II 'de belirtilen kurallara ayktit olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS' Ierde yer alan i~letme 
birl~meleriyle ilgili tUm muhasebele~tirme i~Jemlerinin uygulamas1, ve TFRS 3 ve diger TMS'Ier uyarmca 
i$letme birle~melerine i li~kin a<;:tklanmast gereken bilgileri a<;:tklamasmt ongoriir. 

TFRS II ' de yaptlan bu degi~ikl ik TFRS 1 standardmm da ilgili yerlerinde degi~ikliklere yol a<;:~tti. 
$irket, standartlan n finansal durum ve performanst iizerine etkilerini degerlendirmektedir. 

3. Onemli Muhasebe Politikalanmn Ozeti 

3.1 Netle$firme 

Finansal varhklar ve yi.ikiimli.ilUkler, yasal olarak netle~tirme hakkmm var olmast, net olarak odenmesi 
veya tahsilinin mi.imkun olmast veya varhgm elde edilmesi ile yilkiimlilli.igun yerine getirilmesinin e~ 
zamanlt olarak ger<;:ekle$ebilmesi halinde, bilan<;:oda net degerleri ile gosterilirler. 

3.2 Hasllat 

- Yonetim iicreti gelirleri ve portfoy yonetim komisyonlarz 

Yonetim i.icreti gelirleri, $irket tarafmdan yonetilen yatmm, emeklilik ve altematif yatmm 
ara~lart fon larmm fon toplam degeri ilzerinden anla$ma ile belirlenmi$ bir oran ilzerinden hesaplanan 
yonetim iicreti ile kurumsal ve bireysel porttoy yonetiminden altnan komisyon gelirlerinden olu$maktadrr. 
Yonetim ilcreti gelirleri hizmetin verildigi donemde muhasebelC$1irilmekte ve gelir olarak 
kaydedilmektedir. 

- Performans Ocreti Gelirleri 

Performans iicreti gelirleri, $irket tarafmdan yonetilen emeklilik ve alternatif yatmm aras;lan fonlan ile 
kurumsal ve bireysel portfoy yonetimi mil$terilerinden; sozle~me uzerinde belirlenmi$ 
oranlar dahilinde, altematif (kar$tl~trrma ol<;:iitii) oranlan ve ilgili fon stralamalan iizerinden hesaplanarak 
altnan performans komisyon gelirlerinden olu~maktad1r. Performans Ucreti gelirleri ay sonlannda tahakkuk 
esas1 uyannca muhasebele$tirilerek sozle~mede belirtilen ilgili perform~ qoUfilffi~q~\'lfsi W£ TiM 
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(Tiim tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmi~tir) 

3. Ooemli Mubasebe Politikalanmo O zeti (devam1) 

3.3 Maddi Duran Varhklar 

Maddi duran varl!klar, satm ahm maliyet degerlerinden birikmi~ amortisrnan ve kal!c1 deger kaytplarJ 
dii~iilerek yans1t1hr. 

Sonradan ortaya 9tkan giderler 

Maddi duran varhklarm herhangi bir paryasmt deg~tirmekten dogan giderler baklm onartm maliyetleri ile 
birlikte aktifle~tirilebi l ir. Sonradan ortaya ytkan diger harcamalar soz konusu varhgm gelecekteki 
ekonomik faydasm1 artJncl nitelikte ise aktifle~tiri lebilir. Tiim diger giderler olu~tuk9a kar veya zarar 
tablosunda gider kalemleri iyinde muhasebele~tirilir. 

Amortisman 

Maddi varbklarm tahmini iktisadi omiirleri ~agtdaki gibidir: 

Demirb~lar 
Ta~1tlar 
Ozel Maliyetler 

3-15 ytl 
5 ytl 

10 ytl 

Maddi duran varhklara ili~kin amortismanlar, varhklarm faydah omiirlerine gore aktife giri~ veya montaj 
tarihleri esas almarak ~it tutarh, dogrusal amortisman yontemi kullan!larak aynlm1~tlr. 

6zel maliyetler i9in, normal amortisman yontemi ile k:iralama donemleri veya s6z konusu 6zel maliyetin 
faydah omriinden Iosa olan1 uzerinden arnortisman aynhr. 

3.4 Madd i O lmayan Duran Va r hklar 

Maddi olmayan duran varhklar, bilgi i~lem ve yaZJhm programlann1 iyermektedir. Bilgi i~lem ve yaz!ltm 
programlan satm ahm maliyet degerlerinden birikmi~ itfa ve tiikenme paylan ile kahc1 deger kaytplart 
dil~i.ilerek yans1t1hr. Maddi olmayan duran varhklara il i~kin itfa paylan, satm ahmdan itibaren 15 yll1 
a~rnamak kaydtyla tahrnini ekonomik omiirlerine gore e~it tutarh, dogrusal amortisman yontemi 
ku llamlarak aynlm1~tlr. 

3.5 Bor~lanma M aliyetleri 

Ti.im fmansman giderleri, olu~tuklan donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. 

3.6 Finansal Ara~lar 

Finansal araylar; nakit mevcudunu, sozl~meden dogan ve kar~1 taraftan nakit veya b~ka bir finansal varhk 
edinme veya kar~1hkh olarak finansal araylar1 degi~tirme hakkm1 ya da kar~ 1 tarafm sermaye aract 
i~lemlerini ifade eder. Finansal araylar; geryege uygun degerleme fark1 kar/zarara yansltJlan finansal 
araylar, vadeye kadar elde tutulacak yatmrnlar ve alacaklar olarak smJflandmlmaktadJr. Finansal varhklar1 
sm1flandrrma i~lemi ilgili finansal varugm edinilmesi masmda yaptlrnaktadrr. $irket finansal araylarmm 
smJflamasmJ TMS 39 "Finansal Ara9lar" hiikiimlerine uygun olarak yaprnaktad1r. 

Ger9ege uygun degerleme far/a kar/zarara yansztzlan finansal varlzklar 

Bu SJmfm iki a lt kalemi bulunmaktadrr: "Ahrn sattm amas;lt olarak elde tutu lan finansa l varhklar" ile ilk 
kayda ahoma strasmda "Geryege uygun deger fark 1 kar/zarara yanstt!lan finansal varhklar olarak 
smtflandlfllan finansal varhklar". $irket, geryege uygun degerleme fark1 kar/zarara yanstt!lan finansal 
va~hk_l~rm ilk kaydm1 e_lde etme_ maliyeti ile yapmakta, kayda ahnmayo::izt~eiB dtm4rbll.&lll g&~e<:tTyglJn 
degen de muhasebele~trrmektedrr. v.: SF.RRF..ST ~n H\SI-:ll"ft!" Al.l ~~~.\\"Th.. tK 

ANO~I \t rT I 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~. 

31 ARALIK 2014 TAR.iHi iTiBARJYLA FiNANSAL TABLOLARA iLi$KiN 
A<;IKLA YICI DIPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Turk Liras1 (fL) olarak gosterilmi~tir) 

3. Ooemli Mubasebe Politikalanmo Ozeti (devam1) 

3.6 Finaosal Arat;lar (devam1) 

Vadeye kadar elde tutu/an yatznmlar ve kredi ve alacaldara ili$kin a~zklama ve dipnot/ar 

$irket'in vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinjJen, fonlama kabiliyeti dahil almak iizere vade sanuna 
kadar elde tutulabilmesi i~in gerekli ka~ullarm saglarum~ aldugu, sabit veya belirlenebilir odemeleri ile 
sabit vadesi bulunan menkul Juymetlerden alu~maktad1r. Vadesine kadar elde tutulacak yatmmlar etkin faiz 
yontemine gore itfa edilmi~ maliyet bedelinden deger dii~iikliigu tutar1 dii~iilerek kayJtlara almrr ve ilgili 
gelirler etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle hesaplamr. 

Alacaklar 

Bor~luya para, mal ve hizmet saglama yaluyla yarahlan finansal varhklan ifade etmektedir. 

Alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte odemelere sahip alan ve aktif bir piyasada i~lem gormeyen 
fmansal varhklardrr. Alacaklar elde etme maliyeti ile muhasebele~tirilmekte, etkin faiz yontemi ile iskanto 
edilmi~ maliyet tutar1 iizerinden degerlenmektedir. 

Nakit ve nakit ben=eri deger/er 

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varhklan, bankalardaki nakit para ve arijinal vadesi ii~ 
aydan k!Sa vadeli mevduatlar1 i~ermektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler kolayca nakde donii~tiiriilebilir 
ve deger kaybetme riski onemsiz seviyede alan k!Sa vadeli yiiksek likiditeye sahip varhklardrr. 

Finansal varlzk ve yukiimliiliiklerin kayda almmasz ve pkanlmasz 

$irket, finansal varhk veya yiikiimli1liikler~ ilgili finansal ara~ sozle~melerine taraf oldugu takdirde 
bilanyasuna yans1tmaktadrr. $irket fmansal varhgm tamamm1 veya bir kJsmml, sadece soz kanusu 
varhklann konu aldugu sozle~meden dagan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kay1ttan 
~1kartrr. $irket finansal yiiki.imliiliikleri ancak sozle~mede tammlanan yuki.imliiltigu ortadan kalkar, iptal 
edilir veya zaman a~1mma ugrar ise kay1ttan ~1kartrr. 

Etkin faiz yontemi 

Etkin faiz yontemi, finansal varhgm itfa edilmi~ maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin il~kiJi 
aldugu doneme dag1tilmas1 yontemidir. Etkin faiz aram; finansal aracm beklenen ornru bayunca veya 
uygun a lmas1 durumunda daha ktsa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammm, 
ilgili finansal varhgm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandrr. 

Ger~ege uygun deger farlu kir veya zarara yansthlan finansal varhklar dJ~tnda smJflandmlan finansal 
varltklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadrr. 

Finansal varlzklarda deger dicyiikliigune ili$kin a~zklamalar 

$irket, her bilan~a doneminde, bir finansal varhk veya fmarJSal varltk grubunun deger dti~tiklugune 
ugrad1gma ili~kin artada tarafsiZ gostergelerin bulunup bulunmadJgJ hususunu degerlendirir. Amlan tiirden 
bir gostergenin mevcut olmas1 durumunda $irket ilgili deger dti~tikliigii tutarm1 tespit eder. 

Bir finansal varltk veya finarJSal varhk grubu, yalmzca, ilgili varhgm ilk muhasebel~tirilmesinden sanra 
bir vey~ birden daha fazla alaym ("zarar/kay1p olayt") meydana geldigine ve soz konusu zarar olaymm 
(veya olaylannm) ilgili finansal varhgm veya varhk grubunun guvenilir bir bi~imde tahmin edilebilen 
gelecekteki tahmini nakit ak1~larJ tizerindeki etkisi sonucunda deger dii~i.ikli.igune ugradtgma ili~kin tarafs tz 
bir gostergenin bulunmas1 durumunda deger dti~iikliigi.ine ugrar ve deger dii~Gkliigu zarar1 olu~ur. ileride 
meydana gelecek alaylar sanucunda alu~mast beklenen kay1plann a las1hgt yiiksek dahi alsa 
muhasebele~tirilmemektedir. n R T B A{; l-:\1 S I Z,..JJ EN F. T i ' I 
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GARANTi PORTFOY YONETi Mi A.~. 

31 ARALIK 20 14 T ARiHi iTiBARIYLA FiNAN SAL T ABLOLARA iLi$KiN 
A<;IKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmi~tir) 

3. Onemli M ubasebe Politikalanmn Ozeti (devamt) 

3. 7 Kur Degi$iminin E tkileri 

Yabanct para cinsinden yapllan i~lemJer, ~lem tarihindeki yabanc1 para kuru ile TL'ye yevrilmektedir. 
Yabanct para parasal varhklar ve bors:lar, bilans:o tarihinde geyerli kur iizerinden donem sonunda TL'ye 
s;evrilmektedirler. Bu tip i~lemlerden kaynaklanan kur farklan, donem kar I zararma yanstnlmaktadrr. 

$irket tarafindan kullamlan 31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihli kur bilgileri a~agtdaki gibidir: 

ABDDolan 
Avro 
ingiliz Sterlini (GBP) 
isviyre Frangt (CHF) 

3.8 Pay B~tna Kazan~ 

31 Arahk 2014 
2,3269 
2,8272 
3,6201 
2,3457 

31 Arabk 2013 
2,1304 
2,9344 
3,5157 
2,3868 

Pay B~ma Kazanca iii~ kin Tiirkiye Mubasebe Standardt - TMS 33 'e gore pay senetleri borsada i~lem 
gormeyen i~Jetmeler pay ba~ma kazans; as:tklamak zorunda degildirler. $irket' in paylart borsada ~]em 
gormediginden, il i~ikteki finansal tablolarda pay b~ma kazans: hesaplanmamt~trr. 

3.9 RaporJa ma Doneminden Sonraki Olaylar 

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara ili~kin berhangi bir duyuru veya diger seyilmi~ fmansal 
bilgilerin kamuya as:1klanmasmdan sonra ortaya y!.km1~ olsalar bile, bilans:o tarihi ile bilanyonun yay1m1 
is:in yetkilendirilme tarihi arasmdaki rum olaylar1 kapsar. 

$irket, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ylkmast durumunda, fmansal 
tablolara a lman tutarlan bu yeni duruma uygun ~ekilde duzeltir. 

3.10 Ka J11llldar, Ko~ullu Varbk ve Yiikiimliiliikler 

Ges:mi~ olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimiU iiigun bulunmast, yiikumiUIUgun yerine getirilmesinin 
muhtemel olmast ve soz konusu yiikiimli.iliik tutarmm gilvenilir bir ~eki lde tahmin edilebilir olmast 
durumunda finansal tablolarda kar~thk aynlrr. 

Kar~tltk olarak aynlan tutar, yiikumli.iliige il~kin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak, bilans:o 
tarihi itibanyla yiikiim!Uiugun yerine getirilmesi is;in yaptlacak harcamamn en guvenilir ~ekilde tahmin 
edilmesi yoluyla hesaplanrr. Kar~thgm, mevcut yiikiimluliigun kar~tlanmast is;in gerekli tahmini nakit 
aktmlartnt kullanarak ols:ulmesi durumunda soz konusu kar~tltgm defter degeri, ilgili' nakit akimlannm 
bugilnkii degerine ~ittir. 

KaqtlJgtn odenmesi iyin gerekli alan ekonomik faydanm bir kJsmt ya da tamammm iiyiincu taraflarca 
kar~tlanmasmm beklendigi durumJarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil edilmesinin hemen hemen 
kesin olmast ve giivenilir bir ~eki lde ols:iilmesi halinde varhk olarak muhasebel~tirilir. 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.$. 

31 ARALIK 2014 TARiHi iTiBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA iLi$KiN 
A<;IKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmi~tir) 

3. 6nemli Mubasebe Politikalanmn Ozeti (devamt) 

3.11 Kiralama i~lemleri 

Finansal Kiralama 

Finansal kiralama soz l~mesi altmda, sahiplikle ilgili rum risklerin ve faydalarm kirac1ya ait oldugu sabit 
k1ymet transferleri, finansal kiralama i~lemi olarak smtflandlfllmaktadJr. Finansal kiralama yoluyla elde 
edilen sabit ktymetler, bilanc;:oda, kira sozl~mesinin ba~Jangtcmdaki asgari kira odemelerinin bilanr;o tarihi 
itibanyla indirgenmi~ degeri ile fmansal kiralamaya konu maim makul degerinden dti~Ok ~lanmdan 
birikmi~ amortisman ve kahc1 deger kaytplarl d~tilerek yansttJIJr. Finansal kiralamadan dogan borr;lar, 
anaparantn odenmesiyle azahrken, faiz 6demeleri kar veya zarar tablosuna yans ttiiJr. 

Faaliyet kiralama i~lemleri olu~tuklart donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. 

3.12 i~kili Taraflar 

ili~kili taraflar, fmansal tablolanm haz~rlayan i~letmeyle (raporlayan i~letme) il i~kili olan ki~i veya 
i~ letmedir. 

a) Bir ki~i veya bu k~inin yakm ailesinin bir Oyesi, ~a~daki durumlarda raporlayan i~letmeyle ili~kili 
sayt!Jr: Soz konusu k~inin, 

(i) raporlayan i~letme uzerinde kontrol veya mti~terek kontrol guctine sahip olmast durumunda, 
(ii) raporlayan i~letme Ozerinde onemli etkiye sahip olmas1 durumunda, 
(iii) raporlayan i~Jetmenin veya raporlayan i~ letmenin bir ana ortakhgmm kilit yonetici personelinin bir 
tiyes i olmast durumunda 

b) A~agtdaki ko~ullardan herhangi birinin mevcut olmas t halinde i~ letme raporlayan i~letme ile il i~kili 
sayt!Jr: 

(i) t~ Jetme ve raporlayan i~letmenin ayru grubun Oyesi olmast halinde (yani her bir ana ortakhk, bagh 
ortakllk ve diger bagh ortakhk digerleri ile ili~kilidir). 
(ii) i~ letmenin, diger i~letmenin (veya diger i~letmenin de tiyesi oldugu bir grubun uyesinin) i~tirakj ya da 
i~ ortakltgt olmast halinde. 
(iii) Her iki ~Jetmenin de aym bir ur;uncii tarafm i~ ortakhgt olmast halinde. 
(iv) i~ letmelerden birinin tir;uncii bir i~letmenin i~ ortakltgt olmas1 ve diger i~letmenin soz konusu iiryiincii 
i~letmenin i~tiraki olmast halinde. 
(v) i~Jetmen in, raporlayan ~ letmenin ya da raporlayan i~ Jetmeyle ili~kil i olan bir i~ Jetmenin r;al~anlarma 
ili~kin olarak i~ten aynlma sonrasmda saglanan fayda planlarmm olmast halinde. Raporlayan i~ letmenin 
kendisinin boyle bir planmm olmast halinde, sponsor olan i~verenler de raporlayan i~letme ile ili~kilidir. 
(vi) i~ letmenin (a) maddesinde tammlanan bir ki~ i tarafmdan kohtrol veya mti~tereken kontrol edilmesi 
halinde. 
(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tantmlanan bir k~inin i~ letme uzerinde oneml i etkisinin bulunmas1 veya 
soz konusu i~letmenin (ya da bu i~letmenin ana ortakhgmm) kilit yonetici personelinin bir uyesi olmas1 
hal in de. 

il i~kili tarafla yap1lan i~lem raporlayan ~letme ile ili~kili bir taraf arasmda kaynaklarm, hizmetlerin ya da 
yiikiimli.iltiklerin, bir bedel kar~thgi olup olmad1gma bakllmakslzm transferidir. 

15 

D R T BA GIMSIZ DE NETiM 
\ t SERRF..'ST \filhSEBT~fALI M'U~A \ iRLJK 

A'I\Osi~k.ET I 

~1emhcr of Ikloftte 'roadie 1'ohmatsu LimiL-d 



GARANTi PORTFOY YONETiMi A.$. 

31 ARALIK 2014 TARiHI iTiBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA iLi$KiN 
A<;IKLA Y1CI DiPNOTLAR 

(fiim tutarlar Turk Lirast (fL) olarak gosterilmi~tir) 

3. Onemli M ubasebe Politikalanrun Ozeti (devamt) 

3.13 Kurum Kazanct Ozerinden Hesaplanan Vergiler 

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmi~ vergi giderinin toplammdan olu~ur. 

Cari vergi 

Cari ytl vergi yiikiimltiliigu, donem karmm vergiye tabi olan ktsmt lizerinden hesaplamr. Vergiye tabi kar, 
diger ytllarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden 
indirilmesi miim.kiin olmayan kalemleri hariy tutmas1 nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan 
farkhhk gosterir. $irket'in cari vergi yiiktimltiltigu bilanyo tarihi itibanyla yasalla~m1~ vergi oram 
kullamlarak hesaplanml~tlr. 

Ertelenmi$ vergi 

Ertelenmi~ vergi yiikiimltiliigu veya varhgt. varhklarm ve ytikiimliili.iklerin finansal tablolarda gosterilen 
tutarlan ile yasal vergi matrah1 hesabmda dikkate ahnan tutarlart arasmdaki geyici farklthklarm bilanyo 
yontemine gore vergi etkilerinin yasala~m~~ vergi oranlan dikkate almarak hesaplanmasJyla 
belirlenmektedir. Ertelenmi~ vergi ytiktimliiliikleri vergilendirilebilir geyici farklarm tiimii iyin 
hesaplantrken; indirilebilir geyici farklardan olu~an ertelenmi~ vergi varhklan, gelecekte vergiye tabi kar 
elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmast ~arttyla 

hesaplanmaktadtr. Bahse konu varhk ve yuktimltiltikJer, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen i~leme 
ili~kin geyici fark, ~erefiye veya diger varhk ve yiikiimltiliiklerin ilk defa finansal tablolara ahnmasmdan 
(i~letme birle~meleri d1~mda) kaynaklamyorsa muhasebele~tirilmez. 

Ertelenrni~ vergi yiiktimltiltikleri, $irket'in geyici farkhhklarm ortadan kalkmasmt kontrol edebildigi ve 
yakm gelecekte bu farkm ortadan kalkma olastltgmm dii~iik oldugu durumlar haricinde, bagh ortakJlk ve 
i~tirakJerdeki yatmmlar ve i~ ortakhklarmdaki paylar ile ili~kilendirilen vergilendirilebilir geyici farklarm 
tiimii iyin hesaplantr. Bu tiir yattrtrn ve paylar ile ili~kilendirilen vergilendirilebilir geyici farkJardan 
kaynaklanan ertelenmi~ vergi varhklan , yakm gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz 
konusu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmas1 ve gelecekte ilgili farkJarm ortadan 
kalkmasmm muhtemel olmas1 ~artlanyla hesaplanmaktadtr. 

Ertelenmi~ vergi varhgmm kaytth degeri, her bilanyo tarihi itibanyla gozden geyirilir. Ertelenm~ vergi 
varhgmm kay1th degeri, bir ktsmmm veya tarnammm saglayacag1 faydanm elde edilmesine imkan verecek 
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadJgJ olyiide azaltlltr. 

Ertelenmi~ vergi varhklan ve yiikiimliiliikleri varhklarm geryekle~ecegi veya yiikiimltiliiklerin yerine 
getirilecegi donemde geyerli olmas1 beklenen ve bilanyo tarihi itibanyla yasall~m1~ veya onemli 6lytide 
yasall~mt~ vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplantr. Ertelenmi~ vergi varhklan ve 
yiikiimliiltiklerinin hesaplanmast srrasmda, $irket'in bilanyo tarihi itibanyla varhklarmm defter degerini 
geri kazanmas1 ya da yiiktimliiliiklerini yerine getirmesi iyin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuylan 
dikkate almrr. 

Ertelenmi~ vergi varhklar1 ve yiikiimltiltikleri, cari vergi varltklartyla cari vergi ytikiimliiliiklerinj mahsup 
etme ile ilgili yasal bir hakkm olmas1 veya soz konusu varhk ve ytikiim!Uitiklerin aym vergi mercii 
tarafindan toplanan gelir vergisiyle ili~kilendirilmesi ya da ~irket'in cari vergi varhk ve yiikiimliiltiklerini 
netle~tirmek suretiyle odeme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir. 
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31 ARALIK 2014 TARiHi ITiBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA iLi$KiN 
ACIKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasa (TL) olarak gosteriJmi$tir) 

3. Onemli Muhasebe Politikalanmn Ozeti (devama) 

3.13 Kurum Kazanca Ozerinden Hesaplanan Vergiler (devamt) 

Donem cari ve ertelenmi$ vergisi 

Dogrudan ozkaynakta alacak ya da bors: olarak muhasebel~tirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere 
ili$kin ertelenmi~ vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebele$tirilir) ile ili$kilendirilen ya da i$letme 
birle$melerinin ilk kayda ahmmdan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmi$ vergi, 
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebele$tirilir. i$letme birl~melerinde, $erefiye 
hesaplanmasmda ya da satm alamn, satm alman bagh ortaklagm tammlanabilen varltk, yiikiimliiliik ve $arta 
bagh bors:larmm gers:ege uygun degerinde elde ettigi paym satm ahm maliyetini a$an k1smJruo 
belirlenmesinde vergi etldsi goz ooiiode buluodurulur. 

3.14 <;ah$anlara Saglanan Fay4alar 

Kzdem tazminatz 

Tiirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu i$ sozle$meleri hiikiimlerine gore k1dem tazminah, emeklilik veya 
i$ten s:lkarlima durumunda odenmektedir. Giincellenmi$ olan TMS 19 Cah$anlara Saglanan Faydalar 
Standard! ("TMS 19") uyarmca soz konusu tiirdeki odemeler tanJmlanma$ emeklilik fayda planlan olarak 
niteleodirilir. 

Kldem tazminat1 kar$Ihgi, $irket'in s:ah$anlarmm i$ Kanunu uyarmca emekliye aynlmasrndan dogacak 
gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam kar$Ihgmm aktiieryal varsay•mlar uyarmca bugiine 
indirgenmi$ degerini ifade eder. 

$irket k1dem tazminatJ kar$thgmi aktiier firma tarafmdan hazrrlanan rapor uyannca hesaplarru$ olup, 
kar$Ihga ili$kin tiim aktiieryal kay1p ve kazans:lan diger kapsamh gelir tablosunda muhasebele$tirmi$tir. 

Kar payz ve ikramiye odemeleri 

$irket, bazt d'i.izeltmeler sonras1 $irket hissedarlanna ait kan dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan 
kar paya ve ikramiyeyi yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. $irket, sozle$meye bagJa bir zorunluluk 
ya da zunni bir yiikiimliiliik yaratan ges:mi$ bir uygulamanm oldugu durumlarda kar$Ihk ay!fmaktadrr. 

3.15 Nakit Alu$ Tablosu 

$ irket, net varhklarmdaki degi$imleri, fmansal yaptslm ve nakit aki$1armm tutar ve zamanlamasmJ degi$en 
$artlara gore yonlendirme yetenegi hakkmda frnansal tabla kullantcJlarma bilgi vermek iizere, diger 
finansal tablolarmm aynlmaz bir pars:as1 olarak, nakit akJ$ tablolanm duzenlemektedir. 

3.16 Boliimlere GOre Raporlama 

$irket' in tiim faa liyetleri Tiirkiye' de gers;ekle$tigi ve sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugu 
is:in boliimlere gore raporlama yapiimami$tLr. 

17 " m!J~r of Deloitte Touche Tohnl2tsu Limited 



GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~. 

31 ARALIK 2014 TARi:Hi iTiBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN 
A<;IKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (fL) olarak gosterilmi~tir) 

4. Nakit ve Nakit Benzerleri 

31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibar1yla, nakit ve nakit benzer1eri, ~gJdaki gibidir: 

Bankalar 

- 3 aydan klsa vadeli rnevduat 

- Vadesiz mevduat 

- Likit fonlar 

Nakit ve nakit benzeri iizerindeki faiz tahakkuku (-) 

Naldt alu~ arnayh gene! toplam 

31 AraiJk 2014 

14.306.900 

22.959 

3.618.209 

17.948.068 

(106.901) 

17.841.167 

31 Arahk 2013 

8.014.097 

47.819 

272.322 

8.334.238 

(24.098) 

8.310.140 

31 Arahk 2014 tarihi itiban yla, bankalardaki TL vadeli rnevduatlarm brut faiz oranlart %9,30 - %10,50 
arasmdadli ve vadeleri 3 ay ve daha kisadli (3 1 Arahk 20 J 3: %6,5- %9 aras1 ve vadeleri 3 ay ve daha 
ktsadrr). 31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibartyla ~irket' in nakit ve nakit benzerleri ilzerinde 
herhangi bir blokaj bulunmamaktadli. 

31 Arahk 2014 tarihi itibartyla ~irket' in banka rnevduatlillD 6.253.419 TL (31 Arahk 2013: 8.061.916 TL) 
tutarmdaki ktsrnt Sirket' in ana hissedar1 olan Ttirkiye Garanti Bankas1 A.~.'deld besaplarmda 
bu lunrnak.'tadrr. 

5. Finansal Yannmlar 

31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla, finansal yatmmlar a~agtdaki gibidir: 

3 aydan uzun vade1i rnevduatlar 

Geryege uygun deger fark1 kar veya zarar tablosuna 
yans1tt lan finansal varhklar 

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatmrnlar 

Satllmaya hazli finansal varhklar 

Top lam 

Gercege uygun deger fark1 kar veya 
zarar tablosuna yanstttlan finansal 
varhklar 

Yatrr1m Fonlan 

Yattnrn Fonu 

Top lam 

Mali yet 

2.492.351 

2.492.351 

18 

31 Arahk 2014 

2.807.340 

94.568 

2.901.908 

31 Arabk 2014 

Makul Degeri 

2.807.340 

2.807.340 

31 Arahk 2013 

4.189.014 

2.485.153 

1.750.924 

509.693 

8.934.784 

Kaytth Degeri 

2.807.340 

2.807.340 



GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~. 

31 ARALIK 2014 TARiHi iTiBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA iLi$KiN 
A<;IKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Ttirk Liras1 (TL) olarak gosterilmi~tir) 

5. Finansal YatmmJar (devamt) 

31 Arallk 2013 

Ger£ege uygJJn deger farla gelir 
tablosuna yansJtllan fmansal varhklar Mali yet Makul Degeri Kaynh Degeri 

Yatmm Fonlan 

Yatlnm Fonu 2.492.351 2.485.153 2.485.153 

Toplam 2.492.351 2.485.153 2.485.153 

31 Arabk 2014 

Vadeye kadar elde tutulacak finansal 
varhklar Maliyet Makul Degeri Kay1th Degeri 

Devlet Tahvili 92.299 94.869 94.568 

92.299 94.869 94.568 

31 Arabk 2013 

Vadeye kadar elde tutulacak finansal 
varhklar Mali yet Makul Degeri Kay1th Degeri 

Devlet Tahvili 102.045 100.508 100.528 

Ozel Sektor Tahvili 1.495.269 1.649.324 1.650.396 

1.597.314 1.749.832 1.750.924 

31 Arallk 2013 

Sahlmaya haztr finansal varltklar 
Mali yet Makul Degeri Kay1th Degeri 

Ozel Sektor Tahviti 506.892 509.693 509.693 

Toplam . 506.892 509.693 509.693 

31 Arahk 2013 tarihi itibanyla $irket'in finansal ·yatmmlan iyinde yer alan 3 aydan uzun stireli 
mevduatlannm faiz oranlan %8,50 - %9 arasmda degi~irken , vadeleri 16 Ocak 2014 ile 3 Mart 2014 
tarihleri arasmdadtr. 

31 Arahk 2013 tarihi itibar1yla $irket'in banka mevduatmm 4.189.014 TL (31 Araltk 2013: 
Bulunmamaktadtr) tutarmdaki ktsmt $irket' in ana hissedan olan Tiirkiye Garanti Bankast A.$. 'deki 
hesaplarmda bulunmaktadtr. 

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla 94.568 TL (31 Arahk 2013: 100.528 TL) tutarmdaki 100.000 TL (31 Arahk 
2013: 100.000 TL) nominal degerli devlet tahvili SPK'nm ilgili tebligi uyarmca ve $irket'in sermaye 
piyasalarmdaki i~lemleri nedeniyle istanbul Takas ve Saklama Bankast A.$. nezdinde teminat olarak 
bulundurulmaktadtr. 

31 Arahk 2013 tarihi itibanyla $irket' in sahlrnaya haz1r fmansal varltklarmm 509.693 TL tutarmdaki k1smt 
$irket'in ili~kili ~irketlerinden olan olan Garanti Faktoring Hizmetleri A.$.'nin ihray ettigi 6zel kesim 
tahvillerinden olu~maktadtr. 2014 yth iyerisinde soz konusun finansal varhk itfa olmu~tur. 

DR T B AC;JMS~· DE~ETi;";t 
VE SE.IU\1'~1 ~fl;'HASEBF ~Al.T \fUSA \TIU.U' 

ANO;t.Obt '£T i 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~. 

3 1 ARALIK 2014 T AR1Hi iTiBARJYLA FiNAN SAL T ABLOLARA iLiSKiN 
A<;IKLA YIC I DIPNOTLAR 

(Tiim tutarlar TUrk Liras1 (TL) olarak gosterilmi~tir) 

5. Fioansal Yatlnmla r (devam1) 

Uzuo vadeli finaosal yatmmlar 31 Arahk 2014 

Borsada i ~ lem g6rmeyen hisse senetleri (*) 3 

3 

31 Arahk 2013 

(*) Sirket 24 Eyliil 2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim Sirketi"nin I TL de~erindeki I adet hissesini 2, 71 TL bedelle 
Dogu~ Holding Anonim Sirketi'nden devralm1~tlr. Bu hisseler finansal tablolarda mali yet de~eri ile yansittlmi$tu. 

6. Ticari AlacakJar ve T icari Bor~lar 

3 1 Arahk 2014 ve 3 1 Arahk 20 13 tarihleri itibanyla, ili~kili taraflardan ticari alacaklar ~a~daki gibidir: 

ili~kil i taratlardan fon yonetim ve performans iicreti 
a1acakJan (Not 23) 

IJi~kili taraflardan ozel portfoy yonetimi yonetim ve 
performans i.lcreti a lacaklan (Not 23) 

Toplam 

31 Arahk 2014 

11.893.439 

119.999 

12.013.438 

31 Arahk2013 

3.965.983 

23.550 

3.989.533 

31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibar1yla, diger t icari a lacaklar ~a&Jdaki g ibid ir: 

Ozel portfoy yonetimi komisyon i.lcreti alacakJarJ 

Fon yonetim iicreti alacaklan 

Toplam 

31 Arahk 2014 

3 16.022 

10.236 

326.258 

$irket'in ili~kil i ve d iger ticari alacaklarmm ortalama vadesi I aydan k1sadrr. 

3 1 Araltk 2014 ve 3 1 Arahk 20 13 tarihleri itibanyla, ticari bor9lar a~agtdaki gibidir: 

31 Arahk2014 

ili~ki l i taraflara ticari borylar (Not 23) 

Mal ve hizmet a hmt nedeniy le olu~an ticari borylar 

Toplam 

28 1.848 

45 1.893 

733.741 

31 Arabk 2013 

51 .079 

297 

51.376 

31 Arahk 2013 

380.766 

296.355 

677.121 

DUT BAGIMSIZ DENETl:\f 
\ E SERilF.'iT \ft. "'H \SEBjjf/fALi !lft~A \ iRI.Ih. 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~. 

31 ARALIK 2014 TARiHi iTiBARJYLA FiNANSAL TABLOLARA iLi$KiN 
Ac;IKLA YICl DiPNOTLAR 

(Tiim tutarlar TUrk Liras1 (TL) olarak gosterilmi~tir) 

7. Diger Alacaklar ve Bor~lar 

31 Arahk 2014 ve 31 Arallk 2013 tarihleri itibar1yla, diger alacaklar ~g1daki gibidir: 

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013 

ili~kili taraflardan diger alacaklar 

Personelden alacaklar (Not 23) 88.035 116.829 

Diger (Not 23) 4.445 4.913 

Toplam 92.480 121.742 

31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla, diger bors;lar ~ag1daki gibidir: 

V ergi, resim ve hars;1ar 

Diger 

Toplam 

8. Diger K.Jsa Vadeli KaJ1Ihklar 

31 Arahk 2014 

693.561 

143.348 

836.909 

31 Arabk 2013 

215.970 

29.158 

245.128 

31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla, klsa vadeli diger kar~1hklar ~agtdaki gibidir: 

Dava kar~1hklan(*) 

Toplam 

31 Arabk 2014 · 31 Arabk 2013 

110.000 

110.000 

(*) 31 Arahk 2013 tarihi itibanyla iis;iincii ki~ilerce $irket'e kar~1 as:•lm1~ bir adet i~e iade davas1 
bulunmaktadtr. $irket 31 Arahk 2013 itibanyla bu davaya ili~kin olarak 110.000 TL kar~thk ayrrmJ~tlr. 
2014 yll1 is:erisinde dava sonus:Janm1~ olup kar~thk konusu kalmad•g• is; in kapatllml~trr. 

9. Pe~in Odenmi~ Giderler 

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla, $ irket'in 257.612 TL tutarmdaki (31 Arahk 2013: 207.690 TL) p~in 
odenmi~ giderleri $irket'in tedariks;iJere yapt1g1 ve daha sonraki donemlerde gider hesaplarma aktar1lacak 
tutarlardan olu~maktad1r. 

10. Diger Donen Varbklar 

31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibartyla, diger don en varhklar a~ag1daki gibidir: 

Verilen avanslar 

Diger 

21 

31 Arahk 2014 31 Arabk 2013 

12.683 73.825 

2.061 7.291 

14.744 81.116 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~. 

31 ARALIK 2014 TAR.!Ht iTiBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN 
A<;IKLA Y1CI DiPNOTLAR 

(Tiim tutarlar TUrk Liras1 (TL) olarak gosterilmi~tir) 

11. Maddi Duran Varhklar 

31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla maddi duran varhklarm hareketi a~ag1daki gibidir. 

Cari Donem 
Maliyet 1 Ocak2014 Girisler ~~lo~lar 31 Aral1k 2014 

Ozel rnaliyetler 2.386.555 3.594.928 (2.385.464) 3.596.019 

Ta~1tlar 104.548 (1 04.548) 

Demirb~lar 2.715.583 2. 103.652 (988.342) 3.830.893 

5.206.686 5.698.580 (3.478.354) 7.426.912 

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2014 
Cari donem 

Caloslar 31 Arahk 2014 amortisma m(*) 

Ozel maliyetler (1.594. 757) (501.821) 1.915.904 (180.674) 

T~1tlar (104.548) 104.548 

Demirb~Jar (1.796.736) (484.138) 727.187 (I .553.687) 

(3.496.041) (985.959) 2.747.639 (1.734.361) 

Net 1.710.645 5.692.551 

Onceki Donem 
Maliyet 1 Ocak 2013 Girisler ~~ka~lar 31 Aralak 2013 
Ozel maliyetler 2.380.136 6.419 2.386.555 
Ta~1tlar 144.069 (39.521) 104.548 
Demirb~Jar 2.306.141 409.442 2.715.583 

4.830.346 415.861 (39.521) 5.206.686 

Birikmis amortismaolar 1 Ocak 2013 Cari donem 
Caloslar 31 Arahk 2013 amortismam(*) 

Ozel maliyetler (1.111.755) (483.002) (1.594.757) 
Ta~Itlar (138.791) (5.278) 39.521 (104.548) 
Demirb~Jar (1.484.872) (311.864) (1.796.736) 

(2. 735.418) (800.144) 39.521 (3.496.041) 

Net 2.094.928 1.710.645 

("') Amortisman giderleri gene! yonetim giderleri altmda muhasebel~irilmi~tir. 
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31 ARALIK 2014 T ARiH1 iTiBARIYLA FiNAN SAL T ABLOLARA iLi~KiN 
ACIKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (fL) olarak gosterilmi~tir) 

12. Maddi Olmayan Duran Varbklar 

31 Arahk 2014 ve 31 Araltk 2013 tarihleri itibanyla maddi olmayan duran varhklarm hareketi ~ag1daki 
gibidir: 

Cari dooem 
Malivet 

Haklar 

Birikmis itfa pal'l 

Haklar 

Net 

Onceki dooem 
Mali yet 
Haklar 

Birikmis itfa paYI 

Haklar 

Net 

1 Ocak 2014 

1.024.338 

1 Ocak2014 

(907.776) 

116.562 

1 Ocak 2013 
978.882 

1 Ocak 2013 

(897.785) 

81.097 

Girisler ~~Ja~lar 31 Araltk 2014 
141.237 (7.367) 1.158.208 

Cari dooem 
C•klslar 31 Araltk 2014 

itfa pay•(*} 

(18.834) 1.841 (924.769) 

233.439 

Girisler ~tloslar 31 Arahk 2013 
45.456 1.024.338 

Cari donem 
C•klslar 31 Arahk 2013 itfa paya(*} 

(9.991) (907.776) 

116.562 

(*) itfa paylan gene! yonetim giderleri altmda muhasebel~tirilrni~tir. 

~irket'in 31 Araltk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihJeri itibar1yla i~letme iyerisinde olu~turu lmu~ maddi 
olmayan duran varhg1 bulunmamaktadrr. 

13. Diger Duran Varllklar 

31 Arahk 2014 ve 31 Araltk 20 13 tarihleri itibanyla, diger duran varhklar ~g1daki gibidir: 

V erilen depozitolar 

23 

31 Arabk 2014 31 Araltk 2013 

231.890 

231.890 
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31 ARALIK 2014 TAR.tHi TTiBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN 
ACIKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmi~tir) 

14. <;:ah~anlara Saglanan Faydalar 

<;:ah~anlara saglanan faydalar kapsammda bor~larm detayt ~agtdaki gibidir: 

Odenecek iicretler 

Odenecek personel iicret vergileri 

Odenecek sosyal giivenlik primleri 

Toplam 

31 Arahk 2014 

2.761.550 

1.822.523 

149.089 

4.733.162 

31 Arahk 2013 

407 

1.274.248 

116.354 

1.391.009 

31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla yah~anlara saglanan faydalara ili~kin kar~dlklann 
detay1 ~agtdaki gibidir: 

K1sa vadeli 

- Kullamlmamt~ izin kar~1hklan 

Uzun vadeli 

- K1dem tazminah kar~1hg1 

K1dem tazminatt 

31 Arahk2014 31 Arahk 2013 

354.847 85.386 

694.522 670.841 

$irket, Tiirk i~ Kanunu'na gore, en az bir y1lhk hizmeti tamamlayarak 25 ytlllk 9alt~ma hayan ardmdan 
emekliye aynlan (kadmlar iyin 58, erkekler iyin 60 y~), i~ i l~kisi kesilen, askerlik hizmetleri i9in yagnlan 
veya vefat eden her yal~anma kJdem tazminatJ odemek mecburiyetindedir. 

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla odenecek ktdem tazminat1 ayhk 3.438 TL (2013: 3.254 TL) tavanma 
tabidir. 

K1dem tazminatJ yiikilmliiliigu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. K1dem tazminat1 kar~1hg1 
$irket ' in yah~anlarm emekli olmas mdan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiiki.imli.iliik tutarmm bugiinkii 
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktad1r. TMS 19 ("<;ah~anlara SagJanan Faydalar"). $ irketin 
yiikiimliiliiklerinin, tammlanm~ fayda planlan kapsammda akti.ieryal degerleme yontemleri kullamlarak 
gel i~tiri lmesini ongori.ir. 

31 Arallk 2014 itibar1yla hesaplanmasmda akti.ier ftrma tarafmdan hazrrlanan rapor uyarmca a~agtdaki 
varsay1mlar kullamlm1~hr : 

-Y!Ilara gore degi~en iskonto oram kullamlmt~trr . 2014 yJimda iskonto oran1 %8,46 iken 2014 ythm takip 
eden 30 yJI sonunda %9, 78'e ytkmt~ ve daha sonraki ydlar iyin sa bit kalmt~tlr. (Etkin oran: % 9,39) 

-Y Jllara gore degi~en enflasyon oran1 kullamlmJ~tlr. 2014 y1lmda %6,68 i le ba~lay1p, 30 y1l sonunda 
kademeli olarak %6, I O'a inen ve sonrasmda sabit kalan oranlar kullanJ!mi~tlr (Etkin oran: %6,27). 

YarsayJm!ar, gelecekteki' nakit akt~larmm tahmin edilmesinde ve bunlarm degerleme tarihlerindeki pe~in 
degerlerine indirgenmesinde kullamlml~trr. Ge9mi~ hizmet ytikiimluliikleri, p~in degeri hesaplanrm~ nakit 
ak1mmm degerleme tarihine kadar geyen hizmet si.iresinde kazamlmJ~ olan k1Smm1 ifade eder. YJ!hk 
maliyet ise, indirgenmi~ nakit ak1mlanmn, degerleme tarihinden sonraki 12 ayllk hizmet suresinde 
tahakkuk edec-ek ktsmJdJr. 

31 Arahk 2013 itiban yla hesaplanmasmda akti.ier frrma tarafmdan haztrlanan rapor uyarmca ~ag1daki 
varsay1mlar kullamlmt~trr: 
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31 ARALIK 20 14 T ARiHi iTiBARIYLA FiNAN SAL T ABLOLARA iLi$KiN 
AC:IKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmi~tir) 

14. <;ab~anla ra Saglanan Faydalara h~kin Ka~iliklar (devamt) 

Kldem tazmioatt (devamt) 

-Ylllara gore degi~en iskonto orant kullamlm~trr. 2014 ytltnda iskonto orant %8,46 iken 2014 ytlm1 takip 
eden 30 yt1 sonunda %9, 78'e ylkmt~ ve daha sonraki ytllar is: in sa bit kalmt~trr. (Etkin oran: % 9,39) 

-Y tllara gore degi~en enflasyon orant kullantlmt~trr. 2014 ytltnda %6,68 ile b~laytp, 30 y!l sonunda 
kademeli o larak %6, 1 O'a inen ve sonrasmda sabit kalao oranlar kullamlmt~trr (Elkin oran: %6,27). 

$irket' in ktdem tazminatt kar~thgmm hesaplanmasmda 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren geyerli olan 3.541 
TL tavan tutart dikkate almmt~trr (1 Ocak 2014 tarihinden itibaren geyerli olan 3.438 TL tavan tutart 
dikkate almrnt~ttr) 

Ktdem tazminatt kar~thgmm 3 1 Araltk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla hareketleri a~agtdaki 
gibidir: 

Donem ba~t 

Donem is:inde odenen 

Faiz maliyeti 

Hizmet maliyeti 

Ak:ti.ieryal kaytp 

Donem sonu 

Pe rsonel prim karsthgt 

31 Arabk 2014 

670.841 

(222.236) 

55.933 

106.257 

83.727 

694.522 

31 Arabk 2013 

275.317 

(200.106) 

46.788 

157.959 

390.883 

670.841 

Personel prim kar~tltgmm 31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibartyla hareketleri ~agtdaki 
gibidir: 

Donem b~• 

Donem i9inde odenen 

Donem is:indeki artt~ 

Donem so nu 

Kulla rulma mts izin karstbg• 

31 Arahk 2014 

(4. 148.221) 

4.148.221 

31 Arabk2013 

(2.822.593) 

2.822.593 

izin kar~tlt~nm 31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 20 13 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i9indeki 
hareketleri a~agtdaki gibidir: 

Donem ba~• 

Donem is: in de odenen (-) 

Donem is:indeki art1~ 

Donem sonu 
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3 1 Arahk 2014 

85.386 

(126.022) 

395.483 

354.847 

31 Arabk 2013 

72.783 

(57.473) 

70.076 

85.386 
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31 ARALIK 2014 TARiH1 iTiBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA tLi$KiN 
A<;IKLA YlCI DiPNOTLAR 

(T iim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak g6sterilmi~tir) 

15. Sermaye, Y edek.Jer ve Diger Ozkaynak Kalemleri 

Odenmis Sermave 

3 1 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla, $ irket'in kaytth sermayesi 10.000.000 TL'dir. 

31 Arahk 2014 tarib.i itibanyla $irket'in sermayesi, ihray edilmi~ ve her biri 1 TL (31 Arahk 2013: 1 TL) 
nominal degerde 10.000.000 (31 Arahk 2013: 10.000.000) adet hisseden meydana gelmi~tir. $irket'in 
ortaklan ve paylanna i1i~kin bitgiter ~aS;ldaki gibidir: 

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013 

Pay adedi Pay oram Pay adedi Pay oram 

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.$. 10.000.000 %100,00 9.999.960 %99,9996 

Dogu~ Holding A.$. 40 %0,0004 

Top lam 10.000.000 %100,00 10.000.000 % 100,00 

24 Eyliil2014 tarihli yonetim kurulu karan ile Dogu~ Holding A.$. 'ye ait 40 TL degerindeki 40 adet pay 
Tiirkiye Garanti Bankast A.$.'ye devredilmi~tir. 31 Arahk 2014 tarihi itibanyla ~irket hisselerinin tamamt 
Tiirkiye Garanti Bankast A.$. 'ye aittir. 

$ irket ' in sermayesinde imtiyazh pay smtft bulunmamaktadtr. 

6zsermaye enjlasyo11 diizeltmesi fork/an 

Bulunmamaktadtr. 

Kardan A vrrlan Ktstdannus Yedekler 

3 1 Arahk 2014 tarihi itibanyla $irket 'in kardan aynlan klSltlanmt~ yedekleri 3.496.189 TL'dir (31 Arahk 
2013: 3.369.377 TL). 

Yasal yedekler 

Ti.irk Ticaret Kanunu'na gore genel kanuni yedek akye, Grup'un ($irket'in) odenmi~ sermayesinin %20'sine 
;;la~mcaya kadar, y•lllk karm %5'i olarak aynhr. Diger kanuni yedek ak9e, pay sahipterine yiizde be~ 
oranmda kar payt odendikten sonra, kardan pay alacak ki~ilere dagtttlacak toplam tutarm % 1 O'u oramnda 
aynhr. Turk Ticaret Kanunu'na gore, genet kanuni yedek akye sermayenin veya ytkanlmt~ sermayenin 
yan smt ~mad1gt takdirde, sadece zararlarm kapat1lmasma, ~terin iyi g itmedigi zamanlarda i~letmeyi 
devam ettirmeye veya i~sizligin online geymeye ve sonuylarmt baftfletmeye elveri~li 6nlernler almmas1 i9in 
kullantlabi lir. 

26 Agustos 2014 tarihinde yapdan Genet Kuru! ToplanhsJ 'nda, 2013 y•lt net karmdan birinci tertip yasal 
yedek akye olarak 126.812 TL'nin zorunlu yasal kar~ll•klar olarak aynlmasmdan sonra, katan 2.409.425 
TL tutarmdaki kann daglttlmadan olaganiisti.i yedek akye olarak aynlmas ma karar verilmi~tir. 

Gecmis vtllar karlarr 

31 Arahk 2014 itibanyla $irket'in geymi~ ytl kartart 7.369.979 TL tutarmdad1r (3 1 Arahk 2013:4.831.771 
TL). 

Kar veva Zararda Ye11iden Stntflalldmlmavacak Birikmis Diger Kapsamll Gelir veva Giderler 

31 Arallk 2014 tarihi itibanyla $irket' in ktdem tazminah kar~tltgt aktiier ftrma tarafmdan hesaplanmt~ 
olup, (379.688) TL tutanndaki cari donemde olu~an aktiieryal (kay1p)/kazany ozkaynaklar i9erisinde 
muhasebele~tirilmi~tir. (31 Arahk 2013: (312.706) TL) 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~. 

31 ARALIK 2014 T ARiHi iTiBARJYLA FiNAN SAL T ABLOLARA tLi~KiN 
ACIKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tum tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmi~tir) 

16. Hasalat 

31 Aralak 2014 ve 31 Araltk 2013 tarihleri itibanyla esas faaliyet gelirleri ~agtdaki gibidir: 

Fon yonetim iicreti gelirleri 

Performans iicreti gelirleri 

Ozel portfoy yonetim iicreti gelirleri 

17. Faaliyet giderleri 

1 Ocak -

31 Arahk 2014 

27.119.385 

9.231.919 

1.025.154 

37.386.458 

1 Ocak -

31 Arabk 2013 

22.979.506 

1.460.820 

1.092.549 

25.532.875 

31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla faaliyet giderleri ~a~daki gibidir: 

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arabk 2013 
Gene! yonetim giderleri 

Satt~ ve pazarlama giderleri 

Toplam faaliyet giderleri 

31 Araltk 2014 

(27.148.634) 

(260.897) 

(27.409.531) 

(22.648.932) 

(889.088) 

(23.538.020) 

31 Aralak 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla gene! yonetim giderleri a~agJdaki gibidir: 

Gene[ yonetim giderleri: 

Personel giderleri 

Veri aktanm ve lisans giderleri 

Yaztltm ve teknik hizmet gider leri 

Kira ve bina giderleri 

Amortisman ve itfa P.aylan 

Ta~Jt giderleri 

Haberle$me giderleri 

Temsil ve agrrlama giderleri 

Stopaj ve diger verg~ resim ve harylar 

Dant$manhk giderleri 

Dava ka~thklan 

Seyahat giderleri 

Bagt$lar 

Diger 

Top1am genel yooetim giderleri 
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1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arabk 2014 31 Arabk 2013 

(18.187 .948) (15.265.621) 
(1.774.431) (1.598.684) 
(1.533.805) (1 .372.846) 
(2.390.184) (1.475.180) 
(1.004.793) (8 1 0.135) 

(935.861) (954.860) 
(253.988) (202.613) 
(234.205) (207.994) 
(385.388) (331.304) 
(157.283) (115.954) 

(90.000) 
(108.372) (119.308) 
(65.410) (48.025) 

(116.966) (56.408) 

(27.148.634) (22.648.932) 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~. 

31 ARALIK 2014 TARiHi iTiBARJYLA FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN 
A<;IKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Tilrk Liras1 (TL) olarak gosterilmi~tir) 

17. Faaliyet giderleri (devam1) 

31 Ara!Lk 20 I 4 ve 3 I Arahk 2013 tarihleri itibanyla genel yonetim giderleri ic;;erisindeki personel 
g iderlerinin detay1 ~ag1daki gibidir: 

Personel giderleri 

Ucret giderleri 

Personel prim giderleri 

Sosyal yard1mlar 

Egitim, organizasyon ve proje giderleri 

Diger personel giderleri (*) 

Toplam per sonel giderleri 

1 Ocak -

3 1 Arabk 2014 

(12.048.285) 

(4.148.221) 

(701.170) 

(663.377) 

(626.895) 

(18.187.948) 

1 Ocak -

31 Arahk 2013 

(11.036.624) 

(2.822.593) 

(553.847) 

(397.127) 

(455.430) 

(15.265.621) 

(*) K1dem tazminat1 ve izin kar~Ihgi giderleri, diger personel giderleri alnna smlflanmi~tlr. 

~irket, ili~iktek i finansal tablolarmda g iderleri fonksiyon esasma gore SJmflamJ~tJr. 

• 31 Arahk 20 14 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibany Ia sa~ ve pazarlama giderleri ~ag1daki gib idir: 

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arabk 2014 31 Arabk 2013 

Pazarlama gider/eri: 

Rek.lam ve sponsorluk giderleri (37.913) (736.346) 
Temsil ve ag~rlama giderleri (47.457) (25.327) 

Pazarlama - sat1~ ilrtin giderleri (50.210) (44.792) 
Dam~manhk giderleri (72.753) (10.708) 
Seyahat giderleri (48.559) (66.808) 
Haberl~me giderleri (4.005) (5.1 07) 

(260.897) (889.088) 

18. Yatmm faaliyetlerinden gelirler 

31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla yatiTJm faaliyetlerinden gelirler a~ag1daki gibidir: 

Menkul krymet faiz gel iri 

Vadeli hesap faiz geliri (**) 

Duran varhk satr~ kan, net 

Toplam 

1 Ocak -

31 Arabk 2014 

79.474 

36.312 

1.330.551 

1.446.337 

1 Ocak -

31 Arahk 2013 

188.691 

114.198 

40.693 

343.582 

(**) Vade siiresi 3 aydan daha uzun siireli hesap ac;;Jh~lanndan elde edilen faiz gelirleri yatmm 
faaliyetlerinden gelir olarak smlflandmlmr~tiT. 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.S. 
31 ARALIK 2014 T ARiH1 iTiBARIYLA FiNANSAL T ABLOLARA iLi~KiN 
A<;:IKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tum tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmi~tir) 

19. Esas faaliyetlerden diger gelirler 

31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla esas faaliyetlerden diger gelirler ~agtdaki gibidir: 

Vadeli hesap faiz geliri(*) 

Menkul ktymet reeskont geliri, net 

Menkul ktymet san~ kan 

Diger 

1 Ocak -

31 Arahk 2014 

1.521.112 

327.861 

58.415 

205.297 

2.112.685 

1 Ocak-

31 Arahk 2013 

920.952 

635 
36.910 

89.554 

1.048.051 

(*) Vade suresi 3 aydan daha k1sa siireli hesap as;th~lanndan elde edilen faiz gelirleri esas faaliyetlerden 
diger gelir olarak smtflandmlmt~tJr. 

20. Esas faaliyetlerden diger giderler 

3 I Arahk 201 4 ve 3 1 Arahk 2013 tarihleri itibanyla esas faaliyetlerden diger giderler ~a~daki gibidir: 

1 Ocak - 1 O cak -

31 Araltk 2014 31 Arabk2013 

Kur farkt gideri, net (29.511) (15.020) 

(29.511) (15.020) 

21. Gelir Vergileri (Ertelen~ Vergi Varbk ve Yiikiimlilliikleri Dahil) 

Kurum1ar Vergisi 

~irket, Tiirkiye'de geyer1i olan kurum1ar vergisine tabidir. $irket' in cari donem faaliyet sonus;lanna ili~kin 
tahmini vergi yiikiimlii!Ukleri is:in ekli fmansal tablolarda gerekli kar~tltklar aynlmt$ttr. 

Vergiye tabi kurum kazanct iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancm tespitinde 
gider yaztlan vergi matrahmdan indirilemeyen gider1erin eklenmesi ve vergiden istisna kazans;lar, vergiye 
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ges;m~ ytl zararlart) dii$iildilkten sonra kalan matrah 
uzerinden hesaplanmaktadu. 

2014 ytlmda uygulanan efektifvergi oram %20' dir (2013: %20). 

Tiirkiye'de geyici vergi iis;er ayhk donemler itibanyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2014 y1h 
kurum kazanylannm geyici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi a$amasmda kurum kazanrylan 
iizerinden hesap1anmast gereken geyici . vergi oraru %20 'dir (2013: %20). Zararlar gelecek ytllarda 
olu~acak vergilendirilebilir kardan dii~iilmek lizere, azami 5 ytl t~mabilir. Ancak olu~an zararlar geriye 
doniik olarak onceki ytllarda olu~an karlardan dii$iilemez. 

Tiirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatl~ma prosediirii bulunmamaktad!I. 
$irketler ilgili ythn hesap kapama donemini takip eden y1lm 1-25 Nisan tarihleri arasmda vergi 
beyannamelerini hazulamaktad!I. Vergi Dairesi tarafmdan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe 
kayttlan 5 ytl i~erisinde incelenerek degi~tirilebilir. 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~. 

31 ARALIK 2014 TARiHi iTiBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA iLi$KiN 
A<;IKLA YTCI DiPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Ti.irk Lirast (TL) olarak gosterilmi~tir) 

21. GeUr Vergileri (Ertelen~ Vergi Varhk ve Y iikiimliiliikleri Dahil) (devamt) 

Gelir Vergisi Stopajt 

Kurumlar vergisine ek olarak, da~ttlmast durumunda kar payt elde eden ve bu kar paylarmt kurum 
kazancma dahil ederek beyan eden tam mi.ikellef kurumlara ve yabanct ~irketlerin Tiirk.iye'deki ~ubelerine 
dagtttlanlar haris: olmak i.izere kar paylart i.izerinden aynca gelir vergisi stopajJ hesaplanmas1 
gerekmektedir. Gelir vergisi stopajt 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasmda ti.im ~irketlerde 
%I 0 olarak uygu Janmt~ttr. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 200611 0731 sayth Bakanlar 
Kurulu Karan ile %15 olarak uygu lanmaktadtr. Dagtttlmaytp sermayeye ilave edilen kar paylan gelir 
vergisi stopajma tabi degildir. 

Ertelenmis vergi 

~irket, vergiye esas yasal fmansal tablolart ile TMS'ye gore haztrlanmt~ finansal tablolart arasmdaki 
farkhhklardan kaynaklanan gey ici zamanlama farklart iyin ertelenm i~ vergi varltgt ve yiiki.imli.iliigu 
muhasebel~tirmektedir. Soz konusu farkhhklar genellikle bazt gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas 
finansal tablolar ile TMS'ye gore haztrlanan finansal tablolarda farkh donemlerde yer almasmdan 
kaynak.lanmakta olup, soz konusu farklar a~a~da belirtilmektedir. 

Ertelenmi~ vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasmda kullantlan vergi oraru %20'dir (20 13:%20). 

~agtda doki.imii veri len mutabakat 31 Araltk 2014 ve 3 I Arahk 20 I 3 tarihleri itibanyia top lam vergi 
gideri ile yasal vergi oranmm vergi oncesi kar rakamma uyguianmastyla hesaplanan miktar arasmdaki 
farklan gostermektedir: 

31 Arahk 2014 % 31 Arahk 2013 

V ergi oncesi kar 13.506.438 3.371.468 

0/ o 

Yasal vergi orant 20 20 

Y asal or an kullamlarak hesaplanan gelir vergisi 2.701.288 674.294 

i laveler 43.917 40.606 

indirimler (17.041) (4.688) 

Diger 1.174 (3.824) 

V ergi gideri 2.729.338 706.388 

31 Arallk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibartyla kar veya zarar tablosundaki vergi kalemleri ~a~daki 
gibidir: 

Cari vergi gideri 
Ertelenen vergi gideri/(geliri) 

V ergi gideri 

31 Arahk 2014 

2.755.418 
(26.080) 

2.729.338 

3 1 Arahk2013 

727.080 
(20.692) 

706.388 

31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri tarihleri itibar1yla donem kan vergi yi.iki.imli.iliikleri a~ag.daki 
gibidir: 

Donem lain vergi yiikiimliiliigu 
Cari kurumlar vergisi kar~tllgt 

Eksi: P~in odenen ges:ici vergi 

Toplam 

30 

31 Arahk 2014 

2.755.418 
(1.550. 796) 

1.204.622 

31 Arahk2013 

727.080 
(846.174) 

(119.094) 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~. 

31 ARALIK 2014 TARiHi iTiBARJYLA FiNANSAL TABLOLARA iLi$KiN 
A<;IKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tum tutarlar Tiirk Lirast {TL) olarak gosterilm i~tir) 

21. Gelir Vergileri (Ertelen~ Vergi Varhk " e Yiikiimliiliikleri Dahil) (devamt) 

Ertelenmis vergi (devamt) 

31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla ertelenen vergi varhk ve yiikilmliiluklerini olu~turan 
kalemler a~agtdaki gibidir: 

Ertelenetr vergi varlcklart 
Gider Kar~thklan 

Dava kar~thk lan 

Ktdem tazminatl kar~thgt 

Kullamlmamt~ izin kar~ t ltgt 

Toplam ertelenen vergi varllklan 

E rtelenen vergi yiikiimliiliikleri 
Gelir Tahakkuklan 
Maddi duran varhk amortismanlarmm 

vergi kanunlan ile yontem farklart 
Top /am ertelenen vergi yukumliiliikleri 
Net ertelenen vergi varllklan 

Erte/emruf Vergi Varltklan/(Yukumliilukleri) Hareketi 

1 Ocak bakiyesi 

Kar veya zarar tablosunda muhasebele~tirilen ertelenmi~ 
vergi geliri/(gideri) 

6zkaynaklarda muhasebele~tir ilen ertelenmi~ vergi 
geliri/(gideri) 

Kapam~ bakiyesi 

22. Pay ba~ma kazan~ 

31 Araltk 2014 

13.918 

138.905 
70.969 

223.792 

(8.045) 

(106.755) 

(114.800) 

108.992 

1 Ocak -

31 Arabk 2014 

66.167 

26.080 

16.745 

108.992 

31 A rahk2013 

22.000 
134.168 

17.077 

173.245 

(107.078) 
(107.078) 

66.167 

1 Ocak-

31 Arabk 2013 

(32.702) 

20.692 

78.177 

66.167 

$irket' in paylart borsada i~lem gormediginden dolay1, ekli fmansal tablolarda pay ba~ma kazany tutan 
hesaplanmamt~hr. 
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31 ARALIK 2014 TARi.Hi iTiBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN 
A<;IKLA YICI DIPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Ti.irk Liras1 (TL) olarak gosteri lmi~tir) 

23. ili~ki1i taraf a~Iklamalan 

31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla, ili~kili taraflardan alacaklar ve bore; Jar ~a~daki 
gibidir: 

j[i~kili tarajlardan ticari alacaklar 
Fan ve ozel portf?jy vonetimi ve perdormans 
ucret alacaklarz 
Garanti Emeklilik ve Hayat A.~. Emeklilik Fonlar1 

Ttirkiye Garanti Bankas1 A.$. Yatlnm Fonlar1 

Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. 

Garanti Yatlnm Ortakhgi A.$ . 

Garanti Yatmm Menkul K1ymetler A.$. Yatmm Fonlar1 

Dogu~ Gayr imenku l Yatmm Ortakl!g1 A.$. 

Garanti Odeme Sistemleri A.$. 

Garanti Bili~im Teknoloji A.$. 
Fan yonetim ucreti tahakkuklarz 

BBVA Durbana International Fund 

j[i~kili tarajlardan diger alacaklar 
Personelden alacaklar 

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.$. 

Antur Turizm A.$. 

Garanti Filo Yonetimi A.$. 

Dogu~ Spor Kompleksi Yatrr1m A.$. 

31 Arahk 2014 

9.982.798 

1.861.824 

71.150 

25.176 
8.593 

16.043 

5.808 

1.822 

40.224 

12.013.438 

31 Arahk 2014 

88.035 

2.301 

2.024 

120 

92.480 

31 Arabk 2013 

1.747.039 

2.188.552 

5.011 

23.934 

6.458 

11.258 

5.610 

1.671 

3.989.533 

31 Arahk 2013 

116.829 

4.913 

121.742 

31 Arahk 2014 tarihi itibar1yla Sirket'in banka mevduatmm 6.253.419 TL (31 Arahk 2013: 12.249.159 TL) 
tutarmdaki kismi Sirket' in ana hissedan olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.~. 'deki hesaplarmda 
bulunmaktadrr. 

31 Arahk 2013 tarihi itibanyla $irket'in satilmaya haz1r finansal varhklannm 509.693 TL tutarmdaki ktsmi 
Sirket'in i l i~kili ~irketlerinden olan olan Garanti Faktoring Hizmetler i A.$. 'nin ihrac; ettigi ozel kesim 
tahvillerinden olu~maktadrr. 2014 yilt ic;erisinde soz konusu finansa l varhk itfa olmu~tur. 
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31 ARALIK 2014 T ARiHi iTiBARIYLA FiNAN SAL T ABLOLARA iL1$KiN 
A<;IKLA YTCI DiPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilm i~tir) 

23. il~k:ili t.araf a~lklamalan (devatm) 

fli$kili tarajlara Iicari bor~lar 
Tiirk:iye Garanti Bankas1 A.$. 

Garanti Bili~im Teknoloji A.$. 
Garanti Filo Yonetirni A.$. 

Antur Turizm A.$. 
Dogu~ Spor Kompleksi Yatmrn A.$. 

Personele bor9lar 

Garanti Emeklil ik ve Hayat A.$. 

Dogu~ Oto Pazarlama ve Tic. A$ 

Garanti YatJTim Menkul K1ymetler A.$. 
Garanti HizmetYonetirni A.$. 

31 Arahk 2014 

266.335 

12.292 

1.197 

746 

687 

5'91 

281.848 

31 Arahk 2013 

284.719 

23.376 

3.062 

172 

3.400 

53.789 

12.248 

380.766 

31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine a it il~kili taraflarla i~lemler 
a~agJdaki gibidir: 

Vadeli mevduat faizi ve menkul krymet faiz geliri 

Ttirkiye Garanti Bankas1 A.$. 

Garanti Faktoring Hizmetleri A.$. 

Fon ve ozel portfoy yonetim ve performans iicretleri 

Turkiye Garanti Bankas1 A.$. Yatmm Fonlar1 

Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. Emeklilik Fonlan 

Garanti Yatmm OrtakhiJ A.$. 
Garanti Yatmm Menkul K1ymetler A.$. Yatmm Fonlan 
Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. 

Garanti Odeme Sistemleri A.$. 

Garanti Bili~im Teknoloji A.$. 

Dogu~ Gayrimenkul Yatmm Ortakhg1 A.$. 
BBV A Durbana International Fund 

Fon yonetimi yonetim iicreti taltakkuklarr 
BBVA Durbana International Fund 

Toplam 
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1 Ocak-
31 Arahk 

2014 

1.072.918 

20.307 

1 Ocak-
31 Arabk 

2014 

21.409.344 

14.320.792 

282.051 
79.281 

117.795 

60.817 

19.595 

132.117 

148.133 

40.224 

36.610.149 

1 Ocak-

31 Arabk 

2013 

1.035.1 50 

2.801 

1 Ocak -
31 Arabk 

2013 

20.147.155 

4.112.342 

277.872 
'131.078 

50.622 

61.015 

18.450 

170.189 

24.968.723 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~. 

31 ARALIK 2014 TARiH.i iTiBARJYLA F1NANSAL TABLOLARA tLi$K!N 
ACIKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tiim tutarlar TUrk Liras1 (TL) olarak gosterilmWir) 

23. il~kili taraf a~1klamalan (devam1) 

31 Araltk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihlerinde sona eren besap donemlerine ait ili~kili taraflar1a i~1emler 
~agtdaki gibidir (devaml) : 

Kira giderleri 

Turkiye Garanti Bankas1 A.$. 

Organizasyon, proje ve seyahat giderleri 

Antur Turizm A.$. 

Arena Giyim San. Turizm ve Tic A.$. 

Reklam ve sponsorluk giderleri 

Dogu~ Yaym Grubu A.$. 

Dogu~ Spor Kompleksi Yattnm ve i~letme A.$. 

Komisyon giderleri 

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.$. 
Garanti Hizmet Yonetimi A.$. 

Yazllzm ve teknik ltizmet g iderleri 

Garanti Bili~im Teknoloji A$. 

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.$. 

Temsil ve ag1rlama giderleri 

Goktrans Turizm ve Ticaret A$ 

Taftl giderleri 

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A$ 

Dogu~ Oto Pazarlama ve Tic. A$ 

Dogu~ Otomotiv Servis ve Tic.A.$. 

Toplam 

1 Ocak -

31 Arahk 

2014 

499.854 

314.566 

2.279 

22.712 

155.324 

65.780 

1.093.476 

644.202 

1.200 

382 

2.799.775 

1 Ocak -

31 Arabk 

2013 

798.857 

133.068 

3.164 

586.189 

16.618 

176.387 

57.727 

4.886 

984.004 

489 

603.660 

9.894 

200 

3.375.143 

$irket 2014 ytlt i~ersinde Garanti Bili~im Teknoloji A.$. 'den top lam 702.890 TL tutarmda duran varhk 
satm almt~t1r. 

$irket 2014 yth i~ersinde toplam net defter degeri 735.291 TL olan duran vahklarm1 KDV hari~ 
2.000.000 TL bedelle Garanti Yatmm Menkul Klymetler A.$. 'ye satm1~t1r. Bu satt~tan saglanan gelir, kar 
veya zarar tablosunda yattnm faaliyetlerinden gelirler altmda gosterilmi~tir. 

Ust diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu llyelerine 31 Arahk 2014 tarihinde sona eren donemde toplam 
briit 7.722.710 TL (31 Arahk 2013: 6.1 13.468 TL) tutarmda fayda saglanml~tlr. 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~. 

31 ARALIK 2014 T ARiHi iTiBARJYLA FiNAN SALT ABLOLARA iLi$Ki:N 
A<;IKLA YICI DiPNOTLAR 

(fiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmi~ir) 

24. Fioansal Ara~lardan Kaynaklanao Risklerin Niteligi ve Diizeyi 

$irket finansal araylardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafmdan yay•mlanm~ Seri: V No: 34 
say1lt "Arac1 Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine tli~kin Esaslar Tebligi" ("Seri: V. No: 34 
sayl11 Teblig") kapsammda yapmaktadrr. $irket Seri: V. No: 34 sayl11 Teblig kapsammda periyodik olarak 
risk kar~1hg• , sermaye yeterliligi taban1 ve likidite yi.ikiimliiliigil hesaplama tablolarm1 hazrrlay1p SPK'ya 
b i ldirm ekl e yi.iliimliidur. 

24.1 Kredi riski 

$irket' in yonettigi yatrr1m fonlarmdan ve portfoylerden yonetim iicreti alacag1 olu~maktadrr. Bu alacaklar, 
sozle~meyle belirlenmekte ve zamanmda tahsil edilmektedir. 

Finansal ara~ tiirleri itibanyla maruz kaltnan kredi riskleri: 

Alacaklar 

Ticari Alacaklar Di~tr Alacaklar 
il4kili Diger lliJkili Diftr Likit Banka Fin ansa! 

31 Arahk 2014 Taraf Taraf Taraf Taraf Fon.lar Mevduab Yannm 
Raporlama tarihi itibanyla maruz kahoao 
azami kredj r iski (A+B+C+D) * 12.013.438 326.258 92.480 - 3.618.208 14.329.860 2.901.911 

- Azamt riskm 1emina1, vs tie gOvence alnna 
ahnmJ$ olmast•• 
A. Vadesi geymemi$ ya da de~er dO~kiOgfine 
ugramamt$ finansal varhklann net defter de~eri 12.0 13.438 326.258 92.480 . 3.618.208 14.329.860 2.901.911 
B. Vadesi geymt$ ancak de!er dO~kiOgtlne 
u~amts varhklarm net defter dei!eri . - . . . -
C. Deger dO~klogone ugrayan varhklann net 
defter degeri - - - - . -
D. Finansal durum tablosu dt$1 kredi riski iyeren 
unsurlar . - - - - -

Alacaklar 

Ticari Alacaklar 
Di~er Alacaklar 

ili~ kili Di~er tli$kili Di~er Likit Banka Finansal 
3 I Arah k 20JJ Taraf Taraf Taraf Taraf Fonlar MevduatJ Yabnm 

Raporlama tnribi itibanyla maruz kahoan 
azami kredi riskl (A+B+C+D+E) 3.989.533 51.376 121.742 - 272.322 12.250 .. 930 4.745.770 

• Azami riskin teminat, vs ile gOvence alnna 
altnmt$ olmast• • 
A. Vadesi gec;memi$ ya da de~er d~Oidiigune 
ugramamt$ finansal varltklann net defter de~eri 3.989.533 51.376 121.742 . 272.322 12.250.930 4.745.770 
B. Vadesi geymi$ ancak de~er dll$0klu&une 
ubamamts varltklarm net defter deteri . . - . - . 
C. Deger dOsOklD&One uyayan varhklann net 
defter degeri . - - . . -
D. Fioansal durum tablosu dt$1 kredi riski iyeren 
unsurlar - - . - . . 

(*) Tutarm belirlenmesinde, altnan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde art1~ saglayan unsurlar dikkate 
altnmamt~trr. 
(**) Teminatlar, mii~terilerden ahnan teminat senetleri, teminat yekleri ve ipoteklerden olu~mak:tadrr. 

Finansal yattnmlar piyasa degerleri ile bilanyoya yansttJ!mt~lardtr. Diger fmansal araylarm vadelerinin iiy 
aydan uzun olmamast sebebiyle bilanyo degerleri geryege uygun degerleri olarak kabul edilm~tir. 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~. 

31 ARALIK 2014 TAR.i:Hi iTiBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA tLiSKiN 
A<;IKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Ti.irk Lirast (TL) olarak gosterilmi~tir) 

24. Fioansal Ara~lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamt) 

24.2 Likidite riski 

Sirket, ktsa vadeli varhklanmn ktsa vadeli bors;lanndan daha fazla olmas1 nedeniyle likidite riskine maruz 
kalmamaktad!T. 

31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan 
vadelerine gore profili ~agtdaki tablodaki gibidir: 

31 Arahk 2014 
Beklcnen nakit 
~~lu~lar toplam1 

Beklenen Vadeler Defter Degeri {=l+II+ll+IV) 
Tiirev Olmayan Finansal 
Y iikiiml iii iikler 3.638.639 3.638.639 

Ticari bor9lar 733.741 733.741 

Diger bor9lar (*) 143.348 143.348 

31 Arahk 2013 

Beklencn 
nakit ~1k1~lar 

toplam1 
Beklcnen Vadeler Defter Degeri {=I+ll+ID+IV) 
Tiirev Olmayan Fioansal 
Y iikiiml ill iikler 706.279 706.279 

Ticari bor9lar 677.121 677.121 
Diger borylar (*) 29.158 29.158 

(*) Odenecek vergi, resim ve harflar harif tutulmu$1Ur. 
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3-12 ay 1-5 ytl 
3 aydan aras1 aras1 5 ytldan 
k1sa (I) (II) (ill) UZUD {IV) 

3.638.639 

733.741 

143.348 

1-5 
3-12 ay y•l 

3 aydan a ras• aras1 5 y1ldao 
k1sa{!l (ll) (Ill) uzun (IV) 

706.279 

677.121 

29.158 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~. 

31 ARALIK 2014 T ARiHi iTiBARJYLA FiNAN SAL T ABLOLARA iLi~KiN 
A<;IKLA YICI DiP OTLAR 

(Tiim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilm i~tir) 

24. Finansal Ara~lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamt} 

24.3 Piyasa riski 

Kur riski 

$irket, yabanc1 para cinsinden varhklarmt, fonksiyonel para birimi olan TL 'ye ~evirirken i~lem tarihindeki 
kur ile bilanyo tarihindeki kur oranlanndaki degi~iklik ler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadJI. 

31 Aral1k 20 14 ve 31 Arahk 201 3 tarihleri itiban yla $irket' in yabanc1 para pozisyonu ~agtdaki gibidir: 

I . Ticari Alacaklar 

2a. Parasal Finansal Varhklar (Kasa, 
Banka hesaplan dahil) 

2b. Parasal Olmayan Finansal 
Var!Jklar 

3. Diger 

4.Donen Jlarlzklar (1+2+3) 

5. Ticari Alacaklar 

6a. Parasal Finansal Varhklar 

6b. Parasal Olmayan Finansal 
Varhklar 

7. Diger 

8. Duran Jlarltklar (5+6+7) 

9. Top/ant Jlarftk /ar (4+8) 

I 0. Ticari bor~lar 

Jl .Finansal Yiikiimliiliikler 

12a.Parasal Olan Diger 
Yiikiimliiliikler 
12b. Parasal Olmayan Diger 
Yiikiiml iil iikler 

13. KJSa Vadeli Yiikiimlii liikler 
(10+11+12) 

14.Ticari bor¥1ar 

15.Fioansal Yiikiimliiliikler 

J6a.Parasal Olan Diger 
Yiikiirnl iiliikler 
J6b. Parasal Olmayan Diger 
Yiikiimliil iikler 

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 
(14+15+1 6) 

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+7) 

20. Net yabanca para 
varhkl(yiikiimliil!ik) pozisyonu 
(9+18) 

D6 ViZ POZiSYONU TABLOSU 

31 Arahk 2014 

TL Kar§zllgt 
ABD (Fonksiyonel 

Dolan 
A VRO GBP 

para birimi) 

- - - -
- - - -
- - - -

235.088 101.000 25 -
235.088 101.000 25 -

- - - -
- - - -
- - - -
- - - -
- - - -

235.088 101.000 25 -
(145.778) (1.465) (50.357) -

- - - -
- - - -

- - - -
(145.778) (1.465) (50.357) -

- - - -
- - - -
- - - -

- - - -

- - - -
(145.778) (1.465) (50.357) -

89.310 99.535 (50.332) -
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31 Arahk 2013 

TL Kar§tltgz 
ABD CHF (Fonksiyonel 

Dolan 
AVRO 

para birimi) 

- - - -

- - - -

- - - -

- 1.941 96 422 

- 1.941 96 422 

- - - -

- - - -
- - - -

- - - -
- - - -
- 1.941 96 422 

- (84.050) (37.603) (1.291) 

- - -
- - - -
- - - -

. 
- (84.050) (37.603) (1.291) 

- - - -
- - - -
- - - -

- - - -

- - - -

- (84.050) (37.603) (1.291) 

- (82.109) (37.507) (869) 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~. 

31 ARALIK 2014 TARiHi iTiBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA tLi$1UN 
A<:;IKLA YICI DiPNOTLAR 

(fiim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak goster ilmi~tir) 

24. Finansal Ara~lardan KaynakJanan RiskJerin Niteligi ve Diizeyi (devam1) 

24.3 Piyasa riski (devamt) 

Kur riski (devam1) 

DO ViZ KURU DUY ARLILIK ANA Liz T ABLOSU 

31 Arahk 2014 

Kar/(Zarar) Ozkayoak 

Yabanct paranm 

deger kazanrnast 

Yabanct paranm Yabanct paranm 

deger deger kazanmast 
kaybetmesi 

ABD Dolan kurunun %10 degi~mesi halinde 

1-ABD Dolan net varhk/yiikilinltiltigi1 23.161 (23.161) 23.161 

2-ABD Dolart riskinden korunan ktsm(-) 

3-ABD Dolan Net Etkisi(1+2) 23.161 (23.161) 

A vro kurunun %I 0 degi~mesi balinde 

4-A vro net varhk/yiiktim liiltigu 

5-Avro riskinden korunan lastm(-) 

6-Avro Net E tkisi(4+5) 

(14.230) 14.230 

{14.230) 14.230 

Diger Yabanc1 Paranrn %I 0 degi~mesi halinde 

7-Diger YP net varhk/ytikumltilugu 

8- Diger YP riskinden korunan ktsm(-) 

9-Diger YP Net Etkisi(7+8) 

Toplam (3+6+9) 8.931 (8.931) 

31 Arahk 201 3 

23.161 

(14.230) 

(14.230) 

8.931 

Yaban ct paranrn 
deger 

kaybetmesi 

(23.161) 

(23.161) 

14.230 

14.230 

(8.931) 

Kar/(Zarar) Ozkayoak 

Yabanct paranrn 

deger kazanmast 

Yabanct paranm Yabanct paranm 

deger deger kazanmast 
kaybetmesi 

Yabanct paranm 

deger 
kaybetmesi 

ABD Dolan kurunun %10 degi~mesi halinde 

1-ABD Dolart net varhk/ytiktimlUltigii (8.005) 8.005 (8.005) 8.005 

2-ABD Dolan riskinden korunan k1sun(-) 

3 -ABD Dola n Net Etkisi(J+2) (8.005) 8.005 (8.005) 8.005 

Avro kurunun %10 degi~mesi halinde 

4-A vro net varhk/ytiktimlultigu (255) 255 (255) 255 

5-Avro riskinden korunan ktstm(-) 

6-Avro Net E tkisi(4+5) (255) 255 (255) 255 

Diger Yabanc1 Paranm %10 degi~mesi halinde 

7-Diger YP net varhk/ytiktimltiltigii 49 . 

8- Diger YP riskinden korunan ktsun(-) 

9-Diger YP Net Etkisi(7+8) 49 

T oplam (3+6+9) (8.211) 
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(49) 49 (49) 

(49) 49 (49) 

8.211 (8.211) 8.211 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~. 

31 ARALIK 2014 TAJUHi iTiBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN 
A<;IKLA YICl DiPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Turk Liras1 (TL) olarak gosterilmi~tir) 

24. Finansal Ara~lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam1) 

24.3 Piyasa riski (devaffil) 

Fai= oram riski 

Sirket, sahip o ldugu nakdi giiniin ko~ullanna gore menkul krymet veya banka mevduat1 olarak 
deger lend irmekted ir. 

FAiz POZiSYONU T ABLOSU 

31 Arahk 2014 

Sabit faizli finansal ara~lar 94.568 
Gen;:ege uygun deger fari<J kar/zarara yansrt!lan fin. varhklar 

Finansal Varhklar 
Sat1lmaya hazrr finansal varhklar 

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar 94.568 

F inansaJY ukiimlulukler 

FAiz POZiSYONU TABLOSU 

31 Arahk 2013 

Sabit faizli finansal aras:lar 2.260.597 
Geryege uygun deger farlo kar/zarara yansitLian fin. varhklar 

Sanlmaya hazrr finansal varl!klar 509.693 
Finansal Varltklar Vadeye kadar elde tutulacak finansal varWdar 1.750.904 
F inansal yiikiirn Jill iikler 

~irket' in bilans:osunda ahm satlm amas:lt finansal varhk olarak smifladigi bor~Ianma senetleri faiz 
degi~imlerine baglt olarak faiz riskine maruz kalmaktadrr. 31 Arahk 2014 itibanyla ahm sa tun amaylt 
bors:lanma senedi bulunmamaktadrr. (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadrr.) 

$irket'in 31 Arahk 2014 itibanyla Borsa istanbul Hisse Senedi Piyasas1 Endeksleri 'nde% 10 oranmda bir 
art1~/azalJ~ olmas1 ve diger rum degi~kenlerin sabit tutulmas1 durumunda, $irket'in net kar/zararmda 
portfdyundeki yatrnm fonJanndan kaynakh 280.734 TL art~ veya 280.734 TL azalt~ olu~maktadrr. (31 
Araltk 2013 tarihi itibanyla Borsa istanbul Hisse Senedi Piyasas1 Endeksleri'nde %I 0 oranmda bir 
art1~/azah~ olmas1 ve diger rum degi~kenlerin sa bit tutultnas1 durumunda, Sirket' in net kar 248.515 TL art1~ 
veya 248.515· TL azah~ olu~maktadrr.) 

24.4 Sermaye Yonetimi 

$irket' in, Seri: V. No: 34 say1h Teblig kapsammda portfdy yoneticiligi faaliyetleri is:in ve yatmm 
dam~manhg1 faaliyeti is:in sahip olmas1 gereken asgari ozsermaye yGki.imiGIGgu 444.000 TL olmahdrr. 

Aynca, $irket' in sahip olmas1 gereken sermaye yeterliligi tabam, Seri: V. No: 34 sayl11 Teblig'de getirilen 
degerleme huki.imleri yeryevesinde, degerleme gunii itibanyla hazrrlanm1~ bilanyolarmda yer alan ve 
$irket' in net aktif toplammm ortakhk tarafmdan kaqllanan k1smm1 ifade eden ozsermayelerinden a~ag1da 
say!lan varhk kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder: 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~. 

31 ARALIK 2014 TAR.iHt iTiBARJYLA FiNANSAL TABLOLARA iLi$KiN 
A<;IKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Turk Lirast (fL) olarak gosterilmi~tir) 

24. Finansal Ara~lardan Kayn aklana n Risklerin N iteligi ve Diizeyi (devamt) 

24.4 Sermaye Yonetimi (devamt) 

a) Duran varhklar; 
1) Maddi duran varhklar (net). 
2) Maddi olmayan duran varhklar (net). 
3) Borsalarda ve t~kilatlanmt~ diger piyasalarda i~lem gorenler hari~ olmak iizere deger du~uklugu 
kar~thgt ve sermaye taahhiitleri dii~ii l di.ikten sonra kalan finansal duran varhklar. 
4) Diger duran varhklar. 

b) Mii~teri stfatt ile olsa dahi Personelden, ortaklardan, i~tiraklerden, bagh ortakltklardan ve sermaye, 
yonetim ve denetim a~tsmdan dogrudan veya dolayh olarak ili~kili bulunu lan kj~j ve kurumlardan olan 
teminats1Z alacaklar ile bu ki~i ve kurumlar tarafmdan ihra~ edilmi~ ve borsalarda ve te~kilatlanmt~ diger 
piyasalarda i~lem gormeyen sermaye piyasast ara~lart. 

$irket'in 31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibarryla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabaru 
strastyla 24.904.225 TL ve 18.538.346'dir. Sermaye yeterliligi tabam yiikumiUIUgu ~ag.da belirtilen 
kalemlerin herhangi birirtden az olamaz. 

a) Sahip olunan yetki belgelerine tekabiil eden asgari ozsermaye. 
b) Risk kar~thgt. 
c) Degerleme giintinden onceki son us: ayda olu~an faaliyet giderleri. 

31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla $irket'in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabam 
yukandaki kalemlerin iizerindedir. 

$irket gerek b ilans:oda gerekse bilan~o dt~mda izlenen kalemler ile ilgili olarak Seri: V. No: 34 sayth 
Teblig'de belirti len oranlar ~er~evesinde risk kar~tl@ hesaplamaktadtr. Risk kar~ thgt, pozisyon riski, kar~ t 
tarafriski, yogunla~ma riski ve doviz kuru riski olarak Seri: V. No: 34 sayth Teblig hiikiimleri yer~evesirtde 
hesaplanan tutarlan n toplammt ifade eder. 

31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla Seri: V. No: 34 sayth Teblig hiil'iimleri ~er9evesinde 
hesaplanan risk kar~thgt ~agtdaki gibidir: 

Pozisyon riski 
Kar~t tarafriski 
Y ogunl~ma riski 
Doviz kuru riski 
T oplam risk kaJ1thgt 
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31 Arabk 
2014 

985.626 
716.394 

1.702.020 

31 Arabk 
2013 

447.101 
612.547 

1.059.648 
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31 ARALIK 2014 TARiHi iTtBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA iLi$KiN 
A<";IKLA YICI DiPNOTLAR 

{Tiim tutarlar Tilik Liras1 (fL) olarak gosterilmi~tir) 

25. Finansa1 Ara~lar 

31 Arahk2014 

Finansal varhklar 
Nakit ve nakit benzerleri 
3 aydan uzun vadeli mevduatlar 
Gers:ege uygun deger fark1 kar veya zarar tablosuna 

yansitilan finansal varltklar 
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatmmlar 
s·atilmaya hazrr finansal varhklar 
Ticari alacaklar 
Diger alacaklar 

Finansal yiikiimliiliikler 
Ticari bors;1ar 
Diger bors:1ar (*) 

3 I Arahk 20 13 

Finansal varhklar 
Nakit ve nakit benzerleri 
3 aydan uzun vadeli mevduatlar 
Gers:ege uygun deger fark1 kar veya zarar tablosuna 

yans1tilan finansal varhklar 
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatmmlar 
Satilmaya hazrr fmansal varhklar 
Ticari alacaklar 
Diger alacaklar 

Finansal yiikiimliiliikler 
Ticari bors:lar 
Diger bors:lar (**) 

(*) Odenecek vergi, resim ve har9lar hari9 tutulm~tur. 

Gers;ege uygun 
Defter degeri degeri 

17.948.068 17.948.068 

2.807.340 2.807.340 
94.568 94.869 

12.339.696 12.339.696 
92.480 92.480 

733.741 733.741 
143.348 143.348 

Gers;ege uygun 
Defter degeri degeri 

8.334.238 8.334.238 
4.189.014 4.189.014 

2.485.153 2.485.153 
1.750.904 1.750.904 

509.693 509.693 
4.040.909 4.040.909 

121.742 121.742 

677.121 677.121 
29.158 29.158 

$irket, finansal aras:larm tahmini rayis; degerlerini bali hazmia mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme 
yontemlerini kullanarak belirlemi~tir. 

Yabanc1 para cinsinden parasal kalemler bilans;o degerinin rayis: degerlerine yaktn olmas1 sebebi ile donem 
sonu kurlan kullamlarak TL'ye 9evril.mektedir. Finansal aktiflerin ve pasiflerin k1sa vadeli olmalarmdan 
dolay1 rayis: degerlerinin t~man degerlerine yakm oldugu kabul edilir. 

Ger9ege uygun deger ol9iimiiniin sznzflandzrzlmasz 

A~ag1daki tabloda gers:ege uygun deger ile degerlenen finansal aras:lann, degerleme yontemleri verilmi~tir. 
Seviyelere gore degerleme yontemleri ~u ~eki.Jde tarumlanm1~tLr: 

Seviye 1: Ozde~ varhklar ya da bors:Iar is: in aktif piyasalardaki kay1th (diizeltilmemi~) fiyatlar; 
Seviye 2: Seviye I 'de yer alan kay1th fiyatlar d1~mda kalan ve varhklar ya da bors:lar as:1smdan dogrudan 
(fiyatlar aracihg•yla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki 
veriler; 
Seviye 3: Varhk ya da bors:Iara ili~kin olarak gozlemlenebilir piyasa verijerine dayanmayan yeriler 
(goz1emlenebilir nitelikte olmayan veriler). n n T B A~I M S I DEN E T r l\t 
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31 ARALIK2014 TARiHi iTiBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN 
A<;IKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tiim rutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak. gosterilmi~tir) 

25. Finansal Ara~lar ( devam1) 

Finansal 
Varbklar I Ger~ege 
Finansal uygun Degerleme Degerleme Degerleme 
Y iikiiml ill ii kler Ger~ege uygun deger seviyesi tekn!ii tekn~i teknigi 

31 Arabk 31 Arabk 
2014 2013 

YatlTim Fonu 
(ahm satlm 
amayh) 2.807.340 2.485.153 l.Seviye Piyasa fiyatl - -

Ozel kesim 
tabvilleri - 509.693 l.Seviye Piyasa fiyatl - -

26. Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar 

Bulunmamaktad1r. 

27. Finansal Tablolan Onemli Ol~iide Etkileyen Yada Finansal Tablolann A~1k, 
Yorumlanabilir ve Anla~IIabilir Olmas1 A~lsmdan A~1klanmasl Gereken Diger Hususlar 

Bulunmamaktadrr. 
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