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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi  
30.09.2017 Hesap Donemine Ait 9 AyIlk Faaliyet Raporu 

Genel BiWier 
Rapor donemi 	 : 01.01.2017 — 30.09.2017 
Sirketin Onyam 	 : Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 

Sirket Ticaret Sicil No 	: 371362 
Iietiim Bilgileri 	 : Cengiz Topel Cad. No:39 Ofis Kati:2 34337 

Etiler / B4kta / Istanbul 
www.garantiportfoy.com.tr  

Garanti PortfOy Y6netimi A.5. ("$irket") 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmu§tur. $irket, Sermaye 

Piyasasi Kanunu ve ilgili dlizenlemeler kapsaminda faaliyet g6stermekte olup, 5irketin baOica 
faaliyet alanini kurucusu oldu6u yatirim fonlarinin ve BBVA Durbana International Fund (SICAV) 

cat's' altinda kurulu yatirim fonlarinin ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin ve di6er bireysel 

emeklilik irketlerinin bireysel emeklilik fonlarinin yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel muVerilere 

portfOy yonetimi ve yatirim danivnanligi hizmetleri olu§turmaktadir. 

14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 5irketimizin portfoy yoneticiUi ve yatirim 

danimanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gOrulmu§tur ve PY?/PY.2-YD.2/1071 sayili Faaliyet 

Yetki Belgesi verilmi§tir. 

5irket'in ortaklari ve paylarina i4kin bilgiler ap6idaki gibidir: 
30 Ey1012017 
	

31 Arahk 2016 
Pay adedi 	Pay oram Pay adedi Pay orani 

Turkiye Garanti Bankasi AS. 25.000.000 100,00% 25.000.000 100,00% 
Toplam 25.000.000 100,00% 25.000.000 100,00% 

Yonetim Organ!, Ost dOzey Yoneticiler ye personel sayisi 

Yonetim Kurulu Gorey 
Baslancuc - Bitis Tarihi Y6netim Organ! Yetki &rm.! 

Maria De Paloma 
Piqueras Hernandez 

YOnetim Kurulu Ba§kani Sinirsiz 24.03.2017 — 24.03.2020 

Mahmut Kaya 
YOnetim Kurulu B4can Vekili / 
Genet MCidur 

Sinirsiz 24.03.2017 — 24.03.2020 

Engin irez 
Yonetim Kurulu Oyesi / Genel 
Mud& Yardimcisi 

Sinirsiz 24.03.2017 — 24.03.2020 

Eduardo Garcia Hidalgo YOnetim Kurulu Oyesi Sinirsiz 24.03.2017 — 24.03.2020 

Berna Avdan 
ic Kontrolden Sorumlu Yonetim 
Kurulu Oyesi 

Sinirsiz 24. 0,9.111-24.3.2020 



Garanti PortfOy YOnetimi A$ nezdinde ig denetim sistemi Tefti§ Birimi, ig K 
YOnetim Birimlerinden olu§maktadir. 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim $irketi  
30.09.2017 Hesap Donemine Ait 9 AyIlk Faaliyet Raporu 

2.3.2017 tarihli 2017/15 nolu yOnetim kurulu karan ile YOnetim Kurulu Ciyesi ve Genel MOdur 
Yardmen* gorevini sardurmekte olan Kemal Ruhi Evren Erta§'in Yonetim Kurulu Oyel*nden 
istifasi ile Genel Mudur Yardimciiii gorevinden aynlmasi 28.02.2017 tarihi itibariyle kabul 
edilmi§tir. 

Bo§alan Yonetim Kurulu Ciyeligine ise, kalan sureyi tamamlamak uzere Yatinm YOnetimi Genel 
MCidur Yardmen* gOrevini surdurmekte olan Engin irez 28.2.2017 tarihi itibariyle 2.3.2017 tarihli 
2017/15 nolu yonetim kurulu karan ile atanmi§tir. 
Ost y6netimde yil iginde yapilan deOisiklikler ye halen gorev basinda bulunanlar; 

$irket Yonetim Kadrosu a§agidaki §ekilde gorevine devam etmi§tir. 

Gorevi Meslek 
TecrObesi 

Mevcut Gorey 
Baslangig Tarihi 

Mahmut KAYA YOnetim Kurulu Ba§kan 
Vekili / Genel MCidur 24 Yil 22/04/2015 

ToIga M. GOSAR Genel Mudur Yrd. 20 Yil 01/01/2012 

Engin IREZ Genel MOdur Yrd. 16 Yil 01/07/2015 

$irketimizde 30 EyiQi 2017 tarihi itibanyla bordroya dahil 50 personel bulunmaktadir. 2017 ph 
ba§indan itibaren i§e ba§layan personel saps! 3, i§ten aynlan personel sayisi 8 ki§idir. 

$irket'in kategorileri itibanyla personel sayisi a§ag'idaki gibidir: 

Yuksek lisans/doktora 
Lisans/onlisans 
Lise 
ilk/Orta og.renim 
Toplam 

	

30 E kil 2017 	31 Arahk 2016 

	

22 	 25 

	

19 	 21 

	

7 	 7 

	

2 	 2 
50 	 55 

    

Yonetim organ! Oveleri ile Ost dOzev voneticilere saglanan mali haklar 

Yonetim organ' Oyeleri ile Ost duzey yoneticilere saglanan huzur hakki, Ocret, prim, 
ikramiye, kar payi gibi menfaat toplami 2,661,314 TL'dir. 
Y6netim organ! Oyeleri ile Ost dOzey yoneticilere verilen odenekler ile ayni ve nakdi 
imkanlar, sigorta ve benzeri teminatlann toplami 345,827 TL'dir 

Sirketin Arasbrma ye Gel istirme Cahsmalari  

$irketimizin ara§tirma ve geli§tirme (Ar-Ge) gall§malan bulunmamaktadir. 

$irket Faalivetleri ye Faalivetlere iliskin Onemii Aciklamalar 

$irketin ig kontrol sistemi ve ig denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yOnetim organinin bu 
konudaki gorCi§i) a§agidaki gibidir. 



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim $irketi  
30.09.2017 Hesap D6nemine Ait 9 Aylik Faaliyet Raporu 

19 kontrol birimi, Sirket'in turn i§ ve i§lemlerini Sermaye Piyasalan meyzuati ve di§er yasal 
cluzenlemeler ile §irket i9i duzenlemeler ve YOnetim Kurulu tarafindan onaylanan 19 Kontrol 
Uygulama Usulleri Prosedur0 ve 19 Kontrol Uygulamalanna ili§kin 1§ Aki§ ProsedUrleri 
9er9evesinde kontrol etmektedir. Sirketin i9 kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de 
izlenmesine olanak verecek §ekilde gunluk faaliyetlerin aynlmaz bir par9asi olarak 
duzenlenmekte ye surdurOlmektedir. 

Risk YOnetimi Birimi, Sirketin faaliyetleri sirasinda kar§ila§abilece§i riskleri ye yonettig'i fonlann 
yatirim stratejilerine ve yatirinn yaptiklan varliklann yapisina uygun olarak maruz kalabilecegi 
temel riskleri tanimlamak, riskleri duzenli olarak 619mek, YOnetim Kurulunca belirlenen risk 
limitlerine uyulup uyulmadigini izlemek, raporlamak ye gerekli Onlemlerin alinmasini saglamakla 
sorumludur. 

Tefti§ Birimi, Sirket'in gUnluk faaliyetlerinden ba6imsiz, mevzuat ve Sirket politikalanna uygunluk 
denetimleri ile i9 kontrol ye risk yonetim sisteminin i§leyi§i ba§ta olmak Caere Sirket'in turn 
faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan denetim cali§malanni Denetim Komitesi tarafindan 
onaylanan Denetim Plani kapsaminda gercekle§tirmektedir. Denetim sonuclan ye bunlara ili§kin 
alinan aksiyonlar hakkinda Denetim Komitesi periyodik olarak bilgilendirilmektedir. 

Denetim Komitesi tefti§, i9 kontrol ve risk yOnetimi konulannda YOnetim Kurulu'nun gOzetim 
gOrevini yerine getirmesine yardimci olmak amaci ile olu§turulmu§ ye 

• 	Muhasebe sistemi, finansal raporlama ve kamuyu aydinlatma, 
19 kontrol ve i9 denetim sistemi, 
Bag' imsiz di § denetim sistemi, 
Kanun, cluzenleme ve etik ilkelere uyum 

• 	Risk yOnetim sistemi 

konulannda §irketin sistem, sure9 ye faaliyetlerini gozden gecirmekte, degerlendirmekte ye 
gerektiginde YOnetim Kurulu'na onerilerde bulunmaktadir. 

a) Sirket 24.09.2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim Sirketrnin 1 TL degerindeki 1 
adet hissesini 2,71 TL bedelle Dogu§ Holding Anonim Sirketrnden deyralmi§tir. Hisse 
sahipIii devam etmektedir. 

b) Sirketin iktisap ettigi kendi payi bulunmamaktadir. 

c) Hesap donemi icerisinde yapilan ozel denetime ve kamu denetimine ili§kin agklamalar 

• 2017 ph icerisinde Bagimsiz denetim hizmeti Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest 
Muhasebeci Mali MU§avirlik A.S.; vergi denetimimiz ise Kuzey Yeminli Mali MU§avirlik 
A.? tarafindan ger9ekle§tirilmektedir. 

d) 	Mevzuat hOkumlerine aykin uygulamalar nedeniyle §irket ve yOnetim organ' Oyeleri 
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptinmlara ili§kin agklamalar 

mlerin ayki 
kinda u ulan 

Mt 

• 01.01.2017 — 30.09.2017 hesap clOneminde mevzuat 
uygulamalar nedeniyle §irket ve yOnetim organ' Oyeled 
herhangi bir idari veya adli yaptirim yoktur. 	6AU:'•r" 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi  
30.09.2017 Hesap D8nemine Ait 9 AyIlk Faaliyet Raporu 

e) Gecmis dOnemlerde belirlenen hedeflere ula§ilip ulailmadii, genel kurul kararlannin 
yerine getirilip getiriimedii, hedeflere ulasilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse 
gerekcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler. 

• Sirketimizin 2017 ph finansal hedefleri gOsteren sirket bijtcesi 2016 ph 33 nolu 
YOnetim Kurulu karan lie kabul edilmistir. Sirket finansallan 2017 ph icerisinde 
sirket yOnetim organ! tarafindan YOnetim Kurulu toplantilannda incelenmistir. 

• Garanti Portfoy Yonetimi A.S.'nin 2016 pima alt yillik olagan Genel Kurul 
toplantisi 24.03.2017 tarihinde yapilmistir. Toplantida 2016 ph Bilanco, Gelir — 
Gider hesaplan oy biriii lie tasdik edilmis olup, aynca Kar dagitim tablosu 
incelenmistir. 2016 ph net kanndan yasal zorunlu karsiliklar aynldiktan sonra, 
Vergi Usul Kanuna gore kalan 11,967,550 TL dag'itilmadan olaganlistO yedek 
akce olarak aynlmistir. 2016 ph faaliyet ve hesaplan hakkinda hazirlanan 
YOnetim Kurulu Faaliyet Raporu ve Bagimsiz Denetim Sirketi raporu okunup, 
kabul edilmi§tir. Turkiye Muhasebe Standartlanna gore hazirlanan mall 
tablolarda Olaganustu Yedekler Gecmisliar Karlan icinde gosterilmektedir. 

f) Sirketin yil icerisinde yapmis oldug'u bag's ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri 
cercevesinde yaptlan harcamalara iliskin bilgiler. 

• 30.09.2017 itibariyle Kamu Yaranna Kurulmu§ Dernek ve Vakiflara 1,100 TL bag'is 
ve yardim yapilmistir. 

g) Sirketler toplulifOu bunyesindeki hakim ye ba§11 sirketler lie yijrutulen islemler olag'an ticari 
faaliyetler olup hakim sirketin yonlendirmesi lie ya da yOnlendirmesi olmaksizin hakim 
sirketin ya da babli sirketlerden birinin yaranna yapilan islemimiz bulunmamaktadir. 
Bu cercevede herhangi bir hukuki islem yapilmamis oldugu cihetle herhangi bir karsi edim 
de gerekmemis, onlem alinmasi ya da alinmasindan kaginilmast ve bu sebeple herhangi bir 
zarann ve dolayisiyla denklestirmenin olusmasi soz konusu olmamistir. 

h) Birketin 01.01.2017 — 30.09.2017 hesap doneminde yapmis oldug'u bir yatinm 
bulunmamaktadar. 

i) 01.01.2017 — 30.09.2017 hesap dOneminde sirketin aleyhine acilan ye §irketin mail 
durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamaktadir. 

j) 01.01.2017 — 30.09.2017 hesap dOneminde ola§anustu genei kurul toplantisi yapilmamistir 

Finansal Durum  
a) Finansal duruma ye faaliyet sonuclarma iliskin yemetim orqamnm analizi ye 

dederlendirmesi, planlanan faaliyetlerin qerceklesme derecesi, belirlenen strateiik 

hedefler karsismda sirketin durumu  

Yatinm Fonlan YOnetiminde 31.12.2016'da 4.4 milyar TL buylikluk ve °/010.11'lik pazar pay! lie 3. 

sirada iken, 30.09.2017 tarihinde 5.1 milyar TL buyOklug'e sahip 20 adet yatinm fonu ve 

%10.62'lik pazar pay! lie 3. siradaki yerini korumaktadir. 

Emeklilik FonIan Yonetiminde 31.12.2016'da 9.5 milyar TL bijyukluk ve %15.61'lik pazar payi lie 

3. Sirada iken, 30.09.2017 tarihinde 11.4 milyar TL buyuklOge sahip 24 adet 

%15.56'lik pazar payi lie 3. siradaki yerini korumaktadir. 

fonu ve 
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Garanti Portfoy YOnetimi Anonim $irketi  
30.09.2017 Hesap Dememine Ait 9 Aylik Faaliyet Raporu 

Ozel Portfoy Ybnetiminde 31.12.2016'da 328 milyon TL bilyijkluk lie hizmet vermekte iken, 

30.09.2017 tarihinde 453 milyon TL bOyOklOk ile 16 kurumsal ve 28 bireysel mWeriye hizmet 

vermektedir. 

Ayrica Garanti Yatirim Ortakligi Sirkefin portfoy yonetim hizmeti verdigi m6§terileri arasindadir. 

b) Sirket Finansal Yapisina iliskin Bilqiler 

30.09.2017 Faaliyet donemine ili§kin temel rasyolarimiz, 

Hisse Baina Kar c1/0 58.03 

Aktif Getirisi % 28.90 

Ozkaynak Getirisi % 32.53 

Carl Oran 11.30 

BrOt Kar Marji (*) % 49.80 

Net Kar Marji (*) % 39.79 

(*) BrOt Kar Marji ve Net Kar Marji sirasiyla Vergi Oncesi Kar ve Net DOnem Kari' nin Hasilat a 

bolunmesi ile hesaplanmi§tir. 

Sirket faaliyetlerini karli olarak surd(irmektedir ve ileriye dbnijk beklenti bu yonde devam 

etmesidir. Sirketin sermayesi kar§iliksiz veya borca batik degildir. 

Sirket 30 Ey101 2017 finansal tablolari, yonetim kurulu tarafindan onaylanarak, 23 Ekinn 2017 

tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmi§tir. 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi  
30.09.2017 Hesap Donemine Ait 9 Ayhk Faaliyet Raporu 

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim $irketi 

1 OCAK -30 EYLOL 2017 DONEM1NE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU 
(TOrn tutarlar Turk Liras! ("TL') olarak gOsterilmi§tir.) 

Carl Diine m 

1 Ocak - 
30 Eykil 2017 

Ge emi$ Diine m 

1 Ocak - 
30 Eykil 2016 

Yatirim Fonlan 23,420,283 20,058,473 
Emeklilik fonlan 12,539,521 11,028,451 
Ozel PortfOy YOnetimi 497,555 453,236 

BRUT KAR 36,457,359 31,540,160 

Genel YOnetim Giderleri (-) (23,439,858) (22,479,381) 
Pazarlama Giderleri (-) (231,761) (164,497) 
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5,361,581 3,359,260 
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (6,295) 

FAALlYET KARI 18,147,321 12,249,247 

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 9,934 627 
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (33) 

VERGi ONCESI KAR 18,157,255 12,249,841 

Carl vergi gideri (2,912,939) (2,234,042) 
Ertelenen vergi (gideri) (737,527) (243,775) 

Di5NEM KARI 14,506,789 9,772,024 

c) Ortaklidm mali vapismi ivilestirmek icin almmasi dUUnUlen onlemler:  

Sirketin elindeki i§letme sermayesi, mall yapisi ve likiditesi, ilgili herhangi bir Orilem ahrimasini 

gerektirmemektedir. 

d) Kar paln datutim politikasma iliskin Pik:01er 

2017 yili. butcesinde 2016 pima alt kann dagitilmayarak, dzsermaye icinde tutulmasi 

planlanmi§tir. Ilgili husus 24.03.2017 tarihli 2016 pima alt genel kurulda kabul edilmi§tir. 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim $irketi  
30.09.2017 Hesap Donemine Alt 9 AyIlk Faaliyet Raporu 

Riskier ye yonetim orqaninin detierlendirmesi :  

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmi Seri: V 

No: 34 sayili "Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine ili§kin Esaslar Tebligi" 

("Seri: V. No: 34 sayili Teblig") kapsaminda yapmaktadir. Sirket Seri: V. No: 34 sayili Teblig 

kapsaminda periyodik olarak risk kar§iligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite yOkum1010g0 

hesaplama tablolarini hazirlayip SPK'ya bildirmekle yOkOmludur. Bu gergevede yil icerisinde 

herhangi bir olumsuz durum gergekle§memi§tir. 

SatiOar, verimlilik, gelir yaratma kapastesi, karlilik, borchozkaynak orani ye benzeri konularda 

ileriye donuk riskier bulunmamaktadir. 

Saygilarimizia, 

GARANT1 PORTFOY YONETiMi 
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Engin IREZ 
	

Mah ut KAYA 

YOnetim Kurul 	yesi 
	

YOnetim Kurulu B4can Vekili ve 
Genel MOdar ardimcisi 

	 Genel MudOr 

Sayfa 7 / 7 


	00000001
	00000003
	00000005
	00000007
	00000009
	00000011
	00000013
	00000015

