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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 MART 2019 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Dinen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Dénen Varliklar

Duran Varhklar

Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Ertelenmis Vergi Varhklan
Kullamm Hakki Varliklar:
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Ticari Borglar
{liskili Taraflara Ticari Borglar
Mligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
fligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Dénem Kart Vergi Yiikiimliiliigii
Kisa Vadeli Kargiliklar
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Kargiliklar
Kiralama Islemlerinden Borglar
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Kargiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara {ligkin Uzun Vadeli Karsiliklar
Kiralama Islemlerinden Borglar

OZKAYNAKLAR
(Odenmis Sermaye
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamh
Gelir veya Giderler
Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglarw/Kayiplart
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlar
Dénem Kéri

TOPLAM KAYNAKLAR

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcagfi

Simirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmemis Gegmis

Dipnot Cari Diinem Gegmis Donem
Referanslan 31 Mart 2019 31 Arahk 2018
111,744,507 104,502,011

3 75.769.260 69.137.123
4 28.322.968 27.091,436
5.889.822 7.043,722

1 4.444.436 4.508.895
5 1.445.386 2.534.827
32.729 1.498

6 32.729 1.498
7 902.832 623.889
8 826.896 604.343
3,816,447 2,498,776

4 3 3
9 1.261.128 1.904.560
10 128.873 139.328
18 460.404 454.885
1,966,039 -

115,560,954 107,000,787

7,665,343 7,379,261

616.804 1.152.960

] 540,022 901.811
%7 76,782 251.149
11 736.808 1.843.928
744.456 669.819

6 744.456 669.819
18 1,996,969 2.239.694
2,306,040 1.472.860

11 2,306,040 1.472.860
1.264.266 e

2,599,420 1,527.017

1.751.924 1,527,017

1] 1.751.924 1.527.017
847.496 -

105,296,191 98,094,509

12 25.000.000 25,000.000
(375.741) (375.741)

12 (375.741) (375.741)
12 7.346.678 6.013.703
12 66.123.572 40,461.388
7.201.682 26,995.159

115,560,954 107,000,787




Garanti Portfoy Yionetimi Anonim Sirketi
1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak g&sterilmistir.)

Smirh Smirh
Denetimden Denetimden
Gegmemis Geg¢memis
Cari Donem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2019 2018
Hasulat 13 12.050.920 13.859.895
BRUT KAR 12,050,920 13,859,895
Pazarlama Giderleri (-) 14 (28.566) (172.687)
Genel Yénetim Giderleri (-) 14 (8.101.859) (6.953.468)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 1.139.833 2,755.542
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (114,927) (395)
ESAS FAALIYET KARI 4,945,401 9,488,887
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 15 4.301.348 -
Yatinim Faalivetlerinden Giderler (-) - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI 9,246,749 9,488,887
Dénem Vergi Gideri 18 (2.050.586) (2.180.668)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 18 5,519 84.285
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 7,201,682 7,392,504
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI - -
DONEM KARI 7,201,682 7,392,504

www.geraniiportfoy.

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Mersis No: 0389009746




Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
| OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gegmemis
Cari Dénem Geg¢mis Donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Mart 2019 31 Mart 2018
DONEM KARI/ZARARI 7,201,682 7,392,504
DiGER KAPSAMLI GELIiRLER:
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar - -
Tamimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelire
iligkin Vergileri
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar - -
DIiGER KAPSAMLI GELIR - =
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 7,201,682 7,392,504

~ Begiktas -
13 00 Faks: 02 24
ikias V.D. - 389 00'
Mé::s No: 038900974674 00014
www.garantiportfoy.com.tr

lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

1 OCAK -31 MART 2019 HESAP DONEMINE AIT OZET OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tam tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir. )

1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler (Dénem basi)
Mubhasebe politikalanindaki degisikliklere iliskin diizeltmeler
Diizeltme sonrasa donem basi bakiyeleri

Dénem karinin gegmis villar karlarina aktarimi

Kardan ayrilmig kisitlanmug yedeklere transfer

Toplam kapsamh gelir

31 Mart 2018 itibariyla bakiyeler (Diénem sonu)

1 Ocak 2019 itibanyla bakiyeler (Diinem basi)
Donem Karimin gegmig yillar karlarina aktarimi
Kardan ayrilmig kisitlanmig yedeklere transfer
Toplam kapsamh gelir

31 Mart 2019 itibanyla bakiyeler (Dénem sonu)

Dipnot
Referanslan

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinlmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelir veya

Giderler

Tanimlanmis Fayda Planlan

Kardan Aynlan

Birikmis Karlar

) Yeniden Olgiim Kisitlanmis Geemis yillar
Odenmis Sermaye Kazanclarn/(Kaviplar) Yedekler karlan Diinem Kan Toplam
25,000,000 (386,309) 5,059,993 22,582,838 18,890,790 71,147,312
5 g = (58,530) - (58,530)
25,000,000 (386,309) 5,059,993 22,524,308 18,890,790 71,088,782
- - 18,890,790 (18,890,790) -
S = 953,710 (953,710) - =
“ - & - 7.392,504 7,392,504
25,000,000 (386,309) 6,013,703 40,461,388 7,392,504 78,481,286
25,000,000 (375,741) 6,013,703 40,461,388 26,995,159 98,094,509
- - - 26,995,159 (26,995,159) =
= g 1,332,975 (1,332,975) = .
- - - 7,201,682 7,201,682
25,000,000 (375,741) 7,346,678 66,123,572 7,201,682 105,296,191

lligikteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayic bir pargasidir

4




Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT AKISLARI

Dinem Kan

Dinem Net Kan Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

Amortisman ve itfa Gideri ile [lgili Duzeltmeler

Karsthklar ile llgili Dazeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Duzeltmeler

Beklenen Kredi Zarar Kargiliklar ile Tlgili Dizeltmeler

Gergege Uygun Deger KayiplaryKazanglari ile lgili Dizeltmeler
Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Dizeltmeler

Duran Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile Ilgili
Dizeltmeler

Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklan ile flgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Finansal Yatinmlardaki Artig/Azaligla llgili Duzeltmeler

Ticari Alacaklardaki Artig/Azabsla [lgili Dizeltmeler

Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalisla Tigili Dizeltmeler
Ticari Borglardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler

Faalivetlerle ligili Diger Borglardaki Artig’Azalsla [gili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arig/Azabsla Tlgili Ditzeltmeler
Faalivetlerden Elde Edilen Nakit Akislan

Alinan Faiz

Vergi Odemeleri

Odenen Kullamimamig [zinler

Odenen Personel Primler

Odenen Kidem Tazminan

isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari

Itfa Edilmis Maliveti le Olgtlen Finansal Varlik Satiglary (Almlari)

Yatinm Faaliyetlerinde Kullamlan Nakit

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Varliklar Uzerindeki Etkisi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D)

Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidir

5

Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gegmemis Ge¢memis
Cari Dénem Gecmis Dinem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Mart 2019 31 Mart 2018
7,201,682 7,392,504
I+4 1,550,907 258,875
1,518,500 1,122,874
(4,599.503) (1,059.683)
10,191 -
315,997 -
2,045,067 2,096,383
2 (1.331) 2
(118,769) 5,329
(631,995) (4,032,996)
1,154,056 5,988,045
(31,231) (8,760)
(536,156) 140,239
(1,731.559) (3.471.587)
(501.497) (355.416)
302,246 1,224,007
(2,293,311) (1,937.480)
(460,413) (456,963)
= (39.246)
3,192,881 6,866,125
900 7,988 -
910 (58,877) (1,967)
(50,889) (1,967)
118.769 (5,329)
3,260,760 6,858,829
3 66,915,356 65,157,990
3 70,176,116 72,016,819

ikiag V.D. l 467
Mersis No: 03850097467 000

www.garantiportfoy.




Garanti Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmetikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak gdsterilmistir.)

1. Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket™) 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasas
Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermekte olup, Sirket’in baslica faaliyet alanin
kurucusu oldugu yatirnm fonlarinin ve BBVA Durbana International Fund (SICAV) catisi altinda kurulu
yatirim fonlarinin ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin ve diger bireysel emeklilik sirketlerinin bireysel
emeklilik fonlarinin yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel miisterilere portfdy yonetimi ve yatirim
danismanlig@i hizmetleri olusturmaktadir.

Yeni diizenlemeler kapsaminda 14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca Sirket’in portfy
yoneticiligi ve yatirim damismanh faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiistiir. Bu gergevede Sirket’e
PYS/PY.2-YD.2/1071 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Ayni tarih itibartyla Sirket’in 16 Temmuz
1997 tarih ve PYS/PY-148 sayili portfoy yoneticiligi yetki belgesi ile 28 Subat 2001 tarih ve PYS/YD/2
sayili vatinm danismanh yetki belgesi iptal edilmistir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Pay adedi Pay oram Pay adedi  Pay oram

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 25.000.000 %100,00  25.000.000 %100,00
Toplam 25.000.000 %100,00  25.000.000  %100,00

Sirket’in kategorileri itibariyla personel sayisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Yiiksek lisans/Doktora 18 18
Lisans/Onlisans 16 16
Lise 4 4
[1k/Orta 63renim 2 2
Toplam 40 40

Sirket, Tiirkive’de kayith olup Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2 Besiktas 34337 istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 25 Nisan 2019 tarihinde yayinlanmast i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

siktapslgtanbut

267 13 00 Faks: 022352 22 09
kias V'.D. - 389 00Y7462——"

Mersis No: 03890097467 00014

www.garantiportfoy.com.ir



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

3L Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar

21 Sunuma iliskin Temel Esaslar
TFRS 've Uyeunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan I1-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig™) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak hazirlanmigtir. TFRSler, KGK
tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS
Yorumlar: ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari icermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan vayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi'ne uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, baz1 finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi malivetin belirlenmesinde, genellikle varhklar i¢in ddenen tutarin ger¢ege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar
i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasvon Dinemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standardi
(*TMS 297) uygulanmamuistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarimn Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar:
onceki donemle karsilastirmal olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simflandirihr ve
onemli farkliliklar aciklanir.

Sirket cari yilda nceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.
2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan veni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

GARANTI PORT Ay YONETIM
Ceng\zT :3p Kat:

iklag V.D. - 339 7467
M?sls No: 03800097467 OBTE
WAV, gara.ntlpoﬁfO‘f nir



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi ) .
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL™) olarak gosterilmistir.)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alimmasina iligkin tek ve kapsamh
bir model ve rehber sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almistir. Standart 1 Ocak 2018"de
viiriirliige girmis olup Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Asagida yapilan agiklamalar diginda, bu ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, en son yillik finansal tablolarda esas alinan muhasebe politikalari ile aymidir. Sirket,
I Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baslamistir. Bunun yan
sira, 1 Ocak 2019°dan itibaren diger bazi standart degisiklikleri de yiiriirlige girmistir. Ancak bu
degisikliklerin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16, kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Sirket. bir Kiraci
olarak, dayanak varhigi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakk: varligi ve kira 6demekle yiikiimligii
oldugu kira &demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarina almistir. Kiraya veren
agisindan muhasebelestirme, dnceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Sirket, ilk gegiste tiim kolaylastiricr hiikiimlerden yararlandigindan kullanim hakki varhigi ve kiralama
borcunun esit tutarda ¢ikmasiyla sonuglanan kismi geriye doniik yaklagimi uygulamistir.

A. Kiralama Tamm

Daha 6nce, Sirket tarafindan sozlesmenin baglangicinda bir sozlesmenin kiralama islemi igerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin kiralama islemi ierip icermediginin belirlenmesi™ne gore
karar verilmekte iken Sirket artik, bir sdzlesmenin kiralama islemi icerip icermedigini yeni kiralama
tammina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sozlesmede tanimlanan varligin
kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire igin devredilmesi durumunda, bu sézlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da bir kiralama iglemini icermektedir.

TFRS 16’ya gegiste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak simiflandirilmasiyla ilgili olan kolaylastirici
uygulamayi kullanarak, kiralama olarak tanimlanma igin eski haliyle uygulamay: se¢mistir. Dolayisiyla,
TFRS 16°y1 sadece daha 6nce kira sdzlesmeleri olarak tanimlanan sozlesmelere uygulamistir. TMS 17 ve
TFRS Yorum 4’e gore kiralama igermeyen sozlesmelerin, bir kiralama islemi igerip icermedigi yeniden
degerlendirilmemistir. Bu nedenle. TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca | Ocak 2019°da veya
sonrasinda vapilan veva degisiklige ugrayan sozlesmelere uygulanmigtir.

Sirket, bir kiralama bilesenini igeren bir sdzlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sozlesme
baslangicinda, her bir kiralama sozlesmesi ve kiralama disi bilesene, nispi tek bagina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kiract oldugu miilkler i¢in, Sirket kiralama dist bilesenleri ayirmamayi ve
kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi
segmistir.

B. Kiraci olarak
Sirket, gayrimenkul ve motorlu arag kiralamasi yapmaktadir.

Kiract olarak, Sirket daha once kiralama isleminin, varh@mn miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk
ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayah olarak faaliyet veya
finansal kiralama olarak siniflandirmistir. TFRS 16 uyarinca, Sirket, yaptigi kiralamalar icin kullanim
hakki varliklarini ve kiralama borglarin finansal tablosunda ayri olarak sunmaktadir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
23 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler(devamn)

Sirketin, finansal durum tablosuna yansittigi “Kullanim Hakki Varhklar™ ve kira yiikiimliiliiklerini
gosteren “Kiralama Islemlerinden Bor¢lar ” asagidaki sekildedir.

Kullanim hakk: varhklan 1 Ocak 2019 31 Mart 2019
Bina 1.457.428 732.740
Tasitlar 1.353.408 1.233.299
Toplam 2.810.836 1.966.039
Kiralama islemlerinden borg¢lar 1 Ocak 2019 31 Mart 2019
Bina 1.457.428 851.394
Tasitlar 1.353.408 1.260.368
Toplam 2.810.836 2.111.762
i. Onemli Muhasebe Politikalart

Sirket, kiralamanin fiilen basladig tarihte kullamm hakki varhgmi ve kira yiikiimliiliigiinii finansal
tablolarina alir. Kullanim hakki varhdi, baslangigta maliyeti iizerinden 6lgiiliir ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deder diisiikliigii zararlan diisiilmiis ve kira yiikiimliiliigiiniin yeniden &l¢iimiine
gore diizeltilmis maliyeti izerinden Slger.

Kiralamann fiilen basladidi tarihte, kira yiikiimliiliigii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii
degeri iizerinden olgiiliir. Kira &demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraminin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran, kolayhkla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oranini
kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto orani olarak alternatif bor¢clanma faiz oranini
kullanmustir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Kiraci, kira yiikiimliiliigiiniin defter degerini. Kira
yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varhigi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmasi durumunda ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda Gdenmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmasi ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu &demelerde bir
degisiklik olmasi durumlarinda yeniden 6lgiiliir.

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira sézlesmeleri i¢in kira siiresini belirlemek igin kendi yargisim
kullanmistir. Sirket’in bu tiir opsiyonlari uygulamak igin makul 6lgiide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama borglarinin
ve kullanim hakki varliklarinin tutarlarini etkilemektedir.

ii. Gegis

Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak smiflandirilan kiralamalar icin, kira
yiikiimliiliigii, geri kalan kira 6demelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri iizerinden &lgiilmiistiir. Kullanim hakki varhklari; her bir
kiralama bazinda ilk uygulama tarihinden hemen &nce finansal durum tablosuna yansitilan, 6n ddemesi

yapilmis veya tahakkuk etmis tiim kira 6demelerinin tutarina gore diizeltilmis olan kira yiikiimliiligiine esit
bir tutar iizerinden dl¢iilmiistiir.

Sirket, daha once TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak smiflandirilan kiralamalar igin TFRS
16°y1 uygularken asagidaki kolaylastirict uygulamalari kullanmistir.

- ilk uygulama tarihinde kullanim hakki varligini 8lgerken baslangigtaki dogrudan maliyetleri dahil
edilmemistir.

- Sozlesmenin, sozlesmeyi uzatma veya sonlandirma secenekleri icermesi durumui

siiresi belirlenirken bunlara iliskin Yonetimin yeni degerlendirmeleri kullanilmistir. N
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(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.3 Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
C.  Finansal tablolara etkileri

i. Gegis ve cari dionem etkisi

Sirket, kiralama bor¢larini dlgerken, 1 Ocak 2019 tarihindeki alternatif borglanma oranimi kullanarak
kiralama 6demelerini iskonto etmistir. Uygulanan agirhkli ortalama oran Tiirk Lirasi cinsi kiralamalar igin
% 20°dir. TFRS 16ya gegis etkisi asagida 6zetlenmistir.

1 Ocak 2019 31 Mart 2019
Kullanim Hakk: Varliklar 2.810.836 1.966.039
Kiralama Islemlerinden Borglar 2.810.836 2.111.762

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

31 Arahik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimlanmug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmanug degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMSK tarafindan yayimlannus fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmanus yeni ve degistirilmis
standartlar ve yorumlar

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cer¢ceve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel ¢ergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve: standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve
benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimer olmakta ve boylece yatirnmeilar, borg
verenler ve kredi veren diger taraflar igin faydah bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere,
belirli bir islem ig¢in herhangi bir UFRS nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalari
gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarima ve yorumlamalarina
vardimer olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise onceki versiyondan daha kapsamli olup,
UMSK'’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara
kadar standart olusturulmasinm tiim y&nlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir
islem i¢in herhangi bir UFRS nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek
icin Kavramsal Cergeve'vi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanimi

Ekim 2018°de, UMSK “6nemlilik tamimi™ degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “nemlilik™ tanimmnin netlestirilmesinde, 6nemlilik esiginin belirlenmesinde
ve onemlilik kavraminin UFRSler agisindan uygulanmasinda tutarlihi@in arttirllmasina yardimer olmak igin
rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin finansal tablolari_lizerindeki m
degerlendirmektedir. GARANTI PORTHUY V6 Sikilerinl

www.garantiportfoy.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"”) olarak gosterilmistir.)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

31 Mart 2019 tarihinde sona eren doneme iligkin dzet ara donem finansal tablolar, TMS nin ara dénem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu
tzet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

3. Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Mart 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:
31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Bankalar

Vadeli mevduat 67.550.206 64.376.039

Vadesiz mevduat 246.386 130.550

Likit fonlar 8.128.641 4.778.026

Banka mevduatlari beklenen kredi zarar karsiligi (-) (155.973) (147.492)
75.769.260 69.137.123

Nakit \_fe nakit benzeri iizerindeki beklenen kredi zarar 155973 147.492

karsiligi (-)

Nakit ve nakit benzeri iizerindeki faiz reeskontu (-) (5.749.117) (2.369.259)

Nakit Akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 70.176.116 66.915.356

31 Mart 2019 tarihi itibariyla, bankalarda TL vadeli mevduatin briit faiz orant %25,70’tir ve vadesi 1 yildir:
yabanci para mevduatlarin briit faiz oram %3,50°dir ve vadesi | aydir (31 Aralik 2018: TL vadeli mevduatin
briit faiz oran1 %25,70’tir ve vadesi 1 yildir, yabanci para mevduatin briit faiz oran1 %4.50 ve vadeleri | ay
ve daha kisadir).

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

4. Finansal Yatirnmlar

31 Mart 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla, finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Gergege uygun deger fark: kar zarara yansitilan
Sfinansal varhklar
Yatirim fonu

Itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal varliklar
Devlet tahvili”’
Finansal yatinmlar beklenen kredi zarar karsili (-)m

Toplam

Kisa vadeli finansal yatirimlar

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklar

Yatirim fonu

Itfa edilmis maliyeti ile ol¢iilen finansal varliklar
Devlet tahvili'”’

Finansal yatirimlar beklenen kredi zarar karsilig1 (_)(*)

Toplam

Uzun vadeli finansal yatirnmlar
Gergege uygun deger fark diger kapsamh gelire
yansitilan finansal varliklar

Borsada islem gormeyen hisse senetleri”’ (Not 20)

Toplam

31 Mart 2019
; Gergege o
Maliyet Usizin Deginii Kayith Degeri
5.999.997 7.010.612 7.010.612
19.863.210 20.784.120 21.355.760
- - (43.404)
25.863.207 27.794.732 28.322.968
31 Arahk 2018
. Gercege -
Maliyet Uygun Degeri Kayith Degeri
5.999.997 6.694.614 6.694.614
19.863.210 20.194.860 20.438.361
- - (41.539)
25.863.207 26.889.474 27.091.436
31 Mart 2019 31 Arahk 2018
3 3
3 3

) Sirket 31 Mart 2019 tarihi itibartyla, TFRS 9 Finansal Araglar standardi kapsaminda. itfa edilmis maliyeti ile 6l¢tilen finansal varhiklan gin
43.404 TL tutarinda beklenen zarar karsihifi hesaplayarak finansal tablolarinda muhasebelestirmistir (31 Arahk 2018: 41.539 TL).

) Sirket 24 Eylal 2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim Sirketi'nin 1 TL degerindeki | adet hissesini 2,71 TL bedelle Dogus Holding
Anonim Sirketi’'nden devralmigtir. Bu hisseler finansal tablolarda maliyet degeri ile yansiulmigtir.
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5. Ticari Alacak ve Bor¢lar

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
iliskili taraflardan fon yonetim ve performans iicreti
alacaklar1 (Not 20) 3.968.077 4.401.043
iliskili taraflardan yonetim ve performans iicreti
tahakkuku (Not 20) 449.153 81.398
iliskili taraflardan 6zel portfoy yonetimi yonetim ve
performans ticreti alacaklari (Not 20) 27.806 27.063
Iliskili Earaﬂ*ardan ticari alacaklar beklenen kredi zarar
karsihig (—)( ) (600) (609)
Toplam 4.444.436 4.508.895

-
# 1 Ocak 2018 itibariyla uygulanmaya baglanan TFRS 9 uygulamasinin finansal varhklann defter degerleri Gizerindeki etkileridir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar asagidaki
gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Ydnetim ve performans iicreti tahakkuklar 1.207.038 -
Fon yonetim ve performans iicreti alacaklar: 229.986 2.334.345
Ozel portfy ydnetimi komisyon iicreti alacaklari 8.557 200.823
{liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar beklenen kredi
zarar karsilig (_)(*) (195) (341)
Toplam 1.445.386 2.534.827

.
. 1 Ocak 2018 itibariyla uygulanmaya baslanan TFRS 9 uygulamasimin finansal varliklanin defter degerleri tizerindeki etkileridir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
[liskili taraflara ticari borglar (Not 20) 540.022 901.811
Mal ve hizmet alimi nedeniyle olusan ticari borglar 76.782 251.149
Toplam 616.804 1.152.960

www.garantiportfoy.com.tr
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6. Diger Alacak ve Borglar
31 Mart 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla, diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahik 2018

iliskili taraflardan diger alacaklar
Personelden alacaklar (Not 20) 32.729 1.498
Toplam 32.729 1.498

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, diger bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Vergi, resim ve harglar 270.417 405.153
Diger 474.039 264.666
Toplam 744.456 669.819

7. Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2019 tarihi itibariyla 902.832 TL tutarindaki (31 Arahk 2018: 623.889 TL) pesin 6denmis giderler
Sirket’in tedarikgilere yaptigi ve daha sonraki dénemlerde gider hesaplarina aktarilacak tutarlardan
olugmaktadir.

8. Diger Donen Varhklar
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, diger dénen varliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Verilen depozito 562.840 528.100
Verilen avanslar 97.036 35.740
Diger 167.020 40.503
Toplam 826.896 604.343
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9. Maddi Duran Varhklar

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihleri itibartyla, maddi duran varhklarin hareketi asagidaki gibidir:

Cari Donem

Begiktas V.D, - 389

Mersis No: 03880097467 00014

www.garantiportfo

nir

l}flalixet 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Mart 2019

Ozel maliyetler 3.629.908 50.771 - 3.680.679

Demirbaslar 4.095.235 8.108 (15.087) 4.088.256

7.725.143 58.877 (15.087) 7.768.935

Cari donem

Birikmis amortismanlar 1 0cak2019 amortismam'’ Cikaslar 31 Mart 2019

Ozel maliyetler (2.295.432) (582.237) - (2.877.669)

Demirbaslar (3.525.151) (113.417) 8.430 (3.630.138)

(5.820.583) (695.654) 8.430 (6.507.807)

Net 1.904.560 1.261.128
Onceki Dénem

Malivet 1 Ocak 2018 Girisler 1kislar 31 Mart 2018

Ozel maliyetler 3.629.908 - - 3.629.908

Demirbaslar 3.980.933 - - 3.980.933

7.610.841 - - 7.610.841

Cari donem

l}irikmis amortismanlar 1 Ocak 2018 amortismam'’ Cikislar 31 Mart 2018

Ozel maliyetler (1.340.710) (127.718) - (1.468.428)

Demirbaslar (3.060.037) (115.796) - (3.175.833)

(4.400.747) (243.514) - (4.644.261)

Net 3.210.094 2.966.580

® Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmigtir.
fa
212 352 22 0%
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"™) olarak gosterilmistir.)

10. Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihleri itibariyla, maddi olmayan duran varliklarin hareketi asagidaki

gibidir:

Cari donem

Malivet 1 Ocak 2019 Girisler 1kaslar 31 Mart 2019

Haklar 1.311.303 - - 1.311.303
Cari donem

Birikmis itfa payi 1 Ocak 2019 itfa payi Cikislar 31 Mart 2019

Haklar (1.171.975) (10.455) - (1.182.430)

Net 139.328 128.873

Onceki dénem

Malivet 1 Ocak 2018 Girisler ikislar 31 Mart 2018

Haklar 1.309.336 1.967 = 1.311.303
Cari donem

Birikmis itfa pavi 1 Ocak 2018 itfa pavi ikaslar 31 Mart 2018

Haklar (1.111.875) (15.361) - (1.127.236)

Net 197.461 184.067

) ftfa paylari genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan

duran varlig bulunmamaktadir.

11. Calsanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglarin detay1 asagidaki gibidir:

Odenecek personel iicret vergileri
Odenecek sosyal giivenlik primleri

Toplam

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
344.890 1.626.811
391.918 217117
736.808 1.843.928

#

GAR




Garanti Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

11. Cahsanlara Saglanan Faydalar (devami)

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklarin detay1
asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Kisa vadeli
- Personel prim karsiliklari 1.122.530 625.100
- Kullanilmamis izin karsiliklar 553.510 397.760
- Personel maas artis1 karsilig 630.000 450.000
Toplam 2.306.040 1.472.860
Uzun vadeli
- Kidem tazminati karsihgi 817.773 757.554
- Personel prim karsiliklar 934.151 769.463
Toplam 1.751.924 1.527.017

12. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Odenmis Sermaye

31 Mart 2019 tarihi itibartyla Sirket’in kayith sermayesi 25.000.000 TL dir (31 Arahk 2018: 25.000.000
TL).

31 Mart 2019 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi ihrag edilmis ve her biri 1 TL (31 Arahk 2018: 1 TL)
nominal degerde 25.000.000 (31 Aralk 2018: 25.000.000) adet hisseden meydana gelmektedir.

Sirket’in sermayesinde imtiyazh pay sinifi bulunmamaktadir.

Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler

31 Mart 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri 7.346.678 TL dir (31 Arahk
2018: 6.013.703 TL).

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore isletmeler ticari (safi) karin %5’ini 6denmis sermayelerinin %207sini
buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. isletmenin ge¢mis yillar zararlar varsa %5°in
hesabinda ticari kardan diisiiliir. TTK ya gore safi kardan pay sahipleri i¢in %5 birinci temettil (kar pay1)
ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin onda
biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii isletmelerin 6denmis sermayesi iizerinden TTK ve ana
sozlesme geredi pay sahipleri ile kara istirak eden kimselere %5 oraninda dagitilmasi &ngériilmiis kar
payidir.

27 Mart 2019 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi’'nda, 2018 yih net karindan birinci tertip yasal
yedek akge olarak 1.332.975 TL’'nin zorunlu yasal karsiliklar olarak ayrilmasindan sonra, kalan karin
dagitilmadan olaganiistii yedek akge olarak ayrilmasina karar verilmistir.

Gecmis yillar karlart

31 Mart 2019 itibariyla Sirket’in gegmis yil karlari 66.123.572 TL tutarindadir (31 Aralik 2018:
40.461.388 TL).

Kar veva Zararda Yeniden Suiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler

31 Mart 2019 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati kargiligina iliskin 6nceki donemde olusan net

aktiieryal kayip).
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)
13. Hasilat

1 Ocak - 31 Mart 2019 ve | Ocak - 31 Mart 2018 hesap dénemlerine iliskin hizmet gelirleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Fon y6netim ticreti gelirleri 10.231.570 12.187.197
Performans iicreti gelirleri 1.724.854 1.571.388
Ozel portfoy yonetim iicreti gelirleri 94.496 101.310
12.050.920 13.859.895

14. Faaliyet Giderleri

1 Ocak - 31 Mart 2019 ve 1 Ocak - 31 Mart 2018 hesap dénemlerine iliskin fa
gibidir:

aliyet giderleri asagidaki

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Genel yonetim giderleri (8.101.859) (6.953.468)
Satig ve pazarlama giderleri (28.566) (172.687)
Toplam faaliyet giderleri (8.130.425) (7.126.155)

1 Ocak - 31 Mart 2019 ve 1 Ocak - 31 Mart 2018 hesap dénemlerine iliskin
asagidaki gibidir:

genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2019 31 Mart 2018

Genel yonetim giderleri:
Personel giderleri (4.266.954) (3.979.827)
Amortisman ve itfa paylari (706.110) (258.875)
Kullanim hakki amortisman giderleri (844.797) -
Veri aktarim ve lisans giderleri (725.466) (559.179)
Yazilim ve teknik hizmet giderleri (541.594) (330.450)
Saklama, fon operasyon ve alim satim komisyonlari (303.604) (398.710)
Kira ve bina giderleri (235.589) (788.177)
Stopaj ve diger vergi, resim ve harglar (122.301) (105.321)
Tasit giderleri (119.998) (153.775)
Haberlesme giderleri (70.055) (65.118)
Danmismanlik giderleri (68.922) (52.448)
Fon yénetim licretleri (22.501) (118.323)
Temsil ve agirlama giderleri (16.240) (19.607)
Seyahat giderleri (7.029) (24.570)
Sigorta giderleri (5.672) -
Fon kurulus giderleri (658) -
Bagislar = (550)
Diger (44.369) . (98.538)
Toplam genel yonetim giderleri (8.101.859) MFTSS\.@S)
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)
14. Faaliyet Giderleri (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2019 ve 1 Ocak - 31 Mart 2018 hesap doénemlerine iliskin genel yonetim giderleri
icerisindeki personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2019 31 Mart 2018

Personel giderleri
Ucret giderleri (2.647.020) (2.567.781)
Personel prim giderleri (1.122.530) (877.776)
Sosyal yardimlar (261.617) (228.111)
Egitim, organizasyon ve proje giderleri (19.816) (25.138)
Diger personel giderleri (215.971) (281.021)
Toplam personel giderleri (4.266.954) (3.979.827)

(*) Kidem tazminati ve izin karsihig1 giderleri diger personel giderleri altina siniflanmstir.
Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir.

1 Ocak - 31 Mart 2019 ve 1 Ocak - 31 Mart 2018 hesap donemlerine iliskin pazarlama giderleri agsagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2019 31 Mart 2018

Satis ve pazarlama giderleri:
Fon dagitim komisyon giderleri (16.365) (18.117)
Reklam, sponsorluk ve iiriin tanitim giderleri (7.815) (7.038)
Danismanlik giderleri (1.310) (1.982)
Seyahat giderleri (1.814) (3.460)
Haberlesme giderleri (1.262) (1.830)
Pazarlama - satis iiriin giderleri - (13.378)
Temsil ve agirlama giderleri - (126.882)
Toplam satis pazarlama giderleri (28.5606) (172.687)

Mersis No: 03880097
www.garantiportioy.
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)
15. Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

1 Ocak - 31 Mart 2019 ve 1 Ocak - 31 Mart 2018 hesap dénemlerine iligkin yatirim faaliyetlerinden
gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Vadeli hesap faiz geliri”’ 3.382.618 -
Menkul kiymet faiz geliri 917.399 -
Maddi duran varlik satis kari, net 1.331 -
Toplam 4.301.348 -

*
) Vade siresi 3 aydan daha uzun vadeli hesap agiliglarindan elde edilen faiz gelirleri yatinm faaliyetlerinden gelir olarak
siniflandirtlmigtir.

16. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

| Ocak - 31 Mart 2019 ve 1 Ocak - 31 Mart 2018 hesap donemlerine iliskin esas faaliyetlerden diger
gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Vadeli hesap faiz geliri 299.485 1.059.683
Menkul kiymet reeskont geliri, net 250.771 41.280
Menkul kiymet satis kar 227.481 34.249
Kur farki geliri, net 163.304 85.710
Déviz mevduat swap geliri " - 1.527.231
Diger 198.792 7.389
1.139.833 2.755.542

) vade stiresi 3 aydan daha kisa vadeli hesap agilislarindan elde edilen faiz gelirleri esas faaliyetlerden diger gelir olarak
siniflandirtimustir.

" Vade siresi 3 aydan daha kisa Avro swap vadeli mevduat gelirlerinden olusmaktadir.
17. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

I Ocak - 31 Mart 2019 ve 1 Ocak - 31 Mart 2018 hesap donemlerine iligskin esas faaliyetlerden diger
giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Beklenen kredi zararlari karsilik gideri (10.191) (395)
Kiralama islemleri faiz gideri (104.736) -
Toplam (114.927) (395)

Begikiag V.D. - 382
Mersis No: 038800974p7 00014
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

18. Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliiliikleri dahil)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarma iliskin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsihklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari) diisiildiikten sonra kalan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.

2019 yilinda uygulanan efektif vergi orani %22°dir (2018: %22). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede
yaymlanan 7061 sayili "Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasmna Dair
Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yih vergilendirme dnemlerine ait
kurum kazanglarma uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu
%22 oranin1 %20'ye kadar indirmeye yetkili kilmmustir.

Tiirkive’de gegici vergi iiger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019 yih
kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orant %22°dir (2018: %22). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, azami 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak énceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yiln 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye'deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varhigi ve yiikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farklhiliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, sz konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Asagida dokiimii verilen mutabakat 31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihleri itibartyla toplam vergi gideri
ile yasal vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar
gistermektedir:

www.garanti .com.ir
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

18. Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliiliikleri dahil) (devam)

31 Mart 2019 % 31 Mart 2018 %
Vergi 6ncesi kar 9.246.749 0.488.887
Yasal vergi orani 22 22
Yasal oran kullanilarak hesaplanan gelir vergisi 2.034.285 2.087.556
llaveler 9.212 6.815
Diger 1.570 2.012
Vergi gideri 2.045.067 2.096.383

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihleri itibariyla kar veya zarar tablosundaki vergi kalemleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2019 31 Mart 2018
Cari vergi gideri 2.050.586 2.180.668
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (5.519) (84.285)
Vergi gideri 2.045.067 2.096.383

31 Mart 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri tarihleri itibartyla dénem kar vergi yiikiimliiliikleri asagidaki
gibidir:

Dénem kart vergi yiikimliiliigii 31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Cari kurumlar vergisi karsihig 2.050.586 7.706.401
Bir 6nceki yildan devreden kurumlar vergisi karsihgi 7.706.401 -
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi (7.760.018) (5.466.707)
Toplam 1.996.969 2.239.694

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini olusturan
kalemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Mart 2018
Ertelenmis vergi varliklar
UFRS 16 etkisi 32.059 -
Beklenen kredi zarar karsihig 44.038 16.596
Kidem tazminati karsilig 163.555 199.176
Kullanilmamis izin karsihig 121.772 106.756
Personel maag artist karsihig 138.599 -
Personel prim karsiligi 452.469 303.454
Toplam ertelenmis vergi varliklar: 952.492 625.982
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Gelir tahakkuklari (346.724) (55.824)
Finansal yatirnmlar degerleme farki (41.796) -
Maddi duran varlik amortismanlarinin
vergi kanunlari ile yontem farklar (103.568) (108.446)
Toplam ertelenmiys vergi yiikiimliiliikleri (492.088) (164.270)
Net ertelenmis vergi varliklart 460.404 461.712
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

18. Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil) (devam)

2019 2018

1 Ocak itibariyla 454.885 360.918
Kar veya zarar tab.losunda muhasebelestirilen ertelenmis 5519 84 285
vergi geliri/(gideri)
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi -

o By s a - 16.509
geliri/(gideri)
31 Mart itibariyla 460.404 461.712

19. Pay Basina Kazang
Sirket’in paylari borsada islem gdrmediginden dolay, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang
tutart hesaplanmamuistir.

20.  iliskili Taraf A¢iklamalan

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki
gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Iliskili taraflara yapilan finansal yatrimlar
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 3
Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Fon ve ozel portfoy vonetim ve performans dicret alacaklari
Garanti Portfoy Ydonetimi A.S. Yatinim Fonlar 3.071.605 2.389.120
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlari 896.472 2.011.923
Garanti Yatiim Ortakligi A.S. 27.192 26.473
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 614 590
Fon vonetimi performans iicreti tahakkuklar:
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar 369.181 -
BBVA Durbana International Fund 79.972 81.398
4.445.036 4.509.504
31 Mart 2019 31 Arahik 2018
Iliskili taraflardan diger alacaklar
Personelden alacaklar 32.729 1.498
32.729 1.498

31 Mart 2019 tarihi itibariyla Sirket’in bankalar mevduatinin 67.796.041 TL tutarindaki kismi Sirket’in ana
hissedari olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.’deki hesaplarinda bulunmaktadir (31 Arahk 2018: 64.504.789

TL).

Et —fq;uktas Istznbui
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)
20. iliskili Taraf A¢iklamalari (devami)

31 Mart 2019 tarihi itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin 8.128.641 TL tutarindaki kismi Sirket’in
kurucusu oldugu yatirim fonlarindan olan Garanti Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu’ndan olugsmaktadir
(31 Aralik 2018: 4.778.026 TL).

31 Mart 2019 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli finansal varhklarinin 7.010.612 TL tutarindaki kismi
Sirket’in  kurucusu oldugu yatirnm fonlarindan olan Garanti Portfoy Birinci Degisken Fonu'ndan
olusmaktadir (31 Aralik 2018: 6.694.614 TL).

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Iliskili taraflara ticari bor¢lar
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. 286.267 77.381
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari 182.531 771.214
Garanti Filo Yonetimi A.S. 45.748 52.489
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 26.275 -
Personele borglar 201 127
540.022 901.811

1 Ocak - 31 Mart 2019 ve 1 Ocak - 31 Mart 2018 hesap dénemlerine iliskin, iliskili taraflarla islemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Vadeli mevduat faizi ve menkul kiymet faiz geliri
Tiirkive Garanti Bankas1 A.S. 3.723.317 1.059.683
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Fon ve ozel portfoy yonetim ve performans iicretleri
Garanti Portféy Yoénetimi A.S. Yatirim Fonlan 7.292.722 9.417.837
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlari 1.813.843 3.536.244
Garanti Yatirim Ortakligi A.S. 77.237 72.426
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 1.677 1.432
Fon yénetimi yonetim ve performans iicreti tahakkuklar
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 369.181 83.399
BBV A Durbana International Fund 79.972 102.509
Toplam 9.634.632 13.213.847
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak gésterilmistir.)

20. fliskili Taraf Aciklamalari (devami)

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2019 31 Mart 2018
Organizasyon, proje ve seyahat giderleri
Antur Turizm A.S.” - 101.420
Hayat sigortasi giderleri
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 22.730 16.704
Fon dagitim giderleri
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. 15.587 17.254
Komisyon giderleri
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. 222.045 273.632
Garanti Hizmet Y&netimi A.S. - 28.779
Yazihim ve teknik hizmet giderleri
Tiirkiye Garanti Bankas: A.S. 472.500 283.921
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. - 703
Tasit giderleri
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri AS 210.370 114.197
Toplam 943.232 836.610

Ust diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyelerine 31 Mart 2019 tarihinde sona eren dénemde saglanan
huzur hakk, iicret, prim, ikramiye, kar pay1 gibi menfaat toplamu briit 418.718 TL (31 Mart 2018: 837.175
TL) ve verilen ddenekler ile ayni ve nakdi imkanlar, sigorta ve benzeri teminatlarin toplami briit 87.715 TL
(31 Mart 2018: 80.798 TL) tutarindadir.

) flgili sirketler, 20 Aralik 2018 tarihinden itibaren, TMS 24 [liskili Taraf Agiklamalari standardi kapsaminda, iliskili
taraf kriterlerini saglamadi@ igin Sirketi’in iligkili tarafi olarak dikkate alinmamugtir. Diger taraftan, | Ocak 2018 — 20
Aralik 2018 tarih arah@indaki bu sirketlerle olan islemlerden kaynakhi hizmet ve drlin alimlan iligkili taraf
agiklamalarina dahil edilmistir.

jiZAOpeRGE0.

JEMHE)L Falkery 277 o0 204
Besikiag V.. - 389 m/
MEI'S!S No: 0389&97 7 00614

zr



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

21. Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis V No: 34 sayili
“Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (*V. No: 34 sayih
Teblig”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket V. No: 34 sayili Teblig kapsaminda periyodik olarak risk
karsiligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite yiikiimliiliigii hesaplama tablolarimi hazirlayip SPK’ya

bildirmekle yiikiimliidiir.

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini, fonksiyonel para birimi olan TL ye ¢evirirken iglem tarihindeki
kur ile raporlama tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Mart 2019

31 Arahk 2018

TL Karsthigt
(Fonksivonel
para birimi)

ABD Dolart

AVRO

TL Karsihg:
(Fonksivonel
para birimi)

ABD Dolart

AVRO

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa.
Banka hesaplari dahil)

2.021.464

329.940

26.022

2.097.509

383.934

11.577

2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar

3. Diger

4.Dinen Varliklar (1+2+3)

2.021.464

29.940

2.097.509

383.934

3. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varhiklar

6b, Parasal Olmavan Finansal Varliklar

7. Diger

562.840

100.000

528.100

100.000

8. Duran Varliklar (5+6+7)

562.840

100.000

528.100

100.000

9. Toplam Varhklar (4+8)

2.584.304

429.940

26.022

2.625.609

483.934

10.Ticari borglar

25275

4.49]

11.Finansal Yukimltlikler

12a Parasal Olan Diger Yikiimlalukler

12b. Parasal Olmayan Diger
Yikimlulokler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
(10+11+12)

25.275

14.Ticari borglar

15.Finansal Yukimliilukler

16a.Parasal Olan Diger Yukomliilikler

16b. Parasal Olmayan Diger
Yitkiimlillikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+7)

25.275

4.491

20. Net yabanc: para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9+18)

2.609.579

434.430

26.022

2.625.609

483.93
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi )
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

21.

Kur riski (devami)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

DOViZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

31 Mart 2019

Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci1 paranin  Yabanci paranin
deger deger
deger kazanmasi =", deger kazanmasi =
kaybetmesi = kaybetmesi

ABD Dolart kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolari net varhk/yiikiimliligi 244515 (244.515) 244515 (244.515)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi(1+2) 244.515 (244.515) 244.515 (244.515)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varhik/yiikiimliiligt 16.443 (16.443) 16.443 (16.443)
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - . - -
6-Avro Net Etkisi(4+5) 16.443 (16.443) 16.443 (16.443)
Diger Yabanci Paranin %10 degismesi halinde
7-Diger YP net varhik/yitkiimliiliigi - - - -
8- Diger YP riskinden korunan kisim(-) - - - -
9-Diger YP Net Etkisi(7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 260.958 (260.958) 260.958 (260.958)
31 Arahik 2018
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanci paramin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi kaybeﬁfn%iz deger kazanmasi kaybeﬁ;%zq
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varhk/yiikiimliligi 255.566 (255.566) 255.566 (255.566)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - -
3-ABD Dolar Net Etkisi(1+2) 255.566 (255.566) 255.566 (255.566)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varhk/ytikiimliltgi 6.995 (6.995) 6.995 (6.995)
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Avro Net Etkisi(4+5) 6.995 (6.995) 6.995 (6.995)
Diger Yabanci Paranin %10 degismesi halinde
7-Diger YP net varhik/yiikiimliiliigi - - - -
8- Diger YP riskinden korunan kisim(-) - - - =
9-Diger YP Net Etkisi(7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 262.561 (262.561) 262.561 (262.561)
AS.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

22. Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Ac¢iklamalar)

31 Mart 2019

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar
Ticari alacaklar
Diger alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar
Diger borglar

31 Arahk 2018

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar
Ticari alacaklar
Diger alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar

)

Diger borglar

" Odenecek vergi, resim ve har¢lar hari¢ tutulmustur.

Defter degeri

Gergege uygun

degeri

75.769.260 75.769.260
28.322.968 27.794.732
5.889.822 5.889.822
32.729 32.729
616.804 616.804
474.039 474.039
Defter degeri Cerpete uygun
degeri

69.137.123 69.137.123
27.091.436 26.889.474
7.043.722 7.043.722
1.498 1.498
1.152.960 1.152.960
264.666 264.666

Gergege uygun deger agiklamalart

Sirket, finansal araclarin tahmini gergede uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango de@erinin gergege uygun degerlerine yakin olmasi sebebi
ile donem sonu kurlari kullanilarak TL’ve ¢evrilmektedir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)
22. Finansal Araclar (Gergege Uygun Deger Aciklamalar) (devami)

Gergege uygun deger dlciimimiin smiflandirilmasi

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustur:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatlar:

Seviye 2: Seviye 1'de ver alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fivatlar araciligiyla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Finansal Varhklar / Finansal Giicass ivoun deier Gercege uygun | Degerleme
Yiikiimliiliikler cege uye 5 seviyesi teknigi

31 Mart 2019 |31 Arahk 2018

Yatirim Fonu (alim satim amagli) 15.139.253 11.472.640 Sevivye 1 Piyasa Fiyati

23. Raporlama Diéneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir.

24, Finansal Tablolart Onemli Olciide Etkileyen Ya da Finansal Tablolarin Ak,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi1 A¢isindan A¢iklanmasi Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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