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Garanti PortfOy Yonetimi Anonim ~irketi
31 MART 2019 TARiHLi bZET FiNANSAL DURUM TABLOSU
(Tilm Ullartar aksi bdirtilmcdikl;c TOrk LiraSl (TL) olarak g6sterilmi$tir.)

VARLlKL\R
Donen Varhklar
Nakit 'c Nakit Benzerlcri
Finansal YatirunJar
Ticari Alacaklar

ili$kili Tarallardan Ticari Alacaklar
ili~kiliOlmayan Tarallardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar
ili$kili Taratlardan Diger Alacaklar

Pe~inOdenmi$ Gidcrlcr
Digcr Donen Varhklar

Ouran Varhklar
Finansal Yatmmlar
Maddi Duran Varhklar
Maddi Olmayan Duran Varhklar
Ertclemni~ Vergi Varhklan
Kullamm Hakki Varhklan
TOI'LA'. \'ARLlKLAR

Dipnot
Referanslan

3
-I

5
5

6
7
8

-I
9
10
/8

Smlrh Baglmslz
Denetimden Dcnelimdcn
GCl;memi~ (;e~mi~

Cari noncm Gc~mi}Diinem
31 .\larI2019 31 .-\rahk 2018

111,7~4,507 1IJ4,502.0 II
75.769.260 69.137.123
28.322.968 27.091A36
5.889.822 7.043.722
4.444A36 4.508.895
1.445.386 2.534.827

32.729 IA98

32.729 IA98

902.832 623.889
826.896 60-l.3 ..D

3,816,447 2,498,776
3 3

1.261.128 1.904.560
128.873 139.328

460A04 454.885
1.966.039

IlS,560,9S-t 107,000,787

KA":>;AKLAR
Kisa Vadeli YukilmlUltiklcr
Ticari Bon;lar

lIi$kili Tarallara Ticari Bon;lar 5
iJi$kili Olmayan Tarallara Ticari Bon;lar 5

(all$anlara Saglanan Faydalar Kapsammda Bon;lar //
Diger Borr;lar
ili~kiliOlmayan Taratlara Diger Borr;lar 6

D6ncm Kan Yergi YiikiimlUlOgU /8
Kisa Yadcli Kar~l1lklar

<::ah~anlaraSaglanan Faydalara IIi~kinKisa Yadeli Kar~thklar J J

Kiralama i~lemlerinden Borr;lar
lIzun Vadeli YlikiimlUliikler
Uzun Yadeli Kar$lhklar
C'ah~anlara Saglanan Faydalara iJi'$kinUzun Yadeli Ka~lhklar II

Kiralama 1$lcmlerinden Ilorr;lar

(\ZKAY:>;AKI.AR
Odenmi~ Sermaye /2
Kar \'cya Zararda Yeniden Smttlamhnlmayacak Birikmi~ Diger Kapsamh
Gelir vcya Giderler
Tanllnlanl1l1~ Fayda Planlan Yeniden Olr;iim Kazanr;larulKaYlplan J 2

Kardan Aynlan Klsltlanml~Yedekler J 2
Ger;mi~Yillar Karlan J 2
Donem Karl

ili~iktcki dipnotlar bu tinansaltablolarm tamamlaYlcl bir pan;
1

7,665,343 7,379,261
616.804 1.152.960
540.022 901.811
76.782 251.1-t9
736.808 1.843.928
744.456 669.819
744.456 669.819
1.996.969 2.239.694
2.306.040 IA72.860

2.306.0-tO IA72.860

1.264.266
2,599,420 1,527.017
1.751.924 1.527JJI7
1.751.924 1.527.017
847.496

IOS,296,I91 98,094,509

25.000.000 25.000.000

(375.741) (375.741)
(375.741) 1375.741 )
7.346.678 6.013.703
66.123.572 40.461.388
7.201.682 26.995.159

115.S60, 9S4 107,000,787
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Garanti Portfciy Yiinetirni Anonirn ~irketi
\ OCAK - 3\ MART 2019 ARA HESAP DONEMiNE AiTOZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(TOm tutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl (TL) olarak gostcrilmi~tir.)

HaSllat

IIROT KAR

Pazarlama Gidcrleri (~)
Gene! Yonetim Giderlcri (.)
Esas Faaliyctlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlcrdcn Diger Giderlcr (-)

ESAS FAALivET KARl

Yaunm Faaliyctlcrinden Gelirlcr
Yatlnm Faaliyetlerinden Gidcrler (-)

SORIlOROLE:'i FAALlvETLER VERGi ():'iCESi KARl

Donem Vergi Gideri
Ertelenmi~ Vergi Geliri I (Gideri)

SORllOROLDi FAALiVETLER 1l0:'iE~1 KARl

DlIRDVRVLA:'i FAALlvETLER 1l0:'iE~1 KARl

D(hDI KARl

Ilipnot
Rcfcranslan

13

N
N
/6
/7

/5

/8
/8

SIDlrh
Dcnetimden
Ge~memi~

Cari Donem
I Ocak-
31 ~lart

2019

12.050.920

12,050,920

(28.566)
(8.101.859)
1.139.833
(114.927)

",945.401

4.301.348

9,246.749

(2.050.586)
5.519

7,201,682

7,201,682

Smlrh
Uenetimden
Gc~memi~

Onecki I)oncm
1 Ocak-
31.\tart

2018

13.859.895

13,859,895

( 172.687)
(6.953.468)
2.755.542

(395)

9,488,887

9,488,887

(2.180.668)
84.285

7,392,504

7,392,504

ili~ikteki dipnollar bu finansal tablolarm tamamla)'lcl bir par~asldlr.
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Garanti PortfOy Yonetimi Anonim ~irketi
1OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMiNE AiT OZET DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(TUm lUlarlar aksi belirtilmedik,e TUrk Lirasl (TL) olarak gosterilmi~tir.)

OONEM KARI/ZARARI

OiGER KAPSA~ILI GELiRLER:
Kar veya Zararda Yeniden Simflandlfilmayacaklar
TanJmlamnJ~ Fayda Plaular! Yeniden Ol~ilm Kazam;lan/KaYlplan
Kar vcya Zararda Yenidcn
Slnltlandlfllma)'acak Diger Kapsamll Gelire
i1i~kin Vergilcri
Ertelcnmi, Vcrgi Geliri / (Gideri)

Kar \'e)'3 Zarar Olarak Yeniden SIOlflandlrllacaklar

OiGER KAPSAMLI GELIR

TOPLMI KAPSAMLI GELiR

Dipnot
Referanslan

Smlrh
Denetimden
Ge~memi~

Cari Donem
I Ocak-

31 Mart 2019

7,201,682

7,201,682

Smlrh
Denetimden
Gel;merni~

Ge~mi~Donem
1Ocak-

31 Mart 2018

7,392,504

7,392.504

ili$iktcki dipnotlar bu tinansal tabloJann lamamlaYlcl bir pan;asldtr.
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Garanti Portr6y Yiinetimi Anonim .sirketi
I OCAK - 31 MARTZOl9 IIESAI' DciNEMINE Ail' OZET OZKAYNAK DE('I~iM TAIlLOSU
(Tum tutarlar aksi hclirtilmediklfC TOrk Lirasl (TL) olarak g6stcrilmi~tir")

IJipnol
Refenlnsilin

Kllr H~)'II l~rnnJH \'('niden
Slmnlimllnlma)"IICak nirikmi~

ni~er KIIllsamh Gelir l'e)a
Giderl{'r

T8mmlHnml~ J'8yda Planlan
Yl'nitlen Ollfum

Odenmi~ Sermal'e KamnslanlIKa\'lIlbln)

Kanlltn Aynlan
KISllhtnml~
Yedl'kler

nirikmi~ Karlar

G('1;'mi~ Ylltar
karlan nonl.'rn Kan------- Toplam

1 Ocak 2018 itihan)'la haki)'elt"r (Dlincm hll~l)

Muha..<.cbepolilikalanndaki dcl:1i~ikhklere ilit>kindii/ehme1cr

DUJrltme sonrnsa don('m ha~1 baki)'e1eri

Donem kannm gt.-c;mi~yLilar karlarma aktamm

Kardan a)Tllim~ hSlllanrnl~ yedeklerc transfer

Toplam kapsamh gelir

31 Mart 20lH ilibanyhl baki)'dcr(nunt'm sonu)

25,0011,000

25,OOO,IKKl

25,lKKl,OOO

(386,309)

(3H6,3f~)

(386,309)

71,147,312

71,088,782

7,392,50-1

78,481,286

1 OCMk2Ul9 ilihan)'IH baki)'clcr (nuncIO b~l) 25,IMM),(HHI (375,741) 6.013,7113 40.461,388 2(,,995,159 98,(194.509

lJonclll karlmn gClfmi~ yillar karlilrma aklarum 12 26,995,159 (26,995,159)

Kardan a)Tlhm~ klsltlanrnl~ yt.'1.kklcrc transfer 12 1,332,975 ( 1,332,975)

Toplam kapsamh gclir 7.201.682 7,201.682

311\1art 2019 itihanyla baki)'{'I{'f (lHinl'nJ sonu) 25.(HHI.OOO (375,741) 7,346,678 6(,,123.Sn 7,201,682 IOS,296, t I) I

i1i~iklcki dirnoll:lr bu Jillall~allabllllJlnn Imn:unJaYlci hiT pan;lI'ildlr,



Slnn"h

I>enetimden
(;e~memiti

G~mi~ Uonem
1 Ocak.

31 .\Iart 2018

SmITh
Denctimden
Ge~memi~
Can lHinem

IOl.'ak-
31 'Iart 2019

I>ipnol
Rcferanslan

Garanli PorlfOy Yiinelimi Anonim ~irketi
1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMiNE AiT OZET NAKiT AKIS TAIlLOSU
(TUm lutarlar aksi bclirtilmedikl;e TUrk Lirasl (TL) olarak g()stcrilmi~lir.)

A. i~I.ET'IE FAALi\'[T1.[Ri:\O[~' [LnE [nilES I\..\KiT AI\.ISI.ARI

Doorm I\.an
I)onem ;\'l't Kan 'Iutabakall ill.' ilgili UUZl"ltmeler
Amortisman ve hfa Gideri jle llboi1i Dilze1tmekr
Kar~1I1klar ill: llgili Diizeltmeler
Faiz Gclirleri ve Giderlen ile 11giliDiizeltmeler
Beklcnen Kredi zarar Kar~lhklaTl ill' i1boiJj Duzcltmelcr
Gcr~egc Uygun Deger KaYlplan'Kazanr;lan ile lIgili Dlil.eltmeler
Vergi Gideri/Geliri ill' I1giliDlizeltmeler
Duran Varhklann Elden ('lkanlmasmdan Kaynaklanan KaYIp''Kazan,lar ill' IJgili
DO:zeltmcler
Gerr;cklc~memi!j Yabancl Para (c\Tim Farlo.:.1an ile llgili DUzdtmekr

7,201,682

1.S50,907
1,518,500
(4,599,503)

10,191
315,997

2,045,067

11,331)
(\ 18,769)

7,392,SlI-4

258,875
1,122,874
( 1,059,683)

2,096,383

5,329

hletme Senna~'esinde Ge~kl~t.'n ntii~imler
Finansal Yatmmlardaki Arli!iAzah~la ltgili Duzeltmeler
Ticari Alacaklardaki Anl¥Azah~la !lbtiliDuzeflmcler
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Am~lAzah~la l1gili DUzeltmckr
Ticari Bon;lardaki Am¥Azah~la IIgih Diizc1tmeler
Faaliyet1erle llbtiJjDiger Borr;lardaki Artl¥Azah~la 11giliDOzellmeler
1~letme Sennayesinde Gerr;ekl~n Diger Artl~'Azah~la ilgili DOzeltmder
Faali~'{'llerden Elde Edilen ~akil :\kl~lan
Alman Faiz
Vergi Odeme1eri
Odenen Kul1anllmaml~ Izinler
Odenen Personcl Primleri
Odenen Kldem Tazminau
hlelme haliletlerinden [Ide .:dikn :\akit

(631,995)
1,154,056
(31.231)
(536.156)

(1,731,559)
(501,.t97)

302,246
(2,293,311 )

(460,413)

3,192,881

(4,032.996)
5,988,045

(8,760)
140,239

(3,471.587)
(355.416)

1,224.007
( 1,937.480)

(456,963)
(39.246)

6,866,125

8. YATlRI.\1 FAAI.iYETlERI;-';D"::\ K,\Y:\AKL\SA:\ :\AKiT AKISI.ARI
Maddi vc Maddl Olmayan Duran Varhklann Sall~mdan Kaynaklanan Nakit Giri~leri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarm Alnnmdan Kaynaklanan Nakit \lkl~lan
!tfa Edi1mi~ Mahycti ite 01r;likn Finansal Varhk Satl~lan' (Ahmlan)
YlIllnrn J.'aali~ellerindt' Kullanllan ;-';akit

y, j(J

f),If)

7,988
(58,877)

(50,889)

( 1,967)

(1,967)

c. Fi:\A:\S.\IA;-'; FAALiYETl.ERi;-.;n.:s ~AKiT AKISLARI
Finansrnan Faaliyetlerinden [Ide Edilen :"llkit

Yabanci Para <:e~'rim "'arl..lannlO :'\akit ~e
:'\akit Ben1'£rleri Var1lk1ar f:Zl'rindeki [tki~i

;-';AKITn: SAKiT UJ.::"ZERI.ERi;-';U[Ki :'\[T ARTI~/A1..\LlS (A+H+C)
0, V():\EM BA~I :"IiAKiTn: I'iAKiT Br.;-';ZF.Rl[Ri
OO:'lriF. .\1 SO~T :"AKIT V[ :"IiAKtTBENZF.RLERI (A+B+C+IJ)

118.769 (5.329)

3,260,760 6,858,829
3 66,915.356 65.157,990
3 70,176,116 72,016.819

l1i~ikteki dipnotlar nu finansal tablolafln lamamlaYlcl bir parr;asldlr.
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Garanti Portfiiy Yiinetimi Anonim Sirketi

31 MART 2019 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAp nONEMiNE AiT
OZET FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA YICI DipNOTLAR
(TUm tlllariar aksi belirtilmetik~e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

1. Sirket'in Organizasyonu ve Faali)'et Konusu

Garanti Portroy Yonetimi kS, ("Sirkef') 5 Haziran 1997 tarihinde kurullllu~tur. Sirket. Sennaye Piyasasl
Kanunu ve ilgili dlizenlellleler kapsalllmda faaliyet gostennekte olup, Sirket'in ba~hca faaliyet alanllli
kurucusu oldugu yatJrlIll fonlannm ve BBVA Durbana International Fund (SICA V) ~alIsl altlllda kurulu
yatJrlIll fonlannm ve Garanti Ellleklilik ve Hayat A.S'nin ve diger bireysel ellleklilik ~irketlerinin bireysel
emeklilik fonlannm yonetillllesi ile kurulllsal ve bireysel Illli~terilere portroy yonetillli ve yatJrlIll
dalll~lllanhg' hizllletieri olu~turlllaktadir.
Yeni diizenlellleler kapsalllmda 14 Ocak 2015 tarihinde Serlllaye Piyasasl Kurulu'nca Sirket'in portroy
yoneticiligi ve yatJrlIll dalll~manhgl faaliyetlerinde bulunlllaSI uygun goriilIllU~tlir. Bu ~er~evede Sirket'e
PYSIPY.2-YD.211071 sayll, Faaliyet Yetki Belgesi verilmi~tir. Ayn, tarih itibanyla Sirket'in 16 Temllluz
1997 tarih ve PYSIPY-148 saYlh portroy yoneticiligi yetki belgesi ile 28 Subat 2001 tarih ve PYSIYDI2
sayll, yalInlll dalll~manhg' yetki belgesi iptal edilmi~tir.
Sirket'in ortaklan ve paylanna ili~kin bilgiler a~agldaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Tlirkiye Garanti Bankasl kS.
Toplam

Payadedi

25,000,000
25.000.000

Pay oram

%100,00
%100,00

Pay llliedi

25,000,000
25.000.000

Pay oram

%100,00
%,100,00

Sirket'in kategorileri itibanyla personel say,sl a~agldaki gibidir:

YUksek lisanslDoktora
LisanslOnlisans
Lise
ilk/Orta ogrenilll
Toplam

31 Mart 2019
18
16
4
2
40

31 Arahk 2018
18
16
4
2
40

Sirket, Tlirkiye'de kay,th olup Cengiz Topel Cad, No:39 Kat:2 [le~ikta~ 34337 istanbul adresinde faaliyet
gosterlllekted ir.

Finansal Tablolann Onayianmasl

Finansal tablolar, yonetilll kurulu tarafmdan onaylal1lTIl~ve 25 Nisan 2019 tarihinde yaymlanlllasl i~in yetki
verilllli~tir. Genel Kuru!'un finansal tablolan degi~tirllle yetkisi bulunlllaktad,r.

6



Garanti PortfOy Yonetimi Anonim Sirketi
31 MART 2019 TARiHiNOE SONA EREN ARA HESAP OONEMiNE AiT
aZET FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA YICI DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belinilmedik~e TUrk Lirasl ('"TL") olarak gosterilmi~tir.)

2. Finansal Tablolann Sunllmuna ili~kin Esaslar

2.1 Sunuma ili~kin Temel Esaslar

TFRS'l'e Ul'gllnlllk Bel'al1l

ili~ikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasl Kurulu'nun ("SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say"!
Resmi Gazete' de yaYlmlanan 11-14.1 No' lu "Sermaye Piyasasll1da Finansal Raporlamaya ili~kin Esaslar
Tebligi" ('"Teblig"') hUkUmlerine uygun olarak hazlrlanml~ olup Teblig'in 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standanlan Kurumll ("KGK"') tarafmdan ylirlirllige konulmu~ olan
Tlirkiye Finansal Raporlama Standanlanna ("TFRS"lere) uygun olarak haZlrlannll~l1r. TFRS'ler, KGK
tarafll1dan Tlirkiye Muhasebe Standanlan ('"TMS"'), Tlirkiye Finansal Raporlama Standanlan, TMS
Yorumlan ve TFRS Yorumlan adlanyla yayu11lanan Standart ve YOfllmlan i~ermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafll1dan yaYll111anan Finansal Tablo amekleri ve Kullanll11 Rehberi'nde
belirlenmi~ olan formatlar ile KGK tarafll1dan yaY"11lanan TMS Taksonomisi'ne uygun olarak
sllnulmu~tur.

Finansal tablolar, baZl finansal ara~lann yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore
haZlrlanmaktadlr. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhklar i~in odenen tutann ger~ege uygun
degeri esas almmaktad!r.

Klillal1llan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik ~evrede ge~erli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmu~tur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonu~lan, finansaltablolar
i~in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmi~tir.

Yiiksek Entlasl'on Diinemlerinde Finansal Tablolarlll Diizel/ilmesi

SPK'l1In 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayJ11 karan uyannca, TUrkiye'de faaliyelle bullman ye TUrkiye
Muhasebe Standartlan'na uygun olarak finansal tablo hazlflayan ~irketler i~in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren ge~erli olmak lizere ennasyon muhasebesi uygulamasma son verilmi~tir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No'lu '"Yliksek Ennasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" Standardl
('"TMS 29") uygulanmanll~l1r.

Karsda}/mnali Bilgiler l'e Onceki Diinem Tarihli Finan}al Tablolarllllll Diizei/illllesi

Finansal durum ve performans degi~imlerinin tespitine imkan yermek lizere, Sirket'in finansal tablolan
onceki donemle kar~J1a~tJr111ah olarak hazlrlanmaktad!r. Cari don em finansal tablolann sunumu ile
uygunluk saglanmasl a~ISlndan kar~"a~l1rmah bilgiler gerekli gorUldliglinde yeniden snllnandlnhr ve
onemli farkhhklar a~lklaDlr.

Sirket cari Yllda onceki donem finansaltablolannda herhangi bir dlizeltme yapmaml~lIr.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Oegi~iklikler ve Hatalar

Raporlama tarihi itibanyla yaYll11lanml~ fa kat henUz yUrlirlUge gin11emi~ ve erken uygulanmasma izin
verilmekle birlikte Sirket tarafmdan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degi~iklikler
a~ag!daki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik,e yeni standart ve yorumlann yUriirlUge girmesinden soora
finansal tablolanl1l ye dipnotlannl etkileyecek gerekli degi~iklikleri yapacakllr.

7



Garanti l'ortf6~' Youetimi Anonim Sirketi
31 MART 2019 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAI' DONEMiNE Ail'
OZET FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI OiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik,e Tiirk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tiL)

2. Finansal Tablolann Sunumuna ili~kin Esaslar (devanll)

TFRS 15 Mii~teri Sozle~melerinden Hasllat

TFRS 15 Mii~teri Sozle~melerinden Hasllat standardl hasllatm kayda ahnmasma ili~kin tek ve kapsamh
bir model ve rehber sunmakta olup TMS IS Hasllat standardmll1 yerini ah11l~tlLStandart I Ocak 20 IS'de
yiiriirliige ginlli~ olup Sirket'in finansaltablolan iizerinde onemli bir etkisi bulllnmamaktadlL

2.3 Muhasebe I'olitikalarmdaki Dcgi~iklikler

A~aglda yaptlan a,lklamalar dl~lI1da, bu ara donem finansal tablolann hazlrlanmasll1da esas alman
muhasebe politikalan, en son Yllilk finansal tablolarda esas alman muhasebe politikalan ile aym(1IL Sirket,
I Oeak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardllll uygulamaya ba~lanll~tIL Bunun yam
Slra, I Ocak 2019'dan itibaren diger bazl standart degi~iklikleri de yiiriirliige girmi~tiL Aneak bu
degi~ikliklerin, Sirket'in finansal tablolan iizerinde onemli bir etkisi bulunmamaktadlL

TFRS 16, kiractlar i,in tek bir kiralama muhasebesi modelini gelirmi~tiL Sonu, olarak, Sirkel. bir kiracl
olarak, dayanak varhgl kullanllll hakkllll temsil eden kullanllll hakkl varhgl ve kira odemekle yiikiimliigii
oldugu kira odemelerini temsil eden kiralama bor,lanm finansal tablolanna alml~tlL Kiraya veren
a,lsmdan muhasebele~tirme, onceki muhasebe politikalanna benzer ~ekildediL

Sirket, ilk ge,i~le tUm kolayla~llrlcl hUkiimlerden yararlandlgll1dan kullanllll hakkl varhgl ve kiralama
borcunun e~it lutarda ,Ikmaslyla sonu,lanan k,smi geriye doniik yakla~1I111uygulanll~ttr,

A. Kimlama Tamm)

Oaha once, Sirket tarafmdan sozle~menin ba~langlcmda bir sozle~menin kiralama i~lemi i,erip
i,ermedigine TFRS Yorum 4 "Eir An/a~manm kim/ama i~/emi ir;erip ir;ermedi{{inill belirlenmest'ne gore
karar verilmekte iken Sirket artlk, bir sozle~menin kiralama i~lemi i,erip i,ermedigini yeni kiralama
tanlmma dayanarak degeriendirmektediL TFRS 16 uyannca bir sozle~mede tanllllianan varhgll1
kullammml kontrol elme hakklllln belirli bir sUre i,in devredilmesi durumunda, bu sozlqme bir kiralama
sozle~mesidir ya da bir kiralama i~lemini i,ennektediL

TFRS 16'ya ge,i~te, Sirkel, hangi i~lemlerin kiralama olarak sllllflandlnhllaslyia ilgili olan kolayla~tlrlcl
uygulamay' kullanarak, kiralama olarak lanllllianma i,in eski haliyle uygulamay, se,mi~tir. Oolay,s,yla,
TFRS 16'y' sadece daha once kira sozle~meleri olarak tanllllianan sozle~melere uygulaml~tlL TMS 17 ve
TFRS Yorum 4'e gore kiralama i,ermeyen sozle~melerin, bir kiralama i~lemi i,erip i,ermedigi yeniden
degerlendirilmemi~liL Bu nedenle, TFRS 16 kapsammdaki kiralama tanll11lyalmzca I Ocak 2019' da veya
sonraslOda yapJlan veya degi~ikljge ugrayan s6zlc~melere lIygulal1l11l~tlr.

Sirket, bir kiralama bile~enini i,eren bir sozle~menin yeniden degerlendirilmesinde veya sozle~me
ba~langlcmda, her bir kiralama sozle~mesi ve kiralama dl~1 bile~ene, nispi tek ba~ma fiyatma dayanarak
dagltml~llr. Bununla birlikte, kiraci oldllgu mUlkler i,in, Sirket kiralama dl~1 bile~enleri aYlrlllamay' ve
kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bile~enleri tek bir kiralama bile~eni olarak muhasebele~tinlleyi
se,mi~tiL

B. Kimci olarak

Sirket, gayrimenkul ve motorlu ara, kiralamasl yapmaktadtr,

Kiracl olarak, Sirket daha once kiralama i~leminin, varhgm miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk
ve raydalann tamammm devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayah olarak faaliyet veya
finansal kiralama olarak sllllflandtrml~tlL TFRS 16 uyannca, Sirket, yaptlgl kiralamalar i,in kullannll
hakkl varllklanm ve kiralama bor,lanm finansal tablosunda ayn olarak sunmaktadtr,
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Garanti PortfO)' Yiinetimi Anonim ~irketi
31 MART 2019 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMiNE AiT
OZET FiNAN SAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLA YICI OiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik~e Tiirk Lirasl ("TL") olarak giisterilmi~tir.)

2. Finansal Tablolarm Sunumuna ili~kin Esaslar (deVllRII)

2,3 Muhasehe Politikalarmdaki Degi~ikliklcr(dcvanll)

Sirketin, finansal durum tablosuna yansltllgl '"Kullanllll Hakk, Varhklan" ve kira yiikiimliilliklerini
g6steren "Kiralama i~lemlerinden Bor~lar" a~agldaki ~ekildedir.

Kullamm hakkl varhklan
Bina
TaWlar
Toplam

Kiralama i~lemlcrinden hor£lar
Bina
Ta~ltlar
Tophlll1

I Ocak 2019
1.457.428
1353.408
2.810.836

IOcak2019
1.457.428
1.353.408
2.810.836

31 1I1art 2019
732.740
1.233.299
1.966.039

31 Mart 2019
851.394
1.260.368
2.111.762

i. Onemli MII/lIlIebe Po/iliko/llf/
Sirket. kiralamanlll fiilen ba~ladlgl tarihte kullanllll hakkl varhglm ve kira yiikiimliiliigiinii finansal
tablolanna ahr. Kullanllll hakk. varhgl, ba~langl~ta maliyeti iizerinden 61~iillir ve sonradan birikmi~
amortisman ve birikmi~ deger dii~iikliigii zararlan dii~iilmii~ ve kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 61~iimiine
g6re diizeltilmi~ maliyeti iizerinden 61~er.

Kiralamanlll fiilen ba~ladlgl tarihte, kira yiikiimliiliigii 0 tarihte 6denmemi~ olan kira 6demelerinin bugiinkii
degeri iizerinden 61~iiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki Zlll1n; faiz oranllllll kolayhkla belirlenebilmesi
dnrumunda. bu oran, kolayhkla belirlenememcsi durumunda, Sirket'in alternatif bor~lanma faiz oranllll
kullamlarak iskonto edilir. Genel olarak. Sirket iskonto oram olarak alternatif bor~lanma faiz oran IIII
kullanml~tlr.

Kiralamanll1 fiilen ba~ladlgl tarihten sonra kirael. kira yiikiimliiliigiiniin defter degerini. kira
yiikiimliiliigiindeki faizi yansltaeak ~ekilde artlrlr ve defter degerini. yap dan kira 6demelerini yansltaeak
~ekilde azaltlr. Kiralama siiresinde ve varhgl satll1 alma opsiyonuna ili~kin yapdan degerlendirmede
degi~iklik olmasl durumunda ve kalll1tl deger taahhiidii kapsamll1da 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degi~iklik olmasl ve endeks veya oranda meydana gelen bir degi~iklik sonueunda bu 6demelerde bir
degi~iklik olmasl durumlarmda yeniden 61~iiliir.

Sirket. yenileme opsiyonlanm i~eren bazl kira s6zle~meleri i~in kira siiresini belirlemek i~in kendi yarglsllli
kullannll~tlr. Sirket'in bu tiir opsiyonlan uygulamak i~in makul 61~iide emin olup olmadlgll1l11
degerlendirilmesi. kiralama siiresini etkiler; dolay,slyla bu husus muhasebele~tirilen kiralama bor~lannll1
ve kullanllll hakkl varhklanmn tutarlanm etkilemektedir.

ii. Ge('i~

Ge~i~ slraslllda. TMS 17 kapsamll1da faaliyet kiralamasl olarak sllllflandlnian kiralamalar i~in. kira
yiikiimliiliigii, geri kalan kira odemelerinin kiraell1l11ilk uygulama tarihindeki alternatif bor~lanma faiz
oram kullandarak iskonto edilmi~ bugiinkii degeri iizerinden ol~iilmii~tiir. Kullamm hakkl varhklan; her bir
kiralama bazll1da ilk uygulama tarihinden hemen onee finansal durum tablosuna yanslllian. on odemesi
yapdnll~ veya tahakkuk etmi~ tiim kira odemelerinin tutanna gore diizeltilmi~ olan kira yiikiimliiliigiine e~il
bir tutar iizerinden ol~iilmii~tiir.

Sirket. daha onee TMS 17 kapsamll1da faaliyet kiralamasl olarak sllllIlandlrllan kiralamalar i~in TFRS
i6'y, uygularken a~agldaki kolayla~tlrlel uygulamalan kullam11l~tlr.

ilk uygulama tarihinde kullanllll hakkl varhgllli ol~erken ba~langl~taki dogrudan maliyetleri dahil
edilmemi~tir.

Sozle~menin. sozle~meyi uzatma veya sonlandlrma se~enekleri i~ermesi dunlmUI a
siiresi belirlenirken bun lara ili~kin Yonetimin yeni degerlendirmeleri kullandml~tlr.

GARANTI PO yyO ET1MI .~.
eng ,Cod,,' 1<81:2
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Gamnti Portfiiy Yiinetimi Anonim ~irketi
31 MART 2019 TARiHiNDF. SON A EREN ARA HESAI' DONEMiNE AiT
OZET Fi ANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLA YICI DiPNOTLAR
(Tum tutarlar aksi belirtilmedik,e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

2. Finansal Tablolann Sunumuna iti~kin Esasla,' (devanll)

2,3 Muhasebe I'olitikalarmdaki Dcgi~ikliklcr (dcvam.)

C. Fimlll.m/Iah/a/ara elkileri

i. Ger;i~'ve ("lIT; (Wllenl elkisi

~irket, kiralama bor,lannl ol,erken, I Ocak 2019 tarihindeki alternatif bon;lanma oramm kullanarak
kiralama odemelerini iskomo etmi~tif. Uygulanan agtrhkh ortalama oran TUrk Lirasl cinsi kiralamalar i,in
% 20'dif. TFRS 16'ya ge,i~ etkisi a~aglda ozetlenmi~tif.

Kullamm Hakkl Varhklan
Kiralama i~lemlerinden Bor,lar

1 Ocak 2019
2.810.836
2.810.836

31 Mart 2019
1.966.039
2.111.762

2.4 Ycni vc Rcvizc Edilmi~ Turkiyc Muhascbe Standartlan

31 Arahk 2018 taribi itibanyla y'ay,m"lI1ml~ ama hcnuz y'iiriirliigc girmcmi~ v'c crkcn uygulanmayan
dcgi~ikliklcr

Yaytl71!1I1t1111$ lIJ1cllk yiiriirliii:e giTll1eI11i~' ve erkel1 UygUllllll1llI)'ll hll}'1ltJlIllllll11$ tlei:i#klikler

Raporlama tarihi itibanyla yaY"11laI1lTIl~ fakat henUz yuriirliigc girmemi~ ve erken uygulanmas1l1a Izm
verilmekle birlikte ~irket tarafmdan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degi~iklikler
a~agldaki gibidif. ~irket aksi belirtilmedik,e yeni standart ve yorumlann yuriirliige girmesinden sonra
finansal tablolanm ve dipnotlanm etkileyecek gerekli degi~iklikleri yapacaktlf.

UMSK lafl/jim/all Y'~rllllltlllllll~ jilkal KGK lafl/jimltlll helliiz yaY"II/alllllll/lIl~' yelli I'e def:hlirillllh
slll/Il/arl/ar I'e yarlllll/ar

Kavramsal <;er,cV'C (giinccllcnmi~)

Guncellenen Kavramsal <;er,eve UMSK tarafmdan 28 Mart 2018 tarihinde yaYll11lanml~tlf. Kavramsal
(er,cve; UMSK 'ya yeni UFRS 'Ieri geli~tirirken finansal raporlamalanna rehberlik saglayacak olan
temel ,er,eveyi ortaya koymaktadlf. Kavramsal (er,evc: standartlann kavramsal olarak tutarh olmaslm ve
benzer i~lemlerin aym ~ekilde ele ahnmasml saglamaya yardl111cI olmakta vc boylece yatlflmcdar, hor,
verenler ve kredi veren diger taraflar i,in faydah bilgiler saglamaktadlr. Kavramsal (er,eve, ~irketlere,
belirli bir i~lem i,in herhangi bir UFRS'nin uygulanabilir olmadlgl durumlarda Illuhascbe politikalan
geli~tirmelcrine ve daha geni~ bir bi,imde, payda~lann bu standartlan anlamalanna vc yorumlamalar1l1a
yardl111cl olmaktadlf. GUncellenen Kavramsal (er,eve ise onceki versiyondan daha knpsamh olup,
UMSK'ya standartlann olu~turulmasmda gcrekli olan !lim ara,lann saglanmas1l11 ama,lamaktadlf.
Giincellenen Kavramsal (er,eve finansal raporlamanll1 amac1l1dan ba~layarak sunum ve a,lklamalara
kadar standart 0lu~turulmas1l1111 tUm yonlerini kapsamaktadtr. Gunccllenen Kavramsal (er,eve, belirli bir
i~lem i,in herhangi bir UFRS'nin uygulanabilir olmadlgl durumlarda muhasebe politikalannl geli~tirlllek
i,in Kavramsal (er,eve'yi kullanan ~irketler i,in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde vc sonras1l1da ba~layan ydhk hesap donemlerinden itibaren ge,erli olacaktlr.

UMS I vc UMS 8'dcki Dcgi~ikliklcr - (}ncmlilik Tamnll

Ekim 2018'de, UMSK "onemlilik tanl1TI1" degi~ikligini yaYI111laml~tlr (UMS I ve UMS 8'de yapllan
degi~iklikler). Degi~iklikler, "onemlilik" tammlmn netlc~tirilmesinde, onemlilik e~iginin belirlenmesinde
ve onemlilik kavram1l1111UFRS'icr a,Is1l1danuyguianmas1l1da tutarhhg1l1 arttlfllmas1l1a yard I111CI olmak i,in
rehberlik saglamaktadlf. UMS I ve UMS 8'deki Degi~iklikler'in yUrurluk tarihi I Ocak 2020 tarihindc ve
sonras1l1da ba~layan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmas1l1a izin verilmektedir.

~irket, UMS 1 vc UMS 8'in uygulanmas1l1111 finansal
degerlend irmekted if.
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Garanti Purtroy Yiinetimi Anunim Sirketi
31 MART 2019 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAI' DONEMiNE AiT
OZET FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA VICI OiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

2. Finansal Tablolartn Sunumuna ili~kin Esaslar (devanll)

2.5 Onemli Muhasebe I'ulitikalarmm Ozeti

31 Mart 2019 tarihinde sona eren done me ili~kin ozet ara donem finansal tablolar. TMS"nin ara donem
finansal tablolann haZlrlanmasll1a yonelik TMS 34 standardll1a uygun olarak hazlrlanml~tlr. OolaYlslyla. bll
ozet ara donem finansal tablolar 31 AralIk 2018 tarihinde sona eren yda ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendiri Imelidir.

3. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2019 ve 31 AralIk 2018 tarihleri itibanyla, nakit ve nakit benzerleri a~agldaki gibidir:

Bankalar
Vadeli mevduat
Vadesiz mevduat
Likit fonlar
Banka mevdllatlan beklenen kredi zarar kar~dlgl (-)

Nakit ve nakit benzeri Uzerindeki beklenen kredi zarar
kar~dlgl (-)
Nakit ve nakit benzeri Uzerindeki faiz reeskontu (-)
Nakit Aklm tablosundaki nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2019

67.550.206
246.386

8.128.641
( 155.973)
75.769.260

155.973

(5.749.117)
70.176.116

31 AralIk 2018

64.376.039
130.550

4.778.026
(147.492)
69.137.123

147.492

(2.369.259)
66.915.356

31 Mart 2019 tarihi itibanyla, bankalarda TL vadeli mevduatll1 brUt faiz oram %25,70'tir ve vadesi I yddlr;
yabancl para mevdllatlann brUt faiz oram %3,50'dir ve vadesi 1 aydlr (3\ AralIk 2018: TL vadeli mevduatll1
brUt faiz oram %25.70'tir ve vadesi I yddlr, yabancl para mevdllatll1 brUt faiz oram %4.50 ve vadeleri I ay
ve daha klsadlr).
31 Mart 2019 ve 31 Arallk 2018 tarihleri itibanyla Sirket"in nakit ve nakit benzerleri Uzerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadlr.
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Garanti PortfO)' Yiinetimi Anonim ~irketi
31 MART 2019 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMiNE AiT
6ZET FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLA VICI DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedik,e TUrk Lirasl ("TL") olarak g6sterilmi~tir.)

4. Finansal Yatmmlar

3 I Mart 2019 ve 3 I Arahk 2018 tarihleri itibanyla. finansal yat,nmlar a~ag,daki gibidir:

31 Mart 2019

Maliyet
Ger,ege Kay'th DegeriVvglln Degeri

5.999.997 7.010.612 7.010.612

19.863.210 20.784.120 21.355.760

(43.404)

25.863.207 27.794.732 28.322.968

Klsa vadeli finansal yahnmlar

Ger,ege lIygllll degerfarkl kar =arara yansl/zian
jinansa! wzrlzk!ar
Vatmm fonll

itfa edilmi~' maliye/i i1eo!,iilenjinansa! varlzk!ar

Devlet tahvilt)

Finansal yatmmlar beklenen kredi zarar kar~Ji'gl (-f) ------
Toplam

3
3

3
3

31 Arahk 2018

Maliyet
Gerc;ege KaYlth Deger;Uygun Degcri

5.999.997 6.694.614 6.694.614

19.863.210 20.194.860 20.438.361

(41.539)

25.863.207 26.889.474 27.091.436

31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Vzun vadeli Iinansal yahnmlar
Ger,ege lIyglln deger fark. diger kapsamh gel ire
yans'tJian finansal varhklar
Borsada i$!em giirmeyell "isse selle/!er,''') (No/ 20)

Toplam

K,sa vadeli Iinansal yatmmlar

Ger,ege lIygll/l degerfarkl kar zarara yansllzlan
jinansa! varlzk!ar
Vatmm fonll

itfa edi!mi$ ma!iye/i i!e o!,iilelljillallSa! varlzk!ar

Devlet tahvili")

Finansal yatJrlmlar beklenen kredi zarar kar~,hg' (-f) ------
Toplam

(0) ~irkct 31 t>.lart2019 larihi itibanyla. TFRS 9 Finansal Aralflar standard. kapsanllnd<l itfa cdilmi~ maliyeti ile OIl;Olcn Iinansal \'ar\lklan ilfin
~3A04TL tulannda bcklcnen zarar kar~lh~l hesaplayarak finansat tablolarmda muhasebclc~tinni$tir (31 Arahl\ 2018: 41.539 TL).

(00) Sirkct 24 EylOl2014 tarihindc Garanti Finansal Kiralama Anonim Sirkclj'nin I TL deg:erindeki I adet hissesini 2.71 TL bedelle Dogu$ Holding
Anonim Sirkcli"nden devralml~tlr. Bu hisselcr finansal tablolarda Olaliyct degcri ile yansmlOlI$llr.
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Garanti PorlfOy Yonetimi Anonim ~irketi
31 MART 2019 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMiNE AiT
OZET FiNANSAL TABLOLARA iLi$KiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tlim tutarlar aksi belirtilmedik~e Tiirk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

5. Ticari Alaeak ye Bor~lar

31 Mart 2019 ye 3 1Araltk 2018 tarihleri itibanyla, ili~kili taratlardan ticari alaeaklar a~agldaki gibidir:

ili~kili taratlardan fon yonetim ye perfonnans iiereti
alaeaklan (Not 20)

ili~kili taratlardan yiinetim ye performans iiereti
tahakkuku (Not 20)

ili~kili taratlardan ozel portray yiinetimi yiinetim ye
performans liereti alaeaklan (Not 20)

ili~kili taratlardan tieari alaeaklar beklenen kredi zarar
kar~lltgl (-f)

Toplam

31 Mart 2019 31 Araltk 2018

3.968.077 4.401.043

449.153 81.398

27.806 27.063

(600) (609)

4.444.436 4.508.895

(.) I Dcak 2018 itibanyla uygulanmaya b~lanan TFRS 9 uygulamasmm finansal varllklann del1cr dcgcrleri Ozcrindcki ctkilcridir.

31 Mart 2019 ye 31 Araltk 2018 tarihleri itibanyla. ili~kili olmayan taratlardan tieari alaeaklar a~agldaki
gibidir:

Yiinetim ye performans liereti tahakkuklan
Fon yiinetim ye performans liereti alaeaklan
Ozel portray yiinetimi komisyon iiereti alaeaklan

ili~kili olmayan taraflardan tieari alaeaklar beklenen kredi
zarar kar~"lgl (-f)

Toplam

31 Mart 2019
1.207.038
229.986
8.557

( 195)

1.445.386

31 Arahk 2018

2.334.345
200.823

(341 )

2.534.827

(0) I Ocak 2018 itibanyla uygulanmaya ba~lanan TFRS 9 uygulamasmm finansal varhklann defter dcgcrlcri Ozcrinddi etkilcridir.

31 Arahk2018
901.811
251.149
1.152.960

76.782

616.804

ili~kili taratlara tieari bor~lar (Not 20)
Mal ye hizmet ahml nedeniyle olu~an tieari bor~lar

Toplam

31 Mart 2019 ye 3 1 Araltk 2018 tarihleri itibanyla, tieari bon;lar a~agldaki gibidir:

31 Mart 2019
540.022
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Garanti I'ortfliy Yiinetimi Anonim 1;jirketi
31 MART 2019 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMiNE AiT
OZET FiNANSAL TABLOLARA iLi1;jKiN TAMAMLA YICI Dil'NOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik~e Tiirk Lirast ("TV') olarak g6sterilmi~tir.)

6. Diger Alaeak ve Bor~lar

3 J Mart 2019 ve 3 I Araltk 2018 tarihleri itibanyla, diger alaeaklar a~agldaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Araltk 2018

ili~kili taraflardan diger alaeaklar
Personelden alaeaklar (Not 20)

Toplam

32.729

32.729

1.498

1.498

31 Mart 2019 ve 31 Araltk 2018 tarihleri itibanyla, diger bor~lar a~agldaki gibidir:

Vergi. resim ve har~lar
Diger
Toplam

7. I'e~in 6denmi~ Giderler

31 Mart 2019
270.417
474.039
744.456

31 Araltk 2018
405.153
264.666

669.819

3 J Mart 2019 tarihi itibanyla 902.832 TL tutanndaki (31 Araltk 2018: 623.889 TL) pe~in 6denmi~ giderler
Sirket'in tedarik~ilere yapttgl ve daha sonraki d6nemlerde gider hesaplanna aktanlaeak tlltarlardan
olll~maktadtr.

8. Diger Diinen Varhklar

3 J Mart 2019 ve 3 I Araltk 20 J 8 tarihleri itibanyla. diger d6nen varltklar a~agldaki gibidir:

Verilen depozito

Verilen avanslar
Diger

Toplam

31 Mart 2019

562.840

97.036
167.020

826.896

31 Araltk 2018

528.100

35.740
40.503

60.U43
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Garanti Portfiiy Yiinetimi Anonim Sirketi
31 MART 2019 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAP OONEMiNE AiT
OZET FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA YICl DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedik,e TUrk Lirasl C'TL") oIarak giisterilmi~tir.)

9, Maddi Duran Varhklar

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihleri itibanyla, maddi duran varhklann hareketi a~agldaki gibidir:

Cari Diinem
Malivct 1 Oeak 2019 Giri~ler Clkl~lar 31 Mart 2019
OzeI maliyetler 3.629.908 50.771 3.680.679
Demirba~Iar 4.095.235 8.108 (15.087) 4.088.256

7.725.143 58.877 (\5.087) 7.768.935
Cari diinem

Birikmi~ m)Jorti~manlar 1 Oeak 2019 amortismantl C,kl~lar 31 Mart 2019
Ozel maliyetler (2.295.432) (582.237) (2.877.669)
Demirba~lar (3.525.151) (113.417) 8.430 (3.630.138)

(5.820.583) (695.654) 8.430 (6.507.807)

Net 1.904.560 1.261.128

Oneeki Diinem
Malivet 1 Oeak 2018 Giri~ler Clkl~lar 31 ~Iart 2018
Ozelmaliyetler 3.629.908 3.629.908
Demirba~lar 3.980.933 3.980.933

7.610.841 7.610.841
Cari diinem

Birikmi~ amortismanlar 1 Oeak 2018 amortismant' Clkl~lar 31 Mart 2018
OzelmaliyetIer (1.340.710) (127.718) ( 1.468.428)
Demirba~lar (3.060.037) (115.796) (3.175.833)

(4.400.747) (243.514) (4.644.261)

Net 3.210.094 2.966.580

(.) Amortisman giderlcri genel yOnetim giderleri alllnda muhascbclc$tirilmi$tir.
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I Oeak 2019 Girisler CJk.slar 31 Mart 2019
1.31 1.303 1.311.303

Cari diinem
I Oeak 2019 ilfa pay. C,k,slar 31 Mart 2019
(1.171.975) (10.455) ( 1.182.430)

139.328 128.873Nel

Birikmis itfa pay,
Haklar

Garanti I'ortfij)' Yiinetimi Anonim Sirketi
31 MART 2019 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMiNE AiT
OZET FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA YICI DipNOTLAR
(TUm lutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl ("TL") olarak g6sterilmi~lir.)

10. Maddi Olmayan Duran Varhklar

3\ Mart 2019 ve 31 Mart 2018 larihleri ilibartyla. maddi olmayan duran varllklartl1 harekeli a~agldaki
gibidir:

Cari diinem
Malivet
Haklar

Oneeki diinem
Maliyel
Haklar

I Oeak 2018
1.309.336

Girisler
1.967

31 Mart 2018
1.3 11.303

Birikmis ilfa pay,
Haklar

I Oeak 2018
(1.111.875)

Cari diinem
itfa pa,',
(15.36\)

31 Marl 2018
(1.127.236)

Nel 197.461 184.067

(-) ithl paylan gene! yonC:lim gidcrlcri alunJa muhascbck~tirilmi~tir.

SirkeCin 31 Mart 2019 ve 3\ Mart 2018 larihleri ilibartyla i~leltne i~erisinde olu~lurulmu~ maddi olmayan
duran varltgl bulul1mamakladlr.

II. <;ah~anlara Saglanan Faydalar

<;:alt~anlarasag Ianan faydalar kapsamllldaki bon;lartn detaYl a~agldaki gibidir:

Odenecek personel Ucret vergileri
Odenecek sosyal giivenlik primleri
Toplam

31 Mart 2019
344.890
391.918
736.808

31 Araltk 2018
1.626.8\1
217.117
1.843.928
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Garanti PortfOy Yiinetimi Anonim ~irketi
31 MART 2019 TARiHiNOE SONA EREN ARA HESAP OONEMiNE AiT
bZET FiNAN SAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLA YICI DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilll1edik<;eTiirk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

11. <;:ah~anlara Saf:lanan Fa)'dalar (devanu)

3 I Mart 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibanyla <;ah~anlara saglanan faydalara ili~kin kar~lhklann detay,
a~agldaki gibidir:

Klsa vadeli
- Personel prim kar~dlklan
- Kullandmanll~ izin kar~dlklan
- Personel maa~ artl~1 kar~dlgl
Toplam

Uzun vadeli
- Kldem tazminatl kar~lhgl
- Personel prim kar~lhklan
Toplam

31 Mart 2019

\,122,530
553,510
630,000

2,306,O~0

817.773
934.151
I.751.92~

31 Arahk 2018

625.100
397.760
450.000
IA72.860

757.554
769.463
1.527,017

12, Sermaye, Yedekler ve Oiger Ozkaynak Kalemleri

Odelllllis Sermal'e
31 Mart 2019 tarihi itibanyla ~irket'in kay,th serll1ayesi 25.000.000 TL'dir (31 Arahk 2018: 25.000.000
TL).

31 Mart 2019 tarihi itibanyla ~irket'in sermayesi ihra<; edilll1i~ ve her biri I TL (31 Arahk 2018: I TL)
nominal degerde 25.000.000 (31 Arahk 2018: 25.000.000) adet hisseden ll1eydana gelmektedir.

~irket'in serll1ayesinde ill1tiyazh pay sUllfl bulunmall1aktadlr.

Kardtlll ArT/lall KwtltlllllltS Yedekler

31 Mart 2019 tarihi itibanyla, ~irket'in kardan aynlan klsltlal1lTIl~yedekleri 7.346.678 TL'dir (31 Arahk
2018: 6.013.703 TL).

Yasal redekler

Tiirk Tiearet Kanunll'na gore i~letll1eler lieari (safi) kann %5'ini odenll1i~ sermayelerinin %20'sini
buluneaya kadar birinei yasal )edek olarak a)lfIriar. 1~letmenin ge<;ll1i~ydlar zararlan varsa %5'in
hesabmda tieari kardan dii~iiliir. TTK 'ya gore safi kardan pay sahipleri i<;in%5 birinei tell1ettii (kar paYI)
aynldlktan sonra, pay sahipleri ile kara i~tirak eden diger kimselere dagltllll1asl kararla~tlfllan k'Sll1ln onda
biri ikinei yasal yedek olarak aynhr. Birinei tell1ettii i~letmelerin odenll1i~ serll1ayesi iizerinden TTK ve ana
sozle~me geregi pay sahipleri ile kara i~tirak eden kill1selere %5 oranmda dagltdll1asl ongoriilll1ii~ kar
pay,d,r.

27 Mart 2019 tarihinde yap,lan Genel Kurul ToplantlSl'nda, 2018 Ylh net kanndan birinei tertiI' yasal
yedek ak<;e olarak 1.332.975 TL'nin zorunlu yasal kar~dlklar olarak aynlmasmdan sonra, kalan kann
dagltdll1adan olaganiistii yedek ak<;eolarak aynlll1asll1a karar verilmi~tir.

Gec'lIlis pllllr karlaT/

31 Mart 2019 itibanyla ~irket'in ge<;ll1i~yd karl an 66.123.572 TL tutanndadlf (31 Arahk 2018:
40.461.388 TL).

KaT l'e)'" Zarllrtill Venit/ell S,,"flulld,rtlllllll'lIClIk Biriklliis Diger K{f{J.\"llllllt Gelir ).'era Gitlerler
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Garanti PorWiy Yiinetimi Anonim $irketi
31 MART 2019 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMiNE Ail'
OZET FiNANSAL TABLOLARA iLi$KiN TAMAMLA YICI DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikl'e TUrk Liras, ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

13. Hasllat

1 Ocak - 31 Mart 2019 ve 1 Ocak - 31 Mart 2018 hesap donemlerine ili~kin hizmel gelirleri a~ag,daki
gibidir:

Fon yonelim Ucreli gelirleri
Performans Ucreti gelirleri
Ozel portfay yonetim Ucreti gelirleri

I Ocak-
31 Marl 2019
10.231.570
1.724.854
94.496

12.050.920

I Ocak-
31 Marl 2018
12.187.197
1.571.388
101.310

13.859.895

14. Faaliyet Giderlcri

I Ocak - 31 Mart 2019 ve I Ocak - 31 Man 2018 hesap donemlerine ili~kin faaliyet giderleri a~agldaki
gibidir:

Genel yonetim giderleri
Satl~ ve pazarlama giderleri

Toplam faaliyel giderleri

IOcak-
31 Mart 2019
(8.101.859)
(28.566)

(8.130.425)

I Ocak-
31 Marl 2018
(6.953.468)
( 172.687)

(7.126.155)

1 Ocak - 31 Mart 2019 ve I Ocak - 31 Man 2018 hesap donemlerine ili~kin genel yonetim giderleri
a~agldaki gibidir:

Genel yijlletiJ1r giderleri:
Personel giderleri
Amortisman ve ilfa paylan
KlIllalllm hakk, amortisman giderleri
Veri aklanm ve lisans giderleri
YazJlnn ve leknik hiZinel giderleri
Saklama. fon operasyon ve ahm sat,m komisyonlan
Kira ve bina giderleri
Stopaj ve diger vergi. resim ve harl'lar
Ta~'t giderleri
Haberle~me giderleri
Dalll~manhk giderleri
Fon yonetim [icrelleri
Temsi I ve aglrlama giderleri
Seyahat giderleri
Sigorta giderleri
Fon kl1rl1ll1~giderleri
Bag,~lar
Diger
Toplam genel yiinetim giderleri
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I Ocak-
31 Mart 2019

(4.266.954)
(706.110)
(844.797)
(725.466)
(541.594)
(303.604)
(235.589)
(122.301)
(119.998)
(70.055)
(68.922)
(22.501)
( 16.240)
(7.029)
(5.672)
(658)

(44.369)

(8.101.859)

I Ocak-
31 Mart 2018

(3.979.827)
(258.875)

(559.179)
(330.450)
(398.710)
(788.177)
(105.321 )
(153.775)
(65.118)
(52.448)
(118.323)
( 19.607)
(24.570)



Garanti PortfOy Yiinctimi Anonim ~irkcti
31 MART 2019 TARiHiNDE SONA EREN AM HESAP DONEMiNE AiT
OZET FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLA YICI DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi bclirtilmcdik,c TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

14. Faaliyct Gidcrlcri (dcvaml)

1 Ocak - 31 Mart 2019 ve 1 Ocak - 31 Marl 2018 hesap donemlerine ili~kin genel yonetim giderleri
i,erisindeki personel giderlerinin delay' a~agldaki gibidir:

PersolleJ giderleri
Ocret giderleri
Personel prim giderleri
Sosyal yardmllar
Egitim~organizasyon ve proje giderleri
Diger personel giderleri (')

Toplam pcrsoncl gidcrlcri

1 Ocak-
31 Mart 2019

(2.647.020)
( 1.122.530)
(261.617)
(19.816)
(215.971)

(4.266.954)

10cak-
31 Marl 2018

(2.567.781)
(877.776)
(228.1 II)
(25.138)
(281.021 )

(3.979.827)

(*) Kldcm tazminatl \'c izin kar~lllgi gidcrlcri diger pcrsonel gidcrkri altma slml1anml~tlr.

~irket. ili~ikleki finansal lablolannda giderleri fonksiyon esasma gore s1l11flanll~tIr.

I Ocak - 31 Mart 2019 ve I Ocak - 31 Mart 2018 hesap donemlerine ili~kin pazarlama giderleri a~agldaki
gibidir:

Satl~'I'e pl/Zl/rll/lIIl/ giderleri:

Fon dagltllTI komisyon giderleri
Reklam. sponsorluk ve UrUntal1l1llngiderleri
Dal1l~manhk giderleri
Seyahat giderleri
lIaberle~me giderleri
Pazarlama - sall~ UrUngiderleri
Temsil ve aglrlama giderleri

Toplam sah~ pazarlama gidcrlcri

10cak-
31 Mart 2019

( 16.365)
(7.815)
(1.310)
(1.814)
( 1.262)

(28.566)

1 Ocak-
31 Mart 2018

( 18.117)
(7.038)
( 1.982)
(3.460)
( 1.830)
(13.378)
( 126.882)

(172.687)
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Garanti Portroy Yiinetimi Anonim 1:'irketi
31 MART 2019 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMiNE Ail'
6ZET FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLAYICI Dil'NOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikl'e TUrk Liras! ("TL") olarak g6sterilmi~tir.)

IS. Yatmm Faaliyetlerinden Gdirler

1 Ocak - 31 Mart 2019 ve 1 Ocak - 31 Mart 2018 hesap d6nemlerine ili~kin yatlnm faaliyetlerinden
gelirler a~ag!daki gibidir:

Vadeli hesap faiz gelirtl

Menkul klymet faiz geliri
Maddi duran varhk satl~ kan, net

Toplam

IOcak-
31 Mart 2019

3.382.618
917.399
1.331

4.301.348

IOcak-
31 Mart 2018

(.) Vade sUn:si 3 aydan daha uzun vadeli l1(:sap a~ill~larmdan ddl:: edilen fail gdirkri yatmm laaliyclkrinJcn gelir olarak
SlIllnandl n Iml~t1r.

16. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

I Ocak - 3 I Mart 2019 ve 1 Ocak - 3 I Mart 2018 hesap d6nemlerine ili~kin esas faaliyetlerden diger
gelirler a~agldaki gibidir:

Vadeli hesap faiz geliri (',
Menkul klymet reeskont geliri, net
Menkul klymet satl~ kan
Kur fark! geliri, net
D6viz mevduat swap geliri (",
Diger

I Ocak-
31 Mart 2019

299.485
250.771
227.481
163.304

198.792
1.139.833

I Ocak-
31 Mart 2018

1.059.683
41.280
34.249
85.710

1.527.231
7.389

2.755.542

l.) Ynde sOresi 3 aydan daha \.;Isa vaddi hesap a~lli~lanndan cldc cdikn faiz gdirleri csas faaliyctkrdcn digcr gelir olarak
Sin Il1andm hTIl~lJr.

(U) Vade sOresi 3 aydan daha klsa Ano swap vaddi mcvduat gc1irlerindcn olu~maktadlr.

17. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

I Ocak - 31 Mart 2019 ve I Ocak - 31 Mart 2018 hesap d6nemlerine ili~kin esas faaliyetlerden diger
giderler a~agldaki gibidir:

I3eklenen kredi zararlan kar~lhk gideri
Kiralama i~lemleri faiz gideri

Toplam

I Ocak-
31 Mart 2019

(10.191 )
(104.736)

(114.927)

1 Ocak-
31 Mart 2018

(395)

(395)
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Garanti I'ortfliy Yiinetimi Anonim Sirketi
31 MART 2019 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAI' DONEMiNE AiT
OZET FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA YICI DipNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedik<;e Tiirk Liras, ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

18. Gelir vergileri (Ertelenmi~ \'ergi varhk vc yiikiimliiliikleri dahil)

Kurumlar Vergisi

Sirket, TUrkiye'de ge<;erli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonu<;lanna ili~kin
tahmini vergi yiikiimlliliikleri i<;inekli finansal tablolarda gerekli kar~lhklar aynlnll~lir.

Vergiye labi kurum kazanc, iizerinden tahakkuk enirilecek kurumlar vergisi oranl ticari kazanclll tespitinde
gider yazllan vergi matrahmdan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazan<;lar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge<;mi~ yll zararlan) dii~iildiikten sonra kalan matrah
Uzerinden hesaplanmaktadlr.

2019 ylllllda uygulanan efektif vergi oram %22'dir (2018: %22), 5 Aral,k 201 Tde resmi gazetede
yaymlanan 7061 say II, "Bazl Vergi Kanunlan ile Diger BaZi Kanunlarda Degi~iklik Yapllmasllla Dair
Kanun" ile getirilen diizenleme uyannca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 y,h vergilendirme donemlerine ait
kurum kazan<;lanna uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmi~tir. Aynca. l3akanlar Kurulu soz konusu
%22 oranllll %20'ye kadar indirmeye yetkili klllllml~tlr.

Tiirkiye'de ge<;ici vergi ii<;erayhk donemler itibanyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019 yll,
kurum kazan<;lannlll ge<;ici vergi donemleri itibanyla vergilendirilmesi a~amaslllda kurum kazan<;lan
iizerinden hesaplanmasl gereken ge<;ici vergi oram %22'dir (2018: %22). Zararlar gelecek )',llarda olu~acak
vergilendirilebilir kardan dii~ii1mek iizere, azami 5 yll ta~lIlabilir. Ancak olu~an zararlar geriye doniik
olarak onceki ylliarda olu~an karlardan dU~Ulemez.

Tiirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatla~ma prosediirii bulunmamaktadlr.
Sirketler ilgili yllm hesap kapama donemini takip eden ylllll 1-25 Nisan tarihleri araslllda vergi
beyannamelerini haZirlamaktad,r. Vergi Dairesi tarafmdan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kay,tlan 5 yll i<;erisinde incelenerek degi~tirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaj,

Kurumlar vergisine ek olarak, dagltllmas, durumunda kar paYI elde eden ve bu kar paylanm kurum
kazancllla dahil ederek beyan eden tam mUkellef kurumlara ve yabanc, ~irketlerin Tiirkiye'deki ~ubelerine
dagllllaniar hari<; olmak iizere kar paylan iizerinden aynca gelir vergisi stopajl hesaplanmas,
gerekmektedir. Gelir vergisi stopajl 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri araslllda tUm ~irketlerde
% I0 olarak uygulannll~t'r. l3u oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/1 0731 saylll Bakanlar
Kurulu Karan ile % 15 olarak uygulanmaktad,r. Dagllihnay'p sermayeye ilave edilen kar paylan gelir
vergisi stopajllla tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile TFRS'ye gore hazlrlanml~ finansal tablolan arasllldaki
farkhhklardan kaynaklanan ge<;ici zamanlama farklan i<;in ertelenmi~ vergi varhgl ve yiikiimliiliigii
muhasebele~tirmektedir. Soz konusu farkhhklar genellikle baZi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS'ye gore haZirlanan finansal tablolarda farkh donemlerde yer aimasllldan
kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar a~aglda belirtilmektedir.

A~aglda dokUmii veri len mutabakat 3 I Mart 2019 ve 31 Mart 2018 larihleri itibanyla 101' lam vergi gideri
ile yasal vergi oranllllll vergi oncesi kar rakamllla uygulanmaslyla hesaplanan miktar arasllldaki farklan
gostermektedir:
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Garant; l'ortfOy Viinetim; Anonim ~irketi
31 MART 2019 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAI' DONEMiNE AiT
OZET FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

18. Gelir \'ergileri (Ertelenmi~ \'ergi \'arhk vc yiikiimliiliikleri dahil) (de\'anll)

Vergi oncesi kar
Yasal vergi aran\
Yasal aran kuJlan\larak hesaplanan gelir \'ergisi
ilaveler
Diger
Vergi gideri

31 Mart 2019 %
9.246.749

22
2.034.285

9.212
1.570

2.045.067

31 Mart 2018 'Yo.
9.488.887

22
2.087.556

6.815
2.012

2.096.383

3 I Mart 20 I9 ve 3 I Mart 2018 tarihleri itibanyla kar veya zarar tablosllndaki vergi kalemleri a~ag\daki
gibidir:

Cari vergi gideri
Ertelenmi~ vergi gideri/(geliri)
Vergi gideri

31 Mart 2019
2.050.586
(5.519)

2.045.067

31 Mart 2018
2.180.668
(84.285)
2.096.383

31 Mart 20 I9 ve 3 I Arallk 2018 tarihleri tarihleri itibanyla donem kan vergi yiikiimliiliikleri a~agldaki
gibidir:

Diinell/ kan ,'ergi yiikiill/lUhig;!i
Cari kllrumlar vergisi kar~dlg\
Bir onceki yddan devreden kurumlar vergisi kar~\hgl
Eksi: Pe~in odenen ge9ici vergi
Toplam

31 Mart 2019
2.050.586
7.706.401

(7.760.0 I8)
1.996.969

31 Arahk 2018
7.706.401

(5.466.707)
2.239.694

3 I Mart 20 I9 ve 31 Mart 2018 tarihleri itibanyla ertelenmi~ vergi varhk ve yiikiimliiliiklerini olll~tllran
kalemler a~ag\daki gibidir:

Erlelel1l1li~'l'ergi l'flr!Jklllrt
UFRS 16 etkisi
Beklenen kredi zarar kar~lhg\
Kldem tazminatl kar~dlgl
KlIJlal\llmam\~ izin kar~d\gl
Personel maa~ art\~1 kar~dlgl
Personel prim kar~lhg\
Topllllll erlelenllli~' ,'ergi mrltk"trI

Erlelel/lllh vergi yiikiimliiliikleri
Gelir tahakkllklan
Finansal yatlflmlar degerleme fark\
Maddi duran varlJk 3mortismanlanlllil
vergi kanunlan ile yontem farklan
Top"l/ll erlelel/llli~' vergi yiikiilllliiliikieri
Nel erlelel/llli$ vergi vllr"klllT/

31 Mart 2019

32.059
44.038
163.555
121.772
138.599
452.469
952.492

(346.724)
(41.796)

(103.568)
(492.088)
460.404

31 Mart 2018

16.596
199.176
106.756

303.454
625.982

(55.824)

(108.446)
(164.270)
461.712
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Garanti l'orWiy Yiinetimi Anonim ~irketi
31 MART 2019 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAI' DONEMiNE AiT
OZET FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLA YICI DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedik,e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

18. Gelir vergileri (Ertelenmi~ verg; varhk ve yiikiimliiliikleri dahil) (devanll)

I Oeak itibanyla
Kar veya zarar tablosunda muhasebele~tirilen ertelenmi~
vergi geliri/(gideri)

Ozkaynaklarda muhasebele~tirilen ertelenmi~ vergi
geliri/(gideri)

31 Mart itibanyla

2019
454.885

5.519

460.404

2018
360.918

84.285

16.509

461.712

19. I'ay Ba~lIla Kazan,
~irket"in paylan borsada i~lem gormediginden dolaYl, ili~ikteki finansal tablolarda pay ba~lIla kazan,
tutan hesaplanmallll~lIr.

20. iIi~kili Taraf A,lklamalan

31 Mart 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibanyla, ili~kili taranardan alaeaklar ve bor,lar a~agldaki
gibidir:

ili$kili fllrt/j/ll'" y"p/lilll jilUlllslll Yllfmllllllr

Garanti Finansal Kiralama A.~.

ithkili fllrllj/lmlllll ficllri lllllcllklllr
FOil ve jjzel por/fOr wJlletim ve (}erfOrmUl1s iicrel alacaklan
Garanti portray Yonetimi A.~. Yallnm Fonlan
Garanti Emeklilik ve Hayat A.~. Emeklilik Fonlan
Garanti Yatlrlm Ortakhgl A.~.
Garanti Odeme Sistemleri A.~.
FOil vOllefill/i perroI'll/ailsiicrefi tahakkllklan
Garanti Emeklilik ve Hayat A.~. Emeklilik Fonlan
BBVA Durbana International Fund

ili$kili fllrt/flllrdllll lliger IIlllCl/klllr

Personelden alaeaklar

31 Mart 2019

3

3.071.605
896.472
27.192
614

369.181
79.972

4.445.036

31 Mart 2019

32.729

32.729

31 Arahk 2018

3

2.389.120
2.011.923
26.473
590

81.398
4.509.504

31 Arahk 2018

1.498

1.498

3 I Mart 2019 tarihi itibanyla ~irket"in bankalar mevduatll1l1167.796.041 TL tutanndaki klsml ~irket"in ana
hissedan olan TUrkiye Garanti Bankasl A.~:deki hesaplannda blllllnmaktadir (31 Arahk 2018: 64.504.789
TL).
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Garanti portray Yonetimi Anonirn ~irketi
31 MART 2019 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMiNE AiT
OZET FiNANSAL TABLOLARA iLi$KiN TAMAMLA YICI DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilrnedikge Tlirk LiraSl C'TL") olarak gosterilmi~tir.)

20. ili~kili Taraf A9.klamalan (devanu)

31 Mart 2019 tarihi itibanyla $irket'in nakit ve nakit benzerlerinin 8.128.641 TL tutanndaki klsml $irket"in
kurucusu oldugu yatJrlm fonlanndan olan Garanti portray Birinci Para Piyasasl Fonu'ndan olu~maktadlf
(3 I Arahk 2018: 4.778.026 TL).

31 Mart 2019 tarihi itibanyla $irket'in k,sa vadeli finansal varhklannlJ1 7.010.612 TL tutanndaki k,sml
$irket'in kurucusu oldugu yatJrlm fonlanndan olan Garanti portray Birinci Degi~ken Fonu'ndan
olu~maktadlf (3 1 Arahk 2018: 6.694.614 TL).

ili$kili tllrajlllra tica,i bo'r;/lI'
TUrkiye Garanti Bankasl A.$.
Garanti portray Yonetirni A.$. Yatlnm Fonlan
Garanti Filo Yonetimi A.$.
Garanti Emeklilik ve Hayat A.$.
Personele bor91ar

31 Mart 2019

286.267
182.531
45.748
25.275
201

540.022

31 Arahk 2018

77.381
771.214
52.489

727
901.811

1 Ocak - 3 I Mart 2019 ve 1 Ocak - 3 I Mart 2018 hesap donemlerine ili~kin, ili~kili taraflarla i~lemler
a~agldaki gibidir:

Vadeli mevduat faizi vc rnenkul k'ymet faiz geliri
Tlirkiye Garanti Bankasl A.$.

Fon ve ozel portray yonetim \"C performans licrctleri
Garanti portray Yonetimi A.$. YatJrlm Fonlan
Garant; Emeklilik ve Hayat A.$. Emeklilik Fonlan
Garanti Yatlnm Ortakhgl A.$.
Garanti Odeme Sistemleri A.$.
Fon yonctimi yonetim ve performans Ucreti tahakkuklan
Garanti Emeklilik ve Hayat A.$.
BBVA Durbana International Fund
Toplam

I Oeak- IOcak-
31 Mart 2019 31 Mart 2018

3.723.317 1.059.683

IOcak- IOcak-
31 Mart 2019 31 Mart 2018

7.292.722 9.417.837
1.813.843 3.536.244
77.237 72.426
1.677 1.432

369.181 83.399
79.972 102.509

9,634.632 13.213.847

24



Garanti Portfliy Yonetimi Anonim Sirketi
31 MART 2019 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMiNE AiT
OZET FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DipNOTLAR

(TUm tutarlar aksi belirtilmedik<;e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

20. iIi~kili Taraf A<;tklamalan (devamt)

I Ocak-

31 Mart 2019

Organizasyon, proje ve seyahat giderleri
Antur Turizm A.S.")

I Ocak-

31 Mart 2018

101.420

Hayat sigortast giderleri
Garanti Emeklilik ye Hayat A.S.

Fan dag,ltm giderleri

TUrkiye Garanti Bankasl A.S.

Komisyon giderleri
TUrkiye Garanti Bankasl A.S.
Garanti Hizmet Yonetimi A.S.

YaZlhm \'e teknik hizmet giderleri
TUrkiye Garanti Bankasl A.S.
Dogu~ Bilgi i~lem ye Teknoloji Hizmetleri A.S.

Ta~lt giderleri
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri AS

Toplam

22.730

15.587

222.045

472.500

210.370

943.232

16.704

17.254

273.632
28.779

283.92 I
703

114.197

836.610

Ost dUzey yoneticiler ye Yonetim Kurulu Uyelerine 31 Mart 2019 tarihinde sona eren donemde saglanan
huzur hakkl, Ucret, prim, ikramiye, kar pay' gibi menfaat top lam I brUt 418.718 TL (3 I Mart 2018: 837.175
TL) ye yerilen odenekler ile ayni ye nakdi imkanlar, sigorta ye benzeri teminatlann toplaml brUt 87.715 TL
(31 Mart 2018: 80.798 TL) tutanndadlr.

,') ilgili ~irketler, 20 Arahk 2018 tarihinden itibaren, TMS 24 ili~kili Taraf A"klamalan standard I kapsamlllda, ili~kili
taraCkritcrlerini saglamadlgl i,in Sirketi'in ili~kili tarafl olarak dikkate allllmaml~t1r. Diger taraftan, I Ocak 2018 - 20
Arahk 2018 tarih arahgllldaki bu ~irketlerle alan i~lemlerden kaynakh hizmet ve UrUn ahmlan ili~kili taraf
a"klamalarllla dahil edilmi~tir.
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Garanti PortfOy Yiinctimi Anonim Sirketi
31 MART 2019 TARiHiNDE SONA EREN AM HESAP DONE MiNE AiT
OZET FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(TUm tUlariar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasl ("'TL") olarak g6slerilmi~tir.)

21. Finansal Ara~lardan Ka).naklanan Risklerin Niteligi ve DUzeyi

Sirkel finansal ara91ardan kaynaklanan risklerinin yiinetimini SPK tarafmdan yaYlmlannll~ V No: 34 saydl
"Aracl Kurumlann Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine ili~kin Esaslar Tebligi" ("V. No: 34 saydl
Teblig") kapsamlllda yapmakladlr. Sirkel V. No: 34 saydl Teblig kapsamlllda periyodik olarak risk
kar~lltgl, sermaye yeterliligi tabal1l ve likidile yiikiimlUliigli hesaplama tablolanl1l hamlaYlp SPK 'ya
bildinnekle yliklimllidlir.

Kur riski

Sirket, yabancl para cinsindcn varltklanl1l, fonksiyonel para birimi olan TL 'ye gevirirken i~lem larihindeki
kllr ile raporlama tarihindeki kllr oranlanndaki degi~iklikler nedeniyle kllr riskine maruz kalmaktadlr.

31 Mart 2019 ve 31 Araltk 2018 larihleri ilibanyla Sirket'in yabanci para pozisyonll a~agldaki gibidir:

Iluviz l'oziSYO~lI TABLOSll

31 .'lart 2019 31 Arallk 2018

TL Kar~tflRl TL Kar~l!lgl
(FOllksi}'OII1!l ABD Dolan AI"RO (Fonksiyonel ABD Dolan AI'RO

para birimi) para birimi)

I. Ticari Alacaklar . . - - -

2a. Parasal Finansal Varhklar (Kasa. 2.021.464 329.9~O 26.022 2.097.509 383.93~ 11.577
Banka hcsaplan dahil)

lb. (larasa! Olmayan Finunsal Varllklar . - - -

3. Di~er - - -

-I,Dii/WI ~'tJr"k1/lf (/+2+3) 2'{J2/.464 329.9.f() 26.021 2.097.J09 383.93./ 11.577

5. ncar; Alacakfar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varilklar - - - - - -

6b. Parasal 01mayan Finansal Varhklar - - - - - -

7. Diger 562.8 ..W 100.000 - 528.100 100.000 -

H.Dumll VIlrltAlar (5+6+7) 562.8-10 100.000 - 528.100 100.000 -
9.Toplam Varltklt" (./+8) 2.58-1.30-1 -129.9-111 26.022 2.(,25.6119 483.934 11.577

IO.Ticari hon;lar 25.275 4.491 - - -
11.Finansal YOkUmlulUklcr - - - -
12a.Parasal Olan Diger Yukumlulok1cr - - - - -

12b. Parasal Olmayan Dig.er - - - - - -YUkOmlulOk[cr
13. Kisa Vade Ii HikiimliiUlkltr 25.275 H?I - - - -(10+11+12)

14.Ticari bon;lar - - - - - -

15.Finansal YOkUmlUloklcr - - - - - -
16a.Parasal Olan Dig,er YokOmlolokler - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Dig.er - - - - - -YokOmlolOklcr
17. 11zun Vadeli YiikilmlOlllklcr - - - - -(1.&+15+16) -
18. Toplam YUkOl1llOIiIkicr (13+7) 25.275 ~.4?1 - - - -

20. ~tl Yilbanci para 2.6(1).579 H~.4JO 26.022 2.625.609
~ ."\77\"llrhk/()-i1kiimliilOk) pozisyonu (9+18)

GAltANfl :;.~ ~~"."A~~lef. iik. fan
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Garanti Port roy Yiinetimi Anonim ~irketi
31 MART 2019 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAI' DOi'\EMiNE AiT
bZET FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belil1ilmedik~e TUrk Lirasl ("TL") olarak g6sterilmi~tir.)

2 t. Finansal Ara~lardan Ka)'naklanan Risklerin Niteligi \'c Diizcyi (de\'l\llll)

Kur riski (demllll)
DOviz KLJRLJDLJVARLILIK ANA Liz TABLOSLJ

31 Mart 2019

Kar/(Zarar) Ozkaynak

deger kazanm3s1

YabanCI paranm Yabanci paranm
deger

kaybetmesi
ABO Dolan kurunun % I0 degi~mesi halinde

I.ABD Dolan net varhklyliklimlillligU 244.515 (244.515)

YabanCI paranm

deger kazanmasl

244.515

Yabancl paranm
deger

kaybetmesi

(244.515)

2.ABD Dolan riskinden korunan klslm(.)

3.ABD Dolan Net Etkisi(I+2) 244.515 (244.515) 244.515 (244.515)

Avro kurunun %10 degj~mesi halinde

4.Avro net varhklyUkUmllilligU

5.A \'fa riskinden korunan klSlm(.)

6.Avro Net Etkisi(4+5)

16.443

16.443

(16.443)

(16.443)

16.443

16.443

(16.443)

(16.443)

(260.958)260.958(260.958)260.958

Diger Vabanci Paran1l1%10 degi~mesi halinde

7.Diger YP net varhklyUklimllilligli
8. Diger YP riskinden korunan kISlm(.)

9.Diger VI' Net Etkisi(7+8)

Toplam (3+6+9)

31 Arahk 2018

Kar/(Zarar) Ozkaynak

deger kazanmasl

Yabanci paramn Yabancl paranm
deger

kaybetmesi
ABD Dolan kurunun%10 deghmesi halinde

Yabanci paranm

deger kazanmasJ

Yabanci paramn
deger

kavbetmesi

A vro kurunun % 10 degi~mesi halinde

I.ABD Dolan net varhklyUkUmlUlilgU
2.ABD Dolan riskinden korunan klSlm(.)

3.AIlD Dolan Net Etkisi(l+2)

4.Avro net varhklyilklimlUIUgU
5.A vro riskinden korunan kISlm(.)

6.Ano Net Etkisi(4+5)

255.566

255.566

6.995

6.995

(255.566)

(255.566)

(6.995)

(6.995)

255.566 (255.566)

255.566 (255.566)

6.995 (6.995)

6.995 (6.995)

09

(262.561)262.561(262.561 )262.561

Diger Yabanci Paranm %10 degi~mesi halinde

7.Diger YP net varhk/yOkilmllilUgU
8. Diger YP riskinden korunan kISlm(.)

9.Diger VI' Net Etkisi(7+8)

Toplam (3+6+9)
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Garanti PortfOy Yiinctimi Anonim ~irkcti
31 MART 2019 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMiNE AiT
OZET FiNAN SAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLAYICI OiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikl'e TUrk Lirasl ("TL") olarak g6sterilmi~tir.)

22. Finansal Aral'lar (Gerl'cge Uygun Deger Al'lklamahm)

31 Mart 2019

Finansal varilklar
Nakit ve nakit benzerlcri
Finansal yatlnmlar
Tieari alaeaklar
Oigcr alaeaklar

Finansal yUkUmltilUkler
Tieari borl'lar
Oiger borl'lar (',

31 Arahk 2018

Finansal varilklar
Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatlnmlar
Tieari alaeaklar
Oiger alaeaklar

Finansal yUkUmlUliikler
Tieari borl'lar
Oiger borl'lar (')

(') Odellecek "ergi. resilll ve han;lar hari(' 1lIllIllIIlIJlllr.

Gerr;ege lIygllll deger apklalllalan

Defter degeri

75.769.260
28.322.968
5.889.822
32.729

616.804
474.039

Defter deger;

69.137.123
27.091.436
7.043.722

1.498

1.152.960
264.666

Gerl'cge uygun
degeri

75.769.260
27.794.732
5.889.822
32.729

616.804
474.039

Gerl'egc uygun
degeri

69.137.123
26.889.474
7.043.722

1.498

1.152.960
264.666

~irket, finansal aral'lann tahmini gerl'ege uygun degerlerini hali hazlrda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yonlemlerini kulJanarak belirlemi~lir.

Yabanel para einsinden parasal kalemler biJanl'o degerinin ger,ege uygun degerlerine yakll1 olmasl sebebi
ile don em sonu kurlan kulJal1llarak TL'ye I'evrilmektedir.

28



Garanti PortfOy Yonetimi Anonim ~irketi
31 MART 2019 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMiNE AiT
OZET FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belinilmedik~e TUrk Lirasl ('"TL") olarak gosterilmi~tir.)

22. Finansal Ara~lar (Ger~egc Uygun Deger A~.klamalan) (de\'am.)

Gerr;ege uygull dege,. 6/r;iill/iilliill sUlljlalldm/II1(1Sl

A~agldaki tabloda ger~ege uygun deger ile degerlenen finansal ara~lann degerleme yontemleri \'erilmi~tir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri ~u ~ekilde tanlllllanml~tlf:

Seviye I: Ozde~ varllklar ya da bon;lar i~in aktif piyasalardaki kay ItII (dUzeltilmemi~) fiyatlar;
Seviye 2: Seviye I'de yer alan kay'tll fiyatlar dl~lI1da kalan ve varllklar ya da bor~lar a~lsll1dan dogrudan
(fiyatlar aracIIIg.yla) ya da dolayll olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler;
Seviye 3: Varllk ya da bor~lara ili~kin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Finansal Varllklar / Finansal Gcr~ege uy'gun dcger
Gen;ege uygun Dcgerleme

Yiikiimliiliikler se\'iycsi teknigi

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Yatllllll Fonu (allm satlm ama~lI) 15.139.253 11.472.640 Seviye I Piyasa Fiyat!

23. Raporlama Diincminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktad Ir.

24. Finansal Tablolan Onemli Ol~iide Etkilcy'cn Ya da Finansal Tablolar," A~lk,
Yorumlanabilir \'c Anla~llabilir Olmasl A~ls,"dan A~lklanmasl Gcrckcn Digcr Hususlar

Bulunmamaktad Ir.
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