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Garanti PortfOy YOnetimi A.B. ("Sirket") 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmu§tur. Birket, Sermaye 

Piyasasi Kanunu ve ilgili duzenlemeler kapsaminda faaliyet gOstermekte olup, Sirket'in ba§lica 

faaliyet alanini kurucusu oldugu yatirim fonlannin ve BBVA Durbana International Fund (SICAV) 

cat's' altinda kurulu yatirim fonlannin ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin ve diger bireysel 

emeklilik irketlerinin bireysel emeklilik fonlarinin yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel mi4terilere 

portfoy yonetimi ve yatirim dani§manligi hizmetleri oluturmaktadir. 

14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurukinca Sirketimizin portfay ybneticiligi ye yatirim 

danivnanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun geirulm4tijr ve PYS/PY.2-YD.2/1071 sayili Faaliyet 

Yetki Belgesi verilmi§tir. 

$irkefin ortaklan ve paylanna ili§kin bilgiler a§agidaki gibidir: 

31 Arahk 2018 
	

31 Arahk 2017 

Pay adedi 	Pay oram Pay adedi Pay oram 

Turkiye Garanti Bankasi A.B. 25.000.000 100,00% 25.000.000 100,00% 
Toplam 25.000.000 100,00% 25.000.000 100,00% 

Yonetim Organ!, Ost diizey Yoneticiler ye personel saps! 

Yonetim Kurulu Gorey 
Baslangic - Bitis Tarihi 

Y6netim Organ' Yetki &mil 
Maria De Paloma 
Piqueras Hernandez 

YOnetim Kurulu B4<ani Sinirsiz 24.03.2017 — 24.03 2020 

Mahmut Kaya 
Yonetim Kurulu Ba§kan Vekili / 
Genel MOdOr 

Sinirsiz 24.03.2017 — 24 03 2020 

Engin Irez 
Ybnetim Kurulu Oyesi / Genel 
MOclik Yardimcisi 

Sinirsiz 24.03.2017 — 24.03.2020 

Eduardo Garcia Hidalgo Yonetim Kurulu Uyesi Sinirsiz 24.03.2017 — 24.03.2020 

Berna Avdan 
ig Kontrolden Sorumlu Yonetim 
Kurulu Oyesi 

Sinirsiz 24.03.2017 — 24 03 2020 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim $irketi  
31.12.2018 Hesap Donemine Ait YuIlik Faaliyet Raporu 

Ost yonetimde yul iginde yapilan degisiklikler ve halen gorev basmda bulunanlar; 

Sirket YOnetim Kadrosu a§agidaki §ekilde gorevine devam etmi§tir. 

Gorevi Meslek 
Tecriibesi 

Mevcut Gorey 
Baslangig Tarihi 

Mahmut KAYA Yonetim Kurulu Ba§kan 
Vekili / Genel MOdur 25 Yil 22/04/2015 

Engin IREZ Yonetim Kurulu Uyesi / 
Genel Mud& Yrd. 17 Yil 01/07/2015 

$irketimizde 31 Arahk 2018 tarihi itibanyla bordroya dahil 40 personel bulunmaktachr. 2018 ph 
ba§indan itibaren i§e ba§layan personel say's' 5, i§ten ayrilan personel say's! 9 ki§idir. 

Sirketin kategorileri itibanyla personel say's' a§agidaki gibidir: 

YOksek lisans/doktora 
Lisans/onlisans 
Lise 
ilk/Orta ogrenim 
Toplam 

	

31 Arahk 2018 	31 Arahk 2017 

	

18 	 20 

	

16 	 18 

	

4 	 4 

	

2 	 2 
40 	 44 

    

Yonetim organi iiveleri ile iist diizev voneticilere satilanan mali haklar 

Y6netim orgarn iiyeleri ile List dikey yoneticilere saglanan huzur hakki, Dcret, prim, ikramiye, 
kar payt gibi menfaat toplami brut 2.541.150 TL'dir. 
Yonetim organi iiyeleri ile iist diizey yoneticilere verilen odenekler ile ayni ve nakdi imkanlar, 
sigorta ve benzeri teminatlarin toplarni brut 153.608 TL'dir 

Sirketin Arastirma ye Gelistirme Cahsmalan  

$irketimizin ara§tirma ve geli§tirme (Ar-Ge) gali§malari bulunmamaktadir. 

$irket Faalivetleri ye Faalivetlere iliskin Onemii Aciklamalar 

$irketin ig kontrol sistemi ve ig denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yOnetim organinin bu 
konudaki ger0§U a§ag idaki gibidir. 

Garanti Portfoy Yonetimi A$ nezdinde ig denetim sistemi Tefti§ Birimi, ig Kontrol Birimi ve Risk 
Yonetim Birimlerinden olu§maktadir. 

ig kontrol birimi, Sirket'in tijm i§ ye i§lemlerini Sermaye Piyasalari mevzuati ve diger yasal 
duzenlemeler ile §irket igi dOzenlemeler ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan ig Kontrol 
Uygulama Usulleri ProsedUr0 ve ig Kontrol Uygulamalarina ili§kin I§ Aki§ Prosedurleri 
gergevesinde kontrol etmektedir. $irketin ig kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de 
izlenmesine olanak verecek §ekilde gunluk faaliyetlerin ayrilmaz bir pargasi olarak 
duzenlenmekte ve surd0rUlmektedir. 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi  
31.12.2018 Hesap Donemine AitIlk Faaliyet Raporu 

Risk Yonetimi Birimi, Sirketin faaliyetleri sirasinda kar§ila§abilecegi riskleri ve yOnettii fonlarin 
yatirim stratejilerine ve yatirim yaptiklari varliklarin yapisina uygun olarak maruz kalabilecegi 
temel riskleri tanimlamak, riskleri duzenli olarak olemek, Yonetim Kurulunca belirlenen risk 
limitlerine uyulup uyulmadigini izlemek, raporlamak ve gerekli Onlemlerin alinmasint saglamakla 
sorumludur. 

Tefti§ Birimi, Sirkefin gunluk faaliyetlerinden bagirnsiz, mevzuat ye Sirket politikalarina uygunluk 
denetimleri ile ie kontrol ve risk yonetim sisteminin i§leyi§i ba§ta olmak Ozere Sirket'in turn 
faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan denetim eali§malarini Denetim Komitesi tarafindan 
onaylanan Denetim Plani kapsaminda gereekle§tirmektedir. Denetim sonuelan ve bunlara ili§kin 
alinan aksiyonlar hakkinda Denetim Komitesi periyodik olarak bilgilendirilmektedir. 

Denetim Komitesi tefti§, ie kontrol ve risk yonetimi konulannda Yonetim Kurulu'nun gozetim 
gorevini yerine getirmesine yardimd olmak amad ile olu§turulmu§ ve 

Muhasebe sistemi, finansal raporlama ve kamuyu aydinlatma, 
le kontrol ve ie denetim sistemi, 
Ba'gimsiz di § denetim sistemi, 
Kanun, duzenleme ve etik ilkelere uyum 
Risk yonetim sistemi 

konularinda §irketin sistem, sureg ve faaliyetlerini gozden geeirmekte, degerlendirmekte ve 
gerektiginde Yonetim Kurulu'na Onerilerde bulunmaktadir. 

a) Sirket 24.09.2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim Sirketrnin 1 TL degerindeki 1 
adet hissesini 2,71 TL bedelle Dogu§ Holding Anonim Sirketi'nden devralmi§tir. Hisse 
sahiplii devam etmektedir. 

b) Sirketin iktisap etti6i kendi payi bulunmamaktadir. 

C) Hesap dOnemi icerisinde yapilan Ozel denetime ve kamu denetimine ili§kin aeiklamalar 

• 2018 ph icerisinde BaMmsiz denetim hizmeti KPMG Bagimstz Denetim ve 
Serbest Muhasebeci Mali MO§avirlik AS.;  vergi denetimimiz ise Kuzey Yeminli 
Mali MO§avirlik A.S tarafindan gereekle§tirilmektedir. 

d) 	Mevzuat hukUmlerine aykiri uygulamalar nedeniyle §irket ye yonetim organ' Oyeleri 
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlara ili§kin aeiklamalar 

• 01.01.2018 — 31.12.2018 hesap daneminde Be§ikta§ Vergi Dairesinin Elektronik 
Tebligat sisteminden yapmi§ oldugir tebligatlann yasal suresinden sonra 
cevaplanmasindan dolayi 1.600 TL idari para cezasi odenmi§tir. 

• 01.01.2018 — 31.12.2018 hesap doneminde Sosyal GOvenlik Kurumu sisteminde 
i§veren onayi ile ilgili bir gecikme sebebiyle 760 TL idari para cezasi odenmi§tir. 
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Garanti Portfkiy Yonetimi Anonim $irketi  
31.12.2018 Hesap Donemine AitIhk Faaliyet Raporu 

e) Gegmi§ dOnemlerde belirlenen hedeflere ula§ilip ulaiImadii, genel kurul kararlannin 
yerine getirilip getiriimedii, hedeflere ula§ilmami§sa veya kararlar yerine getirilmemi§se 
gerekgelerine ili§kin bilgiler ve degerlendirmeler. 

• Sirketimizin 2018 ph finansal hedefleri gosteren §irket butgesi 2017 ph 57 nolu 
YOnetim Kurulu karan lie kabul edilmi§tir. Sirket finansallan 2018 ph igerisinde 
§irket yonetim organ! tarafindan YOnetim Kurulu toplantilarinda incelenmi§tir. 

• Sirketimizin 2019 ph finansal hedefleri g6steren §irket butgesi 2018 ph 43 nolu 
YOnetim Kurulu karart lie kabul edilmi§tir. 

• Garanti PortfOy Yonetimi A.S.'nin 2017 pima alt yillik olagan Genel Kurul toplantisi 
23.03.2018 tarihinde yapilmi§tir. Toplantida 2017 ph Bilango, Gelir — Gider 
hesaplari oy birlii lie tasdik edilmi§ olup, ayrica Kar dagitim tablosu incelenmi§tir. 
2017 ph net karindan yasal zorunlu kar§iliklar ayrildiktan sonra, Vergi Usul 
Kanuna gore kalan 19.074.191,19 TL dagitilmadan olaganustij yedek akge olarak 
ayrilmi§tir. 2017 ph faaliyet ye hesaplari hakkinda hazirlanan YOnetim Kurulu 
Faaliyet Raporu ve Bagimsiz Denetim Sirketi raporu okunup, kabul edilmi§tir. 
TOrkiye Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan mall tablolarda Olaganustu 
Yedekler Gegmi§ Y1liar Karlari iginde gOsterilmektedir. 

f) Sirketin yil igerisinde yapmi§ oldugu bagt§ ye yardirnlar lie sosyal sorumluluk projeleri 
gergevesinde yapilan harcamalara ili§kin bilgiler. 

• 31.12.2018 itibariyle Kamu Yararina Kurulmu§ Dernek ve Vakiflara 1.000 TL bagi§ 
ve yardim yapilmi§tir. 

g) Sirketler toplulugu bunyesindeki hakim ve ba§li §irketler lie yuratulen i§lemler ola0an ticari 
faaliyetler olup hakim §irketin yonlendirmesi lie ya da yonlendirmesi olmaksizin hakim 
§irketin ya da bagli §irketlerden birinin yararma yapilan i§lemimiz veya sOz konusu 
gergevede aiinan ya da alinmasindan kaginilan herhangi bir Onlem bulunmamaktadir. 
Bu gergevede herhangi bir hukuki i§lem yapilmami§ oldugu cihetle herhangi bir kar§i edim 
de gerekmemi§, onlem alinmasi ya da alinmasindan kaginilmast ve bu sebeple herhangi bir 
zarann ye dolaylsiyla denkle§tirmenin olu§masi soz konusu olmami§tir. 

h) Sirketin 01.01.2018 — 31.12.2018 hesap dOneminde yaprni§ oldu6u bir yabrim 
bulunmamaktadir. 

i) 01.01.2018 — 31.12.2018 hesap doneminde §irketin aleyhine agilan ve §irketin mall 
durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamaktadir. 

j) 01.01.2018 — 31.12.2018 hesap d6neminde olaganUstu genel kurul toplantist yaptImami§tir. 

Finansal Durum  
a) Finansal duruma ye faalivet sonuclarma iliskin vonetim orqammn analizi ye 

deqerlendirmesi, planlanan faalivetlerin qerceklesme derecesi, belirlenen strateiik 

hedefler karsismda sirketin durumu  

Yatirim Fonlari YOnetiminde 31.12.2017'de 5,8 milyar TL buyijklijk ve %11,24'10k pazar pay! lie 

3. sirada iken, 31.12.2018 tarihinde 4,1 milyar TL buyOkluge sahip 22 adet yatirim fonu ye 

%8,79'Iuk pazar pay! lie 5. siradaki yer almaktadir. 

Emeklilik Fonlari Yonetiminde 31.12.2017'da 12,0 milyar TL buyijkluk ve %15,43'111k pazar pay' 

lie 3. Sirada iken, 31.12.2018 tarihinde 13,5 milyar TL buyukIlige sahip 43 adet e - ilk fonu ve 

%15,23'10k pazar pay! lie 3. siradaki yerini korumaktadir. 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi  
31.12.2018 Hesap Donemine Alt YiIlik Faaliyet Raporu 

Ozel Portfby Ybnetiminde 31.12.2017'de 486 milyon TL bUyOklijk ile hizmet vermekte iken, 

31.12.2018 tarihinde 374 milyon TL bOyOklOk lie 9 kurumsal ve 15 bireysel m4teriye hizmet 

vermektedir. 

Aynca Garanti Yatinm Ortakligi Birkef in portfby yOnetim hizmeti verdigi mij§terileri arasindadir. 

b) $irket Finansal Yapisina iliskin Bilgiler 

31.12.2018 Faaliyet dbnemine ili§kin temel rasyolanmiz, 

Hisse Ba§ina Kar 

Aktif Getirisi 

% 107,98 

°A) 28,73 

Ozkaynak Getirisi % 31,90 

Carl Oran 14,16 

Brut Kar Marji (*) % 69,68 

Net Kar Marji (*) °A 54,33 

(*) BrUt Kar Marji ve Net Kar Marji sirasiyla Vergi oncesi Kar ve Net Dbnem Kan' nin Hasilat' a 

bOlDnmesi lie hesaplanmOr. 

Sirket faaliyetlerini karli olarak sOrdurmektedir ve ileriye cionOk beklenti bu ybnde devam 

etmesidir. Birketin sermayesi karViksiz veya borca batik degildir. 

Sirket 31 AraIlk 2018 finansal tablolan, ybnetim kurulu tarafmdan onaylanarak, 30 Ocak 2019 

tarihinde yayinlanmasi icin yetki verilmi§tir. 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim $irketi  
31.12.2018 Hesap D6nemine Ait Whit Faaliyet Raporu 

Garanti Portfoy Y6netimi Anonim ,$irketi 

1 OCAK -31 ARALIK 2018 DONEM1NE AlT KAR VEYA ZARAR TABLOSU 
(TOm tutarlar Turk Liras' ("TL") olarak gOsterilm4tir.) 

Can Donem 
1 Ocak - 

31 Aralik 2018 

Geemis Dtinem 
1 Ocak - 

31 Aralik 2017 

Yatirim Fonlan 34.435.080 32.497.325 

Emeklilik fonlan 14.645.627 15.765.474 
Ozel Portfby YOnetimi 602.768 676.404 

BRUT KAR 49.683.475 48.939.203 

Genel YOnetim Giderleri (-) (30.567.621) (32.711.211) 
Pazarlama Giderleri (-) (356.460) (355.269) 
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11.670.317 7.736.148 
Esas Faaliyetierden Diger Giderler (-) (114.942) 

FAALIYET KARI 30.314.769 23.608.871 

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 4.306.690 9.917 
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 

VERGi ONCESI KAR 34.621.459 23.618.788 

Carl vergi gideri (7.706.401) (4.753.153) 
Ertelenen vergi (gideri) 80.101 25.155 

DoNEM KARI 26.995.159 	 18.890.790 

    

c) Ortakhdm mali vapisim iyilestirmek icin ahnmasi dustiniilen onlemler:  

irketin elindeki i§letme sermayesi, mall yapsi ve likiditesi ilgili herhangi bir onlem almmasini 

gerektirmemektedir. 

d) Kar paw daditim politikasma  

2018 ph batcesinde 2017 yilina alt karm da'gitilmayarak, Ozsermaye icinde tutulmasi 

planlanmi§tir. Ilgili husus 23.03.2018 tarihli 2017 pima alt genel kurulda kabul 

2019 ph bOtcesinde 2018 yilina alt karm dagitilmayarak, ozsermaye icinde tutulmasi 

planlanmiOir. 
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gin IREZ 

Yonetim Kurulu Oyesi ve 

Genel MOdOr Yardimcisi 

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim $irketi  
31.12.2018 Hesap Donemine Ait YiIlik Faaliyet Raporu 

Riskier ye yonetim ordammn detierlendirmesi :  

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V 

No: 34 sayili "Araci Kurumlann Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Ilikin Esaslar Tebligi" 

("Seri: V. No: 34 sayili Teblig") kapsaminda yapmaktadir. Sirket Seri: V. No: 34 sayili Teblig 

kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabani ye likidite yOkum1010g0 

hesaplama tablolanni hazirlayip SPK'ya bildirmekle yOkOmlOdOr. Bu gergevede yil igerisinde 

herhangi bir olumsuz durum gergeklesmemistir. 

Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapastesi, karlilik, borg/ozkaynak orani ve benzeri konularda 

ileriye clanOk riskier bulunmamaktadir. 

Saygilarimizla, 

GARANTI PORTFOY YONETiMi A.5. 

Mahmut KAYA 

YOnetim Kurulu Baskan Vekili ve 

Gene! MUclOr 
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