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Garanli Portfiiy Yiinelimi A.$. ("$irket") 5 Haziran 1997 larihinde kurulmu~lur. $irkel, Sermaye

Piyasasl Kanunu ve ilgili dOzenlemeler kapsammda faaliyel giislermekle olup, $irket'in ba~lIca

faaliyel alanlnl kurucusu oldugu yallnm fonlannln ve Garanli Emeklilik ve Hayal A.$.'nin ve diger

bireysel emeklilik ~irketlerinin bireysel emeklilik fonlannln yiinelilmesi ile kurumsal ve bireysel

mO~lerilere portfiiy yonelimi ve yallnm danl~manllgl hizmetleri olu~lurmakladlr.

14 Ocak 2015 larihinde Sermaye Piyasasl Kurulu'nca ("SPK") $irkelimizin portfoy yiineliciligi ve

yalJrlm danl~manllgl faaliyellerinde bulunmasl uygun gorOlmO~lOrve PY$/PY.2-YD.2/1071 saYl1i

Faaliyel Yelki Belgesi verilmi~lir.

$irket'in ortaklan ve paylanna ili~kin bilgiler a~agldaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik2018

Payadedi Pay oram Pay adedi Pay oram

TOrkiye Garanli Bankasl A.$.
Toplam

25.000.000
25.000.000

100,00%
100,00%

25.000.000
25.000.000

100,00%
100,00%

Yiinetim Orgam, Ost dOzey Yiineticiler ve personel saYlsl

Yiinetim Kurulu Giirev

Yiinetim Orgam Yetki SmlrJ
BaslanglC • Bitis Tarihi

Maria De Paloma
Yonelim Kurulu Ba~kanl Smlrslz 24.03.2017 - 24.03.2020

Piqueras Hernandez

Mahmul Kaya
Yonelim Kurulu Ba~kan Vekili / Smlrslz 24.03.2017 - 24.03.2020
Genel MOdOr

Engin Irez
Yonelim Kurulu Oyesi / Genel

Smlrslz 24.03.2017 - 24.03.2020
MOdOrYardimcisl

Eduardo Garcia Hidalgo Yiinelim Kurulu Oyesi Smlrslz 24.03.2017 - 24.03.2020

Berna Avdan
19Konlrolden Sorumlu Yiinelim

Smlrslz 24.03.2017 - 24.03.2020
Kurulu Oyesi

http://www.garantiportfoy.com.tr
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Ust yonetimde YII icinde yapllan degi~iklikler ve halen gorev ba~mda bulunanlar;

$irkel Yanelim Kadrosu a9agldaki gekilde garevine devam elmi9lir.

Gorevi Meslek Mevcut Gorev
Tecrubesi 8asiancliC Tarihi

MahmulKAYA Yanelim Kurulu Ba9kan 26 YII 22/04/2015Vekili 1Genel MUdUr

Engin iREZ Yanelim Kurulu Uyesi 1 18 YII 01/07/2015Genel MUdUrYrd.

$irkelimizde 31 Arallk 2019 larihi ilibanyla bordroya dahil 41 personel bulunmakladlr. 2019 Ylli
ba91ndan ilibaren ige ba91ayanpersonel say,sl 7, i9len aynlan personel saYlsl 6 ki9idir.

$irkel'in kalegorileri ilibanyla personel say,sl a9agldaki gibidir:

YUksek Iisans/doklora
Lisans/anlisans
Lise
i1k10rtaagrenim
Toplam

31 Arallk 2019
19
16
5
1

41

31 Arallk 2018
18
16
4
2

40

Yonetim organ! uyeleri ile ust duzey yoneticilere saijlanan mali haklar

Yonetim organ! uyeleri ile ust duzey yoneticilere saglanan huzur hakkl, Ucrel, prim, ikramiye,
kar payI gibi menfaalloplaml brUl1.881.587,70 TL'dir.

Yonetim organ! uyeleri ile ust duzey yoneticilere verilen adenekler ile ayni ve nakdi imkanlar,
sigorta ve benzeri leminallann loplaml brut 172.575,27 TL'dir

Sirketin Arashrma ve Gelistirme Callsmalan

$irkelimizin ara9llrma ve geli9tirme (Ar-Ge) cali9malan bulunmamakladlr.

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli AClklamalar

$irkelin i" konlrol sislemi ve i" denelim faaliyetleri hakkmda bilgiler ile yanelim orgamnm bu
konudaki g6rU9Ua9agldaki gibidir.

Garanli Portf6y Yanelimi A$ nezdinde i" denelim sislemi Tefli9 Birimi, I" Konlrol ve Uyum Birimi
ve Risk Yanelim Birimlerinden olu9maklad,r.

I" konlrol birimi, 03.07.2019 larihinden ilibaren, I" Konlrol ve Risk Yanelimi DireklOrlUgU'nden
aynlarak, uyum fonksiyonunu da i"erecek ve dogrudan Y6nelim Kurulu'na bag Ii olacak gekilde, I"
Konlrol ve Uyum Birimi olarak yeniden yapllandlrllml9llr. I" Konlrol ve Uyum Birimi, $irkel'in lOm
i9 ve i91emlerinin Sermaye Piyasalan mevzuall ve diger yasal dUzenlemeler ile 9irkel i"i
dUzenlemeler ve Y6nelim Kurulu larafmdan onaylanan I" Konlrol Yanelmeligi, i" Konlrol Polilika
ve ProsedUrU ve '" Konlrol Faaliyellerine Ili9kin 19 Akl9 ProsedUrleri "er"evesinde I
edilmesinden sorumludur. $irkelin i" konlrol faaliyelleri, lespil edilen risklerin de . enm sine
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olanak verecek i?ekilde gUnlUk faaliyellerin aYrilmaz bir paryasl olarak dUzenlenmekle ve
sUrdUrUlmekledir.

Risk Ybnelimi Birimi, $irkelin faaliyetleri slrasmda kari?llai?abilecegi riskleri ve ybnettigi fonlann
yallrlm slralejilerine ve yallrlm yapllklarl varllklarln yapisma uygun olarak maruz kalabilecegi
lemel riskleri lammlamak, riskleri dUzenli olarak blymek, Ybnelim Kurulunca belirlenen risk
Iimitlerine uyulup uyulmadlgml izlemek, raporlamak ve gerekli bnlemlerin allnmasml saglamakla
sorumludur.

Teftii? Birimi, $irket'in gUnlUk faaliyetlerinden baglmslz, mevzual ve $irkel polilikalarma uygunluk
denelimleri ile iy konlrol ve risk ybnelim sisleminin ii?leyii?i bai?la olmak Uzere $irket'in tum
faaliyellerini ve birimlerini kapsayan denelim yalli?malarml Denelim Komilesi larafmdan
onaylanan Denelim Plam kapsammda geryeklei?lirmekledir. Denelim sonuylarl ve bunlara ilii?kin
alman aksiyonlar hakkmda Denelim Komilesi periyodik olarak bilgilendirilmekledir.

Denelim Komilesi leftii?, iy konlrol ve risk ybnelimi konularlnda Ybnelim Kurulu'nun gbzelim
gbrevini yerine gelirmesine yardimci olmak amaci ile olui?lurulmui?ve

Muhasebe sislemi, finansal raporlama ve kamuyu aydmlalma,
iy konlrol ve iy denelim sistemi,
Baglmslz d1i?denelim sislemi,
Kanun, dUzenleme ve elik i1kelereuyum
Risk ybnelim sislemi

konularmda i?irkelin sislem, sUrey ve faaliyetlerini gbzden geyirmekle, degerlendirmekte ve
gerekliginde Ybnelim Kurulu'na bnerilerde bulunmakladlr.

a) $irkel 24.09.2014 larihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim $irkeli'nin 1 TL degerindeki 1
adel hissesini 2,71 TL bedelle Dogui? Holding Anonim $irkeli'nden devralmli?llr. Hisse
sahipligi devam elmekledir.

b) $irkelin iklisap ettigi kendi payI bulunmamakladlr.

c) Hesap dbnemi iyerisinde yapllan bzel denelime ve kamu denelimine ilii?kinaylklamalar

• 2019 YIII iyerisinde Baglmslz denelim hizmeli KPMG Baglmslz Denelim ve
Serbesl Muhasebeci Mali MUi?avirlik A.$.; vergi denelimimiz ise Kuzey Yeminli
Mali MUi?avirlikA$ larafmdan geryeklei?lirilmekledir.

d) Mevzual hUkUmlerine ayklrl uygulamalar nedeniyle i?irkel ve ybnelim orgam Uyeleri
hakkmda uygulanan idari veya adli yapllrlm bulunmamakladlr.
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e) Geymi~ donemlerde belirlenen hedeflere ula~llip ula~rlmadlgl, genel kurul kararlarrmn
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ula~llmaml~sa veya kararlar yerine getirilmemi~se
gerekyelerine ili~kin bilgiler ve degerlendirmeler.

• $irketimizin 2019 Ylli finansal hedefleri gosteren ~irket bOtyesi 2018 Ylli 43 no'lu
Yonetim Kurulu kararr ile kabul edilmi~tir. $irket finansallarr 2019 Ylli iyerisinde
~irket ytinetim orgam tarafrndan Yonetim Kurulu toplanlilarrnda incelenmi~tir.

• Garanti Portfoy Yonetimi A.$.'nin 2018 Yllina ait Yillik olagan Genel Kurul toplantlsl
27.03.2019 tarihinde yapllml~trr. Toplantlda 2018 Ylli Bilanyo, Gelir - Gider
hesaplarr oy birligi ile tasdik edilmi~ olup, ayrrca Kar dagltlm tablosu incelenmi~tir.
2018 Ylli net karrndan yasal zorunlu kar!/Iliklar ayrrldlktan sonra, Vergi Usul
Kanuna gore kalan 25.326.522,77 TL dagltllmadan olaganOsto yedek akye olarak
ayrrlml!/tlr. 2018 Ylli faaliyet ve hesaplarr hakkrnda haZillanan Yonetim Kurulu
Faaliyet Raporu ve Baglmslz Denetim $irketi raporu okunup, kabul edilmi!/tir.
TOrkiye Muhasebe Standartlarrna gore haZillanan mali tablolarda OlaganOsto
Yedekler Geymi!/ Yillar Karlarr iyinde gosterilmektedir.

f) $irketin YII iyerisinde yapml!/ oldugu bagl!/ ve yardlmlar ile sosyal sorumluluk projeleri
yeryevesinde yapllan harcamalara iJi!/kinbilgiler.

• 31.12.2019 itibariyle Kamu Yararrna Kurulmu!/ Dernek ve Vaklflara 2.525 TL bagl!/
ve yardrm yapllml!/tlr.

g) $irketler toplulugu bOnyesindeki hakim ve bagIi !/irketler ile yOrOtolen i!/Iemler olagan ticari
faaliyetler olup hakim !/irketin yonlendirmesi ile ya da yonlendirmesi olmakslzrn hakim
!/irketin ya da bagli !/irketlerden birinin yararrna yapllan i!/Iemimiz veya soz konusu
yeryevede alrnan ya da alinmasrndan kayrnllan herhangi bir onlem bulunmamaktadlr.

Bu yeryevede herhangi bir hukuki i!/Iem yapilmaml!/ oldugu cihetle herhangi bir kar!/I edim
de gerekmemi!/, onlem alinmasl ya da alinmasrndan kayrnllmasl ve bu sebeple herhangi bir
zararrn ve dolaYlslyla denkle!/tirmenin olu!/masl soz konusu olmaml~trr.

h) $irketin 01.01.2019 - 31.12.2019 hesap doneminde yapml!/ oldugu bir yatlrrm
bulunmamaktadrr.

i) 01.01.2019 - 31.12.2019 hesap dtineminde !/irketin aleyhine ayllan ve !/irketin mali
durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamaktadrr.

j) 01.01.2019 - 31.12.2019 hesap doneminde olaganOstOgenel kurul toplantlsl yapllmaml!/trr.

Finansal Durum

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuclarma i1iskin yonetim organmm analizi ve

deijerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik

hedefler karSlsmda sirketin durumu

Yatrrlm Fonlarr Yonetiminde 31.12.2018'de 4,1 milyar TL bOyOklOkve %8,79'luk pazar payI ile 5.

srrada iken, 31.12.2019 tarihinde 9,8 milyar TL bOyOklOge sahip 23 adet yatlrrm fonu ve

%8,79'luk pazar payI ile 5. srrada yer almaktadrr.
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Emeklilik Fonlarr Y6netiminde 31.12.2018'de 13,5 milyar TL bOyOklOkve %14,48'lik pazar paYI He

3. Sirada iken, 31.12.2019 tarihinde 16,4 milyar TL bOyOklUgesahip 31 adet emeklilik fonu ve

%12,85'lik pazar paYI ile 4. sirada yer almaktadlr.

Ozel Portf6y Y6netiminde 31.12.2018'de 374 mHyon TL bOyOklOkHe hizmet vermekte iken,

31.12.2019 tarihinde 430 milyon TL bOyOklUkHe 7 kurumsal ve 13 bireysel mO~teriye hizmet

vermektedir.

Ayrrea Garanti Yatlrrm Ortakllgl :;lirket'in portf6y y6netim hizmeti verdigi mO~terHeriaraslndadlr.

b) $irket Finansal Yaplslna iliskin Bilgiler

31.12.2019 Faaliyet d6nemine ili~kin temel rasyolarrmlz,

Hisse Ba~lna Kar % 148,89

Aktif Getirisi % 29,24

Ozkaynak Getirisi % 31,89

Cari Oran 14,56

BrOt Kar Marjl (0) % 84,81

Net Kar Marjl (0) % 66,08

(0) Brut Kar Marjl ve Net Kar Marjl slraslyla Vergi Oneesi Kar ve Net D6nem Karr' nln Hasllat' a

b610nmesi ile hesaplanml~tlr.

:;lirket faaliyetlerini karll olarak sOrdOrmektedir ve Heriye d6nOk beklenti bu y6nde devam

etmesidir. :;lirketin sermayesi kar~lllkslz veya borea batik degHdir.

:;lirket 31 Arallk 2019 finansal tablolarr, y6netim kurulu taraflndan onaylanarak, 29 Oeak 2020

tarihinde yaYlnlanmasl i9in yetki verilmi~tir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim ~irketi
I OCAK - 31 ARALlK 2019 DONEMiNE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(TOm tutarlar TOrkLiras/ ("TL'j o/arak g(jsterilmi~tir.)

Yatlrlm Fonlarl
Emeklilik fonlarl
Ozel Portfoy Yonelimi

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

FAALiYET KARl

Yatlrlm Faaliyellerinden Gelirler
Yallrlm Faaliyellerinden Giderler (-)

Cali I>iinem Ge~mi~ Donem
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
37.788.208 34.435.080
16.587.244 14.645.627
1.950.285 602.768

56.325.737 49.683.475

(30.603.649) (30.567.621)
(264.903) (356.460)
6.493.545 11.670.317
(627.619) (114.942)

31.323.111 30.314.769

16.445.513 4.306.690

VERGi ONCESi KAR

Cari vergi gideri
Ertelenen vergi (gideri)

OONEM KARl

47.768.624

(10.731.427)
185.021

37.222.218

34.621.459

(7.706.401 )
80.101

26.995.159

c) Ortakhijln mali yaplslnl iyilestirmek icin ahnmasl diisiiniilen onlemler:

$irkelin elindeki i~lelme sermayesi, mali yapisl ve Iikidilesi ilgili herhangi bir onlem alinmasml

gereklirmemekledir.

d) Kar paYI daijltlm politikaslna i1iskin bilgiler

2019 Ylli bOlyesinde 2018 Yllma ail karin daglllimayarak, ozsermaye iyinde lululmasl

planlanml~tlr. Ilgili husus 27.03.2019Iarihli 2018 Yllma ail genel kurulda kabul edilmi~lir.
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Riskier ve yonetim organmm deijerlendirmesi :

$irkel finansal araylardan kaynaklanan risklerinin yonelimini SPK laraflndan yaYlmlanml~ Seri: V

No: 34 saYl1i "Araci Kurumlann Sermayelerine ve Sermaye Yelerliligine ili~kin Esaslar Tebligi"

("Seri: V. No: 34 saylil Teblig") kapsamlnda yapmakladlr. $irkel Seri: V. No: 34 saYll1 Teblig

kapsamlnda periyodik olarak risk kar~lllgl, sermaye yelerliligi laban! ve likidile yOkOmlOIOgO

hesaplama lablolann! haZiflaYlp SPK'ya bildirmekle yOkOmlOdOr.Bu yeryevede YII iyerisinde

herhangi bir olumsuz durum geryekle~memi~lir.

Sall~lar, verimlilik, gelir yaralma kapaslesi, karllllk, bor9/ozkaynak oranl ve benzeri konularda

ileriye donOk riskier bulunmamakladlr.

Saygllarlmlzla,

GARANTi PORTFOY YONETiMi A.$.

Yonelim Kurulu Oyesi ve

Genel MOdOrYardlmCISI
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