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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2010 Tarihi Itibanyla Bilango
(Tutarlar aksi belirtifmedikee Tirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

VARLIKLAR
Dinen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleni
Finansal Yatinmlar
Ticari Alacaklar
-Higkili taraflardan ticari alacaklar
-Diger ticari alacaklar
Diger Alacaklar
-Higkili taraflardan diger alacakiar
Diger Dénen Varliklar

Duran Varhklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Entelenen Vergi Varliklan

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
-Niskili taraflara ticari borglar
-Diger ticari borg¢lar
Déinem Kan Vergi Yikimliligi
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar
Borg Karsiliklan
Diger Borglar

Uzun Vadeli Yikiimliiliikler
Calisanlara Sagtanan Faydalara Iliskin Karsiliklar

OZKAYNAKLAR

Odenmig Sermaye

Kardan Aynlmus Kisitlanmug Yedekler
Gegmis Yillar Karlan

Dénem Kan

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz
Incelemeden Bagimsiz
Gegmemiy Der.tlerimden Gegmis
Cari Dinem Onceki Dénem
Dipnot "
Referanslar 30 Eyliil 2610 31 Arahk 2009
18,367,892 19,761,793
4 12,645,545 12,809,243
b 545,518 1,026,870
: 4,150,822 5,043,591
2! 1,746,266 4,150,457
6 2,404,556 893,134
342,064 403,766
27 342,064 403,766
g 683,943 478,323
947,086 1,615,046
18 750,109 965,751
i 42,108 58,512
19 154,869 590,783
19,314,978 21,376,839
3,109,518 4,485,959
248,426 370,983
21 12,517 190,010
6 135,909 180,973
19 - 414,368
i2 1,800,000 3,000,000
8 475,672 67,467
7 585,420 633,141
236,139 107,312
i2 236,139 107,312
15,969,321 16,783,568
13 10,000,000 10,000,000
i3 3,102,960 2,839,483
13 1,352,544 2,009,856
1,513,817 1,934,229
19,314,978 21,376,839

1ligikteki notlar bu finansal tablolann tamamlayicr bir pargasidir,




Garanti Portfiy Yinetimi Anonim Sirketi
30 Eylil 2010 Tarihinde Sona Eren Ddneme Hiskin Kapsamli Gelir Tablosu

(Twsarlar akst belinifmedikee Tark Linan (*TL") cinsinden ifade editmigiiv.}

Cari Donem Cari DOnem Oneekt Diinem Onceld Dinem
= ¥ Az, 1. Bad ¥, (1 "l Rak : 1. d Rad 2 [ '} 4
Gecmemly Gegmemiy Gegmemyy Gegmemis
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Diphot Referanslan 30 Eylil 2010 30 Eykit 2010 30 Eyliil 2009 30 Eylil 2009
Hizme1 Gelirle i+ 17,125,554 6,531,056 14,157,359 5,090,226
BRIT KAR 17,125,554 4,531,056 14,157,359 5,090,226
Sahg ve Pazariams Giderleri 15 {1,433.223) (456.024) (1,385.966) {436,678)
Gene! Yénelim Giderferi 15 {15,164,264) (5.581,364) {12.714310) 4,369,082y
Dijer Faalivet Gelirleri 16 512,200 41,624 288,710 7.946
FAALIYET KARI §.040.267 735,292 345,19 292,412
Finansal Gelirder {7 $09,464 208,183 1.287.357 390,666
Finansal Ciderier () 18 . - (30) (80)
VERGEONCESI KAR 1,949,731 943,475 1,632,470 662,998
Cani vergi gideri 19 . - {48.788) (48,788)
Ertelenen vergi gideri 19 {435,914) {214,094) (288421} (95,011
DONEM KART 1,513,817 729,381 1,295.261 539,199
Diger Kapsaml Gelir - - - -
TOPLAM KAPSAMLI] GELIR 1,513,817 T80 1,295.261 539,199

Hisikeeki notler bu finansal tablolann tamamlayics bir parcasidir.




Garaod Portfy Ydoctimi Anonim Slrketi

30 Eylal Ho; Tarihinde Sona m.ﬂ. DSoexipe Iligkin

B ! G n. Dedigim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce um\... Lirasi ("TL"} cizsinden ifade edilmiziir.}

1 Ocak 2009

Kandan aynitmy kasalznmig yefeklere uansfor
Toplam kepsamh gediy

30 Eyli) 2009 taribi Hibaryls bakiycler

| Ocak 2010

Débem kannm goanis yiblar karlanna akianm
Kardan aynlmy kisnlanmy yedeklere iransfer
Temettil Sdemesi

Topiam kepsamlt gelir

30 Eytil 2050 tarfbi itibanyla bakiyeler

Ozsermaye coftasyon Finansal variiklar defer Kardan Aynimy
Dipoot Referanslan Odeamiy Sermaye diredimes! (arklan artiy fona .4 Yedekler Cogmiy ydlar karfan Dénem Kan Toplam

10,000,000 1,738,002 991,137 1,068,500 14,849,039

13 - - 1,068,500 (1,068,500) -
1 - 31,481 (51,481) - -
- - - 1,295,260 1,295,261

13 10,080,040 ~ 2,839,481 2,009,836 1,195.26] 16,144,600
10,000,000 . 2,839,481 1,009,856 1,934,219 16,783,568

13 - - - 1,934,229 (1,934,229} -
13 263477 (263,477 - +
i3 - {2,328,064) - (2,328,064)
- - - - 1,513,817 1,513,817

1 10,043,040 - 3,101.960 1,352,544 1,513,317 _m.us.um

liylkarki noetar bo finansal




Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2010 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine iligkin

Nakit Akim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"} cinsinden ifade edifmistiv.)

Bayimsiz Bafimsiz
Incelemeden Incelemeden
Gecmemiy B Gegmemiy
Cari Dinem Onceki Dinem
Dipnot . .

Referansiar: 30 Eyliil 2010 30 Eylidl 2009
Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Alumlan
Dénem kar 1,513,817 1,295,261
Diizeltmeler:
Vergi gelini 19 435914 337,208
Persone| prim kargihig: 12 1,800,000 1,875,000
Personel prim kargihgn iptali 16 {78,796) (259,147)
Amortisman ve itfa paylan 15 288,187 302,852
Maddi duran varlik satis kan 16 269,780 {12,076)
Krdem tazminat: kargilig) 12 136,043 47,314
Borg kargithklanndaki degisim 8 408,205 301,464
Menkul kiymet degerleme (kari)/zarar, net 17 49,648 (11,049)
Varhk ve yiikiimbiliklerdeki degisimler
Ticari alacaklar {1,511,422) (1.432,982)
Finansal yatinmlar 431,704 -
1igkili tarnflardan alacaklar/borglar, net 2,326,698 749,49]
Ticari borglar {45,064) (137,188)
Diger varliklar/borglar, net (314,948) (166,756)
Odenen kidem tazminati 12 (7.216) (4,551)
Odenen kurumlar vergisi 19 {414,368) (82,801)
(Oydenen personel primleri i2 (3.000,000) (1,990,853)
Faaliyetlerden dolayi net nakit girisi/{(cikas) 2,288,192 811,188
Yatirim faaliyetleri :
Maddi ve maddi olmayan duran varlik ahmlan 10ve il (225,066) {139,818)
Maddi duran varlik satiglan 438,705 19,744
Menkul kiymet satiglart/ (ahmlan) - (309,547)
Yatirim faaliyetlerinden dolay net nakit girisi / (¢ikisy) 213,639 (429,621)
Finansman faaliyetteri
Odenen temenii i3 (2,328,064) -
Finansman faaliyetlerinden dolayr net nakit gikis (2,328,064) -
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis / (azahs) (135,209) 381,567
| Ocak itibariyle nakit ve nakit benzerleri mevcudu q 12,756,517 13,181,254
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri meveudu ¢ 12,621,308 13,562,821

Iigikteki notlar bu finansal tablolarn tamamlayict bir parasider.,

4




Garanti Portfoy Yoénetimi Anonim Sirketi

30 Eylil 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Notlar

{Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade cdilmigtir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Garanti Portfoy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur, Sirket, Sermaye
Piyasast Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsaminda faaliyet géstermekte olup, Sirket’in baslica
faaliyet alanimi ana hissedan olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.’nin, Garanti Yatiim Menkul
Kiymetler A.§.’nin yatirim fonlaninin ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. nin bireysel emeklilik
fonlarinin y6netilmesi ile kurumsal ve bireysel miisterilere portfdy ydnetimi ve yatinm
damsmanlify hizmetleri olusturmaktadir.

Sirket’tn 30 Eylil 2010 tarihi itibariyla sahip oldugu SPK faaliyet yetki belgeleri asagidaki
gibidir;

- Portfdy Yéneticiligi Yetki Belgesi

- Yatirnm Danigmanhid: Yetki Belgesi

Sirket’in ortaklan ve paylarna iligkin bilgiler asagidaki gibidir:
30 Evliil 2010 31 Arahk 2009

Tiirkiye Garanti Bankast A.S. 99,99% 99,99%
Diger 0,01% 0,01%
Toplam : 100,00% 160,06%

Sirket’in kategorileri itibariyla personel sayisi agagidaki gibidir:
: 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Yiiksek lisans/doktora 17 12
Lisans/6nlisans 46 48
Lise 7 6
ilk/Orta &grenim 7 7
Toplam 77 73

Sirket, Tirkiye'de kayitl1 olup, Etiler Mah.Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 34337, Besiktas,
Istanbul adresinde faaliyet géstermektedir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap DBnemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Notlar

{Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:
Finansal Tablolann Hazirlams Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolanm Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlann hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasma iligkin ilke, usul ve esaslan belirlemektedir, Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara dénem finansal
tablolardan gegerli olmak iizere yiirirlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25
"Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlani Hakkinda Teblig" yiiriirliikkten kaldinlmustir. Bu
teblife istinaden, isletmeler finansal tablolanimi Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi  Finansal Raporlama Standartlan (“UMS/UFRS”)Y'na gére hazirlamalan
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas:
Muhasebe Standartlan Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklan Tiirkiye
Muhasebe Standartlan Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykin olmayan, TMSK tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS”) esas ahinacaktir,

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimiananlardan
farklari TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayih
tebligi cergevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. [lisikteki finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmas:
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi mahyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin &denen tutarin
gergefe uygun degeri esas alinmaktadir.,

Gecerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL dir,

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih kararina istinaden mali tablolar en son 31 Aralik
2004 tarihi itibariyla UMS 29 uyaninca (Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
enflasyon muhasebesine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 30 Eyliil 2010 tarihli bilangoda yer alan
parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis degerleriyle, bu
tarihten sonra olusan girigler ise nominal degerleriyle dikkate alinmustir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Teblif XI-29°a uygun olarak hazirlanmasi, y®netimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylikimliiliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar,
tahminler ve varsaymmlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden

farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzdep g(;] piimektediy
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin  yapildig: A6 : ,
glincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kawitlara alimr.
baglica notlar agagidaki gibidir:
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Garanti Portfoy Ydonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemme Ait
Finansal Tablolara Iliskin Notlar .

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiick Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmitir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam:)

Muhasebe Tahminleri (devami)

Not 8 — Borg Kargiliklan : .
Not 10 — Maddi duran varliklar T

Not 11 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 12 — Galiganlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar
Not 19 — Vergi varlik ve ylkiimlilikleri

Cari dénemde $irket’in muhasebe tahminlerinde énceki déneme nazaran &nemli bir degisiklik
yoktur.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar:
a} Sirket tarafindan uygulanan yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

b) 2010 yilindan itibaren gecerli olup, $irk'et’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisildikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar ilk kez 1
Ocak 2010 tarihinden sonra baslayan mali dénemler igin zorunludur.

UFRS 3 (revize), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar”, UMS 28, “Istiraklerdeki Yatmmlar” ve UMS 31, “Is Ortakliklarindaki
Paylar™ standartlanndakl degisiklikler, ileriye doniik olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan mali dénemlerde meydana gelen isletme birlesmeleri igin gegertidir. Yeni
standartlar ile mevcut standartlardaki degisikliklerin uygulanmasinin bashca etkileri a$ag1dak1
gibi olacaktir:

a) dnceden ‘azinlik paylan’ olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin gergege
uygun deger ile veya kontrol giici olmayan paylarin edinilen isletmenin tamimlanabilir net
varliklannin gergege uygun degerdeki pay: ile degerlenmesinin her islem bazinda 6l¢iimiine izin

vermesi,

b) kosullu bedele iligkin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe islemlerine iligkin sartlann
degismesi,
c) edinim ile ilgili maliyetlerin isletme birlesmelerinden ayn olarak muhasebelestirme

gerekliligi ve bunun sonucunda bu tiir maliyetlerin genellikle olustuklar dénemde gider olarak

kaydedilmesi.

d) agamali satin alim islemlerinde, onceden elde tutulan paylarin satin alim tarihinde
gercege uygun deferinden 6lglilmesi ve yeniden degerleme sonrasinda ortaya ¢ikan kazang ya da
zararnn, gelir tablosunda muhasebelestirilmesi.

UFRS 3 (Revize) standardi kapsaminda igletme birlesmeleri bulunmamakiadir,
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Garanti Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi

30 Eylil 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmistir,)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Fi inar;sal Raporlama Standartlar: (dévamt)

b) 2010 yiindan itibaren gegerli olup, Sirkét’in faaltyetleriyle ilgili olmayan standartlar,
mevceut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
transfer edilen varliklar igin gecerlidir. Sirket, miisterilerinden herhangi bir varlik transfer
etmedigi i¢in bu yorumu uygulamamaktadur.

“UFRS’nin Ik Olarak Uygulanmas: — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1’deki degisiklik),
Temmuz 2009 tarihinde yaynlanmgtir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baglayan mali dénemler i¢in uygulanmas: zorunludur, Sirket, UFRS’i ilk defa
uygulamadigi i¢in bu yorumu uygulamamaktadur.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Grup’un nakit olarak Odedigi hisse bazli anlagmalar”, 1 Ocak
2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali dénemler igin gegerlidir. Sirket’in hisse
bazli 6deme plam olmadi1 igin bu yorumu uygulamamaktadar.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler,
Nisan 2009 tarihinde yayinlanmugtir, lyilestirmeler asagida agtklanan standartlar ve yorumlar
kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar
ve Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Béliimleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7
Nakit Akim Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varhiklarda
Deger Disikligi, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar, UMS 39 Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgiim, UFRYK 9 Sakli Tiirev Araglarinin Yeniden Degerlendirilmesi,
UFRYK 16 Yurtdigindaki isletmede Bulunan Net Yatimmun Finansal Riskten Korunmass. Bu
iyilestirmelerin yliriirliilik tarihi her bir standart i¢in ayr1 olup, gogu 1 Ocak 2010 tarihi itibanyla
gegerlidir,

¢) Heniiz yiiriirliife girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmas benimsenmemis
standartlar ile mevcut Snceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin i1k Olarak ‘Uygulanmas1 — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler icin gegerli olan
UFRS 1 standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger agiklamalanmin
kargilagtirmal:  sunumu  agisndan  UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinurls muafiyet
getirmektedir, C

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Simflandirma ve Olgme’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlan Kurulu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9'un finansal
araglarin simiflandinlmas: ve 6l¢timii ile ilgili birinci kismim yayimlamigtir. UFRS 9, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullamilacaktir. Bu Standart, finansal
varliklarn, igletmenin finansal varliklarim yonetmede kullandigi model ve sozlesmeye dayal
nakit akig 6zellikleri baz alinarak stniflandinlmasim ve daha sonra gergege uygun deger veya itfa
edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya
da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlengfymemisti
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eylul 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénenine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tirk Livas: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

¢) Heniiz yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 24 (2009) “liskili Taraf Agiklamalarn’

Kasim 2009°da UMS 24 “Iligkili Taraf Agiklamalan” giincellenmistir. Standarda yapilan
giincelleme, devlet isletmelerine, yapilmas: gereken dipnot agiklamalarina iligkin kismi muafiyet
saglamaktadir. Bu giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde va da bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemlerde uygulanmas: zorunludur. Sirket, revize edilen standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolaninda olugabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki: defisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali dénemler igin gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir
isletmenin fonksiyonel para birimi digindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin
(haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki
dénemlerde bu tlir haklar, tiirev ylkiimlGlikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu
degisiklikler, belirli sartlann karsilanmas1 dogrultusunda, bu tir ihrag edilen haklarin opsiyon
kullanim fiyat1 igin belirlenen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak
muhasebelegtirilmesi gerektigini belirtmektedir. Sirket, degisikliklerin uygulanmas: sonucunda
finansal tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali dénemler i¢in gegerlidir. Tammlanmug fayda emeklilik plamna asgari fonlama
katkis1 yapmasi zorunlu olan ve bu katkilann pesin &demeyi tercih eden isletmeler bu
degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyannca, istege bagh pesin &demelerden
kaynaklanan fazlalik tutan varhk olarak muhasebelegtirilir. Sirket, bu degisikligin finansal
tablolarinda bir etkisi olmayacagim diigiinmektedir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclarnn Kullamlarak Odenmesi’

UFRYK 19, ! Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler igin
gegerlidir,. UFRYK 19 sadece bir yiikiimliRigtiniin tamamni ya da bir kismumi 6demek amaciyla
6zkaynak araglan ihrag¢ eden isletmelerin kullanacag: muhasebe uygulamalarina agiklik getirir.
Sirket, degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolaninda olusabilecek etkileri henuz

degerlendirmemistir,
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(Tutarlar, akst belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar: (devamy)

¢) Heniiz yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Mays 2010, Yillik Tyilestirmeler

UMSK, yukandaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010
tarthinde asafida belirtilen ve baglica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarim
yaymlamistir: UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Olarak Uygulanmas:;
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar; UMS 1 Finansal Tablo
Sunumu; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Dénem
Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglihk Programlar. 1 Temmuz 2010 tarihinde
veya bu tarih sonrasinda gegerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tiim
diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali dénemlerde gegerli olacaktir. $irket, yukanidaki standartlar ile
degisikliklerin uygulanmas: sonucunda finansal tablolannda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Netlestirme

Finansal varhklar ve yiikiiml{iliikler, yasal olarak netlestirme hakkimin var olmasi, net olarak
6denmesi veya tahsilinin miimkiin olmas: veya varligin elde edilmesi ile yiikiimlilliigiin yerine
getirlmesinin ey zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile
gosterilirler.

Hizmet Gelirleri

Yénetim Ucreti Gelirleri ve portfoy yénetim komisyonlar:

Yonetim iicreti gelirleri, Sirket tarafindan y6netilen yatinm, emeklilik ve alternatif yatinm
araglari fonlanmin fon toplam degeri iizerinden anlasma ile belirlenmis bir oran iizerinden
hesaplanan yonetim dicreti ile kurumsal ve bireysel portfdy yénetiminden alinan komisyon
gelirlerinden  olugmaktadir.  Yonetim  dicreti  gelirleri  hizmetin  verildigi  dSnemde
muhasebelestirilmekte ve gelir olarak kaydedilmektedir. ‘

Performans Ucreti Gelirleri

Performans icreti gelirleri $irket tarafindan yonetilen emeklilik ve alternatif yatirim
araglari fonlan ile kurumsal ve bireysel portfSy y®netimi miisterilerinden; s6zlesme iizerinde
belirlenmis oranlar dahilinde, karsilagtirma -8lgiitii  oranlari  {izerinden hesaplanarak alinan
performans komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Performans iicreti gelirleri ay sonlannda
tahaklkuk esasl uyarinca muhasebelestirilerek sOzlesmede belirtilgn ilgili
performans dénemlerinde tahsil edilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)

Maddi Duran Varliklar .

Maddi duran varhklar, satin alim maliyet deéerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger
kayiplan diisiilerek yansitilir,

Sonradan ortaya ¢itkan giderler

Maddi duran varhga iliskin olarak sonradan ortaya ¢ikan harcamalar sz konusu varlifin
gelecekteki ekonomik faydasim artiric: nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tim diger giderler
olugtukca gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini iktisadi mirleri agagidaki gibidir:

Demirbaglar ~ 5-10 vl
Tasitlar Co 5yl
Ozel Maliyetler Syl

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklann faydall &miirlerine gére aktife giris
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak aynilmgtir.

Oze! maliyetler igin, normal amortisman yontemi ile kiralama dénemleri veya s0z konusu ozel
maliyetin faydali dmriinden kisa olam iizerinden amortisman aynlir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarmu igermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tilkenme paylan ile kalict
deger kayiplan diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylan, satin
alimdan itibaren 5 yili agmamak kaydryla tahmini ekonomik émiirlerine gore esit tutarh, dogrusal
amortisman yontemi kullamlarak aynimugtir.

Borglanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklan dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Finansal araclar; nakit mevcudunu, sézlesmeden dofan ve kargi taraftan nakit veya baska bir
finansal variik edinme veya kargilikh olarak finansal araglan degistirme haklami ya da karst
tarafin sermaye araci iglemlerini ifade eder. Finansal araglar; gergefe uygun degerleme fark:
kar/zarara yansttilan finansal araglar, vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar ve alacaklar olarak
siniflandinimaktadir. Finansal varitklan sinmflandirma islemi ilgili finansal varlifin edinilmesi
sirasinda yapilmaktadir. Sirket finansal araglannin siniflamasim TMS 39 “‘Finansal Araclar”
hiiklimlerine uygun olarak yapmaktadir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Finansal Araglar (devami)
Gergege uygun degerleme fark: kar/zarara yansinlan finansal varliklar

Bu simifin iki alt kalemi bulunmaktadir: “Alim satim amagli olarak elde tutulan finansal varliklar”
ile ilk kayda alinma sirasinda “Gergege uygun deger fark: kir/zarara yansitilan finansal varliklar
olarak siniflandirtlan finansal varhiklar”,

Alacaklar
Borgluya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklan ifade etmektedir.

Alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem
gérmeyen finansal varhklardir. Alacaklar elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmekte, etkin faiz
yintemi ile iskonto edilmig maliyet tutan iizerinden degerlenmektedir.

Nalkit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklan, bankalardaki nakit para ve orijinal
vadesi li¢ aydan kisa vadeli mevduatlan igermektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler kolayca
nakde déniigtiiriilebilir ve deger kaybetme riski Gnemsiz seviyede olan kisa vadeli yiksek
likiditeye sahip varliklardir.

Finansal varhik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmast

Sirket, finansal varlik veya ylkumliiliikleri, ilgili finansal arag sozlesmelerine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varhigin tamamim veya bir kismim, sadece
s6z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar (izerindeki kontroliinii kaybettigi
zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal yiikiimliiliikleri ancak sozlesmede tanimlanan
yitkiimliiliigi ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ufrar ise kayittan gikartir.

Finansal varhikiarda deger diigiikligiine iliskin aciklamalar

Sirket, her bilango déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
diiiikliigline ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadif hususunu
degerlendirir. Amlan tirden bir gdstergenin mevcut olmas: durumunda Sirket ilgili deger
digiikliigii tutanm tespit eder.

Bir finansal wvarhk veya finansal wvarlik grubu, yalmzca, ilgili varhgin ik
muhascbelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olayr™) meydana
geldigine ve sz konusu zarar olayimn (veya olaylarimmn) ilgili finansal varlgin veya varhk
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislan tizerindeki
etkisi sonucunda deger diisiikligline ugradifina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmas:
durumunda deger diisiikligiine ugrar ve deger diigtikligii zaran olugur. ileride meydana gelecek
olaylar ~sonucunda olugmasi beklenen kayiplann olasiigi  yiiksek dahi olsa
muhasebelestirilmemektedir.




3.8

3.9

3.10

3.11

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eylill 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara 1ligkin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.}

Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (devamy)

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye
gevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarthinde gegerli kur iizerinden
dénem sonunda TL ’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklan, dénem kar
{ zaranna yansitilmaktadir,

Sirket tarafindan kullanilan 30 Eyla! 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli kur bilgileri asafidaki
gibidir:
30 Evlit 2010 31 Arahk 2009

ABD Dolan 1,4512 1,5057

Avro o 1,9754 2,1603

Ingiliz Sterlini 2,2937 2,3892

Isvigre Frang 1,4842 1,4411
Hisse Basina Kazang

Hisse Bagina Kazanca lligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse senctleri
borsada iglem gbrmeyen isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada islem gormediginden, iligikteki finansal tablolarda hisse bagina kazang
hesaplanmarmmstir. .

Bilanco Tarihinden Sonraki Olay!arl

Bilango tarihi ile finansal tablolarin yayimu igin yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢tkan olaylan ifade eder. Bilango tarihi itibariyla sz konusu olaylann var
olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya gikmas
durumunda ve bu olaylar mali tablolann diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarim
yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir, S6z konusu olaylar finansal tablolann diizeltilmesini
gerektirmiyorsa, Sirket, séz konusu hususlari ilgili dipnotlannda agiklamaktadar.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

TMS 37 uyannca herhangi bir kargilik tutanmn finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in
geemis olaylardan kaynaklanan meveut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu
yitkiimliiliigiin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklann isletmeden gikmasimn
muhtemel olmas1 ve sdz konusu ylikiimliilik tutarimin glivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor
olmas: gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa, $irket, s6z konusu hususlan ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir. Sarta bagli varliklar gergeklesmedikge muhasebelestmlmemekte ve
sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kiralama Islemleri

Finansal Kiralama
Finansal kiralama s&zlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tim risklerin ve faydalarin kipaciya ait

gelir tablosunda yansitilir,
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Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)

Kiralama Islemleri (devam)

Faaliyet Kiralamasi
Faaliyet kiralama islemleri olustuklan dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Tliskili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan
yada dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili
kurulus olarak tanimlanurlar. Jliskili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi
de dahildir. iliskili kurulus iglemleri, kaynaklarin ve yiikiimliliiklerin iligkili kuruluglar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligy, cari donem kurumlar vergisi ve ertelenmis verginin degisim farkim igermektedir.
Cari dénem vergi yukumlulugu dénem karimn vergiye tabi olan kismu {izerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yiikiimlilligini ve gegmis yiHlardaki
vergt yukiimliuligi ile ilgili diizeltme kayitlarim igermektedir.

Ertelenmis vergi ylikiimlGliigii veya alacagi, varliklann ve borglarin finansal tablolarda gésterilen
degerleri ile yasal vergi matraln hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farklihiklarin
bilango ydntemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yikiimliiligi veya alacagi, séz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag
ilerideki donemlerde Sdenecek vergi tutarlarinda yapacaklan tahmin edilen artis ve azalig
oranlannda iligikteki finansal tablolara yansitiimaktadir. Ertelenmis vergi alacafy, gelecek
donemlerde vergi avantajiun saglanmasi olasi durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik
yararlamlamayacagi  anlasildigy  oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis  verginin
hesaplanmasinda, s6z konusu gegici farkhliklarin ortadan kalkacag: ilerideki dénemlerde gegerli
olacag: tahmin edilen vergi oranlarn lcullamlmaktadlr

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminaty

Tiirkiye’deki meveut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve
kOt davramg disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda Sdeme
yapmakla yiikiimliidtir. ‘ »

lligikteki finansal tablolarda, Sirket istatistiksel metot kullanarak bir yuklimlilik olusturmustur

ve bilango tarihi itibaryla net bugiinkii degerini finansal tablolanna yansitmugtir.30 Eylil 2010
tarihi itibartyla net bugiinkii deger hesaplamasinda kullamlan baglica tahminler asagidaki gibidir;

30 Evhil 2010 31 Arahk 2009
iskonto oram %35,92 25,92
Beklenen maag/limit artts oran %4,80 %4,80
Tahmin edilen emeklilife hak kazanma orani %84

Yukaridaki maag/limit artis oram, hukumetm yillik enflasyon igin gelecekteki
belirlenmisgtir, .
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Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)

Cahsanlara Saglanan Faydalar (devamy)

Kidem tazminat1 karsili1 hesaplamasi, hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanimna
dayanmaktadir. 30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla tavan miktarlart sirasiyla
2.517 TL ve 2.356 TL tutanndadur.

Emeklilik Planlar:

Sirket’in personeline sagladifi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emcklilik plam
bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Sirket, net varhklarindaki degisimieri, finansal yapisim ve nakit akimlarinin tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullamicilarina
bilgi vermek iizere, diger finansal tablolartrun ayrilmaz bir pargas: olarak, nakit akim tablolarim
diizenlemektedir,

Béliimlere Gore Raporlama

Sirket’in tiim faaliyetleri Tirkiye’de gergeklestigi ve sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde
bulundugu i¢in boliimlere gore raporlama yapilmamistir,

Nakit ve Nakit Benzerleri
30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibanyla, nakit ve nakit benzerleri, asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009

Bankalar

- Vadeli mevduat 12.519.237 12.582.726

- Vadesiz mevduat 115.094 226.517

Diger Hazir Degerler 11.214 -
12.645.545 12.809.243

Nakit ve nakit benzeri bakiyeler lizerinde faiz gelir

tahakkuku (-) T (24.237) : (82.726)

Nakit akaim amagh genel toplam - 12.621.308 12.726.517

30 Eylil 2010 tarihi itibariyla $irket’in banka mevduatimn  12.634.285 TL (31 Arahk 2009:
12.809.166 TL) tutanindaki kisom Sirket’in ana hissedan olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.’deki
hesaplarinda bulunmaktadir.

30 Eyliil 2010 tarihi itibanyla, bankalardaki TL vadeli mevduatlann briit faiz oranlar %6,5,
%8,75 ve %9 dur (31 Aralik 2009: %9 ve %9,6) ve vadeleri 1 ay ve daha kisadir,

30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla Sirket’in nakit ve nakit bep
herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.
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Finansal Yatirimlar
30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibaryla, finansal yatinmlar asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger faria kar/zarara yansiilan finansal varliklar:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Yatinm Fonu - 937.466
Hisse Senetleri 423,944 -
Kamu Kesimi Tahvil, Bono ve Senetleri 95.669 85.404
Diger Menkuller (*) 25.905 -
545.518 1.026.870
(*) VOB teminatindan olusmaktadir.
30 Eylil 2010
Gercege uygun defer farki gelir tablosuna Kayith
vansitilan finansal varhiklar Malivet Makul Degeri Degeri
Borclanma senetleri
Devlet tahvilleri 87.658 95.669 95,669
Hisse senetleri
Borsada iglem gbren hisse senetleri 399.164 423.944 423.944
Yatinm Fonlars
Yatirnm Fonu 25.905 25.905 25.905
Toplam 512.727 545,518 545.518
’ 31 Arahk 2009
Gercege uygun deger farks gelir tablosuna Kayith
vansitilan finansal varhiklar Maliyet Makul Degeri Degeri
Borglanma senetleri '
Devlet tahvilleri 87.658 89404 89.404
Yatirnm Fonlarn
Yatinm Fonu 899 975 937.466 937 466
Toplam 987.633 1.026.870 1.026.870

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyla 95.669 TL (31 Aralik 2009: 89.404 TL) tutarindaki 100.000 TL
(31 Aralik 2009: 100.000 TL) nominal degerli devlet tahvili SPK’nin ilgili tebligi uyarinca ve
Sirket’in sermaye piyasalarindaki islemleri nedeniyle IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir. '

Diger ticari alacaklar ve borglar

30 Eyliil 20190 tarihi itibariyla, Sirket’in diger tican alacaklan 2.404.556 TL tutannda (3
2009: 893.134 TL) fon ydnetim komisyon {icreti alacagindan olusmaktadir.

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in diger ticari borglan 135.909
180.973 TL) tutarinda hizmet altmu sebebiyle yapilacak 6demelerden g
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Nottar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Diger alacaklar ve borglar
30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, diger borglar agagidaki gibidir:

Diger borglar: 30 Eyliil 2010 31 Aralk 2009
Vergi, resim ve harglar 528.353 629.183
Diger 57.067 3.958

585.420 633.141

Bor¢ karsihiklan

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihle

ri itibanyla, borg karsiliklan asagidaki gibidir:

30 Eylil 2010 31 Arahk 2009
Diger gider karsilikian 475.672 67.467
475.672

Diger donen varliklar

67.467

30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibanyla, diger ddnen varliklar asagidaki gibidir:

Diger donen varlikiar: 30 Eyliil 2010 31 Arahbk 2009
Pesin Gdenen giderler 464.497 477.101
Pesin ddenen vergi (Not 19) 152.323 -
Verilen avanslar 67.123 1.222

683.943 478.323

Maddi duran varhklar

30 Eyliil 2010 ve 30 Eylil 2009 tarihlerinde sona eren hesap ddnemierinde maddi duran
varliklarin hareketi asagidaki gibidir: .. -

Cari Donem
Maliyet 1 Ocak 2010 Girisler Cikislar 30 Evliil 2010
Ozel maliyetler 133.843 4,786  (133.843) 4.786
Nakil vasitalan 636.711 - (425.946) 210.765
Demirbaslar 1.666.133 219.573 (10.592) 1.875.114
2.436.687 224.359  (570.381) 2.090.665
_ Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2010 amortismani 1kaslar 30 Evliil 2010
Ozel maliyetler (70.923) (18.006) 88.849 (80)
Nakil vasitalar (367.339) (74.767) 303.378 (138.728)
Demirbaslar (1.032.674) {178.303) 9.229 (1.201.748)
(1.470.936) {271.076) 401.456 [A/.,é40.556)
Net 965.751
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Garanti Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iligkin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Maddi duran varhklar (devami)

Cari Dénem

Maliyet 1 Ocak 2009 Girisler 1kiglar 30 Eyliil 2009
Ozel maliyetler 133.843 - - 133.843
Nakil vasitalar 656.254 1.235 (20.353) 637.136
Demirbaglar 1.539.145 112.882 (3.005) 1.649.022
2.329.242 114.117 (23.358) 2.420.001
' Cari donem _ .

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2009 amortismani Cilaslar 30 Evliil 2009
Ozel maliyetler (44.154) (20.077) - (64.231)
Nakil vasitalan (251.828) (98.325) 14.926 (335.227
Demirbaglar (831.091) (149.159) 767 (979.483)
(1.127.073) (267.561) 15.693 (1.378.941)

Net 1,202.169 1.041.060

Maddi olmayan duran varhklar

30 Eyliil 2010 ve 30 Eyliil 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi olmayan duran
varliklarin hareketi agagidaki gibidir:

Cari dénem :
Malivet 1 Ocak 2010 Girigler 1kislar 30 Evliil 2610
Haklar 906.022 707 - 906.729
' : Cari dénem
Birikmis itfa pan 1 Ocak 2010 itfa pavni 1kislar 30 Eyliil 2010 .
Haklar (847.510) (17.111) - (864.621)
Net 58.512 42.108
Onceki dénem o
Maliyet 1 Ocak 2009 Girisler Cikislar 30 Evliil 2009
Haklar 880.322 25.700 - 906.022
Cari donem
Birikmis itfa pavi 1 Ocak 2009 itfa pavi tkaslar 30 Eyliil 2009
Haklar (806.445) (35.293) - (841.738)
il
Net 73.877 /] 64.284

Sirket’in 30 Eyliil 2010 ve 30 Eylul 2009 tarlhlen itibartyla 1$1etme tgerisinde ¢

olmayan duran varlifi bulunmamaktadir.




12

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim $irkeﬁ

30 Eyliil 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara fligkin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TI'.’.') éinsindcp ifade edilmigtir.)
Calisanlara Saglanan Faydalara iskin Karsihklar

30 Eylil 2010 ve 31 Arahk 2009 tarihleri itibanyla galiganlara sagjanan faydalarin detay:
asagidaki gibidir: ]
R 30 EMiil 2010 31 Arshk 2009

Kisa vadeli

- Persone!] prim kargihiklan 1.800.000 3.000.000

Uzun vadeli . '

- Kidem tazminat: karsilif 236.139 107.312
Kidem tazminat

Kidem tazminat karsihigs, tiim ¢ahisanlann emeklilikleri dolayistyla ileride dogacak yiikiimlilik
tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmg ve iligikteki finansal tablolara yansitilmigtir.
Kidem tazminati tavant alti ayda bir revize edilmekte olup, $irket’in kidem tazminat karsihfiun
hesaplanmasinda 1 Temmuz 2010 tarihinden itibaren gegerli olan 2.517 TL tavan tutan dikkate

alinmugtir (1 Ocak 2010: 2.427 TL).

Kidem tazminati karsihifiun 30 Eyliil 2010 ve 30 Eylil 2009 tarihlerinde sona cren hesap
dénemleri igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 30 Evliil 2009

Dénem bas: 107.312 93.218
Dénem iginde ddenen (7.261) (4.551)
Faiz maliyeti - 4748 43,189
131.295 4.125

Hizmet maliyeti

Dénem sonu - ' 236.139 135.981




13

Garanti Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyltil 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye
30 Eylul 2010 ve 31 Arahk 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 10.000.000
TL'dir (31 Aralhik 2009: 10.000.000 TL).

30 Eylul 2010 tarihi itibanyla, Sirket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 1 TL (31 Aralik
2009: 1 TL} nominal degerde 10.000.000 (31 Aralik 2009: 10.000.000) adet hisseden meydana
gelmistir.

Sirket’in sermayesinde imtiyazli pay simfi bulunmamaktadir.

Sermaye yedekleri

Oz Sermaye enflasyon diizeltmesi farklan
Bulunmamaktadir.

Kardan ayrdmis kusutlanmuy yedekler

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu (TTK)'nun 466. maddesine gbre isletmeler ticari (safi) karin %35 ini
odenmis sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayinrlar. Isletmenin
geemis yillar zararlan varsa %35°in hesabinda ticari kardan disiiliir. TTK’na gdre safi kardan pay
sahipleri igin %5 birinci temettii (kar pay1) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden
diger kimselere dagitilmasi karariastinlan kismun onda biri ikinci yasal yedek olarak
ayrilir. Birinci temettii igletmelerin 6denmis sermayesi {izerinden TTK 466/3. maddesi ve ana
s6zlesme geregi pay sahipleri ile kara igtirak eden kimselere %5 oraninda dagitilmas: éngériilmiis
kar payidur.

6 Mayis 2010 tarthinde yapilan 2009 yil1 Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, 2009 yil1 faaliyet
karimin dagitimn hususunda $irket ortaklanndan T. Garanti Bankast A.S. temsilcisi tarafindan
verilen 6nerge dogrultusunda 2009 yihi net karindan yasal zorunlu kargiliklar ayrildiktan sonra
kalan 1.438.849 TL ile olaganiistii yedek akgeler hesabindan zorunlu kargiliklar ayrildiktan sonra

kalan 889.215 TL nin dagitilmasina karar verilmisgtir.

30 Eyliil 2010 tarihi itibantyla Sirket’in kardan aynimis kisitlanmus yedekleri 3.102.960 TL dir
(31 Aralik 2009: 2.839.483 TL).

Gecmis yillar karlar:
30 Eylil 2010 itibariyla, Sirket’in gegmis yil karlart 1.352.544 TL tutarindadir (31 Aralik 2009:
2.009.856 TL).

20




Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Notlar

{Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi {“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Hizmet gelirleri

30 Eyliil 2010 ve 30 Eyliil 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait hizmet gelirleri
agapidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil - 30 Eyliil

2010 2010 2009 2009

Fon ydnetim licreti gelirleri 14.248.441 4.960.775 12.318.985 4.364,712
Porttdy yonetim komisyonlari 493.495 168.375 352.638 131.997
Performans iicreti gelirleri 2.383.618 1.401.906 1.485.736 593.517
17.125.554 6.531.056 14.157.359 5.090.226

Faaliyet giderleri

30 Eyliil 2010 ve 30 Eyliil 2009 tarihlerinde sona cren hesap dénemlerine ait faaliyet giderleri
agafgidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 OQcak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eytiil

2010 2010 2009 2009

Genel yonetim giderleri 15.164.264 5.581.364 12.714.910 4.369.082
Satig ve pazarlama giderleri 1.433.223 456.024 1.385.966 436.678
Toplam faaliyet giderleri 16.597.487 6.037.388 14.100.876 4.805.760

30 Eylul 2010 ve 30 Eyliil 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait genel ydnetim
giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz 1 Qcak— 1 Temmuz
30 Eyliil - 30 Eyliil 30 Eyliil - 30 Eytil
2010 2010 2009 2009
Genel yonetim giderleri:
Personel giderleri 10.646.389 3.848.166 9.337.595 3.289.270
Veri aktarmm ve lisans giderleri 1.287.976 478.025 1.049.048 341,594
Yazilim ve teknik hizmet giderleri 843.667 257.638 692.000 177.026
Kira giderleri 445.486 . 197.285 314.568 101.207
Amortisman ve itfa paylan 288.187 101.033 302.854 96.559
Tasit giderleri 500.517 183.707 284.581 100.008
Haberlesme giderleri . 151.875 53.879 149.903 54.844
Temsil ve agirlama giderleri 185.672 57.333 142.639 50.088
Stopaj ve diger vergi, resim ve
harglar : 185.782 42.579 109.226 36.406
Danigmanlik giderleri . 113.940 31.952 105.20 . 40,512
Bagslar 74.355 17.500 50, 101760
Seyahat Giderleri 93.953 20.607 T m 17.292
Diger ' 346.465 291.660 3254 3.416

Toplam genel yonetim giderleri 15.164.264

.....
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- Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

‘Faaliyet giderleri (devami)

30 Eylil 2010 ve 30 Eylil 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait genel yénetim
giderleri igerisindeki personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - I Temmuz 1 Ocak - 1 Temmuz
30 Eyliil - 30 Eyliil 30 Eyliil - 30 Eyiil
2010 2010 2009 2009

Personel giderleri
Ucret giderleri 9.922.014 3.617.773 8.713.998 3.035.559
Sosyal yardimlar 329.397 105.554 308.498 114.242
Egitim giderleri 210.156 32.829 257.056 118,783
Diger personel giderleri 184.822 92.010 58.043 20.686
Toplam personel giderleri 10.646.389 3.848.166 9.337.595 3.289.270

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gére simflamigtir. 30 Eylil 2010
tarihinde sona eren hesap donemi iginde olusan kidem tazminati karsihk gideri 128.827 TL

tutanindadir (30 Eyliil 2009: 42.763 TL).

30 Eylil 2010 ve 30 Eylil 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait satis ve pazarlama

giderleri asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1Temmuz — 1 Ocak - 1Temmuz~
30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
. 2010 2010 2009 2009
Sany ve patariama giderleri: o
Reklam ve sponsorluk giderleri 1.217.390 395.396 1,202,842 381.429
Seyahat giderleri 29.026 3.989 58.031 6.396
Temsil ve agirlama giderleri 74.211 24.047 54,511 16.752
Pazarlama -satig iirGn giderleri 51.058 10.241 42.434 8.464
Haberlesme giderleri 5.733 1.625 5.543 1.032
Veri aktanim ve lisans giderleri 13.208 4.701 . - -
Danmigmanlik giderleri 42.597 16.025 - -
Ajans tasarim komisyon ve telif '
giderleri - - 22.605 22.605
Toplam satis pazarlama
giderleri 1.433.223 456.024 1.385.966 436.678

22
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Garanti Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemme Ait

Finansal Tablolara Iliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Diger faaliyet gelirleri

30 Eylil 2010 ve 30 Eylil 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet

gelirleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1Temmuz— 1 Ocak - 1Temmuz—

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2010 2010 2009 2009

Personel prim kargilif iptali 78.796 78.796 259.147 -
Maddi duran varlik satig kar1, net 269.780 77.454 12.076 (1.328)
Diger 163.624 85.374 17.487 9.274
512.200 241.624 288.7140 7.946

Finansal gelirler

30 Eylil 2010 ve 30 Eyliil 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal gelirler

agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1Temmuz- 1 Ocak- 1Temmuz-

30 Eytliil 30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil

2010 2010 2009 2009

Vadeli hesap faiz geliri 900.303 279.765 1.266.530 380.406
Menkul kiymet faiz geliri, net (49.648) (126.317) 11.049 2,320
Kur farka geliri, net 5.875 3.35%6 9778 9778
Menkul kiymet satig kan 52.934 51.339 - {1.838)
909.464 208.183 1.287.357 390.666

23
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Garanti Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal giderler

30 Eylul 2010 ve 30 Eyliil 2009 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait, finansal

giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak 1 Temmuz 1 Ocak 1 Temmuz

-30 Eyliil -30 Eyliil -30 Eyliil -30 Eyliil

2010 2010 2009 2009

Kur farki gideri - - (80) (80)
Diger - - - -
- - (80) {80)

Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet
sonuglarma iliskin tahmini vergi yiikiimliihikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
aynimastir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlan ve tercih
edildigi takdirde kullamlan yatinm indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah izerinden
hesaplanmaktadir,

2010 yahinda uygulanan efektif vergi oran: %20°dir (2009: %20).

Tirkiye’'de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2010 yili kurum kazanglarmin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanclan iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20°dir. (2009: %20).
Zararlar gelecek yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan diistilmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan

digiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir, Sirketler ilgili yiln hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

30 Eylil 31 Arahk
Dénem kan vergi yiikiimliiliifii 2010 2009
Cari kurumlar vergisi karsilig - 414.368
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi {152.323) -
Toplam (152.323) 414.368

[/ 37 By ta§-|sl D
700 fAks: 0212
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eylil 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Notlar

(Tutartar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL™) cinsinden ifade edilmigtir.)

Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri (devam:)
Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim
kurum kazancina dahil ederek beyan eden.tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tirkiye’deki gubelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylan iizerinden aynica gelir vergisi
stopaj: hesaplanmas: gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim girketlerde %10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayill Bakanlar Kurulu Karan ile %I5 olarak uygulanmaktadr.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Asagida dokiimil verilen mutabakat, 30 Eyliil 2010 ve 30 Eyliil 2009 tarihleri itibariyla toplam
vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi 6ncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan
miktar arasindaki farklary gostermektedir:

30 Eyliil 2010 % 30 Eyliil 2009 %

Vergi 6ncesi kar 1.949.731 1.638.456

Yasal vergi oram . 20% 20%
Yasal oran kullamlarak hesaplanan

gelir vergist 389.946 327.691

llaveler 69.343 -
Indirimler (42.363) -

Diger 18.988 9.518

Vergi gideri 435.914 337.209

30 Eyluil 2010 ve 30 Eyliil 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde gelir tablosundaki
vergi kalemleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009

Cari vergi gideri - 48,788
Ertelenen vergi gideri/(geliri) 435.914 288.421
435.914 337.209

Vergi gideri

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi kargilif1 ile 6denen kurumlar
vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “diger donen varliklar” hesabi igindeki pesin édenen
vergi hesabinda veya ‘dénem kan vergi ylikiimlbiligii® hesab igindeki ‘Gdenecek- kurumlar
vergisi’ hesabina kaydedilmektedir.

25




Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara [liskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) cinsinden ifade edilmigtir.)

19 Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri (devam:)

| Ertelenmis verei

Ertelenen vergi yukiimliiliigii veya alacag: varliklann ve borglarin finansal tablolarda gésterilen
degerleri ile yasal vergi matrahr hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkliliklarin
bilango ybntemine gdre vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yukimliligi veya alacafii, séz konusu gegici farklibklarin ortadan kalkacag: ilerideki
dénemlerde gegerli olacag: tahmin edilen vergi oranlan dikkate alinarak ilisikteki finansal.
tablolara yansitilmaktadirlar.

30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibanyla ertelenen vergi varlik ve yukurnluluklenm
olusturan kalemler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Enrtelenen vergi varliklan

Personel prim karsihi 360.000 600.000
Birikmis vergi zaran : 228.932 -
Kidem tazminat karsilifs 47.228 21.462
Toplam ertelenen vergi varliklan 636.160 621.462

{ Ertelenen vergi piikiimliitiikleri

; Gelir tahakkuklar (463.778) (162)

E Maddi duran varlik amortismanlarinin

| vergi Kanunlan ile yontem farklan {17.513) (30.517y

' Toplam ertelenen vergi yiikiimliliikleri (481.291) (30.679).
Net ertelenen vergi varitklar : 154.869 590.783

20 Hisse basima kazang

Sirket’in hisseleri borsada iglem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse bagina
kazang tutar: hesaplanmamustir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eylul 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir,)

Tliskili taraf agiklamalar

30 Eylul 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibanyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar
asagrdaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk
2010 2009

liskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Portfoy yonetimi ficret alacaklar:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlan 270.072 2.609.424
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. Yatirim Fonlar: 1,429.408 1.464.348
Garanti Bank International N.V, - 30.584
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Yatirim Fonlan 20.217 19.946
Garanti Yatirim Ortaklif: A.S. 21.463 19.381
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 2.389 2.330
Garanti Emeklilik ve Hayat AS. S 2.089 2.092
Garanti Bilisim Teknoloji A.S. 628 2.352
1.746.266 4.150.457
31 Arahk
30 Eyliil 2010 2009

Hiskiti Taraflardan Diger Alacaklar
Personelden alacaklar 319.178 371.218
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 21.942 32.548
Eureko Sigorta A.S. 044 -
342.064 403.766

30 Eylil 2010 tarihi itibanyla Sirket’in banka nievduatlanmn 12.634.285 TL (31 Aralik 2009:
12.809.166 TL) tutarindaki kism Sirket’in ana hissedan olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.’deki
hesaplarinda bulunmaktadir.

30 Eyliil 31 Aralik
2010 2009
Hliskili taraflara ticari borglar
Ticari borclar
Garanti Bilisim Teknoloji A.S. 61.788 . 100.000
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 8.424 30.305
Antur Turizm A.S. 253 20.881
Garanti Filo Yonetimi A.S. 41.949 15.930
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 103 13.367
Eureko Sigorta A S. - 9.362
Dogus Helding A.S. . - 165

" Dogus Otemotiv Servis ve Ticaret A.S. ' -

112.517 /  K90.014
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi-

30 Eyliil 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Notlar

{Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Iliskili taraf aciklamalan (devam:)

30 Eyliil 2010 ve 30 Eylil 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait iligkili taraflarla

islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

. 30 Eyliil 30 Eyliil
-Hiskili taraflaria islemler 2010 2009
Repo, vadeli mevduar faizi,
ve menkul kiymet satig karlar - 1.287.357
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.
Komisyon gelirleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. Yatirim Fonlan 12.010.425 10.724.512
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlan 2.082.033 1.438.120
Garanti Yatinm Ortakligy A.S. 190.264 151.244
Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A S, 155.983 156.352
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 19.488 16.640
Garanti Odeme Sistemnleri A.S. 22.393 18.341
Garanti Bilisim Teknoloji A.S. 7.575 4.842
Kira giderleri
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. 339.011 311.130
Reklam ve sponsorluk giderleri
Dogus Yayin Grubu A.S. 1.168.706 1.176.199
Sigorta giderleri _
Eureko Sigorta A.S. 168.815 128.251
Garanti Hayat Sigorta A.S. 37.641
Seyahat giderleri
Antur Turizm A.S. 08.577 81.912
Komisyon giderleri
Tirkiye Garanti Bankas: A.S. 13.190 58.087
Garanti Hizmet Yénetimi A.S. 141.241 7.635
Garanti Hayat Sigorta A.S. 1.881 44,380
Veri Aktarim giderleri
Garanti Bilisim Teknoloji A.S. 500.801 189.058
Temsil ve afirlama giderleri
Goktrans Turizm ve Ticaret A.S. 8.459 10.535
Dogus Holding A.S. 22.411 1.356
Yemek giderleri

Dogus Holding A.S.




Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL"} cinsinden ifade edilmistir.)

Tasunt giderleri

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S, 325.762
Dogus Oto Pazarlama ve Tic. A.S. 10.132
Bina giderleri

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 41.227

Egitim Gideri
Dogus Holding A.S. -

29

128.109
25.112

77.076
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Garanti Portfoy Yinetimi Anonim $irketi

30 Eyliil 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara lliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtitmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifede edilmistir.)

22 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Nitelii ve Diizeyi
$irket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yénetimini SPK tarafindan yayimlanms Seri:
V No: 34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi" (“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. $irket Teblig 34 kapsarmunda periyodik olarak
Risk karsilifi, Sermaye yeterlilii tabari ve Likidite yilikimliligi hesaplama tablolarim
hazirlayip SPK'ya géndermekle yikiimlidir.
22.1  Kredi riski
Sirket’in yonettigi yatirum fonlarnndan ve portfylerden ydnetim licreti alacaf olusmaktadxr Bu
alacaklar, sézlesmeyle belirlenmekie ve zamaninda tahsil edllmektcdlr
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri:
Alacaklar
Ticari Alacaklar Difier Alacaklar ‘
Diskili- Diger  lligkili Diger Bankalardaki  Finansal
30 Eylill 2010 " - Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirmlar .
Raporlama tarihj itibariyla maruz kalinan azami il : .
kredi riski (A+B+C+D+E) 1,746,266 2.404.556 342.064 - 12.645,545 545.514
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramarms i
finansal varliklar net defter degeri 1.746.266 2.404.556 342.064 - 12.645.545 . 545.51¢
B. Kosullan yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diigiikliifiine uframus sayilacak
finansal varhklann net defier deferi . } . . B}
-C. Vadesi gecmis ancak deier diigiikliifiine uramamig
varliklann net defter deferi - - ~ - -
D. Deger diigiikliigiine ugrayan varhiklann net defier degeri - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Dider Alacaklar
MNiskili Difier Mskili  Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2009 Taraf Tarafl Taral  Taraf Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibanyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 4,150,457  893.134 403.766 - 12.809.243  1.026.870
A. Vadesi gegmemis ya da deger digiikliiZline ugramamls
finansa) varhklar net defter degeri 4.150.457. © 893.134 1,026,870

403.766 _‘ : 12.809.243

B. Kosullan yeniden gérigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diigiikliigiine uramg sayilacak
finansal varliklarin net defter deferi -

C. Vadesi gegmis ancak defer diisitkligine ugramamig

._varliklann net defier deger

D. Deger du;uklugﬁne u@rayan varliklarin net deﬂcr degeri

E. Bilango digs kredi riski i igeren unsurlar

‘30




22.1

22.2

Garanti Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Kredi riski( devamt)

Finansal yatinmlar piyasa degerleri ile bilanc;oya yansitilmiglardir. Diger finansal araglarin
vadelerinin ii¢ aydan uzun olmamas: sebebiyle bilango degerleri gergege uygun degerleri olarak
kabul edilmigtir.

Likidite riski

Sirket, kisa vadeli varlikdanmn kisa vadeli borglarindan daha fazla oimasi nedeniyle likidité
riskine maruz kalmamaktadir.

30 Eyliil 2010 ve 31 Arahk 2009 tarihleri itibanyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin
kalan vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir;

30 Eyliil 2010

Defter  Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil  5wyildan

Beklenen Vadeler Degeri  qikislar toplanm kisa aras arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiiktimliiliikler 833.846 833.846  833.846 - - -
Ticari borglar 248.426 248.426 248.426 - - -
Diger borglar 57.067 57.067 57.067 - - -
31 Aralik 2009

Defter  Beklenen nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yddan
Beklenen Vadeler Deferi  cikaslar toplann kisa arasi arast uzun
Tiirev Olmayan Finansal '
Yiikiimliiliikler 374.941 374.941  374.941 - - -
Ticari borglar 370.983 370983  370.983 - - -
Diger borglar 3.958 3.958 3.958 - - -

Teblig 34 kapsarunda likidite yilkiimliiligli, Sirket’in en az kisa vadeli borglan kadar cari
degerleri ile dikkate alinan dénen varliklar bulundurmasim ifade eder. Sermaye yeterliligi tabam
hesaplamasinda indirilen kalemler ile pozisyon riski veya karsi taraf riski % 100 olarak
belirlenen kalemler ddnen varlik olarak dikkate ahinmaz.

30 Eyliil 2010 ve 31 Arahk 2009 tarihleri itibaniyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite
yitkiimliiligi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk

_ 2010 2009

Donen Varliklar (A) : 17.315.979 14.325.481
Kisa Vadeli Borglar (B) ' 3.109.517 4,485,959
Diénen Varhklar/ Kisa Vadeli Borglar (AIB) 5,57 P 3,19

\-.,..m..m_.J,el‘ Ly -
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyluil 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara lliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

22 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam:)
22.3  Piyasa riski
Kur riski _
Sirket, yabanci para cinsinden varhiklanm, fonksiyonel para birimi olan TL’ye gevirirken islem
tarihindeki kur ile bilango tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir.
30 Eyliil 2010 ve 31 Arahk 2009 tarihleri 1tlbar1yla Sirket’in yabanci para pozisyonu agagidaki
gibidir;
DOVIZ POZISYONU TABLOSU
30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
TL Kargihigh TL Karsthg
(Fonksiyonel ABD - (Fonksiyonel ABD
para birimi) Dolar AVRO CHF | para birimi) Dolar1 | AVRO CHF
Nakit ve nakit
benzerleri 51.283 - 24.000 2.610 4.400 -] 1445 535
Diger alacaklar 8.701 - 4.405 - - - - -
Varliklar 59.984 - 28.405 2.610 4.400 -| 1445 535
Ticari borglar (53.905) | 35244y | (1.397) - (159.669) | (106.043) .- .
Yiikiimliiliikler (53.905) | (35.244) | (1.397) -1 (159.669) | (106.043) . -
Net yabanci para
kisa pozisyonu 6.079 (35.244) 27.008 2.610 (155.269) | (106.043) | 1.445 535

32




Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
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(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (*TL") cinsinden ifade edilmistir.) |

22 Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)} .

22,3  Piyasa riski (devam)

Kur riski (devam)
DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU
30 Eyliil 2010
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanc: paranin Yabanci pararun  Yabanci paranin Yabanci paranin
defer kazanmas: _ defer kaybetmesi deper kazanmas:  defer kaybetmesi
ABD Dolan kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Deolan net varhl/yikimliatigi (5.115) 5.115 (5.115) 5.115
2-ABD Dolan riskinden korunan lasim(-) - - - -
3-ABD Dolar Net Etkisi(1+2) {5.115) 5.115 {5.115) 5.115
Avro kurunun %10 defismesi halinde |
4-Avro net varhk/viikiimliliigi 5.335 (3.335) 5.333 (5.335)
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Avro Net Etkisi(4+5) 5.335 (5.335) 5.335 (5.335)
‘ Diger Yabanci Paramn %10 degismesi halinde
7-Diger YP net varhk/vikimliligi 387 (387) 387 (387
8- Diger YP riskinden korunan kisim(-) - - - -
9-Diger YP Net Etkisi(7+8) 387 (387) 387 (387)
Toplam (3+6+9) 608 (608) 608 (608)
31 Arahk 2009
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanc paranin Yabanci paramn  Yabanci paramin . Yabanci paranin
deger kazanmas) __ deger kaybetmesi  defer kazanmasi  deger kaybetmesi
ABD Dolan kerunun %10 degismesi halinde
[
1-ABD Dolan net varhik/yiikiimliligi (15.967) 15.967 (15.967) 15.967 |
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolar Net Etkisi(1+2) (15.967) 15.967 (15.967) 15.967
Avro kurunun %10 defismesi halinde
4-Avro net varhk/yikiimlalagi 312 (312) 312 (312)
5-Avro riskinden korunan kisim(-}) - - - -
6-Avro Net Etkisi(445) 312 312) 312 312y
Diger Yabanci Paranm %10 degismesi halinde '
7-Diper YP net varlik/yiikimlGligi 128 (128) 128 (128)
8- Diger YP riskinden korunan kisim(-) - - - A-
9.Diger YP Net Etkisi(7+8) 128 (128) 128 /7 (138)
Toplam (3+6+9) (15.527) (15.527) as5527) // . 5/
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30 Eyliil 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tabiolara Iliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)
Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Piyasa riski (devami)

Faiz oran: riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullanna gore menkul kiymet veya banka mevduat: olarak
degerlendirmektedir.

FAiz POZiSYONU TABLOSU

30 Eyliil 2010

Sabit faizli finansal araclar 12.614.906

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varhklar 95.669

Finansal Varliklar  Bankalardaki vadeli mevduat 12.519.237

Finansal Yiikiimiiilikler -
FAIZ POZiISYONU TABLOSU

31 Aralik 2009

Sabit faizli finansal araclar 12.672.130

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 89.404

Finansal Varliklar Bankalardaki vadeli mevduat 12.582.726

Finansal yitkiimliiliikler " -

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla Sirket’in defisken faizli finansal araci
bulunmadig igin faiz oram duyarlilik analizi sunulmamustir.
Sermaye Yinetimi

Sirket’in, Tebli§ 34 kapsamunda portfdy yoneticilifi faaliyetleri i¢in ve yatinm danigmanlhi
faaliyeti i¢in sahip olmasi gereken asgari zsermaye yiikimlaligi 330.000 TL olmalidir,

Ayrica, Sirket’in sahip olmas1 gereken sermaye yeterliligi tabami, Teblig 34’de getirilen
degerleme hiikiimleri gergevesinde, degerleme giinii itibanyla hazirlanmug bilangolarinda yer
alan ve Sirket’in net aktif toplaminin Sirket tarafindan kargilanan kismum ifade eden
dzsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutan: ifade
eder:

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmus difer piyasalarda islem goérenler hari¢ olmak i{izere, deger
diisiikliigi karsihifn ve sermaye taahhiitleri diigtildiikten sonra kalan finansal duran varliklar, |

4) Diger duran varhlkdar,
b) Musten s:fatl ile olsa dahl pcrsonelden ortaklardan, 1st1raklcrden bagh ortakl 4 ardan ve

kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan i
borsalarda ve tegkilatlanmus diger piyasalarda islem gbrmeyen sermaye piyasas: A
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Sermaye Yonetimi (devami)

Sirket’in 30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibanyla sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabam sirasiyla 10.685.054 TL ve 10.614.299 TL'dir. Sermaye yeterliligi tabani yitkiimliiliigi
agagida belirtilen kalemlerin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsilif, ‘
c) Degerleme gilinlinden énceki son {i¢ ayda olugan faaliyet giderleri.

30 Eylul 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabam yukaridaki kalemlerin {izerindedir. ‘

Risk karsilig

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango diginda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34°te
belirtilen oranlar ¢ergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir, Risk karsthgs, pozisyon riski, karst
taraf riski, yogunlasma riski ve d6viz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri gergevesinde
hesaplanan tutarlarin toplamum ifade eder,

30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibanyla Teblig 34 hiikiimleri gergevesinde
hesaplanan risk karsilif1 asagidaki gibidir:

30 Eylill 31 Aralik

2010 2009

Pozisyon riski 311.770 361.042
Karsi taraf riski - -
Yogunlagma riski - -
Déviz kuru riski - -
Toplam risk karsihg ' 311.770 361.042
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23 Finansal Araclar

Gergege uygun deger agiklamalant

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir.

Yabanc! para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmas: sebebi
ile donem sonu kurlan kullanilarak TL’ ye ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa
vadeli olmalarindan dolay: rayig degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu kabu! edilir.

Gergege uygun deger olgiimiiniin stmflandiriimast

Asafidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglann, degerleme yontemleri
verilmigtir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tammlanmsgtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar i¢in aktif ptyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;
Seviye 2. Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracihgiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)
gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

30 Eyliil 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatinmlar 545.518 - - 545.518
545.518 545.518

31 Aralk 2009 Sevive 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirnnmlar 1.026.870 - - 1.026.870
1.026.870 1.026.870

24 Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Yoktur.
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