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BAGIMSIZ DENET(:i RAPORU

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Gene/ Kuru/u'na
A) Finansa/ Tab/o/arm Baglmslz Denetimi

Gorii~

Garanti Portfoy Yonetimi A.~.'nin ("~irket") 31Arahk 2021 tarihli finansal durum tablosu
ile aynl tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamh gelir
tablosu, ozkaynak degi~im tablosu, nakitakl~ tablosu ile onemli muhasebe politikalannm
ozeti de dahil olmak Ozere finansal tablo dipnotlanndan olu~an i1i~ikteki finansal
tablolarml denetlemi~ bulunuyoruz.

Goro~OmOze gore i1i~ikteki finansal tablolar, ~irket'in 31 Arahk 2021 tarihi itibanyla
finansal durumunu ve aynl tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansml
ve nakit akl~lannl, TOrkiye Finansal RaporlClmaStandartlanna ("TFRS"Jere) uygun olarak
tUm onemli yonleriyle geq;ege uygun bir bil;imde sunmaktadlr.

Gorii~iin Ddyanagl

Yaptlglmlz baglmslz denetim, Sermaye Piyasasl Kurulu ("SPK") tarafmdan yaYlmlanan
baglmslz denetim standartlanna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetirn Standartlan
Kurumu ("KGK") tarafmdan yaYlmlanan TOrkiye Denetim Standartlannm bir parl;asl olan
Baglmslz Denetim Standartlanna ("BDS"lere) uygun olarak yOrOtUlmO~t(jr. Su
standartlar kapsamrndaki sorumluluklarlmlz, raporumuzun Baglmslz Denetl;inin Finansal
Tablolann Baglmslz Denetimine ili~kin Sorumluluklan boli.imOnde aynnt.h bir ~ekilde
a~lkfanml~tlr. KGK tarafmdan yay.mlanan Baglmslz Denetl;iler il;in Etik Kurallar
(Bag.mslzhk Standartlan Dahil) ("Etik Kurallar") He finansaJ tablolarm baglmslz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hOkOmlere uygun olarak ~irket'ten baglmslz
oldugumuzu beyanederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsammdaki etige i1i~kin diger
sorumluluklar da taraflmlzca verine getirilmi~tir. Baglmslz denetim slrasmda elde
ettigimiz baglmslz denetim kanltlannm, gorO~OmOzOnolu~turu'masl il;in yeterli ve uygun
bir dayanak olu~turduguna. inanlyoruz .
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Kilit Denetim Konu/an

Taraflmlzca raporumuzda bildirilec~k bir kilit denetim konusunun o/madlgrna karar verilmi~tir.

Ydnetimin ve Ost Ydnetimden Sorumlu DIan/arm Finansa/ Tablolara ili~kin Sorumluluklan

~irket yonetimi; finansal tablolarrn TFRS'lere uygun olarak haZlrlanmasrndan, ger~ege uygun bir
b;~imde sunumundan ve hata veya hile kaynakh onemli yanh~lrk i~ermeyecek ~ekilde hazlrlanmasl
i~in gerekli gordugu i~ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan haZlrlarken yonetim; $irket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle i1gili hususlan a~lklamaktan ve ~jrket'i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadrgl surece i~letmenin surekliligi
esasrnl kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olan/ar, ~irket'in finansal raporlama surecinin gozetiminden sorumludur.

Baglmslz Denet~inin Finansa/ Tabla/ann Baglmsll Denetimine ili~kin Sarumluluk/an

Bir bagtmSlZdenetimde, biz baglmslz denet~ilerin sorumluluklan ~unlardlr:

Amaclmlz, bir butOn olarak finansal tablolann hata veya hile kaynakh onemli bir yanh~hk i~erip
i~ermedigine i1i~kinmakul guvence elde etmek ve goru~umuzu i~eren bir baglmslz denet~i raporu
duzenlemektir. SPKtarafrndan yaYlmlanan baglmslz denetim standartlanna ve BDS'Iere uygun olarak
yurutOlen bir baglmslz denetim sonucunda verilen makul guvence; yuksek bir guvence seviyesidir
ancak, var olan onemli bir yanll~IIgrn her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanh~hklar hata veya
hile kaynakh oJabilir. Yanh~IIklarrn, tek ba~rna veya toplu olarak, finansal tablo ku/lanlcllarrnrn bu
tablolara istinaden alacaklarr ekonomik kararlarr etkilemesi makul ol~ude bekleniyorsa bu yanh~IIklar
onemli olarak kabul edilir.

SPKtarafrndan yay,mlanan baglmslz denetim standart/arrna ve BDS'Iere uygun olarak yurutulen bir
baglmslz denetimin geregi olarak, baglmslz denetim boyunca mesleki muhakememizi kuflanmakta ve
mesleki ~upheciligimizi surdurmekteyiz. Taraf,mlzca ayrrca:

• Finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklr "onemli yanll~hk" riskleri belirlenmekte ve
deg~rlendirilmekte; bu risk/ere kar~r1lkveren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve g6ru~umuze dayanak te~kil edecek yeterli ve uygun denetim kanltl elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarllk, kasltlr ihmal, ger~ege ayklrJ beyan veya i~ kontrol ih/ali fii/lerini i~erebildiginden,
hire kaynakll onemli bir yan"~IJgl tespit edememe riski, hata kaynakh onemli bir yanll~hgl tespit
edememe riskinden yuksektir.

• $irket'jn j~ kontrolUnun etkinligine i1i~kin bir goru~ bildirmek amaclyla degil ama duruma uygun
denetim prosedur/erini tasarlamak amaClyla denetimle ilgili i~ kontrol degerlendiri/mektedir.

• Yonetim tarafmdan kullantlan muhasebe politikalannm uygunlugu ile yap"an muhasebe
tahminlerinin ve i1gili a~lklamalarrn makul o/up olmadlgl degerlendirilmektedir.

• Elde edilen denetim kanJtlanna dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine i1i~kin
ciddi ~uphe olu~turabilecek olay veya ~artlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut o/up olmadlgJ
hakkrnda ve yonetimin i~letmenin surekliligi esasrnl ku/lanmasmrn uygunlugu hakkrnda sonuca
varr/maktadlr. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamlz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki i/gili a~lklamalara dikkat ~ekmemiz ya da bu a~lklamalarJn yetersiz olmasl
durumunda olum/u goru~ dl~lnda bir goru~ vermemiz gerekmektedir. Vardlglmlz sonu~lar, baglmslz
denet~i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanltlarma dayanmaktadJr. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya ~artlar $irket'in surekliligini sona erdirebilir.



• FinansaJ tablolann,aC;lklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisl ve ic;erigi ile bu tablolann
temelini o/u~turan i~lem ve olay/an gen;ege uygun sunumu saglayacak ~ekilde yansltlp yansltmadlgl
degerlendirilmektedi r.

Diger hususlann yanl slra, denetimslrasmda tespit ettigimiz onemli iC; kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, baglmslz denetimin planlanan kapsaml ve zamanlamasl i1eonemli denetim bulgulannl List
yonetimden sorumluolanlara bildirmekteyiz.

Baglmslzhga ili$kin etik hLikumlere uygunluk sagladlglmlZl List yonetimden sorumlu olanlara bildirrni~
bulunmaktaYlz. Aynca baglmslzllk uzerinde etkisioldugu dU$LinLilebilecek tUm ili~kiler ve diger
hususJan Listyonetirnden sorumlu olanlara i1etmi~ bulunmaktaYlz~

Ost yonetimden sorumlu olanlara bildirilEm konular arasmdan, cari done me ait finansal tablolann
baglmslz denetiminde en c;ok onem arz eden konu/an yani kilit denetim konulannl belirlemekteyiz.
Mevzuatm konunun kamuya ac;,klanmasrna izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aC;lklamanrndoguracagl olurnsuz sonuc;lann, kamuya aC;lklamanrndoguracagl kamu yarannl a~acagrnm
makul ~ekilde beklendigi oldukc;a istisnai durumlarda, ilgili hususun baglmslz denetc;i raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

8) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YLikLimlUlLikler

1) HK'nrn 402'nci maddesinin dordLincu f,krasl uyarmca; ~irket'in 1 Ocak _ 31 Arallk 2021 hesap
donerninde defter tutma duzeninin, HK He ~irket esas sozle~mesinjn finansal raporlamaya i1i~kin
hukumlerine uygun olmadlgrna dair oneml; bir hususa rastlanmaml~tlr.

2) HK'mn 402'nci maddesinin dorduncu flkrasl uyannca; Yonetim Kurulu taraflmlza denetim kapsammda
;stenen ac;tklamalan yapml~ ve talep edilen belgeleri vermi~tir.
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31 Ocak 2022
istanbul, Turkiye
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GARANT' PORTFOY YONETiMi A.~
3 I ARALlK 202 I TARjHLi FjNANSAL DURUM TABLOSU

(Yum tutarlar aksi belirtilmedikr;e Turk Lirasl (TL) olarak gosterilmi$tir.)

VARLlKLAR
Donen Varhklar
Nakilve Nakit BenzerIcri
Finansal Yatrrunlar
Tkari Alacaklar

ifi~kjli TaraDardan Ticari Alacaklar
ili~kjJi Olmayan TaraDardan Ticari Alacaklar

Dlger AJaeakJar
ilj~kili Taraflardan Diger Alaeaklar

Pe~in Odenmi~ Giderler
biger Diinen Varhk/ar
Duran Varl.klar
Finansal Yatmmlar
Maddi Duran Varhklar
Kullanim Hakkr VarhkJan
Maddi O/mayan Duran Varllklar
Ertelenmi~ Vergi Varlrklan

TOPLAM VARLlKLAR

KAYNAKLAR
Klsa Vadeli Yiikiimlliliikler
Kiralan';a i$lemlerinden BOTiYlar
Tilrev AraiYlan
Ticari BOJiYlar

il;fki/i Tarof/aro Tica,., Barr/ar
ili~'kili O/l/IaYOII Tora.fiara Ticor; Barr/ai'

C;ah~ar1lara Saglanan Faydalar Kapsamlllda BorlYlar
Diger Bor'Ylar
lli"kili O/mayan Tarajla/'{J Differ Borrlar
Diinem Karl Vergi Yiikilmlillilgii
Klsa Vadeli Ka~.lhklar

9a//~alllara SaglGlu11I Faydalara
ili~kill K/sa Vade/i Kar~i1/klar

Uzun Vadeli Yiikiimljiliiklcr

Uzun Vadeli Kar~lhklar
9alt;all/a/"{/ Saglalloll Faydo/a/"{/
lli#ill U;://11Vadeli Kar~/!JkIGl'

Kiralama I~/ellilerinden Borylar

OZkaynaklar
Odelllni$ Sennaye
Kar veya Zararda Yeniden Simflandlfllmayacak
Bjrikmi~ Diger Kapsamh GeJirJer ve Giderler

Ttl/l/mlal1l/1/f Fayda Plan/a/"{ Yeniden Ol{:lll/l
Kazttnrlan

Karveya Zararda Yeniden Smlflandmlacak Birikmi~
Diger Kapsamli Gelit veya Giderler

Gerr;ege Uygul/ Deger Pm'k, Dijjei' Kapsamft Gelire
YmiSIliI(1II Final/sal Varftk/arlll Degel'/ellle ve/veya

S'II!pcmd/rma Gelil'lerilGiderlel'i
Kardan Aynlan KlsltJannll$ Yede'kler
GelYlJ1i~YilIarKarlan
D(incl11 Kan
TOPL~M KAYNAKLAR

Dipnot

3

.5
5

6-21
7
8

4
9
9
/0
19

12

5.2/
.5

/l

6
/9

1/

1/

J3

13

13
13
13

Cari Donem
(Baglmslz

J)enetimden
Ge~mi~)

31 Arahk 2021

310.743.372
199.148.410
90.347.103
18.814.569
18.329.884

484.685
864.939
864.939

1.389.3 78
J 78.973

8.583.041
3

244.955
1.800.239

86.902
6.450.942

319.326.413

49.492.297
907.422

22.429.875
1.852.892
1.642.86.9

210.023
I. 174.622
2.510.672
2.5/0.672
13.643.646
6.973.168

6.973.168

2.902.t73

1.843.227

1.843:227
1.058.946

266.931.943
25.000.000

(635.891)

(635.89/)

25.660

25.660
7.354.290

167.604.544
67.583.340

319.326.413

Ge~mi~ Donem
(Bagmlslz

Denelimden
Ge~mi~)

31 Arahk 2020

216.215.903
98.097.534
95.223.872
22.297.369
21.288.491
.1.008.872

62.464
62.464

470.994
63.670

3.610.650
3

317.925
785.823
102.330

2.404.569

219.826.553

18.787.18.1
806.585

4.736.842
1.199.182
/.057.4/4

141. 768
609.889

1.5%.522
1.596.522
5.900.397
3.937.764

3.937.764

1.549.596

J .463.875

/.463.875
85.721

199.489.776
25.000.000

(469.058)

(4490058)

9.244:878
101.447.590
64.266.366

219.826.553



GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~.
1OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMiNE Air
KAR VEYAZARAR rABLOSU

(Tum tutarlar aksi beljrtjlmedik~eriirk Lirasl (TL) olarak gosterilmi~tjr.)

KAR VE\'A ZARAR TABLOSU

I-/llsllal

BROTkAR

Pazatlama Giderled (_)
Genel YonetimGiderleri(_)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Gidcrler (_)

ESAS FAALivETKARI

Yatlnm Faaliyellcrinden Gelirler

SOROORO.LEN FAALiYETtER VERGf
ONCESiKARI

Donem Vergi Gidcri
ErteleJ1mi~ Vergi Geliri
SOROOROLEN FAALiVETLER
DONEM KARl

OUROURULAN FAALiVF.:TLER
OONEM kARl

DONEMKARI

Cari Dunem Ge~mi$ Ounem
(BagimSIZDenetimden (BaglmSiz Denetimden

Ge~mi$) Ge~mi$)Oipnot IOcak- IOcak.Referanslarl 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

14 95./44.234 98.173.8.16

95.144.234 98.173.816
15 ( 1./39.683) (455.995)15 (44.448.126) (31.988.037)17 52.581.944 16.436.95918 (16.718.726) (6.420.690)

85.419.643 75.746.053
16 6.481.460 7.056.028

91.901.103 82.802.081

19 (28.330.093) (20.277.049)19 4.012.330 1.741.334

67.583.340 64.266.366

67.583.340 64.266.366

ili~ikteki dipnotlar bu finansa:J tablolarm aynlmaz bir pars:asldlr.
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CARANTi PORTFOY YONETiMi A.~.
1 OCAK - 31 ARALIK2021HESAP DONEMiNE AiT
DiciER KAPSAMLl GELiR TABLOSU

(Tum tutarlaraksi belirtihnedikye Turk Lirasl (TL) olarak gosterilmi$tir.)

DONEM KARIIZARARI

OiGER KAPSAMU GELiRLER:
Kar veya Zararda YenidCh Smdlandmlmayacaklar
TallJl11laJ1lm~Fayda Plan Ian Yeniden Ol~[jm Kazani;lan
Kar veya Zararda Yeniden Sllirnandltilmayacak Diger
Kapsarnll Gelireili;;kin Vcrgiler

Kar \'e,'a Za"rar Olarak Veniden SJDlflandinlacaklar
Ger~eg~ Uygun Deger Farkl Diger Kapsal11li GClire
Yansl(,lan Finansal VarlikJann Degerlcllle ve/veya
SJnltJandrnn3 GeIirled/Giderlcri
Kar veya Zararda Vcniden SmltlimdlrlliJacak Digcr
KapsainlJ ~C1jte ili;;kin Vergilcr .

nIGER KAPSAMLI GELiR

TOPLAM i<AI'SAMLIGELiR

Oipnot
Referanslarl

/3

/9

Cari Oiinem
(Baglmslz

Oenetimden
Ge~mi~)
IOcak-

31 Arahk2021

67.583.340

(166.833)
(208.54.1 )

41.708

25.660

33.325

.(7~66$)

041-173)

67.442.167

Ge~mi~ Diinem
(BaglmslZ

Oenetimden
Ge~mi~)
IOcak.

31 Arallk 2020

64.266.366

(106.084)
(132.605)

26.521

(106.084)

64.160.282

Jli$iktcki 'dipnotlarbu finansal tablolarm aynlmazbir paryasJdlr.
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GARANTi PORTFOY YONETIMi A.S.
I OCAK- 3.1ARALIK 2021 HESAP DONEMiNEAiT 6ZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU

(Tum tutarJar aksi beliliilrnedikc;:e TOrk Lirasl (TL) olarakgosterjlmi.~tir.)

To )Iam
135.329.494

Donem karl
37.222.218

mrikmi~ Karlllr

GCl\mi~ ""ll1r
KlIrlarl

66.123.572

Kardllll
a~'rlllln

kislil:lnllll~
.Vedckler
7.346.678

(362.974) 7.346.678 66.123.572 37.222.218 135.329.494
37.222.218 (37.222.218)

1.898.200 ( 1.898.200)

64.266.366 64.160.2829.244.878 101.447.590 64.266.366 199.489.776

9.244.878 101.447.590 64.266.~'66 199.489.776

Finanslll
varhklar

dcger
arlJ~ fonn

25.000.000

25.000.000

25.000.000

Odenllli~
Di nol Serm:H'e

25.000.000

BagmlSlz Denetimden Ge mis
1 Ocak 2020 itibanvla bakivelcr

Muhascbc polilikalanndaki dcgi~ikliklcrc ili~kin
dtizdllnclcr
Diizeltmc son rasa donel11 hll~1 hakiyclcri
Donem kal'Ullll ge9l11i~ylilar karlarm:l aktaru11l
Kardan aynlan kISltlanl111~yedcklcrc transfer
To llmil ka smnh gelir

31 Arllhk 2020 i1iharlvla bakivcler Donem sonu

199.489.776

67.442.167
266.931.943

67.583.340
67.583.340

64.266.366
(64.266.366)

101.447.590
64.266.366

1.890.588

167.604.544

)

9.244.878

7.354.290

( 1.890.588)

(469.058)

25.660
25.660

25.000.000

25.000.000

/3

ili~ikteki dipnotlar bu finansal tablolarm aynlmaz bir pan;asl

4



GARANTiPORTFOY YONETiMi A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMTNE AiT
NAKir AKIS TABLOSU

(Tum tutarJaraksi belirtilmedik~e Turk Lirasl (TL) olarak gosterill11i~tir.)

67.583.340 64.266_166

1.618.938 1.632.168
7.603.806 3.460.105

(32.755.057) (14.177.496)
(1.353.039) 1.501.600
3.430.108 1.959.842
24.317.763 18.535.715

(68) (7.129)

873.445 (83.580.719)
3.483.277 (9.323.711 )
(802.475) /1.232
653.710 809.522

16.J07.009 143.147
(2.048.103) 313.71 J

20.519.449 5.560:953
(20.620.881) (l8.J 1J.64l)
(233.086) (99.818)

(2.907.614) (620.041 )
(241.958) (252.4211
85.228.658 (27.378.62 I)

68 8.(>25
(29.440) (152.918)

6.481.392 7.048.899
6.452.020 6;904.606

A.iSLETME FAALiYEtLERiNDtN ELOE WiLEN
NAKiT AKJSLARI
Diinl'm Kan

Diinem Net Karl MlltlibaklllJ ill' ilgHi Diizdtmclrr
Amonisman vc IUa Gideri ire Ilgili DOzchmcler
kal'$JHklar ill' Jlgili DOze/tmder
Faiz (jelirleri veGiderleriilc lIgjli OOzeltmeler
8eklcnen Kredi 7..ararKar~lliklan ilc ilgiJi Duzcltmeler
Oer~ege Uygun Deger KaYlplanfKa7.a1l,lan ill' ilgili DOzehmclcr
Vergi GidctifGeliri ile Jlgili D(jzeltmcler
Duran VarllklannEldcnCikanlmasmdan Kaynaklanan Kay'ptKazan,lar i.leIlgili
Diizehmelcr

Ger,cklesmemiS Yabmici Para ~~evrimFarklan ill' Ilgili Duzcltmeler
i$'elmc Sl'rma)'csinde Ger,ekle$en Degisimler
Finansal Yatlnmlardaki (Al1ls)lA7.ah$laIIgili OOzehll1elcr
Tieari Alaeaklardaki Artl~Azahsla Jigili Duzcltll1c1cr
Faaliyetlcrlc Jlgili Digcr tdacaklardaki (Artl$)/A7.ah$lailgili I)uzchmeler
'ricari Bor,lardaki Artl$f(Azahsla) IlgiJiDOzcltmclcr
F;raliyellcrlc lIgili Diger B(jr,lardaki AI11S/(A7.aIJ$la)Ilgili f)iizc1tmeler
Isletmc Se.m13ycsindeGefl:ckle$en Diger Artls'Azahsla Ilgili ()[jzelttneler
Faali)dlerden Elde Edifen Nakit AkJslnrr
Alman Fah:
Vergi OdemeJeri
Odenen Ku/ianiln;:l'11lslzin1i:r
Odencn Personel Prim/cr.;
Odenen Kldem Tazminau
i$letmc FnnliYl't1erinden "'de Edilen Nakit

8. YATJRIM FAALiYETLE~iNI>EN KAYNAKLANAN
NAKiT AKI~LA:RI

Maddi vc Maddi Olmayan Duran VarlJklann Sat.s.ndan Kaynaklanan Nnkil Giri~leri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarui Ahl11mdanKaynaklanan Nilkil Clkl~lafl
Alinan .I'aiz

Va/mOl Fanliyetlerindc l<ullamlan Nakit

c.fiNANSMAN fAALiVETLERiNDEN
KAYNAKLANAN NAKiT AKJ~LARI

Finansman~"aaliyctlerinden £/de £dilen Nakit

Dipnol
Rderanslar.

13

1<,.>
13

9

(Bag,mslz
I>enctimden

Gl'~mi$)
Cari Donem

I OCllk-
31 Aralrk 2021

(Bnglmslz
I>eilctimden

Ge~mi$)
(;c,mi$ J)onem

IOeak-
31 Malik 2020

Vaballeil'ara<;:l'vrim farklannm Nnkit \'C Nakit Ben:r.cr/eri \'arllklnr Uzcrindcki
Etkisi

NAKiT VE NAKiT BENZERLERiNJ)EKi NET ART./SfAZALI$ (A+B+C)

I). I>Ol'lEMBA$1 NAKiTVE NAKiT BENZERLERi

OONEM SONU NAJ<iT YE NAJ<iT BENZERLERi (A+B+C+I»

ili$ikteki dipllotlar bu tinansaI tabloJann aynl

5

1.664.644 309.474
93.345.322 (20. I64.541)

3 98.912.182 119.076.723

j 192.257.504 98.912.182



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim ~irkcti

3 I ARALIK 2021 TARI HINDE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA Ylcr l)jpNOTLAR
(Tum tutarlar aksi beJirtilmedik<;e Turk Litasl ("TL") olarak gosterilmi$lir.)

l.$irket'in Orgaliizasyonu ve Faaliyet Konusu

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket") 5 Haziran 1997 tariiljndc kuruhnu~tur. Sirket,Sennaye Piyasasl
Kanunu Ve jlgjli diizenleme/er kapsammda faaliyet gostennekte olup, $irket'in ba~llca faaliyet alal1m!
kllrLlClISlIoldugu yatJrlm fonlanllln ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 'nin ve diger bireyseI emeklilik
~irketlerii1in bireyse/ emekli/ik f0l11arll1111yonetilmesi i1e kurumsal ve bireyseJ mli~terilere porti'o)' y6netimi
ve yatJrlIll danl~manhgl hizmetJcri oJu$tllrmakladlr.

YenidUzenlerneJer kapsall1l11da 14 Ocak 2015 tariilinde Semlaye Piyasasl Kuru/u'nca Sirket'in portfay
)'6neticiligi ve yatll'll11 danl$manlJgt f.laliyetlerinde blllllnlllaSt lIygun goriillllli~tiir. Bu ~cr~evedc Sirkel'c
PYSfPY.2-YD.2/J071 sayJl! Faaliyel Yctki Belgcsi verilmi$tir. Aynl tarih itibanyla $irket'in 16 Temmuz
r997tarih ve PYS/PY-148 saYllt portfoy y6neticiligi yetki belgesi ile 28 $ubat 2001 tariil ve PYS/YD/2
sayJlI yatlf/m dalll$lllanhgi yetki beIgcsi iptal cdilJ1li~tjr.

Sirket'in ortaklan vepaylannaili$kin bilgiler a$agldaki gibidir:

Tiirkiye Garal1ti Bankasl A.S.
Toplam

31 Arahk 2021
Payadedi Pay oram
25.000.000 %100,00
25.000.000 (X,]00,00

31 Arahk 2020
Payadedi Pa:r orani
25.000.000 % 100,00
25.000.000 % I 00,00

Sirkerirr kategorileriitibanyla pcrsond saYlsl a~a~'pdaki gibidir:

Yliksekl isans/Doktora
Lisal1s/0nlisans
Lise
'Ilk/Olta ogrenhn
Toplam

31 Arahk 2021
21
23
3
I

48

31 Arahk 2020
19
17
4
I

41

Sirket. Tlirkiye'de kaYlt!1olup LeventNisbctiyeMail. Aytaj'Cad. No:2 34340 Be~ikta$1 istanbul adresindc
faali yetg6siennektedi t.

6



Garanti Portr6y Ytinetimi Anonim ~irketi

3 J ARALIK 2021 TARiHiNDE SONA EREI\'
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI OiPNOTLAR
(TUm tutnrlar aksi belirtilmedikye Tiirk Lirnsl (""TL'") olarak gosterilllli$tir.)

2. Finansal Tablolarm Sunumuna ili~kin Esaslar

2.] Sunuma ili~kin TemelEsaslar

TFRS're Un!/lll/Ilk Beralll

iJi$ikteki finansul tablolar Scrlllayc Piyasasl Kurulu'nun C'SPK'") 13 Huzirnn 1013 tarih ve 28676 sayJlI
Resllli Gazetc'de YU)'llnlanan 1I-14.1 No'lu "Senna)'c Piyasaslflda Finansal Raporlal11aya ili$kin Esaslar
TebJigi'" ("Tebliff') hiikOmlr:ri uyannca Kamu Gozetimi Muhasebe \"e Denetim Standanlan Kurumu
("KGK") tarafll1dan yOrUrlOge konuhnu$ olan TOrkiyc Finansul RaporIama Standartlanna ('TFRS'"lcre)
uygun olarak hazlrlanml$tlr. TFRS'ler; KGK taraftndan TUrkiye Muhascbe Standartlan ('"TMS'"), TUrkiye
Finansal RaporJallla Standartlan. TMS Yorumlan ve TFRS Yorulllian adlanyla yaYlmlanan Standart vcYorumlan iyellllektedir.

Finansal tabJolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih \"C 30794 saYlh Resmi Gazctc'de yayullianan
Fin<1nsal Tablo Ornekleri ve Kullanllll Rehbcri'nde belirlenmi$ finansaJ tablo (jrnckleri csas allllarak
geli$tirilen TFRS Taksonolllisine uygun olarak sUllullllU$tUr.
Finansal tablolann onaylanmasl:

Finansal tablolar Sirket YiJnctilll Kutulu taraflfldan 31 Ocak 2022 tarihinde onaylanml$llr. Au finansaJ
tablolan Sirket Genel Kumlu'nun degi~tinllc. ilgili dlizcnJeyici kUtllllllarlfl isc dcgi~tirilmcsini talep etmehakkl bulunmaktadll'.

Kill/am/an Para Birimi

Sirket'in iinansal tablolan. faaliyette bulllndllgll teme! ekonomik yevrede ge~erJj olan para hirimi
(fonksiyonel para birimi) ile sllnlllmll~tllr. Sirket"in finansal durllmu \Ie faaliyet sonll<;:lan, finansal tablolar
iyin SUlllllll para hirillli olan TL cinsindcn ifade cdilllli~tir.

>'iiksek Ell 7asl"OJIDiinem/erillc/c FilloJl.\"(J/ Tah/o/lirm Dii::e/li/mesj

SPK'l1lfl 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 say" I karan uyannca. Tlirkiye'de faaliyette buhlJ1:ln VI: Tlirkiyc
Mllhasebc Slandartlan'na llygun olamk 1inansal tablo hazJrlayan ~irketlcr i<;:in, I Ocak 2005 tarihinden
itibarcn ge<;:crli ollllak iizl're cnllasyon Illuhascbesi uyglllalllasrn:l son \lcrilmi$tir. Buna istinadcn, I Ocak
2005 tarihindell itibaren 29 No'lu "Yliksck Enllasyonlu Ekonomilcrdc Finansal Raporlama" Standardl
("TMS 29") uygulanlllanll~tlr.

KGK tarafindan yapllan 20 Ocuk 2022 tarihli duyuru uyannca, Tiiketici Fiyal Emkksi 'nl' ("TOFE'") gore
son 0<;:yllrn genel satlll ailln gOcOndcki kumiilatif degi~iklik %74.41 Oldugundan, TFRS'yi uyglliayan
j~letmelerin 2021 yllrna ait iinansal tablolannda. TMS 29 YUksek Enf1asyonlu Ekon()mi!t:rde Finansal
Raporlama Standardl kapsamlllda hcrhangi bir dlizeltme yapmalanna gcrck bulunmayacagl bcliI1ilmi~tir. Au
sebeple, 3] Arahk 202 J tarihli finansal tablolar hazlrlanlrkl'n TMS 29'a gore enflasyon dlizeltmcsiyapllll1aml~tlr.

Karstlmlll'll1alt Hi/ i/ur \'(' Onceki Done1l1 TariM; F;nallsa/ Tah/o/ar//1111Diize/ti/1I1esi

FinansaJ durull1 ve pcrfonnans dcgi~jmlerinin tespitinc imkan \"cnnl'k iizere, ~irkcfin tinansal tablolan
ollceki diinclllle kar~Jla:O;;lmllallolarak hazlrJanlllaktadlr. Cari donem finansal tabloJann sunUlllll ile
uygunlllk saglanmasl a<;:lsllldan kar:o;;I1a~tlrllla"bilgiler gerekli goriildiigiinde yenidcn smdlandmhr \'eonelllli farkllllk/ar Hylk/anlr.

I Ocak - 31 Arallk 2020 hesap di)ncminl' ili~kin "Yatlnm faaliyctlerinden gclirlcr'" iyerisinde gosterilen
167.196 TL tlltanndaki vadeli mcvduat faiz geliri "Esas faaliyetlcrden diger gclirJer" i<;:erisindc vadeli hcsap
faiz gclirletine, "Esas faaJiyctlcrden digcr gelirlcr" i~crisinde gosteriIcn 2.344.690 TL llll'nklli klymet
reeskont geliri isc "Yatmm faaliyctlerinden gelirler"' i<;:erisindc rnenkul klYlllet faiz gelirlerine sllllflanllll;>tlr.
I Ocak - 31 Arahk 2020 hesap donelllinc ait "Nakit akl$ tablosu" nda faaliyctlcrdcn c1de cdilcn nakit akl$
i~erindc yer alan alman fnizlcrdc gosterilen 6.481.392 TL tUlanndaki IllcnkuI klymet faiz gelirJe" llnm
faali)'ctlcrindcll ka\"J1aklanan nakit akl~lar'" iycrisindc alman nlizlerc smlflal11l11~tlr.~ . G
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Garanti Portroy Yonetimi Anonim Sirketi

31 ARALIK 2021 TARiHiNDE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA YICI DipNOTLAR
(Tum tutarlar aksi bclinilmcdikc;:e Turk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

2. Finansal Tab/olano Sunumuoa ili~kjn [sasIal' (denlml)

2.2 Muhasebe TahminIerindeki Degi~ikJjkler ve Hata/ar

Muhasebe tahmin/erindeki degi~ikJikler, yalnlzca bir doncmc ili~kin ise, degi~ikligin yapIidlgl cari donel1lde,
gelecck donemlerc ili~kin ise. hem degi~ikligin yaplldlgl donemde hem de gelccck donemlerdc. ilcriye
yonelik olarak uyglllamr. Sirkerin cari yll ic,:erisindc i.inemli mllhasebe tahmin varsaYlm degi~ikligi01maml$tlr,

2,3 31 Arahk 2021 tarihi itiban)'/a yaYlmIanml~ ama hcniiz )'iiriil'liige girmemi~ \'e erken u,ygu/anmayan
degi~iklikler

Raporlama tarihi itibanyla yaYlmlanl1ll~ nlkat heniiz yuriirliige gill11emi$ \Ie erken uygulanmasll1a izin
verill1lekle birliktc Sirket tarafll1dan erken uygulanmayan bazi )'eni standartlar, Yol"umlar \Ie degi~jklikkr
a~agldaki gibidir:

COVID-19'la ilgili O/arak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2011 Tarihi SOOJ'usmda Dcvam Eden
imtiyazlar- TFRS I 6'ya ili~kin Degi~iklikler

UllIslararasl Mllhasebe Slandanlan KlIrulu (UMSK). vadesi 30 I-Iaziran 2022 larihinde veya oncesindc dolan
kira odemelerinde dii~u$e neden olan imtiyazlan da kapsayaeak ~ekilde kolayla~tJrlcJ hi.ikmi.in uygllianma
kapsamllla girilmesini 12 ay uzatl11l$tlr. BlI hllsllsta yapllan ilk degi$iklik. kiracllann indirimler veya bclirli
siire kira 6denmemesi gibi COVJD-19 ile ilgili kendilerine sa,glanan kira imtiyazlanl11
l11uhasebcle$tirmelerini kolayla~tJnl1ak ve yallflll1cilara kira sozle~ll1eleri hakkmda faydah bilgiler saglamaya
dcvam rtmek iizcre UMSK tarafllldan MaYls 2020'de yaYlmlanl11l~llr. ilgili dcgi~iklikler KGK tarafmdall da
TFRS 16'da YapJlan Degi$ikliklcr olarak 5 Haziran 2020 turihinde yaYlJl1Jallml~tJr.

Bu dcgi~iklik isc, J Nisan 2021 tarihinde veya sonrasmda ba~layan yJlhk hcsap di)ncl11leri i~in gct;crJidir.
Kiracllann, bll dcgi~ikliligin yaYlJnlandlgl tarih olan 31 Mart 2021 itibanyla finansaJ tab lolaI' yaYlmlanl11ak
iizere henliz ir;in onayJallmaml~ oimasl dUl'Ull1l1ndada erken uygulal11aya izill verilmektedir, Diger bir
ifadcyle deg,i$ikligin yaYlmlandlgl larilItcll Ollecki hcsap dGncmlerinc j1i~kin linansal tablolar hcniiz
yaYlJnlanl11all1l$sa, bu degi~ikligin ilgili finansal tablolar ic;:inuygulanmasl miimkundlir. 2021 degi~ikliklcri.
dcgi~ikligin ilk kez uygulanmasl sonllcllnda olu$an birikill1li etki. degi$ikligin ilk kez llyglliandlgi yJlhk
hesap donell1inin ba~lI1daki ger;l11i~ylllar karlannlll ar;Jh$ bakiyesinde bir duzeltmc olarak finansal tablolanna
yansltllarak gcriye don uk uygulal1lr.

KoJayla$lll'JCI llygulal11anJl1 ilk versiyonll istegc bagh olarak uygllianmakta olup, halihazJrda istege bagh
olamk uygulamaya devam edecektir. Bununla birlikte, 2021 degi$ikliklerinin lIygulamasl istcgc bagh
degildir. Bunun nedcni. 2020 dcgi~iklikJcrinin gctirdigi kolayla~tJrlcJ hiikll1ii uygulamaYl se~en bir kiracJI1J11,
sUrelerdeki uzatmaYl bellZer ozelliklere vc benzer kO~llllara sahip uyglln sozle~l1lelcre tutar" bir ~ekilde
uyguJamaya devam etmesi gerekliligidir.

BlI dllrllll1. bi,. kim imtiyazl 2020 degi~iklikleri uyannca ilk kolayla~tlrJcl uygulalll3 ic;in lIyglln oimalllakla
birlikte yeni uzatma sonucllnda mllafiyel ir;in llygun hale gelirsc, ki,.ac"arll1 onceki kiralamada yapJlan
degi$iklikle ilgili mllhasebcle~tirllle i$lcl1llerini tersine t;evirmesi gerekecegi anlamma gelmektedir.
TFRS 3'de Kavramsal <;:en;eve'ye YapJian Atlflara i1i~kin degi~iklik

MaYls 2020'dc UMSK, UFRS 3'te Kavramsal <:;ert;eve'ye yaprlan atltlara ili~kin dcgi~ikJik yaYllnlaml~llr,
Degi~iklikle. UMSK tarafll1dan UFRS 3't(', Finansal Raporlamaya ili~kin Kavramsal <:;erc;eve'nill eski bir
siiriimiine yapJlan refcfansJar, Mart 2018'de yaYll1llanan en son siiriime yapIlan referanslar iJe
degi~irill1li~tir. Ardll1dan KGK tarafllldan da bll degi$ikliklcri yansltl1lak iizere TFRS 3 degi$ikligi 27
Tel111111Z2020 tarihinde yaYlmJanI111~llr.

Sirket'in bu degi~iklikleri I Ocak 2022 tarihinde veya sonrasll1da ba$Jayan raporlamCl donel1llerinden itibaren
lIyglllamasl gerekmekle birlikte. erken llygulamasll1a izin verilmektedir.
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Garanti Portf6y Yonetimi Anonim ~irketi

31 ARALIK 2021 TARil-liNDE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DipNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi bc/irtillllcdikc;e Turk Lirasl ("TL") olarak gosterilllli~tir.)

2, Finansal TabJohmn Sun urn una iJj~kilJ ES:lsla,. (dcvanll)

2.3 31 Arahk 2021 tarihiitibanyla )'aYlmlanml~ am:l heniiz yururHigc girmcmi~ \Ie erken uygulanmayan
degi~iklikJer (devaml)

Maddi Duran Varhklar- Kullammamacma uygun hale getirme (1'1\18 16'da yapllan degi~iklik)

MaYls 2020'de UMSK. UMS 16 M(Jddi Duran /farM/ar standardlllda degi~iklik yaran "Maddi [)ur<ln
Varllklar - KulJanlll1 alllaCllla uygun hale getirlllc" degi~ik/igini yaYlllllaml~tlr. KGK tarafmdan da bu
degi~ik/ikleri yansltmak iizcre TMS 16 dcgi~ikligi 27 TCmJl117.2020 tarihinde yaYllnlanml~tlr.

Maddi I)uran VarhkJar- KullaOim amaclha uygun hale gctirmc (TMS 16'da )'apdan degi~iklik)(dcvami)

Silz konusll dcgl~iklik. bu hllsustaki muhasebclc~tin11e hUkUllllcrini aC;lkhga kavu~turarak ~efrafllgl ve
tutarhltgl .artln11aktadlr - i>zelliklc, yaptlan degi~ikliklc bilikte, artlk varltgl kulIanllll amaclIla uyglln hale
gctirirkcn ureti/cn urlinlcrin sall~llldan clde cdiJen gclirlerin. maddi duran varllk kalcminin ma/iyelinden
dli~i.iImcsille izin vem1cmektcdir. Bunun ycrinc, bir ~irkct bu luI' satl~ ge/irlerini ve ilgiJi l1laliyetJeri milk kar
veya zamra yansllacakllr,

Sirkefin bu degi~iklikJeri I Ocak 2022tarihindc \lcyn sonrasillda ba~layan raporJama donellllerinden iliharcn
lIygulamasl gerckl1leklc birlikte. crken uygulamasllla izin verilmcktcdir. Sij7. konuSLI degi~iklikler geriye
doniik olarak; ancak sadece degi~iklikJcrin ilk kcz uygulandlgl finansaltablolarda sunlilan en erken donernin
ba~lIlda vera sonraslnda, yi>nclim tarafllldan al1lac;lanan kO~lIl1arda c;aJI~abil1llcsi ic;in gerekcn yer ve durllllla
gClid/en madcli duran varllk kalemlerine lIygulalllr. Dcgi~ikliklcril1 ilk kcz lIygulanlllaslIllll birikimli etkisi.
sunuJan en erken donclllin ba~lIldaki dagllJllllallll~ karlann ya da uygun olan ba~ka bir ozkaynak bilc~eninin
al;t1I~bakiycsinde bir dlizcltlllc oJarak finansaJ tabla/ara a/ullr.

Ekonomik a~ldan dczavantajh si)zlc~mcJcr~Sijzle~mcyi yerine getil'mc maliyellcri (TMS 37'c1c yapllandcgi$ikJik)

UrvISK, MaYls 2020'de. UMS 37 Kar~J1lklar, Ko~ulJu Borc;lar \'c Ko~ullll Varhklar'da dcgi~iklik yapan
"Ekonomik aC;ldan dczavantajlt sozle~llleler - Sozlc~llleyi rerine gctirlllc Illaliyet/eri" dcgi$ikliginiyaYll11laml$tlr.

UMSK, bir sozle~1l1enin ekonomik a~ldan dczavantajll olup olllladlglll1 dcgerJendin11ek alllaclyla,
sozlc!;;meyi yerine getirrne l1laliyetinin hem katlantlmasl gcreken zorunJu i/a\'e maJiyetler hcm de digcr
dogrudan maliyetlerin dagllll1lJ iJc ilgili maliyctJeri i~erdigini aClk/I£Wkavll~tllrlllak <Il1laclyla UMS 37')'e
YOllclik bu degi~ikligi yaYlln/anlJ~tlr. Ardll1dan KGK tarafll1dan da bu degi~ikJikleri yansltmak iizcre TMS
37 degi!;;ikligi '27 TCl1ll1llz 2020 tarihinde yayunlanml$tlr.Degi!;;iklikler, bir si)zle~menin ycrinc getirilip
gctiri/mcdigini dcgcrlcndinnck amaclyla bir s{)zlc~mcnin yerinc gctirilmcsinin maliyctinin bclirIcnmesinde
i~let1l1enin hangi maliyctleri dahil edebilcccgini belirlcmi~tir.

Sirkct'in bu dcgi!;;ikliklcri I Ocak 2022 tarihinde \'cya sonraslIlda ha~layan raporlama donell1lcrinden itibaren
uyglllamasl gerekll1ckle birlikte, crkcn lIygulumaslila izin \'eriI1l1cktedir. Degi~ikJiklerin ilk kcz
uygulanmaslIlll1 birikimli ctkisi. ilk lIygulal1la tarihindeki dafpt"maIl11~ karJann ya da uygun olan ba~ka bir
ozkaynak bile$eninin aC;"I~bakiycsinde bir clii7.cl!mc olarak finansal !ablolara almlr. Kar~"a~lmnah bilgiJcryenidcn dlizcnJcnmez.

YiikumliiliiklerinKlsa vc)'a U1.un Vadcli Olarak Smlflandirilrilasl (TMS 1'de Yap.lan Degi~ikJjkler)

UMSK taraftndan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS .I'c gorc yiiklimliiHiklcrin klsa vcya uZlln vadeli oJarak
smdlandlnlmasll1a yiinelik finansal durull1 tablosundaki sunumullun daha a~lk/a)'JCl halc gctirilrncsi
amaclyla yaY"lllanan, "YlikiimlUli.iklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak SlI1lflandln/masl"na ili$kin
degi~ikliklcr, KGK tarafmdan da 12 Mart 202() tarihindc 'TMS l'de Yaptlan Degi~ik/iklcr _
YukiimliiHiklcrin Kisa vcya Uzun Vadcl.i Olarak SlndlandlfIll1lasl" ba~!lglyla yaYlmlanmJ~lIr.

Bu dcgi~iklik, i~/etl11enin en az on iki ay sonraya crlcJcyebildigi yukiimliiliik/erin U7.UOv de . olar&k
sllllflandmll1lasma ili~kin ck arylklamalar ve yukiimlUliiklerin Sllllnal lhnasly/a ilgili di rcr III 'us/am
a~lkltk gClirmi~tjr. GARANT' PORT rj'( '(ON. ;i{:j ,'"$.

N tctryc Mi:l~f"vt"'1rC
9 o~/ht,~;.I '}TA'~ .

" .klil~ VD :<Il~DO i/,I,)7
-~. t4.; rJ.:i.':l0(A;7" -_I '• .]'1



GarantiPortf6y Yonetimi Anonim ~irketi

31 ARALlK 2021 TARiHiNDE SONA EREN
FiNANSALTABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DipNOTLAR
(TUm tutarlar aksi beliltilmedikce Turk Lirasl ("TL") olarak g6sterilmi~tir.)

2. Finansal Tablalarm Sunumuna ili~kin Esaslar (devaml)

2.3 31 Arahk 2021 tarihi itibanyla yaYlmlanml~ ama heniiz yiiriirliige girmemi~ ve erken uygulanma~'an
degi~iklikler (devaml)

YiikiimJiiliiklerin KJsa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandmlmasl (TMS J'de YapJlan Degi~iklikler)(devaml)

TMS I 'de yapllan degi~iklikler a~agld3ki hususlan ele almaktadlr:

a. YiikilmlOJiiklerin slJllflandmlmasJIlda i~letmenin yiikiimlilHigii erteleme hakklllln rapor/am3 donemi
sonunda mevcul olmasl gerektigi hususuna a'Ylk~ayer verilmesi.

b. j~letmenin YiikOmliiliigu erteleme hakkll1l kullanmasma ili~kin i~Jelme yonctiminin beklenti vc
ahlaeJannll1, yiikilmlilHigiln U2un vadeli olarak sll1ltlandll"llmasll1l etkiJemeyecegine yer verilmesi.

c. f~letmenin borclanma ko~ullanllln soz konusu sll1ltlandlrmaYI nasll etkileyeceginin aClklanmasl.

d. j~letmenin kendi 6zkaynak araelarlyla odeyebiJecegi yiikUmlilJiiklerin slllIflandmlmaslIla i1i~kin
hliklimlerin aClklanmasl.

Sirket'inbu degi~ikJikJeri I Ocak 2022 larihinde vcya sonrasmda ha~layan raporlama d6nemJerinden ilibaren
geriye doni.ik olarak uygulamasl gerekmektedir. Bununla birliktc, erken uygulamaslna izin verilmektedir.
Son olarak, UMSK tarafllldan 15 Tell1ll1uz 2020 tarihinde yaymllanan degi~iklikle UMS I degi~ikliginin
yi.iriirHiktarihinin I Ocak 2023 tarihine kadar ertclenll1esille karar verilmi~ olup, soz konusu degi~iklik KGK
tarafllldan da 15 Ocak 2021 tarihinde yaYJmlanml~tlr.

TMS I 'de yapllan bu degi~ikljgin uyglllanmaslJ1m. $irket'ill finansal tablolan ilzerinde onell1Ji bir elkisinin
olmasl beklenmemektedir. .

TMS 12Gelir \'crgileri'ndc yapdan Degi!jiklikler

MaYls 2021 Ide UMSK tarafllldall. TMS 12 Gelir Vcrgileri'nde "Tek Sir i~lell1den Kaynaklanan Varhk \'c
Borc1ara ili$kin Erlelellmi~ Vergi" degi$ikligi yaYlmlanmJ~tlr. ilgili degi~iklikler KGK tarafmdan da TMS
12'c iIi~kin Degi~iklikler olarak 27 Agllstos 202/ tarihinde yaYlJlllallml~llr.

TMS 12 GeJir Vergileri'nde yapilan bu degi~iklikler, ~irketlerin belirli i~lell1leJ'de, ornegin; kiralama \Ie
hizmetten cekme (sokme. eski ha/ine getirnle, restorasyon vb.) kar~lhklarJlla ili~kin ertelenmi~ vergiyi nasll
I1luhasebele$tinnesi gerektigini a~lklJga kavu~turmaktadlr.

Degi~ikfikJe. ilk muhasebele~tirI1le muatiyctinin kapsalllllll daraltarak, e~it ve gel;ici fark/an netle$lirilen
i$lemJere uyglllanmamasl 6ngoriilmekledir. Sonue oJarak, ~il;ketlerin bir kiralamanlll ilk defa Jinansal
tablolara ahnmasllldan kaynaklanan ge~ici farklar ve hizmellcn 'Yekme kar~lhk/an i'Yin ertelenll1i~ vergi
varlJgI ve eI1e/enmi~ vergi borcll mllhasebele~lirmesi gerekecektir.

Degi$iklik/er, muafiyetin kiralama ve hizmelten ~ckmc yilkiimJilliiklcri gibi i~leI1ller i~in gel;erli o/madlgma
a~lkhk getirmektedir. Bu i$lemler e~it vc denkle~tirici gecici farklar ortaya ~Ikaracaktlr.

Kiralamalar ve hizmetten c;ekme yi.ikiimJillukleriic;in, i1gili ertelenllli~ vergi varhklan ve borc;lann1l1.
kar~i1a~tJnnah olarak sLInulan en erkcn donemin ba$/anglcmdan itibaren muhasebclc~tirilmcsi gerekecektir
ve hcrhangi bir klimii/atif etki onceki d6nem dagitl1l11aml~karlarlllda veya digcr ozkaynak bile~enlcrjnde bir
diizeJtme olarak muhasebele~tirilecektir. Bir ~irket daha once net yak/a~lm kapsammda kiralamalar ve
hizllletten yckme yiikiimHilUkleri Uzerillden el1elenmi~ vergi l11uhasebele~lirl11i~sc,geei~ iizerindeki etkinin
ertelenmi~ vergi var1Jgl ve ertelenl11i~vcrgi borcunul1 ayn slll1ullluyla slmrlt oimasl muhtemel oJacaktlr. Soz
konusu degi~iklikler, 1 Ocak 2023 veya sonraslllda ba~layan raporlama donemleri il;in geecrli oJup, erken
uygulalllaya izin verilll1ektedir. TMS 12'de yaptlan bu degj~ikligin uygulanmasll1Jll, Sirket'in finatisal
tablolan i.izerinde onemli bir elkisinin olmasl beklenmemektedir.

. \
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Garanti Portf6y Yonetimi Anonim ~irketi

31 ARALIK 2021 TARiHiNDE SONA EREN
FiNAN SAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA YICI DipNOTLAR
(Tumtutarlar aksi belirtilmedikc;e Turk Lirasl ("TL") olarak gosterilJ1li~tir.)

2. Finansal Tablolann Sunumuna jli~kin Esaslar (devaml)

2.3 31 Arahk 2021 tarihi itibanyla yaymllannll~ ama hcniiz yiiriir'Hige girmemi~ ve erken uyguJanmuyan
degj~iklikler (devanu)

Muhasebe Tahminlerine jli~kin Tanim (TMS 8'e i1i~kinDegi~iklikler)

UMSK tarafmdan 12 Subat 2021 tarihinde yaY"llhman soz konuSll degj~iklikler. llluhasebe tahminleri ic;in
yeni bir tamm getinnektedir: bllnlann finansal tablolarda olc;iim beJirsizligine neden olan parasal tutarlar
oIdllklanna aC;lkhk getirilmesi amac;Janmaktadlr. ilgili degi~iklikler KGK tarafllldan da TMS 8'e iIi~kin
Degi~iklikler olarak I J Agllstos 2021 tarihindc yaYJJl1lanllll~tlr.

Degi~iklikler aynca, bir ~irketin bir mllhasebe poJitikasl tarafmdan belirlencn amaca ula~mak ic;in bir
11111hasebetalmlini geli~tirdigini belir1crck. mllhascbc politikalan ile l11uhasebe tahminleri arasmdaki iJi~kiyi
3C;lkhga kavll~turmll~tllr.

Bir l11uhasebe tahmini geli~tirmek, a~agldakilerin her ikisini de ic;erl11ektedir:

• Bir oJc;iim yonlcmi sec;me (tahmin veya degerlemeyontcmi) - ornegin, TFRS 9 Finansal Arac;lar
lIygulalllrken bekIenen kredi zararlan ic;in 7..ararkar~lIlglJll 61c;mek ic;in klllla11l1anbir tahmin tcknigi ve

• Sec;ilen OIc;Omyontcmi uygularken kullal1llacak girdileri sec;me - or. TMS 37 Kar~llIklar, Ko~ullll Bor~lar
ve Ko~ullu Varhklar uyglllaJlIrkcn garanti ylikumliiHikleri i~in bir kar~I1lk belirlemck ic;in beklenen nakit
iYlkl~larJ.

Bll Hir girdilerdeki veya degcrlcl1lc lckniklerindeki dcgi~ikliklerin ctkiJeri, lllllhasebe tahminlerindeki
degi~ikliklerdi •.. Mllhascbe politikaJanmn talllmlllda herhangi bir dcgi~ikligc gidilmemi~ olup aym ~ekildc
kahll1~tlr.

S6z konll~u deg;i~iklik'er. J Ocak 2023 tarihinde veya sonraslI1da ba~layan raporlama d6nelllleri ic;in gec;erli
olup. erken uygulamaya izin verilmektedir ve ~irkctin bll degi~iklikleri uyguladlgl ilk yIlllk raporlallla
doncminin ba~lI1da veya sonraslJ1da mcydana geJcn mllhasebc tahminlcrindcki ve mllhasebe politikaJanndaki
dcgi~ikliklere i1eriye yonelik llygulanacaktll".

TMS 8'de yaplian bu dcgi~ikJigin lIyglilanmasllllll. Sirket'in finansal tabloJan lizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasl beklcnmemektedir.

UMSK tarafmdan 12 Subm 2021 tarihinde ~irketlerin, muhasebe politikalanna iJi~kin aC;lklamalann faydall
olacak ~ekj/de yapmalannl sagJanmasll13 yardimci olmak amaclyla UMS I FinansaI Tablalann SunLlJu~ll'nda
degi~iklikler ve UFRS Uyglliama Standardl 2 Onemlilik Kararlan OILJ~tLlrll1a'dagOncelleme yaYJmlaml~tll".
BLJdegi~ikliklerden UMS J 'e ili~kin olanlan KGK tarafll1dan da TMS I 'c ili~kin Degi~iklikler olarak 11
Agustos 202 I tarihinde yaYllnlanml~tIr.

TMS J 'dcki temel dcgi~iklikler ~unlarl i~ermcktcdir:

• ~irketlerden oncmli 11111hascbcpolitikalanndan ziyade onemJilik diizcyinc bagh olarak muhasebe
politikaJannl aiY1klamalanm istemek:

• Onemlilik dOzeyi alt1l1da kalan i~lemler. diger olaylar veya kO~LJllarla ilgili mllhasebe politikalannm
oncmsiz oldllgunu ve bu nedenle aC;lklanmalanna gcrck olmadlglJ1l aC;lkhga kavu~tunnak ve

• OnemJilik diizeyi iizerindc kalan i~lemler, diger olaylar vcya kO~lIlJaria ilgili Will Illllhascbe politikalannll1
bir ~irkctin finansal tablolan ic;in ollemlilik arz ctmcdigine aylkllk gctirmek.

Degi~iklikJer I Ocak 2023 tarihindcn itibaren gec;erli olmakla birlikte ~irketler daha erkcn uyglilayabilirJer.

UMS I Finansal Tablolann SunLJlu~LJ'nda dcgi~ikliklcrin uygulanmaslllll1, ~irkel'in finallsal tablolan
Ozerinde onemli bi •.etkisinin almasl beklenmemektedir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim ~irketi

31 ARALIK 2021 TARiHiNOE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA YICI OiPNOTLAR
(TUm Marlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosteriJrni~tir.)

2. FinansaJ TabJolatm Sunumuna ili~kin EsasJar (devaml)

2.3 31 Arahk 2021 tarihiitibarlyJa yaYlmlannlJ~ama heniiz )'iiriirliige girmemi~ ve crken uygulanma)'andegi~ikJikJer (devaml)

YJlbk iyiJe~tirmeJer /2018-2020 Donemi
TFRS'deki iyiJc~tirmeJer

Yiiriirliikteki standartlar i~in KGK tarafllldan 27 Temmuz 2020 tarihinde yaYlll1lanan "TFRS'de YJlIlk
iyile~tinneler / 20 J 8-2020 Oonemi" a~aglda sunuJmu~tur. Bu degi~iklikler J Ocak 2022 tarihinden itibaren
ge~erli oJup, erken uygu/amaya izin verilmektedir. TFRS'lerdeki bu degi~ikJiklcrin uygulanmasJllJll,
$irket'in finansaJ tablolan lizerinde onemli bir etkisinin olmasl beklenJncmektedir.

TFRS J - Tiirkiye Fillallsal Raporlama Stalldartlarll1l11 ilk. lJ.yglilamasl

Bu degi~ikJik, bir baglJ ortakhgm ana ortakJrktan dalm Sonra TFRS'leri uygulamaya ba~lamasl durumunda
TFRS J 'in uygulamasJl1I kolayla~tJrJnaktadJr; omegin; bir bagh ortaklJk ana ortakhktan daha sonra TFRS'leri
uygulamaya ba~lamasJ dUrulllunda TFRS 1.0 16(a) paragrafillJdaki Illuafiyetten yararlanmak suretiyle Wm
yabancl para i~Jemler iryinbirikl11i~yabanci para ryevrim farklanl1l, ana ortakhgm TFRS Standartlanna geryi:;;
tarihine gore ana ortakhgll1 konsolide finansaJ tablolanna dahil edilen tUlar/ar Uzerillden oJ~meyi seryebilir.
Bu degi~ikliklikle birlikte, bagh ortakhklar iryin btl istege bagh bu muafiyetin uyguJanmasJ suretiyle i)
gereksiz maliyetleri dii~Unneyj ve ii) bcnzer e~ anh muhasebe kaYltlannll1 tutulmasl ihtiyaclI1J1l ortadan
kaldlrllrnasJIlI saglayarak TFRS'leregeryi~i koJayJa~lIracaktlr.
TFRS 9 Finallsal Arur;lat

Bu degi~ikljk, finansal yUkiimltiliiklerin finansal tablo dl~1blrakllmasl i~in "% 10 testinin" gen;:ekle~tiriIJl1esi
amaclyJa - alman iicretlerin bll i~lernlel' ivin Menen Ucretler dU~iilerek net tutar iizerinden bclil'lenmesinde-
dikkate ahnacak Ucretlerin yalllJzca bor~llI ve bor~. vercn slfatlan ile bunJar arasmda veya bunlar adma
kar~J11kholarak odenen veya alman i.icl'etleri iycrdigini arylkliga kavll~turmaktadlr.
Yiiriirliige girerek lIyglilallll1aya ba$ltI11l1ll~degi~iklik.ler

I Ocak 202 I tarihindc ve sonrasmda ba~layan hesap donernleri i~in yiiriirliige ginni~ olan degj~ikJik isea~aglda sllnulJl1u~tur;

Gosterge Faiz Oram Reformu - 2. A~ama (TFRS 9 Finansal Araylar, TMS 39 Finansal Ararylar:
Muhasebele~tim1e Ve 61~me, TFRS 7 Finansal Araylar: ArylkJamaJar, TFRS 4 Sigorta Sozle~rneleri vc TFRS
16KjraJarhalar'da YapJlan Degi~ikliklcr)
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Garanti Portf"6)'Yonetimi Anonim ~irketi

3J ARALlK 2021 TARiHiNDE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(TOm Marlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl ('TL ") olarak gosterilmi~tir.)

2.4 OnemJi Muhasebe Politikalannm Ozeti
Finansal ara~lar

i. Finollsall'Clrilklarll7 ve yiikiimliiliiklerin Sll7!/lwlmasl 1'(' olr;iimii

~irket'jn TFRS 9'a gore finansal varhklannJ nasll sInrt1andrrdlgl, ol~Uigii vcilgili gelir ve giderleri nasll
muhasebele~tirdigi konusunda detaylJ bilgi a~aglda sunulmu~tur.

TFRS 9'a gore, bir finansal varhk ilk defa finansal tablolara alllllllasl srraslllda; it fa edilrni~ rnaliycti
Ozerinden ol~liIen; ger~ege uygun deger ("GUD") farkl diger kapsarnll gelire yansltJlarak o/(;iilen -bor~lal1lna
ara~Ian; GUO fark, diger kapsamh gelire yansltJ!arak ol~iilen - ozkaynak ara\=lan veya GUO farkl kar veya
zarara yansltJlarak ol~[jlcn olarak sllllflandJrlhr. TFRS 9 kapsalllll1daki finansal varlrklann slI1lllandrn/masl.
gcncJlikle, finansa! varlrklann yonctimi i~in i~/e(menin kulfandlgl i$ modeli ve finansal varllgm sozle~Jlleye
bagh nakit akl~lannlt1 ozclliklerinc dayanmaktadlr. Standart kapsamlJ1da sakh tUrevlerin finansal varllktan
aynlma zorunluJugu ortadan kaJdJrllml~ olup bir hibrid sozle~menin bir biitOn olarak ne ~ekilde
slmt1andJrllacagl dcgerlendiri Imel idir.

Bir jinallsaI varlrk, a~agJdaki her iki ~a111llbirden saglalllllaSI ve GUD fark, kar veya zarara yallsJtllarak
ol~iilen olarak SII1It1andmlmamasl durumunda itfa edilmi~ l1laliycti iizcrinden ol~iiliir:

- Finansal vnrhgll1 sozle~meye bagh n<lkilakl~lann,n tahsil edilmesini al1la~layan bir i~modeli kapsamllldaelde tutulmasl ve

- Finansal varhga ili~kin sozlc~me ~artlannlll. belirli tarihlerde sadeee anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz odemclcrini i~eren nakit akl~lanna yol a<;:l1lasl.

Bir bor\=lanma arael, a$agldaki her iki ~artJll birden saglanll1aSI ve GUD filrkl kar veya zarara yansitilarak
ol~lilell olarak Sll1lllanl11amaSldUl"Ul11undaGUD farkl digcr kapsamh gelire yansltilarak ol~iiliir:

- Finansal varhglll sozle~meye bagh nakit akJ~larlllm tahsil edilmesini vc finansal varltklarlll satIlmas1l11
ama91ayan bir i~ modcli kapsal1llnda clde tutulmasJ \Ie

- Finansal varllga i1i~kin sozle~me ~ar1IanlJll1. bcJirli tarihlerde sadece anapara \Ie anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz odemelerini i9cren nakit akl~lanna yol a~masl.

Yukanda belirtiJen itfa edilmi~ maliycti iizerinden ya da GUD farkl diger kapsamh gclire yanSllllarak
olr;:iilmeyen Him finansal varhkJar GUO farkl kar veya zarara yansitilarak 61~iiJiir. Bunlar, Wm Hirev finansalvarllklan da i<;:cnl1ektedir.

Finansal varhklann ilk de fa linansaJ tablolara ahnmasl slTasmda, finansal varhklann farkh ~ekilde
ol~iimiinden ve bunlara iJj~kin kazan~ veya kay'plann farklJ ~ekilde finansaJ tablolara ahnmaslJ1dan
kaynaklanacak bir muhascbe lIY1l1l1suzlugunliortadan kaldlmlasl veya onemli oJ<;:iideazaltmasl ~artlyla bir
finansal varlJglll geri doniilemez bir ~ekilde ger<;:egc uygun deger degi~imi kar veya zarara yansltrlarak
ol<;:iiJenolarak tanllnlanabiJir: Ger~ege uygun deger degj~imleri kar veya zarara yansltlJanlar dJ~lJ1daki
finansal varllklann (ilk dela tinansal tablolara alJnmasJ slraslJ1da i~lcm bedcJi iizerindell OI<;:lilenve onemli
bir finansman bile~enine sahip olmayan ticari a/acak/ar haricindc) ilk ol<;:iirni.inde,bunlann cdinimiylc veya
ihraclyla dogrudan ili~kilendiriJcbilcn i~lcm rnaliyetleri de ger~ege uygun dcgcre ilave cdilerek ol~iiJOr.
A~agldaki muhasebe politikalan finansal varIJklann sonraki o/<;:iimlcrinde ge<;:erlidir.
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Garanti Portroy Yonetimi Anonim $irketi

31 ARAUK 2021 TARiHiNOE SONA EREN
FiNANSALTABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI OiPNOTLAR
(Tum tlltarlar aksi belil1iImedik~e Turk Lirasl C"TL") olarak gosterilmi~tjr.)

2.4. OncmJi Muhasebe Polilikalarlnm Ozeti

Finansal Aral;lar (devaml)

GUO farkl kar/zarara yansltt/arak ol~tilen finansaf varhklar:

GUD fark! kar/zarara
yansltJlarak OII;U1en
finansal varhklar

itfa edilmi~ maliyeti
iizerinden oh;iilcn
finansaJ varhklar

GUD farkl diger
kapsamh gelire
yansltJlarak ijJ~iilen
bon;lanma ara~lan

GUD farkl digeJ'
kapsamh gelire
)'ansltJlan ozkaynak
aral;lan

13u var1Jklar sonraki oll;i.imlerinde ger~cge uygun degerlcri iizerinden (jl~ii1tir.
Herhangi bir faiz veya temettli geliri dahil olmak lizere. bunlarla ilgili net
kazanlYlar ve kaYlplar kar veya zararda mllhascbele~tirilir.

Bu varhkIar sonraki (jllYlimlcrinde etkin faiz y()ntemi kullallliarak itfa edilmi~
maliyetinden ollYiiHir.

itfa ediJrni~ maliyetlcri \'arsa deger dil~likliigu zararJan tutan kadar azaltlflr.
Faiz gclirlcri. yabancl para kazan~ ve kaYJplan ve deger d[i~[ikliikleri kar veya
zararda l1luhasebcle~tirilir. Bunlann finansal dllrum tablcsu dl~1
blrakJlmasltldan kaynaklanan kazan<; veya kaYlplar kar veya zararda
l1luhasebcle~tiri lir.

Bu varlJklar sOl1l'akidi:inemlerde gcrlYege llygun dcgcri lizcrindcn 0llYii1lir.Etkin
t~liz yontemi kllilamlarak hesaplanan faiz geliri. yabanci para kazanlY ve
kaYlplan \'e degcr dli~iikliiklerj kar veya zararda l11uhascbele~tirilir. Oigcr
kazan9 ve kaYlplar isc diger kapsamh gelirdc 1l111hasebe/c~tirilir. Finansal
varhklar finansal dlirull1 tablosll dl~l blrakJldlgmda daha onccclen digcr kapsal1lh
geIire yanslIJ1an toplal11 kazan9 veya kay!pfar kill' veya zararda yenidcn
SlIlltlandJrl /rr.

Bu varltklar sonraki donem/erde gen,:egc uyglln degeri iizerindcn i:illYiiHir.
Tel11ctliilcr, 391klYa yatlrJll1l11 maliyetinin bir klSl1llll1l1 geri kazalll1mas!
niteliginde oll1ladlkl;a kar vcya zararda lll11hasebcle~tirilir.
Oigcr ncl kazanlY ve kaytplar diger kapsamlt gelirde l1luhasebe/e$tiri/ir \Ie kar
vcya zararda yeniden sll1lflandJrllrnazlar.

ii) Finansa! l'orftk!artia lieger dii~'iik!iigii

Yeni degcr di.i$iikliigil modeli itfa edilrlli~ maliyetinden 0190lcn finansal varhklara ve sozlc~mc varhktanna
uyglilantr ancak ozkaynak ara~larJna yaptlan yatlfHnlara llygulanmaz. ilra cdi/mi$ maliyetinden oll;iilen
fihansal varlrklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit bcnzcrlerinden o/u~maktadJr.

Sirket, TFRS 9 kapsarmnda a~agrda belirtilen kalell1leri ilYinbeklencn krcdi zarar kar~llrgtnl kayltlanna ahr:
• itm edilcn maliyetinden OI<;iilenfinansal varhkJar;

$irket, zarar kar~J!lgl 12 ayhk beklenen kredi zararlanndan ol~illcn a~agldaki kalcmler dJ~lI1dakalanlar ilYin.
omilr boyu bcklenen kredi zanirlarma c~it bir tutardan zarar kar~lhgl hesaplar:

-ilk defa finansal tablolara almmasllldan bu yana kredi riski i:incll1/i0I9lide ar1mayan banka bakiyeleri.

Tkari alacaklar, diger alacaklar. diger varllklar ve sozlc~me var/rkJan i<;inzarar kar$JlJklan her zaman omiir
boyu beklenen kredi zararJanna e~it bir tlltardan o/~iili.ir. Bir finansaJ varltktaki kredi riskinin, ilk defa
finansal tablolaraahnmasmdan bu yana onemJi ol<;:iide artJp artmadlgl beIirlenirken vc beklenen kredi
zararJan tahmin edilirkcn, a~lI'Jmaliyet veya lYabayakatlallllmadan elde cdilebilen makul ve dcsleklenebilir
bilgiler dikkate alllllf. Bun/ar. Sirket'in gCl;mi~ dcncyimlcrinc ve bilirwli kredi dcgcrJendirmclerine dayanan
nitelikscl ve saYlsat bilgilcri ve analizleri vc ileriye YOllclik bilgileri iyerir. \
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Garanti Portray Yonetimi Anonim ~irketi

3 J ARALlK 202 J TARiHiNDE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA jLi~KjN TAMAMLA YICI DjpNOTLAR
(TOm tutarlar aksi belirtilmedikl;e TOrk LirasJ ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

2. Finansal Tablolarm SunumuiJa jli~kin Esaslar (devaml)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalannm Ozeti (devaml)

Finansal ara~lar-(devaml)

~irket, vadesini 30 giin gegen finansal varhklann kredi riskinde onemli bir artl~ oldllgunu kabul eder.
!;)irket,a~agJdaki dUrtlmlarda finansal varllklann temerriiUe oldugunll kabul eder:

- Borl;lunun $irket'e olan yiikiim/U1iiklerini, ~irket teminat/an bozdunnak gibi aksiyonlara ba~vunnadan
once (eger teminatlar mcvcutsa), tam o/arak yerine getinnesi muhteme/ degil ise; veya finansal varllk
vadesini 90 giinden fazla a~ml~sa

~irkct, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin ulus/ararasJ tll.llImtyla "yatmm notll"na e~it olmasl
durumunda bun/ann dii~iik kredi riskine sahip oldugunu kabul cder,

Omiir boyu bekJencn kredi zarar/an, birfinansa/ araclIl bekJenen omrii boyunca gen;ekle~mesi miimkiin
temen'iit hallerinin bir sonucudur.

12 aylrk beklenen kredi zarar/an, raporlama tarihinden sonraki 12 ay i<;:indegergekJe~mesi miimkun temcrriit
halJerinden kaynakJanan beklenen kredi zararlannl temsil eden klslmdlr. Beklencn kredi zararlann1l1
ol<;:iilecegiazami siire. Sirket'in kredi riskine Illaruz kaJdlgl azami sozle~llle siiresidir.

Sirket, her raporlama doneminde itfa edilJl1i~maJiyetinden o/<;:U/enfinansal varllklann kredi deger dii~iikJiigii
olup olmadl{pm dcgcrlcndirir. Bir ftnansal varlrglll gelecekteki tahmini nakit akl~lanl11 olumsuz ~ekilde
etkileyen bir veya daha fazla olay ger~ekle~tiginde soz konusll finansaJ varllk kredi deger du~[ikliigiinelIgraml~tJr.

A~agldaki olaylara i1i~kin gozlemlenebiJir veriler finansal varhglll kredi deger d(j~Ukliigiinc llgraml~
oldugunu gosteren kanltlardlr:

- Bon;lunlln onelllii finansal slkmtJ iyinde olmasl:

- Temerrlit nedcniyJe bir sozle~me ihla/inin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozle~meye baglJ nedenlerIe, bor<;:lununiyine dii~tiigUfinansal stkmtldan dolaYI alacakJlIlll1
bon;luya nonnal ~artlarda dii~iinrnedigi bir ayncalJk tammasl;

- Bor91unun iflaSlllll1veya ba~ka bir ftnansaJ ycniden yapllanmaya gireceginin ll1uhtemel olmasl; veya
- Finansal SJkllltllar nedeniyle bu finansal varhga iJj~kin aktifpiyasanm ortadan kalkmasl.
Netle~tirme

Finansal varltklar ve yi.ikiimliiliikler, yasaJ oIarak netle~tinlle hakkllllJl var o!masl, net olarak odenmesi veya
tahsilinin mlimkiin olmaSI veya varlJglll elde edilmesi jle yiikiilllliilii,giin yerine getirilmesinin e~ zalllan!J
olarak ger<;:ekJe~ebilmesihalinde, bilan<;:odanet degerleri ile gosterilirler.
HasJlat

- Yonelim iicreli ge/ir/eri ve portIO)'yiineliln komi.~von/al'l

Yonetill1 iicreti gelirleri, $irket tarafindan yonetilen yatmm, emekliJik ve altematifyatlJ"lll1 ara~lal"l fonlarllllll
fon toplam degeri Uzerinden anla~ma ile belirlenmj~ bir oran iizerinden hesaplanan yonetilll iicreti ile
kurumsal ve bireysel portfoy yonetiminden alman komisyon geJirlerinden olu~maktadlr. Yonetim iicreti
gelirleri hizmetin verildigi donelllde mllhasebele~tjrihnekte ve gelir olarak kaydedilmcktedir.
- Performans iicrcli ge/ir/eri

Perfonnans iicreti gelirleri, $irket tarafllidan yonetilen emeklilik ve altematif yatmm aral;lan fonlan ile
kurumsal ve bireysel port fay yonetimi mu~terilerinden; sozle~me iizerinde belirlenmi~
oranlar dahilinde, alternatif (kar~lla~tlrnla ol~iitii) oranlan ve ilgili fon slralamalan lizerindell plan;lrak
alman perfonnans komisyon gelirlerinden olu~ll1aktadlr. Performans Ucreti gelirleri ay sonlar nda hakkuk
esaSI uyannca mllhasebeJe~tirilerek sozle~mede belirtilen ilgili performans dA'AR~tr1~fJ. . 1}~.:~jO'1EIJMi .\,$.
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Garanti Portf6)' Yonetirni Anonirn ~irketi

31 ARAUK 2021 TARiHiNDE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA YIC! DipNOTLAR
(TOm tlltarlal'aksi belirtilmedik~e TOrk Lirasl ("TL") olarak gostcrilmi~tir.)

2. Finansal Tablolarm Sunurnuna ili~kin Esaslar (devarnJ)
2.4 Onernli Muhasebe Politikalannm Ozeti (devarnl)

Maddi Duran Varhklal'

Maddi dllran varIlkJar, satm ahm maliyet degerlerinden birikmi~ arnortisman ve kalrCI deger kaYlplan
di.i~ii1erckyansltl hr.

SonrlldOJl orroyo «Ikon Ric/erie/"

Maddi dllran varhklann herhangi bir par~aSll1l degi~tirlllekten dogan giderler baklm onanm maliyetleri ile
birlikte aktifle~tirilebilir. SOlll'adan ortaya 9Jkan diger harcamalar soz konuslI varlrglll gclecekteki ekollomik
faydaslllJ artlflCI nitelikte ise aktif1e~tiriIebiJir. TOm digcr giderler 011l~tllk9akar veya 2arar tablosllnda gider
kalemleri i9inde mllhasebele~tirilir.
Amort isman

Maddi dllran varhklann tahmini ekonomik omQrieri a~agldaki gibidir:

Demirba~lar
Ta~Jllar
Ozel Maliyetler

3-15 yJ!
5 )Ill
10yrl

Maddi dllran varlrklara ili~kin amortismanlar, varhklann f..1ydahomi.irierine gore aktife giri~ vcya montaj
tarihleri esas almal'ak e~it tutarll, dogrllsal amortisman yontemi kullamlarak aynhl1l~tlr.

Ozel l1laliyetler i9in. normal amortisman yontcl1li ilc kiralama donemleri vcya soz konusu 6zcl maliyetin
faydah 6mrLinden klsa olanl Ozcrinden amortisman aynhr.
Kiralama i$lemleri

KiralamH sozlc$melcrinin siiresi azami 5 yl1dll'. Kiralama yoluyfa edinilcn maddi duran varllklar Sirkct'in
aktifinde varlik, pasifindc ise kiralama i~Jcl11lcrindenborylar oJarak kaydedilmektedir.

Bilanyoda varlJk ve bor9 olarak yer alan tlltarlann tespilinde, varliklann geryege uygun degerleri ilc kira
6dcl1lelerinin bugiinkLi de,gerJerinden kLi~iikola/ll esas a/marak, kiralamadan dogan finansman maliyetIeri,
kiralama siiresi bOYlincasabit bir faizoram olu~ttlracak ~ekildc d6ncmlere yayl1maktadlr.

Kiralama yoluyla edinilen varhklann dcgerinde meydana gelmi~ dO$ii~ve varlJklardan gclecektc beklenen
yarar, varhglll defter dcgel'inden di.i$Qksc,kiralanan varhklar nel gcryeklc$cbilir degeri ile degerlenlllektedir.
Kiralama yoIuyla alman varhklara. Illaddi duran val'liklar iyin uyglllanan esaslara gore al1lortisman
hesaplanmak'tadlr.

Kira yOki.ilhli.ili.igOTFRS 16 uyannca kiralamanm fiilcn ba~ladlgl larihle 6denmcl1l i~olan kim odcmclcrinin
bugOnkLidegeri i.izcrinden6IyQlmektedir. Kira 6demeleri. allemalifbol'~lanma faiz oram kulla/lliarakiskonto
edilmcktcdir.

Kiralamanlll fiilcn ba$ladlgl tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiinlin deftcr degcri; kim yLikiimliiliigilndeki faizi
yansllacak ~ekilde arttmlarak, yapJlan kira 6demclerini yansltacak $ckiJde azaltilarak, tlim ycnidcn

degerlcndirl1lelcri \Ie kiraJamada yapl1an degi~iklikJeri yansllacak $ckilde ya da rcvize edilmi$ azii itibanyla
sabit kira 6dcmelerini yansltacak $ekilde yeniden {>191i1mektedir.

KiraJallla siil'esindcki her bir d6nemc ait kira yLikQmJQliigiine ili$kin faiz, kira yiikiimJQlQgi.iniin kalan
:, bakiyesine sabit bir d6nemsel faiz oram uyglilanarak bulunan tutardlr.

KiraJamanlll fiilen ba$ladlgl tarihtcn soma. kira yi.ikiiI1lJOliigii,kira odcmclerindeki degi~ikJikleri yansltacak
~ekilde yeniden ol9illmektcdir. Kira yiikOmlOliigiiniin yeniden 619i.ilmil~tutan, kullan a~kl varllglllda
. di.izeltme olarak finansal tablolara yansltllmaktadlr.
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Garanti PortfOy Yonetimi Anonim $irketi

31 ARALIK 2021 TARiHiNDE SONA EREN
FiNAN SAL TABLOLARA iLi$KiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tum tutarlar aksi belirtihnedik~e Turk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tjr.)

2. Finansal Tablolarm Sunumuna jli~kin Esaslar (devaml)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalanmn Ozeti (devaml)

Kiralama i~lemleri (devaml)

ilk kiralama suresinde veya satlO alma se~eneginin kulJanllmasl)'la ilgili bir degi~iklik olmasl durumunda
faiz oranmdaki degi~iklikleri yansJtan revize edilmi~ bir iskonto oram kullanrlmaktadlr. Ancak, gelecekteki
kira odemelerinin belirlenmesinde kullamlan bir endeksteki degi~iklikten kaynaklanan kiralama
yukilmlilluklerinde veya kallOlI deger taahhudil kapsallllllda odenmesi beklenen tutarlarda degi~iklik olmaSl
durumunda degi~tirilmemi~ iskonto oram kullamhr.

Ayn bir kiralama olarak muhasebele~tirilmeycn bir degi~iklige iIi~kin olarak, degi~ikligin uygulan111a
tarihinde revize edjlmi~ kira odemelerini revize edil111i~bir iskonto oranJyla indirgeyerek kira yukilmlilltigil
yeniden ol~illmektedir. Revize edilmi~ iskonto Orat'udegi~ikligin uygulanma tarihindeki alternatifbon;:lanma
faiz oral1l olarak belirleilmcktedir. Kiralamanll1 kapsamll1J daraltan degi~iklikler il;:in, kulJallun hakk,
varlIglllll1 defter degeri kiralamanm k'smen veya tamamcn sonlandmlmaslllJ yansltacak ~ekilde
azaltJlmaktadlr. KiralamalllO klsmen veya tamamen sonlandmJ111aslyla ilgili kazan<y veya kaYlplar kar veya
zararda muhasebele~tirilmektedir. Diger tum degi~iklikler i<yinkullanul1 hakkl varJlgl tizerinde diizeltmeyapllmaktadlr.

$irket, i~seJ degerJendinneler sonucunda kiralama yoluyla cdinilen makine kiralamalan, BT ekipmam ve
diger kiralamai~lemleri tutarlannJ onemlilik seviyesi altmda kalmasl nedeniyle TFRS 16 kapsaml dl~lI1da
degerlendirerek ilgiJi kira odemelerini diger faaJiyet giderleri altmda muhasebeJe~tirrnektedir.
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varhklar, bilgi i~lem ve yazJllIll programlanlll i<yemlektedir. Bilgii~lem ve yazJllm
programlan 8atm ailln maliyet degerlerinden birik11li~ ilfa ve tilkenme paylan ile kallcl deger kaytplan
dii~iilerek yansltlhr. Maddi olmayan duran varhklara i1i~kin itfa paylan, satm nJlIl1dan itibaren 15 YJh
a~ll1al11akkaydlyla tahmini ekonomik omUrJerine gore e~it tutarh. dogrusalamortisman )'ol1tcmi kullal1l1arakaynIIl1J~tlr.

Bor.;lanma MaJiyetleri

Tum finansmal1 giderleri, olu~tuklan donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilrnektedir.
Kur Degi~iminin Etkileri

Yabancl para cinsinden yapJlan i~lell1ler, i~lem tarihilldeki yabanci para kuru ile TL'ye <yevrilmektedir.
Yabancl para parasal varlJklar ve bor~lar, biJan~o tarihinde ge<yerlikur ilzerinden donem sonullda TL'ye
t;:evrilmektedirler. Bu tip i~lemlerden kaynaklanan kur farklan, donem kar / zaranlla yanSllJlmaktadlr.

~irket tarafllldan kullall1lan 3 I Arahk 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihli kur bilgileri a~agldakj gibidir:

31 Arahk 2020
7,3405
9.0079
9,9438
8,2841

31 Arahk 2021(+)
]3,093
]4,848
17.693
14,323
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ABO Dolan
Avro
ingiliz Sterlini (GBP)
isvi<yreFrangl (CHF)

!",sirkel 31 Arahk 2021 larihi itibnr,yla TQrkiyc Garanli l3ankas, J\ ..s. gi~c kurlannJ dikkate alml~llr.
Pa)' Ba~lna Kazanl;

TMS 33 "Hisse Ba~1I7aKazon("" standardma gore pay senetleri borsada j~Jem gormeyen i~letmelcr pay
ba~Ula kazan~ a~lklamak zorunda degildirler. Sirket'in paylan borsada i~lem gormediginden, ili~ikteki
finansal tablolarda pay ba~1I1akazanl;: hesaplanl11all1l~tlr. A.,..'....
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 ARALlK 2021 TARfHiNDE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA iUSKiN TAMAMLAYICI OiPNOTLAR
(TUrn Marlar aksi belirtilmedikc;e Tiirk Uras! ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

2. F;nansal Tablolarm Sunumuna jli~kin Esaslar (dev~lml)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalanmn Ozet; (devaml)

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara jJi~kin herhangi hir dllYllnt veya diger sec;iJmi~ finansal
bi/gilerin kamuya a<;lklanmasllldan Soma ortaya C;Jkml~olsalar bile, bilan<;o tarihi iJe bilanc;onlln yaYIlTIJic;in
yetkilendirilrne tarihi arasmdaki ti.irn olayJan kapsar. Sirket. raporJama doneminden soma diizeltme
gerektircn olaylarl/1 ortaya C;lkmasl dllrumunda. finansal tablolara alman tlltarlan bu yeni durttma uyglln.;;ekiJde dilzeltir.

Kar~dlkJar, KO$uJlu Varhk vc YiikiimliHiikler

Ge~mi~ olaylardan kaynaklanan rnevClIt bir yiikiimHiliigiin bulunmasl, ytiktimliiJ[igiin yerine gctirilmcsinin
muhterncJ olmasl ve soz konllSU yilkiimHiHik tutanlllll giivcnilir bir .;;ckildc tahmin edilebilir almaSI
durllmunda finansal tablolarda kar~lhk aynl!r.

Kar~J11kolarak aynlan tutar. yUkiimliilDge ili~kin risk vc bclirsizlikler goz onilnde bulundllrularak, bilanc;o
larihi itibanyla yiiktimltili.igiin yerinegetirilmcsi i<;in yaptlacak harcamanll1 en giivenilir $ckilde tahmin
edilmesi yolllyJa hesaplal11r. Kar~lhglll, mevCllt ytiki.iI11IiiHigilnkar~IJanmasl i~in gerekli tahmini nakit
akl1l11armi kllllanarak oJ<;ii1mesi durlll11unda soz konllSll kar~llIglll detter degeri, ilg;li nakit akunlannlll
bugi.inkii degerine e~ittir. Kar~JllgJn odenmesi ic;ingerckl i olan ekonomik faydanlll bir klSl111ya da tamamlllll1
i.i~[inciitaraflarca kar~JlanmasJllIl1 bcklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili Mann tahsil edilmesinin
hcmen hemen kesin oimasl ve gi.ivenilir bir ~ekilde OIt;iill11csihalinde varhk olarak l11uhasebele~tirilir.
jli~kiJi Taraflar

ilj~kilj taraflar, finansal tablolannl hazlrlayan i~letl11eyk (raporlayan i~letme) ili~kili alan ki!?i veyai~letmcdir.

a) Bir ki;;i \Tcyabu ki~inin yak 111 aiksinin bir iiyesi, a~agldaki durum larda raporlayan i~letl11eyle ili~kilj 5a)'lllr:Soz konusu ki~inin.

(i) raporJayan i.;;letme iizerinde kontrol veya illti.;;terck kontrol gi.iciine sahip almasl dllntmllnda.
(ii) raporlayan i~letme iizerinde onemli etkiye sahip olmasl dUrlll1lUnda.
(iii) raporlayan i~letl11eninvcya raparlayan i~letl1lenin bir ana ortakllgll1J1l kilit yonetici personelinin bir iiyesiolmasl durumunda

b) A~agldaki kO$lIl1ardan herhangi birinin mevclIt almasi halinde i$letme raparlayan i$letl11eile ili~kili saYlhr:
(i) i~letme ve raporlayan i~letl11eninaYIlJgrllbun iiyesi olmas! haJinde (yani her bir ana ortakhk, bagh ortakhk
ve diger bagh ortakhk digerJer; ile ili$kilidir).
(ii) i~letmellin. diger i~letl11enjn (veya digcr i~letmenin de ilyesi oldugu bir grllbun iiyesinin) i~tiraki ya da i$orlakhgl oJmasl halinde.
(iii) Her iki i~letmenin de aynl bir ti<;iinciitara fill i~ ortakhgl olmasl halinde.
(iv) i$letmelerden birinin iit;iincil bir i~ietmenin i~ ortakhgl oimasl ve diger i$letmenin soz konusll ilc;tinci.ii$letmcnin i$tiraki oimasl halinde.
(v) i~letmenin, raporlayan i~letmenin ya da raporlayan i~lclmeylc iJi$kili olan bir i~lctl11enin c;ah~anlanna
i1i$kin olarak i$ten aynlma sonraslllda saglanan rayda planlanmll ohnasl halinde. RaporJayan i~lelt1lellin
kendisinin boyle bir p1<'illJnlllolmasl halinde. sponsor olan i~vcrcnler de raporlayan i$/etme ile ili~kilidir.
(vi) i~letmenin (a) maddcsinde tammlanan bir ki$i tarafllldan kontroJ veya mii$tereken kontrol cdilmesihalinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bcndinde tanllnlanan bir ki~inin i~letme iizcrinde onemli etkisinin bulllnmasl veya
soz konuslt i;;letmenin (ya da bu i;;letmenin ana ortaklJgllllll) kilit yonetici pcrsonelinin bir ilyesi olmaslhalinde.

ili;;kili tarana yapJlan i~lem. raporlayan i$lelme He ili;;kili bit taraf araslllda kaynaklarlll, '"t1l crin ya da
yiiki1mltiliik/erin, bir bedel kar~lhgl Olllp olmadlgllla baklJmakslZln transferidir. . .

~
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Garanti J>ortfoy Yonetimi Anonim ~irketi

3 I ARALIK 2021 TARil-liNDE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA YICI DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi bclil1ilmedikr;e TUrk Lirasl ("TL") olarak g6s1erilmi~tir.)

2. Finansal Tablolann Sunumuna ili~kin Esashu' (devaml)
2.4 Oncmli Muhasebe J>olitikalanmn Ozeti (devanu)

Kurum Kazancl Uzerinden Hcsaplanan Vcrgilcr

Gelir vergisi gideri, cad vergi ve crtelenmi~ vergi gidcrinin loplall1mdan olu~ur.
Cari l'el~?i

Cari yll vergi yUkUmli.illigU. d6nem kannm vcrgiye tabi olan klSll11iizerinden hesaplanlr. Vergiye labi kar.
diger yJllarda vergilendirilebilir ya da vcrgidcn indirilebilir kalcmler ill' vergilendirilmesi ya da \'ergidcn
indirilmesi mUll1kiin olmayan kakmlcri harir; tlltll1aSI ncdcniyle, gclir labJosunda yer vcrilen kardan t~rkhhk
gasterir. $irkeriil cari vcrgi yiikiirnlilliigU bilanr;o tarihi itibanyla yasalla~t11l~ vergi oranl kullallliarak
hesaplanml~tlr.

Erfel(,l7l11i.~'\'ergi

Ertelenmi~ vergi yiikiimliilUgii \'cya var1Jgt, varhklann ve yUkiill1lnlnklerin finansal tablolarda gijsleriJen
tutarlan ill' yasal vergi matrahl hesablllda dikkale alman lularlan araslIldaki geC;ici fark!lhklarm bilanc;o
ytintemine gore vergi clkilerinin yasala~mt~ vergi oranlan dikkate almarak hesaplanJllaslyla bdirlenll1ekledir.
Erte1ellll1i~ vcrgi ytiklil1llliliikleri vergilelldirilcbilir gec;ici t~lrklann tUmU ic;in hesaplal1lrken: indirilebilir
gec;ici Hlrklardall olu~an ertelenl1l i~ vcrgi varllklan, gclccekte vcrgiye labi kar elde clmck suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanlll kuvvetle mllhlemel olmasl ~arllyla hesaplallmakladl!". Bahse konll varIJk
ve yUklimlUlUkler, ticari ya da mali karlzaran clkilemeyen i~leme iJi~kin gec;ici fark. ~erefiye vcya diger varlIk
ve yiikUmliiliiklerin jlk defa 1inansal lablolara al1l11l1HsJIldan(i~lcll1le birle~l1leleri dl~lIlda) kaynaklal1lyorsa
m lIhasebele~tiri Imez.

[rlelen111i~ vergi varhgllllJ1 kaYll1J dcgeri, her bilanc;o larihi itibanyla gozden gc~irili!". Ertelenmi~ vergi
varllgllllll kaYlth degeri. bir kISmlJ1lJ1veya tall1amllllll saglayacagl faydanlll clde edilmcsinc imkan verecek
diizeyde mali kar dde etmenin mllhtemel 0lmadlg1 (ll<;iidc azalttlJr.

Ertelenmi~ vergi varhklan \Ie yiikiimHiliikleri varhklann gcrc;ekle~eccgi \'cya yukiimHilUklcrin yerinc
gctirilecegi d6ncmde gec;erli almas! beklenen ve bilanc;o tarihi itibanyla yasalla~mt~ veya onemli ijlylide
yasalla~rnl~ vcrgi oranlan (vergi diizenlel11cleri) iizcrindcn hesaplal1lr. Ertelcnmi~ vergi varlIklan ve
yiikUIl1JUliiklerinin hcsaplallmasl slraslIlda, ~irket' in bilanC;o tarihi itibanyla varhklannlll defter degerini geri
kazanmasl yn da yiikiimHiHikJcrini yerine getinncsi ie;in tahmin cuigi yontemlcrin \"ergi sonu<;lan dikkateaIml!".

Erlelenmi~ vcrgi varlIkJan ve yiikUmliiliikleri, cari vergi varhklanyla cari vergi yUkiimliilliklerini mahsup
etme ilcilgili yasal bir hakklll ohnasl veya soz konlisli varhk ve yiikUmliiliiklcrin aYl1lvcrgi mcrcii larafllldan
toplanan gelir vergisiyle ili~kilendirill11csi ya da ~irkel'in cari vcrgi varlJk ve yiiklitnliiliiklerini netle~linnek
suretiylc 6deme niyetinin 0lma51 durumunda mahsup edilir.
DUI/em cari ve erfelenmi.}" vergi.l'i

Dogrudan ozkaynakta alacak ya da bore; olarak mllhascbclc~lirilen kalemlcr (ki bu durumda ilgili kalclllicre
ili~kin ertelemlli~ vcrgi de dogrudan 6zkaynakta Illuhasebclc~lirilir) ile ili~kilcndirilen ya da i;;lclllle
birle~l11elerinin ilk kayda alJlllllldan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ilc doncmc ait el1elcnl11i~ vergi.
gelir lablosunda gider ya da gdir olarak l1111hasebele;;tirilir. i~Jetl11e bjrle~l11cJerinde, ~crefiye
hesaplanl11asmda ya da Salll1 alanlll, satm alman bagh ortakltgm lal1lmlanabilcn varltk. yiikiil11lLiliik ve ~arta
bagh bon;:lannm geryege uygun degerinde elde eltigi paym salm alJm maliyetini a~an klS1l1mll1
belirlenmc5indc vergi etkisi g6z oniinde bulundurulur.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim ~irketi

JI ARALIK 202] TARiHiNDE SONA EREN
FfNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA YICl DiPNOTLAR
(THm rutariar aksi belirtilmedikr;e Tiirk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

2. Finansal TabJoJarm SunumunaiJi~kin Esaslar (devaml)
2.40nendi Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devanll)

c;ah~anlara Saglanan FaydaJar
Kldem iazminall kar~~lbgl

THrkiye'demevcut kallunlar ve topltli~ sozle~meleri hiiktimlerine gore kldem tazminatl, emeklilik ve.ya i~ten
r;lkarllma dururnunda odenmektedir. Giincellenmi~ olan TMS 19 <;:ah~anlara Saglanan Faydalar Standard I
("TMS 19") uyarmca soz konusli tlirdeki odemeler tal1JmlanmJ~ emeklilik fayda planlan olarak nitelendiriliL

Kldem tazminatl kar~lhgl, Sirket'in r;ah~anlarJnlll j~ Kanunu uyannca emekJiye aynlmaslIldan dogacak
gelecekteki olasl yiikiimWliiklerinin tahmini toplam kar~l1Jgltllll aktHeryal varsayunlar uyarmca bugline
illdirgenmi~ degerini ifade eder.

Sirket kldem tazminatJ kar~"lgllll akHier fimla tarafmdan hazlrlanan rapor uyarmca hesaplaml~ oJup,
kar~lhga iJi$kin tUm aktiieryal kaYlp vekazam;lan diger kapsamh gelir tablosunda l11uhasebele~tirmi~tir.
Kullaiitlmaml~' izin ylikiimliiliigii

Tiirkiye'de mevcllt i~Kanunlan'na gore Sirket, i~ sOZle~nlesjnin herhangi bir nedenle sona ennesi haJinde
r;ah~anlarJmn hak kazamp da kullanmadlgl Yllhk izin sHrelerine ait iicreti, sozle~menin sona erdigi tarihteki
iicreti iizerinden kendisille veya hak sahiplerille Odemekle ylikiimliidi.ir.
Kar paYl ve ikramiye odemeleri

Sirket, baZI diizeltmeler sonraSl ~irket hissedarlanna ail karl dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan
karpaYI Ve ikramiyeyi yiiklil11lUliikve gider olarak kaydell11ektedir. ~jrket, sozle~ll1eye baglJ bir zorlll1Juluk
ya da zil11nibir yOkiimliiliik yaratan ger;l11i$bir uygulall1amn oldugll durumlarda kar~J1lk aymnaktadlT.
Nakit Akl~ Tablosu

$irket, net varhklanndaki degi~imlerj, 11nansal yapIsll1l ve nakit akl$lannm tutar ve zamanlamaSli11 degi~en
~artlara gore yonlendinne yetenegi hakkmda finansal tablo kullamcllanna hilgi vennek iizere, diger fillansal
tablolanl1l1l aynlmaz biTparr;asl olarak, nakit akl$ tablolanl1l di.izenlemektedir.
BOIiimlere Gore Raporlama

~irket'in tUm faaliyetleri Ti.irkiye 'de gerr;ekle~tigi \Ie sadece portf6y yoneticiligi faaliyetinde bulundugu i'Yir)
boliimfere gore raporlama yaprhnarnt$tlr.
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Garanti Portf6y Yonctirni Anonirn Sirkcti

31 ARALIK 2021 l'ARiHiNDE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN 1'J\MAMLA VICI DiPN01'LAR
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikl;e TUrk Lirasl ("TL") oJarak gosterilmi~tir.)

3. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Araltk 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibanyla, nakit ve nakit bcnzcr!cri a~agldaki gihidir:

BankaJar
Vadeli mevduat
Vadesiz mevduat

Likit fonlar
Banka mevduatJan beklenen kredi l.arar kar~"lgl (_)

Nakit ve nakit benzeri Ul.erindeki beklenen kredi zarar
kar~1 hgl (-)
Nakit ve nakit benzerleri Ul.erindeki faiz reeskontu (_)
Nakit aklrn tablosundaki nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 202J

197.:21 0.165
102.663

2.330.976
(495.394)

199.148.410

495.394
(7.386.300)
J92.257.504

31 Arahk 2020

94.183.932
1.643.742
3.619.382

( 1.349.522)
98.097.534

1.349.522
(534.874)
98.912.J82

31 J\raltk 2021 tarihi itibanyJa. bankalarda bullman 1'L vadeli mevduatll1 brUt fail. oral11 % I8.39'dur Vt:'

vadcleri I ylldan kls8chr; yabanci rara I11cvduatlann brut f:liz oral1l %O,13'lUr ve vadesi 1 aydan klsadlr (31
Arallk 2020: TL vadeli mevduatll1 brut faiz oranl % 12. 74'tiir ve vadeleri 2 aydan klsadlr).

31 Araltk 2021 ve 31 Arallk 2020 tarihlcri itibanyla Sirket"in nakit ve nakit benzerleri Gzerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadlr.

~6.9J7.377

63.409.726
90.347.103

19.410.517

10.688.644
65.761.109
(636.398)
95.223.872

1<:1\11"Dcgcri

KantJI Degcri

19.4lfJ.517

10.571.700
66.073.16J

26.937.377

96.055.378

63.409.726
90.347.103

31 Arahk 2020
Gel'~cgc Uygun DcgcriMaliyct

i\1aliyet

14.6-t9.994

I~.649.99~

10,970.050
64.3XI,607

90.001.651

62.134.501
80.784.493

I<lsa \'adeli finansal ~'Htmmlar
Cic"S'cf,e Uygllll dcj},er/ill-kl kill' zCllw'ayul1.l'IIt/UI/
IiI/ailsa/ \'a""k/ar
Yalll'llll '(lIlU
Ger\l!p.e uyglll1 dejlel'filrkl di{:;er kapsum/I gelire
.1'III7SIIt/all ./IlIlI/l.I'al I'(II""k/ar
()zcl sckWr lalwili
Toplam

I<lsa vadeli finansal yatlrrmlar
Cierrcgl' 1I.l/!.11l1 dl',l!.cr/ill'kl ko,. =al'al'a .l'(ll/SIlt/WI
fillansa/ I'arllk!ar
YatJrlIll fonll
i(fcl edilmi~ l1Ia!ZI'cli if" ijf\'ii/clI./illallso! l'Ilrflk/ar
Devlet talwiljl"
Ozel sckliir tah\'ili
Finansal yalJrl1l11arbcklencn krcdi zarar kar~J!lgl (_fl
Toplam

4. Finansal Yatmrnlar

31 MalIk 2021 ve 31 J\rallk 2020 tarihlcri ilibanyla. IInansal yatlnmlar a~ag1daki gibidir:

31 Arahk 2021

lizun yadeli finansal yatJrlmlar
Gcn':l'gc lIygun dcgcr farkl digcr kapsalllli g.clirc
yansI1J1an finansal val' Iik jar
Borsada i,~/('111giJrl1leyell M,ue S('III'I/cr;'".II .•••.ol 2/)
Toplam I

31 Arahk 2021

,
-'
3

31 Arahk 2020

3
3

I', Sirkel 31 Arallk ::021 l:lrihi ilihan~)a. 1FRS <) Fillan,a) ..\r,,\'lar standaru, kaps'"ll1nua. ilt'l euilllli~ l11aliYl'li i)e "I<;iik'n Iimlllsa! ""rllklan
hullllll11"U'l!.lIIuan d"by' hckbl\'n lawr kar,Ii,!!-, he'''l')"m:lln'~lrr (1) Al':llIk 2020'u\' 636 ..1'JX '1'1 luWrll1u" hcklcncll larJr kar~Ii,[" . ),,~aral
lill'lnsallablolannua muha~ebdc~linlli~lir),

,", ~irkcl::4 L~ IU12(j14 tarihinde (i""'II1,i Finallsal I'iralam:l I\n,,";m ':.i,'ket;'llin I n, ue!!-erindl'ki
AII,,"im ~irkeli'nUCll ul'\'ralm'~1Ir.
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Garanti Portr6y Yonctimi Anonim ~irketi

17.814.777 17.516.070

499.116 3.745.862

18.466 29.439

(2.475) (2.874)
18.329.884 21.288.497

jli~kiIi taraflardan fon yonetim ve perfonnalls iicreti
alacaklan (Not 2 I)
jli~kili taraflardan YOlletim ve perfonllans ticreti
tahakkuku (Not 21)
jli~kiri taraflardan ozel portfay yonetimi yonetim ve
perfonnans iiereti alaeaklan (Not 21)
ili~kili taraflardan lleari alacaklar beklenen kredi 7..arar
kar~lhgl (-)
Toplam

31 ARALIK 2021 TARiHiNDE SONA EREN
FfNANSAL TABLOLARA jLi~KjN TAMAMLAYJCI DjPNOTLAR
(Tum tutarlar aksi belirtilmediks;e Tiirk Lirasl ("TL") olarak goster.ilmi~tir.)

5. Ticari Alacak ve B()r~lar

3 J Arahk 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibanyla, ili~kili taraf]ardan ticari alaeaklar a~agldaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

31 AralIk 2021 ve 3I Anihk 2020 tarihleri itibanyla, iIi;;kili olmayall taraflardan ticari alaeaklar a~agldaki
gibidir:

Fon yonetiJrt ve performans uereli alaeaklan
Ozel portfoy yonetimi komisyon iiereti alacaklan
ili~kili olmayan taraflardan tieari alataklar beklenen kredi
zarar kar;;lh gl (-)
Toplam

31 Arahk 2021
118.890
365.860

(65)
484.685

31 Arahk 2020
584.424
424.584

(136 )
1.008.872

31 Arahk 2021 ve 31 Arahk2020 tarihleri itibanyla, tieari bon;lar a;;agJdaki gibidir:

ili;;kili taraflara tieari bors;lar (Not 21)
Mal ve hizmetalll111 nedeniyle olu;;an tieari bors;lar
Toplam

31 Arahk 2021
1.642.869
210.023
1.852.892

31 Arahk 2020
1.057.414
141.768

1.199.182

4.084
58.380
62.464

31 Arahk 2020

1.367
863.572
864.939

jli~kili taraflardan diger alaeaklar
Personelden alaeaklar (Not 21)
Digcr (Not 21)

Toplam

Digel' Alacak ve Bor~lar

31 Arahk 202 J ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibanyla, diger alaeaklar a;;agldaki gibidir:

31 Arahk 2021

6.

31 Arahk2021 ve 3 I Arallk 2020 tarihleri itibanyla, diger borylar a~agldaki gibidir:

Vergi, resim ve hars;lar
Diger')
Toplam

31 Arahk 2021
1.159.074
1.35 I .598
2.510.672

31 Arahk 2020
978.097
6]8.425
1.596.522

('J Diger bor,lar; 389:443 TL Gider Reeskonl Kar~lhklan (31 Arahk 2020: 500.243 1'1.). 836.574 1'1. FOilGiderlcri Ka~lhklan (31 Arahk 2020:
Dulunmamaktadlr) 125.003 TI. Billa Gider Ka~lhklan (31 Arahk 2020: 115.702 TLI, 578 n.YUrli,i Kisa Yadeli Bon;lar Knmu\'c VaklfKurumlan
(31 Arahk 2020: 2.480 TL), lularlanndao olu~ll1akladlr. (
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GarantiPortf<iy Yonetimi Anonim ~irketi

31 ARALIK 2021TARiHiNDE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(film t'utarlar aksi belil1ilniedik~e TUrk Lirasl C-TL") olarak gosterill1li~tir.)

7. Pc~in Odcnmj~Gideder

31 AralJk 2021 tarihi itibanyla 1.389.3 78 TL tutanndaki (31 Arahk 2020: 470.994 TL) klsa vadeli pe~in
{)denmi~ giderleri $irket'in tcdarik~i]ere yaplJgl vc daha sonraki doncmlerde gider hcsaplanna aktanlaeak
tutarlardan Oll1~maktadlr.

8. Diger .Donen Varhklar

31 AralIk 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibanyla, diger donen varhklar a~agldaki gibidir:

Verilen avans]ar
Diger('j
Toplam

31 Arahk 2021
35.232
]43.74J
178.973

31 Arahk 2020
35.461
28,209
63.670

"'Diger a'itmda'slniflanmlI13.l\95 TJ.Garami 1\1('nklli K.)'l11etler A-S'd,'n. 25,OM '1'1. iade cdilcn faturalardan. '1.783 TL ynnsII1113fhtllmla,'1 VI.' digcr
tutarJanndan (llu~n13kladlr.

9. Maddi Duran Varhklar

31 Arahk 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihlerir1desona eren hesap cloncmlerinde,. maddi duran v3rhklann
hareketi a$agldaki gibiclir:

('J ;\m(irt;SI11-an gidcrJcrigenel yilnetim gidcrlcri alllnda l1111hascbdc~tirillllj~tir.

(4.751 )
(4.751 )

1.979
1.979

C,klslar
(l05.450)
(30.106)
(135.556)

Clk,slar
105.451
28.610
134.061

31 A"ahk 2021
115.063

3.230.304
3.345.367,

31 Arahk 2021
(24.931 )

(3.075.481 )
(3.100.412)

244.955

31 Arahk 2020
115.063

3.205.615
3.320,678

.ll Arahk 2020
(1.918)

(3.000.835 )
(3.002.753)

317.925
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1 Ocak 2021 Giri$ler Clklslar 31 Arahk 2021
1.023.814 1.113.306 ( 1.023.gJ4) 1.113.306
1.217.024 1.616.R75 (1.217.024) 1.616.875
2.2~(J.838 2.730.181 (2.240.838) 2.730.181

Cari doncm
1 OC:lk 2021 amortismalllL::1 Clklslar 31 Arahk 2021
(600.264) ( 1.076.283) 1.023.814 (652.733)
(854.751 ) (427.589) 1.005.131 (277.209)

(J.455.015) ( 1.503.872) 2.028.9~5 (929.9~2)

785Jl23 1.800.239

I Ocak 2U20 Girisler C.klslar 31 Arahk 2020
638.372 1.023.R 14 (638.372) 1.023.814
1.353.40g n053 (223.437) 1.217.024
1.991. 780 1.110.867 (861.809) 2.240.838

C~lri diincm
I Ocak 2020 ~lmortismalllL:l elklslar 31 Arahk 2020
(320.930) (865.380) 586.046 (600.264)
(4X7.IIO) (534.206) 166.565 (854.751)
(808.0-to) (1.399.586) 752.611 (10455.015)

1.183.740 785.823

Birikmis amortismanl:u
Binalar - Klillanll11 Hakkl
Ta$ltlar - Kullanll11 Hakk!

Net

Birikmis amol.tismanlar
Binalar .. Kullanll11 Ilakkl
Ta$ltlar - Klillanllll Hakkl

{)nccki Diincm
Malivet
Binalar .. Klillanll11 Hakkl
Ta~ltlar- Kullal1llll lIakkJ

Net

31 ARALIK 2021 TARiHiNDE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYJCl DiPNOTLAR
(Tum lUtariar aksi belirtilmedikl;c TUrk Lirasl ("TL") olarak g()sterilll1i$tir.)

9. Maddi Duran VarhkJar (dc\'anll)

Sirketin Iinansal durum tabloslIl1a yanslttlgl "KlIllanllll Hakkl Yarhklan" a$agldaki $ckildcdir.
Cari Doncm
MaJiyct
Binalar - Klillanllll Ilakk!
Ta$ltlar - Kullal1llll Hakkl

(') I\mortislllan giderleri genl'] ~iilleiilll giuerleri aitllltb nlllhasehdl'~lirilllli~lir.

Kiralama i~lemJerinden bon,:lanll 31 Arahk 2021 ve 31 Araltk 2020 tarihlcrinde son a cren hcsap
dOllcmJcrindeki harekctlcri a~agldaki gibidir:

Binalar
D()nclll ba~1
Donem ic;:indeki anl~lar
Donclll ic;:indeki azah~lar
nonem sonu

2021
437.277

1.21 1.385
(I. J 51.858)
496.804

2020
337.420

1.074.035
(974.178)
437.277

Ta~ltlar
Doncm ba$1
D6ncIll ic;:indeki anl$lar
Donelll ic;:indeki azah~lar
Diincm sonu

2021
455.029

1.879.71'2
(865.237)
1.469.564

2020
958.146
219.079

(722.196)
455.029

31 Arahk 2021 tarihi itibanyla kiralama i~lellllcrilldcn borc;:lann 907.422 TL tutarmdaki klsml bir ytldan klsa
vadcli yiikUmliilUk ()larnk, 1.058.946 TL tutarllldakiklsllll isc bir )'Ildan UZUI1vadcli yUkumlUllik olarak
finansal tabJolarda s1ll1flanl111~tlr (31 Arahk 2020 tarihi itibanyla kiralall1a i$lemlerinden borc;:larll1 806.585
TL tlltarindaki klsmt bir )'lldan klsa vadeli yiikUmlliJi.ik olarak. 85.721 TL tutanndaki klSl111 ise bir ytldan
lIZ11nvadeli yiikUmlUHik olarak finansal tabJolarda SlIllflanl11l~tJr).

3 J Arallk 2021 tarihi itibanyla kiralama i$lemlcrinden borc;:lanmR faizi %21.2Tdir (3 Ara
itibanvla kiralam3 i~lemlcrinden bor",lanma faizi % 14,24 'IUr). G/Ar~~t\ITI'p, '~Tr;;"" ''>\'''.1'';". ~

• '- •. , . ',;, '"" vl~;;:I',~'l,\~.
Nltibe"ye J .•hf,vt, " Nc. 2

B:.~~~ht.~.i f~ TA ,.
:;;,kl,l? V [). 11.1..:!' 7467

24 40 03il8 (;~3i570 GO '-'I



Garanti PortfOy Yonetimi Anonim ~irketi

31 ARALIK 2021 TARiHiNDE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA YICI DipNOTLAR
(Tum tutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl (UTL") olarak g6sterjlmi~tir.)

J O. Maddi Olmayan Duran VarlJklar

jl Arahk 2021 ve 31 Araltk 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerillde, maddi olmayan duran
varhklann hareketi a~agJdaki gibidir:

Caridoncm
MaUret J Oeak 2021 Girislcr Clklslar 3J Arahk 2021
Haklar 857.258 857.258

Caridonem
Bitikmis itfa pavi 1 Oeak 2021 itfa pa\'i CJklslar 31 Arahk 2021
Haklar (754.928) (15.428) (770.356)

Net 102.330 (15.428) 86.902

ODecki Donem
Malivet :t Oeak 2020 Girislcr CJklslar 31 Arahk 2020
HakIm' 849.858 7.400 857.258

Cari doncm
Birikmi$ itfa payt 1 Ocak 2020 itfa paYI CJklshir 31 Arahk 2020
Haklar (722.392) (32.536) (754.928)

Net 127.466 (25.136) 102.330

{"ltra paylarr gen"el yonctim gidcrleri aHlIlda muhascbelc$tirill11i$lir.

Odenecek personcl ucret vergileri
Odenecek sosyaI gUvenlikprimleri
Toplarh

11. (:ah~anlara SaglananFaydalar

Oah~anlarasaglal1an faydalar kapsammdaki klsa vadeli borylarlll detaYJ a~agldaki gibidir:

31 ArlllJk 2021
823.079
351.543
1.174.622

3.1 Arahk 2020
376.335
233.554
609.889

31 Arahk 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibariyla ya:ll~ai1larasaglanan faydalaraili~kil1 kar~l1lklarlli detaYI
a~agldaki gibidir:

Kisa vadeli
- Personel prim kar~Jhklart
- Kullal1ilmall1l$ izin kar~Ihklarl
Toplam

Uzun vadeli
- Kldem tazrllinatlkar$ll1gt
- Personel prim kar~J1Jklart
Toplam

31 Arahk 2021

5.998.852
974.316

6.973.168

1.670.051
173.176

1.843.227

31 Arahk 2020

3.283.000
654.764

3.937.764

1.179.538
284.337
J.463.875
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GarantiPortfOy Yonetimi Anonim Sirketi

3 I ARALIK 202 I l'ARiHiNDE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARAiLiSKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk LirasI ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

11. Cah~anlara Saglanan Faydalar (devaml)

Kldem tazminatl (devaml)

Sirket, TUrk i~ Kanunu'na gore, en az bir )'llhk hizmeti tamamlayarak 25 yJlhk ~ah~ma hayatl ardmdan
emekJiye aynlan (kadmlar i~in 58, erkekler iyin 60 ya~), i~ iJi~kisi kesilen, askcrlik hizmetleri iyin yagnlan
veya vefat eden her yah~anma kldem tazminatI odeme yOkiimliilOgil vardlr.

31 Arahk 2021 tarihi itibanyla odenecek kldem tazminatl ayhk 8.284 TL (31 Arahk 2020: 7.117 TL)
taval1lna tabidir.

Kldem tazminatl yiikiimliilUgii yasal olarak herhangi bir fonlamaya labi degiJdir. Kldem tazminatI kar~lhgJ
~irket'in yah~anlann cmekli olmasll1dan kaynaklanan gclecekteki muhtemeI yiikilmHiliik tutaflmn bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadlr. TMS 19 C;alt~'(Jn/oraSag/anon Ford%r. Sirket'in
yiikiimlOliiklerinin, tal1lmlanml~ fayda planlan kapsammda akliieryal degerleme yontemleri kullanJlarak
geli~tirilmesiJ1i ong6riir.

31 Araltk 2021 itibanyla hesaplanmasll1da aktiier firma larafll1dan hazlrlanan rapor lIyannca faiz oranl
% 19.1O. entlasyon oram % 15.80 olarak klillal11Jml~llr (31 Arahk 2020 itibanyla hesaplanmasmda aktiier
firma tarafmdan hazlrlanan rapor uyannca faiz oram % 13,00, enflasyon oram %9,70 olarak kullaI111t11l~t1r).

VarsaYlmlar, geJecekteki nakit akl~lannJl1 lahmin edilmesinde vc bllnlann degerlemc tarihlerindeki pe~in
deger]erine indirgenmesinde klillal11lml~tlr. Geymi~ hizmet yLikumliilOkleri, pe~in degeri hesaplal11l11~nakit
aklmll1l11degerleme tarihine kadar get;en hizl11etsiiresinde kazanJh11l~o]an kISm1l11ifadc cder. YIIhk maliyet
ise, indirgenmi~ nakit akl1nlannlll, dcgcrJeme tarihinden sonraki 12 ayhk hizll1et siiresinde tahakkuk edeeek
klSll11dlr.

Ktdem tazminatl kar~lhgllllll 31 Malik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri ilibanyla hareketleri a~agldaki
gibidir:

Doncm ba$1
Donem iyinde odenen
Hizl11ct maliycti
Faiz ll1aliyeti
OdemefFaydalann klsilmasi/
i~tcn ylkanna dolaYlSl)da olll~an kaYlp
Akti.ieryal kaYlp / (kazant;)
Donem sonu

2021
1.179.538
(241.958)
192.303
140.632

190.995
208.541

1.670.051

2020
935.347
(252.427)
144.889
114.919

104.205
132.605

1.179.538

KulIamlmanllsizin karslld!1

izin kar~l1Jglllm 31 Arahk 2021 ve 3] Arahk 2020 larihlerinde son a eren hesap diinel11leri iyindeki hareketleri
a~agldaki gibidir:

D6nem ba~1
D6nem iyinde 6denen
D6nell1 i~indeki arll$
Donem sonu

2021
654.764
(233.086)
552.638
974.316

2020
485.466
(99.818)
269.116
654.764
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Garanti .Portfoy Yonetimi Anonim ~irketi

31 ARALIK 2021 TARiHtNDE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA YICl DiPNOTLAR
(Tum tutarlar aksi belirtilmedik<;e Turk Lirasl ("TL") olarak g6sterilmi~tir.)

11. <;ah~anlara Saglanan Faydalar (devaml)

Kldem tazminah (devaml)

Pcrsonel prim karSlhgl

Personel prim kar~IIJglnlll31 Araltk 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibanyla hareketleri a~agldaki gibidir:

D6nem ba~1
D6nem i<;inde odenen
D6nem iyindeki artl$
Doncm sonu(')

2021
3.663.188
(2.907.614)
5.416.454
6.172.028

2020
934.150
(620,041)
3.3491)79
3.663.188

(', 31 Aralik 2021 tarihi itibanyla personeI prim kar~lhgmJl1 5.988.852 1'L tutanndaki klsnll bir ylldan klsa vadeli kar~tllk olarak
173.1761'1. lutarmdaki k,sm, ise bir )'Ildan uzun vadeli kar~r1lk olarak finansaI tablolarda sln,nam11l~t1r (31 Arallk 2020 larihi
itib3nyla personel prim kar~lI.lgInm 3.283.000 1'L tutanndaki klsml bir )'tldan k,sa vadeli kar~lhk o.larak 380.188 TL tutanndaki
klsml ise bir ylldan uzun vadeli kar~llik olarak fin3nsal tablolarda slmnannll~llr).

Pcrsonel maas arhs karsJlJih

Personel. maa$ art]~ kar~lhgmm 31 Arahk 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibanyla hareketleri a~ag]daki
gibidir:

D6nem ba~1
D6nem i<;indeki azah~
Doncmsonu

2021 2020
150.000

(150.000)

12. Turcv Ara<;lan

31 Arahk 2021 ve 31 Araltk 2020 tarihleriitibanyla, para swap ve forward alll11-sallln anla~malanndan
olll~anahm satlm aOlayh ti.irevfinansal yukiimli.iliiklerin delay] a~agldaki gibidir:

Altm Sahm Ama~h
-.Para swap al1m satml i~lemleri
-Para forwardailln salim i~lemleri

Toplam

31 Arahk 2021

21.612.989
816.886

22.429.875

31 Arahk 2020

4.664.226
72.616

4.736.842

27

13. Sermaye, Yedekler ve Digcr Ozkaynak KalcmJeri

Odenmi$ Sermare

31 Ara1Jk 2021 tarihi itibanyla $irket'in kaYlth sennayesi 25.000.000 TL'dir (3J Arahk 2020: 25.000.000
TL).

31 Ara1Jk 2021 tarihi itibanyla Sirket'in sermayesi ihra~ edilmi~ ve her biri I TL (31 Arahk 2020: I TL)
nominal degerde 25.000.000 (31 Arahk 2020: 25.000.000) adet hisseden meydana gelmektedir.

$irket'in sennayesinde imtiyazh pay slll,f, bulunmamaktadrr.

Kardan Avnlan XlsltlanllllS Yedekler

31 Ara1Jk 2021 tarihi itibanyla, $irket'in kardan aynlan klsttlanll11~ yedekleri 7.354.290 TL'dir (31 AralIk
2020: 9.244.878 TL). "

GARANTI POR ,Oy VOl rE,iMi ,\.$.
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Garanti PortfOy Yonctimi Anonim $irketi

31 ARALIK 2021 TARiHiNDE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYIC( DjpNOTLAR
(TOm lutarlaraksi belirtilmedikge TOrk Uras1 ("TL") o'arak gosterilmi~tir.)

n. Sermaye, YcdekJer ve Diger Ozkaynak KaJemJeri (devanll)

rasal redekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore i~letmelcr ticari (safi) kann %5'ini odenmi~ scrll1ayelerinin %20'sini
buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak aYll'lrlar. i~lctmenin ge<;mi$yJllar zararlan varsa %5'in hesabll1da
ticari kardan dil~illUr. TTK 'ya gore safi kardan pay sahipleri i<;in%5 birinci tClllettil (kar payt) aynldlktan
sonra, pay sahipleri ile kara i$tirak eden diger kimsclere dagltJllllasl kararla$tmlan klsmlll onda biri ikinci
yasal yedek olarak aynllr. Birinci temettii i$letmelerin 6denmi$ sCtlllayesi ilzerinden TTK ve ana sozlc$me
geregi pay sahipleri ile kara i$tirak eden kimselerc %5 orallll1da dagltJlmasl ongoriilmii$ kar paYldlr.

IS Subat 2021 tarihinde yapJlan Genel Kurul Toplant1s1'nda, 2020 yIll net kanndan birinci tertip yasal yedek
ak<;e aynlmall1asllla, tUm kann dagltJlll1adan olaganiistii yedek akge olarak aynlmas1I1a ilaveten Sirket'in
birinci tertip yasal yedek akgeler hesabmda Odenmi$ sel1naycnin %20'sinin iizcrinde yer alan 1.890.588
TL'nin olaganiisW yedek ak<;ehcsab1l1aaktanllllasma karar verilmi$tir.
Gecmis Villtit karlan

31 Arallk 2021 itibanyla Sirket'in ge9mi$ )'11 karlan 167.604.544 1'L tutanndadlr (31 Arallk 2020:
101.447.5901'L).

Kar vera Zarttrlla J'el1itlell Sl11ff1al1dmlmal'acak Birikmis Viger Karsamll Gelir l'eFtf Gitlerler

31 Arallk 2021 tarihi itibanyla ~irkerin kldem tazminatt kar~lhgll1a ili~kin onccki donemlerde olu$an net
aktiieryal kay1p olan 635.891 TL ozkaynaklar i<;crisindc ll111hasebelc~tjrilnii$tjr (31 Arahk 2020: 469,058 TL
net akrueryal kaYlp).

Kar I'e!,« Zarartla Yel1itlen Suuf1andmlacak Birik1l1is Vijjer Karsamll Gelir vera Giderler

31 Malik 2021 tarihi itibanyla Sirket'in gerycge l1ygl1ndeger farkl, digcr kapsamll geJire )'ansltllan finansal
varhklann degerlcme farklan olan 25.660 TL ozkaynaklnr ic;erisinde muhascbele~tirilmi~tir (31 Arallk 2020:
Bulllnlllamaktadtr).

14. HasJlat

I Ocak - 31 Arahk 2021 ve 1 Ocak - 31 Arallk 2020 hcsap doncmlerine ili~kin hizmet gelirleri a~agtdaki
gibidir:

Fon yonctim licrcti gelirleri
Perfonnans iicrcti gelirleri
Ozel portf6y yonetim iicreti gelirleri
HasJlat Toplanll

lOcak-
31 Araltk2021

88.516.126
6.144.678
483.430

95.144.234

IOcak-
31 Arahk 2020

82.897.638
14.880.300
395.878

98.173.816

15. Faaliyet Gidcrlcri

I Ocak - 3] Arahk 2021 ve 1 Ocak - 31 Arahk 2020 hesap doncmlerine ili~kjn faaliyet giderleri a$agldaki
gibidir:

Gene] yonelim giderleri
Satl$ ve pazarlama gider!eri
Toplam faaliyct giderlcri

28
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Garanti PortfOy Yonetimi Anonim ~irketi

31 ARALIK 2021 TARiHiNOE SONA EREN
riNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA VICI OiPNOTLAR
(Tum tutar1ar aksi belirtilmediks;c Turk Lirasl ("TL") olarak g6sterilmi~tir.)

15. Faaliyet Giderleri (devanu)

I Ocak - 31 Arahk 2021 ve 1 Ocak - 31 Araltk 2020 hcsap d6nemlerine ili~kin genel yonetim giderleri
a~agldaki gibidir:

Genel )'onetim giderleri:

Personcl giderleri
Veri aktanm ve lisans giderleri
Saklama. fon operasyon ve alml satlm komisyonlan
VazlluTI ve teknik hizmet giderleri
Stopaj ve diger vergi. resill1 ve harc;lar
KullanllTI hakkl amortisman giderleri (Not 9)
Fon kurulu~ giderleri
OanJ~ll1anlJkgiderlcri
Bina gidcrleri
Fon yonetim ucretleri
Amortisman ve itfa pay Ian
Haberle~ll1e gider1eri
Temsil ve aglr1ama giderleri
Ar~iv ve depolall1a giderleri
Seyahat giderleri
Sigorta giderleri
Ta~lt giderleri
Bagl~lar
Oigcr
Toplam ~encl )'onetim gidcrlcri

10cak-
31 Arahk 2021
(27.157.488)
(4.882.796)
(4.377.565)
(2.636.332)
( 1.589.500)
( 1.503.872)
(887.521 )
(492.463)
(425.785)
(189.576)
(115.066)
(63.788)
(54.791)
(50.787)
(10.952)
(9.844 )

(44.448.126)

10cak-
31 Arahk 2020
( 18.698.337)
(3.289.829)
(3.163.116)
(2.296.603)
(590.354)

( 1.399.586)
(460.828)
(429.183)
(380.232)
(531.398)
(232.582)
(160.885)
(37.584)
(40.505)
(13.386)
(11.466)
( 175.465)
( 1.250)
(75.448)

(31.988.037)

1 Ocak - 31 Araltk 2021 vc I Ocak - 31 Arallk 2020 hesap donemlcrine ili~kin gcncl yonetim giderleri
i9crisindeki personel gidcrJerinin detaYI a~agldaki gibidir:

IOcak-
31 Arahk 2021

Personel giderleri
Ueret giderleri (18.415.190)
PefsoneJ prim gidcrleri (Not I I) (5.416.454)
Sosyal yardlmlar (1.527.213)
Egitim, organizasyon ve projc gidcr1cri (329.484)
Oiger personel gidcrleri (', ( 1.469.147)
Toplam personcl giderleri (27.157.488)

(') Kldcm tazminatl vc izin kar~lIlgl gidcrlcri digcr pcrsoncl gidcrlcri altum Sll1lnal1ll1l~t1r.

IOcak-
31 Arahk 2020

(13.592.463 )
(3.349.079)
(807.286)
(96.483)
(853.026)

(18.698.337)

Sirket. ili~ikteki finansal tablolannda giderleri fonksiyon esaS1lla gOre Slll1naml~tlr.

I Oeak - 31 Arahk 2021 ve 1Ocak - 31 Arallk 2020 hesap donemlerine ili~kill pazarlallla gidcrleri a~agtdaki
gibidir:

Sut/~ .'e puzurlumu giderleri:
Fon dagltnn komisyoll giderleri
Temsil ve agn'lama giderleri
Reklam. sponsorluk ve lirun tallltnTI giderJcri
Habcrle~me giderleri
Seyahat giderleri
DallJ~manllk giderlcri
Toplam sah~ pazal'lama gidcrlcri

29

10cak-
31 Arahk 2021

(1.024.155)
(99,071)
(9.469)
(5.492)
(1.496)

(1.139.683)



Garanti Portfo)' Yonctimi Anonim 1)irketi

3 I ARALJK 2021 TARiHiNDE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(TUm tularlar aksi beJirtilmedikl;e Turk Lirast ("TL") olarak goslerilmi~tir.)

16. Yatmm Faaliyetlerinden Gelirlcr

I Ocak - 31 AralIk 2021 ve I Ocak - 31 Arahk 2020 hcsap dOllemlerine ili~kin yatmm faaliyetlerillden
gelirier a~agtdaki gibidir:

Menkul klymel faiz geliri
Maddi dllran varhk satt~ kan, net
Toplam

10cak-
31 Arahk 2021

6.481.392
68

6.481.460

10cak-
31 Arahk 2020

7.048.899
7.129

7.056.028
17. Esas Faaliyetlerden Diger GeUrier

I Ocak - 31 AralIk 2021 ve I Ocak - 31 Araltk 2020 hesap donemlerine ili~kin csas faaliyetlerden digcr
gelirler a~agldaki gibidir:

Kur farkt geliri, net
Vadeli hesap faiz geliri
YatJrlIll fonlatl satt~ kan
Beklencn kredi zararlan kar~tlIk iptali
Diger
Tel'S repo geliri
Toplam

18. Esas Faali)'ctlerden Diger Gidcrler

J Ocak-
3J Arahk 202J

23.378.420
26.273.665
1.412.687
1.353.039
164.133

52.58J.944

J Ocak-
31 Arahk 2020

5.989.000
7.732.857
946.658

28.015
1.740.429
16.436.959

1 Ocak - 31 AralIk 2021 vc 1 Ocak - 31 Arahk 2020 hcsap donemlerine ili~kin esas faaliyetlerdcn diger
gidcrlcr a~ag,daki gibidir:

Allin salIm amal;1t tiirev finansal varltklardan giderler
Kiralalllai~lemleri faiz gideri
Beklenell kredi zararlan kar~JlIk gideri
Toplam

J Ocak-
31 Arahk 202 J
(16.416.195)
(302.53 J)

(16.718.726)

10cak-
31 Arahk 2020

(4.736.842)
( 182.248)

(1.501.600)
(6.420.690)

19. Gelir Vergilcri (Ertclenmi~ vergi varhk vc yiikiimliiliikleri dahil)
Kurumlar Ven:dsi

Sirkct, Tlirkiye'de gc~erli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirkct'in cari donem faaliyet sonu~lanna ili~kin
tahminl vergi ytiktimHi1Ukleri il;in ekJi finansal tablolarda gerekli kar$lhklar aynlml$tlr.

Vergiye tabi kllrum kazanc.1Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram licari kazancll1 tespitinde
gider yazIlall vergi matrahll1dall indirilemcyen giderlerin eklcnmesi ve vergiden istisna kazall~lar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger illdirimler (varsa gel;mi~ ytl zararlan) dU$UldUklcn sonra kalan matrah
iizerillden hesaplanmaktadlr.

Tlirkiyc'de. kllrlnnlar vergisi oram 31 Arahk 2021 tarihi itibanyla %25 'til' (2020: %22). 22 Nisan 2021 tarihIi
ve 31462 sayth Resmi Gazetc'de yaytmlanarak yUrtirHige giren 7316 Say tit Amme AiacakJann1l1 Tahsil
Usulii Hakklllda Kanun ile Bazt Kanunlarda Degi~iklik Yaptlmasll1a Dair Kanlln'un II inci maddesi ile 5520
saYllt Kurllmlar Vergisi Kallllnuna eklenen Ge~ici 13 iincii madde ile Kununlar Vcrgisi oram 2021 yilt
vergiJendimlc donemine ait kurum kazanc;lan j~jn %25. 2022 ytlt vergilendirme donemine ait kUrtJm
kazanc;lan iyin %23 ve sonraki dOllcmler ic;in %20 olarak lIygulanacaklJr. Btl degi~iklik I Temmuz 2t.l21
larihinden itibarell verilmesi gcrekcll beyallnamclerdcll ba$lamak iizere I Ocak 2021 tarihin en 'baren
ba$layan donemJere ait kunnn kazanc;lannm vergilendirilmcsinde geyerli olacakttr. UTI p ~T~'" ."' ...._1.

, (J . i~ I i\ rv r )l'il:.:' 1il11.t~.. t~. (I Isee/lye . '::lhflV.l. C:->":,J '230 Be~;k~.. I is 'ibUL
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Garanti Portroy Ytinetimi Anonim $irketi

31 ARALIK 202] TARiHiNDE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICf IJjPNOTLAR
(Tum tlltarlar aksi belil1ilmedik~c Tlirk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

19. Gelir Vergilcri (Ertelcnmi~ vergi varhk vc )'ukumli.iJiiklcri dahiJ) (dev3nu)

KlIrurnlar Vergisi

Tiirkiye'de gc~icj vergi ii~er ayhk donemler ilibanyla hesaplanmakta ve tahakkllk ettirilmeklcdir. 2020 ylll
kurum ka7..an~lan1im ge~ici vergi diinem!eri j(ibanyla vergilendirilmcsi a~amasll1da kllrum kazan~Jan
lizcrinden hcsaplanll1asJ gcreken ge~ici vergi oran! %25'tir (2020: %22). Zararlar gelecek ylliarda olu~acak
vergiJendirilebilir kardan dii~iilmek lizere, azami 5 yll ta$JI1abilir. Ancak olu$an 7..ararlargeriye doniik olarak
onceki )'lllarda olll$an karlardan dii~iilcll1ez.

Vergi USlll Kanunllile Kurumlar Vergisi Kanunllnda degi$iklik yapllll1as1I1adair 20 Ocak 2022 tarihli 7352
saYl1lkanlln 29 Ocak 2022 tarihinde 31734 saYlh Resmi Gazete ile yasala~ll1l$ olup, ge<rici hesap donemlcri
de dahil olmak lizere 2021 ve 2022 hesap donemleri jle 2023 hesap doncmi ge~ici vergi diinemierinde
Mliketrl'r 298 inci madde kapsamll1daki l'nllasyon dlizcltrnesine ili$kin ~artlann oll1$lIp olll~madlgina
bakllmaksJzm finansal lablolann enllasyon dDzcltml'sine labi tl1tulmayacagl karara baglanml~IJr. KGK. 20
Ocak 2022 tarihindc, TFRS kapsamll1da Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde FilH1I15alRaporJall1allJn
Uygulanmaslill' ilgili a~lklal11ada bulllnll1lJ~,2021 Yllma ait finansal tabJolarda TMS 29 Yiiksek EnflasyonIu
Ekollomilerde Finansal Raporlall1a kapsal1lmda hcrhangi bir duzcltme yapllmas1l1a gcrek blilunulmadtgl
belirtilmi~tir.

Kllrumlar Vcrgisi Kanunu'na gorc beyanname iizcrinde gosterilcn mali zararIar 5 YIlt a$l11amak kaydlyla
dijnemin kllrumlar vergisi matrahmdan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebc kaynlan vergi daircsince
be$ Yll i~erisinde incelenebilmektc ve vcrgi hesaplan revizecdilebilmektedir.
Gelir Vergisi Stopail

Kurulillar vergisinc ek olarak. dagllilmasl dllrlll1111ndakar paYIclde eden ve btl kar paylanm kurl1m kazanclIla
dahiJederek bcyan edcn tam Illlike1Jcf kurumlara ve yabanci ~irketlerin Tlirkiye'deki $ubelcrinc dagJtllanlar
hari~ olmak iizere kar paylan lizerilldl'n aynca gclir \lcrgisi stopajl hcsaplanlllasl gerekmektedir. Gclir vergisi
stopajl 24 Nisan 2003 - 22 TClilnlUz 2006 tarihleri aras1l1da tiim $irkellerdc % I0 oJarak lIygulallllli$llr. BlI
on'lll, 22 Temmllz 2006 tarihindcn itibarcn. 2006110731 sayllJ Bakanlar Kurulu Karan ile %15 oJarak
uygliJanmakladlr. Dagll1lmaYJp sennayeyeilave cdilcli kar payJan gclir vcrgisi stopajma tabi degildir.
Ertelclllllis Vend

Klirumlar vcrgisi 2021 ylll vcrgilendirlllc d(jnellline ait kllrulll kazan~Janlla llygulanmak li7.ere %25, 2022
Ylh \lergilendimlc di:incll1ine ail ktlrlllll kazanylartna uygtlJallmak lizere %23 olarak belirlenmi$lir. TMS 12
kapsamlllda crtelenmi$ vergi varhklan vcya borc;]an raporlam3 doncllli sonu (bilan~o tarihi) itibany]a
yliriirllikte olan veya yIirUrliige girlllesi kesinc yak 111o]an vcrgi oralllanna (ve vergi kanllJllanna) dayallllarak
varllklann gelire donii$lUgli veya borr;lann Odendigi donemlerdc uyglllanmasl beklenen vergi oranlan
kullanlllllak suretiyJe hesaplandlgl i~in $irkcl larafmdan 31 Arahk 2021 ilibanyla varhk ve yDkiilllliik]erini
vadclerinc gore degerlcndirerck, i1gili "adelere denk gclen %25. %23 veya %20 oranma gore crtelenmi~
vergi hcsaplaniasl yapllllll$tlr.

Sirkct, vcrgiye esas yasalfinansal tablolan ile TFRS'ye gore ha:mlanllll$ finansal lablolan araSllldaki
farkhhklardan kaynaklanan geC;ici zamanlallla farklan i<rin enelenl1li$ vergi varhgl ve ylikiilllliiliigD
mllhasebele~tinnektedir. Soz konl1sl1 farkhhklar gcneJlikle bazl gclir ve gider kalellllerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS 'ye gore hazlrlanan finansaJ tablolarda farklJ donemlerde yer allllaSllldan
kaynaklanmakla olup. soz konusu farklar 3$aglda belirtillllcktcdir.

A$aglda d()ktlmi.iverilcn Jl1l1labakat31 Arahk 2021 \Ie 3] Arahk 2020 tarihleri itibanyla loplam vergi gideri
ill' yasal vergi oranllllll vergi onccsi kar rakarnllla uygulanmaslyla hesaplanan miktar arasllldaki farklan
goslennekledir:
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22
18.216.458

74.564
244.693

] 8.535.715

31 Arahk 2020 %
82.802.081

25
22.975.276
355.290
(987.197)
24.317.763

Vergi oncesi kar
Vasal vergi oranJ
Yasal oran kullanllarak hesaplanan gelir vcrgisi
ilaveler
Diger
Vergi gideri

31 ARALlK 2021 TARiHiNDE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedik~e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

19. Gelir vergileri (Ertelenmi~ vergi varhk \'e yiikiimHiliikleri dahil) (devaml)

31 Arahk 2021 %,
91.901.103

31 Aral1k 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kar veya zarar tablosltndaki
vergi kalemleri a~agldaki gibidir:

Carivergi gideri
Ertelellmi~ vergi (geJiri)/gideri
Vergi gideri

31 Arahk 202]
28.330.093
(4.012.330)
24.3]7.763

31 Arahk 2020
20.277.049
(J .741 .334)
18.535.715

31 Arahk 2021 ve 3J Arahk 2020 rarihleri tarihleri itibanyla dOllcm kan vergi yi.iki.imliili.iklcria~agldaki
gibidir:

Diinem karl verISiyiikiimliiliigii
Cari kllrllmlar vergisi kar~ll1gl
Eksi: Pe~in odencn ge~ici vergi
Toplam

31 Arahk 2021
28.330.093
(14.686.447)
13.643.646

31 Arahk2020
20.277.049
(14.376.652)
5.900.397

31 Arahk 2021 ve 3 J Arallk 2020 tarihleri itibnnyla ertclcllJ1li~ vcrgi varhk ve yi.ikU1l11iiliikleriniOlll$lllran
kalemler a~agldaki gibidir:

Ertelenmi~ vergivarhkJan
TUrev i~Jemlerden
Pcrsonel prim kar$lhgl
Kldem tazminatl kar~Iligl
Kullallllma1111~izill kar~dlgJ
FinansaJ yatlflmlar degerleme fal'kl
Beklcnen kredi zarar kar~llJgl
TFRS 16 ctkisi
Toplam ertelenmi~ vergivarhklari

3] Arahk 202]

5.158.871
438.389
334.010
224,093
171.879
114.523
24.660

6.466.425

3] A,'ahk 2020

957.368
732.638
216.737
130.953

397.786

2.435.482
I

Ertelenmi~ vergiyii kiimJiilUkleri
Maddi duran varlik amortismanlanJ11Il
vergi kallunlan ile yontem farkJan
Kur degerJeme farkl
Gelir tahakkuklan
TFRS 16etkisi
Toplamertelenmi~ vergi yiikiimliiliiklCl'i
Net ertclenmi~ vergi varhklan

(8.798)
(6.685)

(15.483)
6.450.942

(10.819)

(19.026)
(1.068)
(30.913)
2.404.569
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2020
636.714

1.741.334

26.521
2.404.569

4.012.330

34.043
6.450.942

I Oeak itibanyJa
Kar veya zarar tabloslInda mllhasebele~tirilen
ertelenmi~ vergi geliri/(gideri)
Ozkaynaklarda mllhasebcle~tirilen
ertelenmj~ vergi gelil'i/(gideri)
31 Arahk itibanyla

31 ARALIK 2021 TARiHiNDE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA iLi$KiN TAMAMLA YICI DiPNOTLAR
(Tum tutarlar aksi belirtilrnedik<;e TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tjr.)

19. Gelir vergileri (Ertelenmi~ vergi varhk ve )'iikiimliiliikleri dahiJ) (devaml)

202]
2.404.569

20. Pay Ba~ma Kazan~
$irket'in paylan borsada i~lern gOl'rnedigi iyin, ili~ikteki finansal tablolal'da pay ba~lIla kazan<; tutan
hesaplanmaml~tlr.

21. ili~kili Taraf A'tlklamahm

31 Arahk 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibanyla. ili~kili taraflardan alaeaklal' ve bOI'<r1ara~agldaki
gibidil':

iIi~kili taraf1ara yapdan finansal yatmmlar
Garanti Finansal Kiralama A.S.

31 Arahk 202]

3

31 Arahk 2020

3

iti~kili taraf1ardan tieari alaeaklar
Fon ve 6zel portray y6netim ve perfOnllanS uere! alaeaklan ~.
Garanti Portf6y Y6netil11i A.S. Yat1l'1mFonlan
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. El11cklilik Fonlan
Garanti Yatmm Ol1akligl A.S.
Garanti Odeme Sistemleri A.S.
Fon vone!imi performans uereti tahakkllklan
Garanti Erneklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlan

10.047.022
7.767.755
17.589

877

499.116
18.332.359

5.401.914
12.114.156

28.694
745

3.745.862
21.291.371

{'J ili~kili lamf1ardan ticari alacaklar iij:inhesaplanan 2.475 1'L tutanndaki beklcncn krcdi 711rarka~i1lgllll iij:ennemektedir.

ili~kili taraf1ardan diger alacaklar
Garanti Portfdy Y6netimi A.S. Yatlflm Fonlan
Tiirkiye Garanti Bankasl A.S.
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Personelden alaeaklar

3] Arahk 2021

836.574
26.998

1.367
864.939

3] Arahk 2020

56.694
1.686
4.084
62.464
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31 Araltk 2021 tarihi itibanyla Sirkerin bankalar mevdllatmm 131.877.727 TL tlltanndaki klsml Sirket'in
ana hissedan olal1 Turkiye Garanti Bankasl A.S:deki hesaplannda blllunmaktadlr (31 Arahk 2020:
24.115.623 TL). 31 Araltk 2021 tarihi itibanyla. TUrkiye Garanti Bankasl A.S. hcsaplannda blllunan TL
vadeli mevdllatm brut faiz aralll % 19,48'tir ve vadesi 1yJldan klsadlr (31 Aralrk 2020: TL vadeli mevduatm
brut faiz orant %16,85'dir ve vadesi 1 yJldan klsadlr).

31 Ara1Jk 2021 tarihi itibanyla Sirkct' in nakit ve nakit bcnzerJerinin i.330.976 TL tutanndaki klsml Sirket'in
kuruellsll oldllgu likit fonlanndan olal1 Garallti POl1fdy Birinci Para Piyasasl Fonu'lldan olll~makta(hr (31
Arahk 2020: 3,619.382 TL).



Garanti Portfoy Yonetimi Anonhn ~irketi

31 ARALIK 2021 TARiHiNDE SONAEREN
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYJCI DipNOTLAR
(Tum Marlaraksi belirtilmedikC:e Turk Lirasl ("TL") olarak gosterilllli~tir.)

21. ili~kili Tarar A~I,klarrialarJ (devaml)

31 Arahk 2021 tarihi hibanyla $irkeFin ktsa vadeli finansal varltklanhm 26.937.377 TL tutarmdaki klsml
Sirket'in kurucusu oldugu yatml11 fOillanhdah olan Garanti Portfay Birinci Degi$ken Fonu'ndan
olu~maktadlr(3J Malik 2020: 19.410.517 TL).

ili~kiJi taraflara ticari bor~Jar
Garanli Portfay Yonetimi A.S. Yatmm Fonlan
Turkiye Garanti Bankasl A.S.
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A$.
Antur Turizm A.S.
Personele Bon;lar

31 Arahk 2021

904.495
687.992
49.414

787
181

1.642.869

31 Arahk 2020

792.830
217.040
47.544

1.057.414

I Ocak. 31 Arabk 2021 vel Ocak -31 MalIk 2020 hesap donemleriile ili~kin, ili~kili taraf]arlai~lemler
a$agldaki gibidir:

Vadelimevduat faizi ve menkul klymet faiz geliri
Turkiye GarantiBankasl A.S.

'Fon veozelportfoy yonetim ve performans iicretleri
Garanti PortfOy Yonetilni A.S. Yatlnl)1 Fonlan
Garanti Emekl.ilik ve Hayat A.S. ,Emeklilik Fonlan
Garanti Yatlflin Ortakhgj A.S;
Garanti Odeme Sistemleri AS.
Fonyonetimi yonetim iicreti tahakkuklar'1
Garanti Emeklilikve Bayat A.S.
Toplam

10cak-
31 Arahk 2021

13.352.335

.1Ocak-
31 Arahk 202.1

67.404.413
25.675.1]8
287.32]
9.119

5.668.845
99.044.816

10cak-
31 Arahk2020

3.942.634

lOcak-
31 Arahk 2020

68.028.]09
25.045.941
322.932
8.070

3.745.862
97.150.914

34
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31 ARALIK 2021 TARiHiNOESONA EREN
FtNANSAL TABLOLARA iLi~KtN TAMAMLA YICJDipNOTLAR
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikc;:e Ti.irk LirasJ ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

21. jli~kUiTarar A~lklamalari (devanll)
10cak-

31 Anhk 2021
Sabit Klymet Satl$ Geliri
Turkiye Garanti Bankasl A.~.

YansItma hlemi Geliri
Tiirkiye Garanti8ankasl A.E;.

10cak-
31 Arahk 2020

5.320

50.603

Rayat sigortasl giderleri
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Fondagltim giderleri
Ti.irkiye Garanti Bankasl A.E;.

l<omisyongiderleri
Tiirkiye Garanti Bankasl A.S.

YaZlhitt ve ieknik hizmct gidcrlcri
Ti.irkiye Garailti Bankasl A.S.

Ta~lt giderlcri
Garanti Filo Y6netim Hizinetler.i AS

Kiragiderlcri
Ti.irkiye Garanti13ankasJ A.S.

Binagiderleri
Garanti YalJrtm Menkul Klymetler A.S.
Ti.irkiye Garanti BankasJ A.S.

Toplam

]28.895

975.386

3.248.637

2.335.1 10

507.319

1.097.007

463.233

8.755.587

106.696

341.756

2.3 19.275

2.079.001

581.192

871.689

J 82.344
123.167

6.605.120

Ust di.izey yoneticiler ve Yonetim Kurulu i.iyelerine 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren d6nemde saglanan
huzur hakkl, Ocret, prim, ikramiye, kar paYJ gibi menfaat toplaml net 3.233.190 TL (31 AralJk 2020: 2.256.839
TL) ve verilen 6denekler ile ayni vc nakdi imkanlar, sigorta ve benzeri teminatlann toplaml net 333.622 TL (31
Arahk 2020: 336.693 TL) tutarmdadlr.
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31 ARALIK 2021 TARiHiNDE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLA YJCJ DiPNOTLAR
(Tum 1utarlar aksi belirtilllledikr;e Turk Lirasl ("TL") olarak gostcriJllli~tjr.)

22. Finansal Ara~lardan KaynakJanan Risklerin Niteligi ve Dilzeyi

~irketfinansal arar;lardan kaynaklanan risklerinin yonctil11ini SPK tarafmdan yaytmlanml~ V No: 34 sayth
"Aract Kurumlann Serlllayelerine ve Sennaye Yeterliligine ili~kin Esaslar Tebligi" ("V. No: 34 sayth
Teblig") kapsalllll1da yapmaktadlr. $irket V. No: 34 sayth TebJig kapsammda periyodik olarak risk kar~lhgl,
scrmaye yeterliligi tabanl ve likidite yUkUmlliliigii hesaplama tablolannJ haZlflaytp SPK 'ya bildinnekle
ytiktimliidOr.

Kredi risk;

Sirket'in yoncuigi yatlflm fonlanndan ve portf6ylerden yonetim iicreti alacagt olu~maktadlr. Bu alacaklar.
sozle~meyle belirlenmekte vc zamanmda tahsil edilmektedir.

Finansal ara~ tiirleri itibarJ)'Ja maruz kalIDan kredi riskleri:

Alaenklar

Tieari Alacaklnr Diger Al"eaklar
ili~kili J>iger ili~kili J)jger Likil !lanka Finan~al

31 Arahk 2021 TJlraf Tarnf Taraf Tarnf F"nl:lr Me\'duall Yalmm
Raporlama tarihi ilibarl~'Ja maruz kahnan
,mImi krcdi riski (A+Il+C+J»"/ 18.329.884 4114.685 864.939 . 2.330.976 t96.1117.434 90.347.103
. !lzami riskin lemina!. \'S ile gOvenee altlna

almn;1S olmaSI \",

!I. Vadesi gecmcmi~ ya da deger dO~Okliif;iinc
ulil'~mal11lS finan~al varhklann nel defier degeri 18.329.R84 484.685 R64.939 . 2.330.976 196.817.434 90.34i.103
B. Vadesi ge,Jl1i~ aoeak deger dO~iikliig(Jne
ui!ramamls varliklarlO nel defter dei!eri - . .
C. Deger d(j~iikIOgOlle ugrayan \':lrhklann net
delier de "eri . - . . .
D. Finansal durum lablo~lI dl~1 kredi ri~ki i,eren
tlll~urlar . . - . - -

AJneakJar

Tieari Ataeaklar I)ige,r Alacaklar
ili$kili I)jger i1i~kili J>iger Ukil Banka Finan~al

31 Arahk .2020 Tarar T:lruf Taraf Tar"f Fonlar Me\'dua •• \'nlJrlm
Raporlama larihi ilibnrlyla marllZ kallnan
B7.ami kredi riski (A+H+C+D)"I 21.288.497 1.008.872 62.464 - 3.619.382 94.478.152 95.223.872
~Azami riskin tcmin;lt. vs ilc glivencc Uhtn3

alu1I111sohl1asl ("1
A. Vades; gC~I11Cll1j~ya da deger dii~iikllig(jne
ui!ramam,s linansal varllklarlO net defier del'.cri 21.2R8.49i LOOS.8i2 62.464 - 3.619.382 94.4iR.152 95.223.872
B. Vadesi ge~mi~ aneak deger dii~iikliigiine
ugramam,s varhklann net delierdei!eri - . - - . - -
C. Deger dii$iikliigiine ugrayan varllklarm nel
delierdci!cri . . . . . -
D. Finansal durum tablosu dl~1 kredi riski i,eren
unsurlar - . - - -

('j Tutarln bclirlenmcsinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde ar11~ saglay:m llnsurlar dikkale alinl11nmJ~\Ir,
("j Teminatlar, m(i~tcrilcrden allnan teminat senelleri, teminal ~eklcri ve ipotcklerdcn olll~maktadlr,

GAn'tt"'I'1) -1"'''('' 'F"';"I
9 "";.....\I • '-i (If" r -I,-, I,;'i .'.S.

~

. Nisbellye "t!11twt<1r 1d.No2

~ ~

::l~:k!"~/ISTA~ IlL

'W"I..!$VD 3890 74G7
't I hG389 0097 l6iD 0014
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31 ARALIK 2021 TARiHiNDE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLA YICI DiPNOTLAR
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge TUrk Lirasl ("TL") olarakgosterilrni~tir.)

22. Finansal Ara~lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devanll)
Liktdile Riski

~irket, klsa vadeli varhklannm ktsa vadeli bOfrr1anndan daha fazla olmasl nedeniyle likidite riskine m3rtlz
kalmamaktadtr.

31 Arahk 2021 ve 31 Araltk 2020 tarihleri itibanylatilrev olmayan finansal yukumlillUkleriit kalan vadelerine
gore profili a~agtdaki tablodaki gibidir: .
3J Arahk:2021

Bcklcncn nakit 3-12 ay J-5)'11 5yddan
Defter ~lkl~lar toplaml 3 aydan antsl arasl uZun

Bcklcncil Vadeler Degeri (I+I1+IIl+JV) kIsa (I) (II) (lII) (IV)
Tiirev Olmayan
Finansal
YiikiimJiiliikler 3.204.490 3.204.490 3.204.490
Ticari bor<;lar 1.852.892 1.852.892 1.852.892
Diger bor<;Jar<") 1.351,598 1.351.598 1.351.598

3J Ar:ahk2020
Bcklenen nakit 1-5 yd 5 yddan

Dcfter <;lkl~lartoplaml 3 aydan 3-12 ay arasl uzun
Bcklcnen Vadeler Degcri Q+II+III+IV) klsa (I) arasl (II) (III) (IV)
Tiirel' Olmayan
Finansal
Yiikilmliiliikler 1.817.607 1.817.607 1.817.607
Ticari bor<;lar 1.199.l82 1.199.182 1.199.182
Digcr bor~larl') 618.425 (?1.8.425 618.425

C'):Qden"ecek vergi, resin] ve har~lar hari~ lutlllmu~tur.
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31 ARALIK 2021 TARiHiNOE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN TAMAMLAYICI OiPNOTLAR
(TOm tutarlar aksi belirtilmedik~e TOrk Lirasl ("TL") olarak g6stcrilmi~tir.)

22. FinansaI Ara~lardan KaynakIanan Risklerin Niteligive Diizeyi (devaml)

Kur riski

~irket, yabancl para cinsinden varhklanm, fonksiyonel para birimi olan TL'ye yevirirken i~lem tarihindeki
kur ile raporlama tarihindeki kur oranlanndaki degi~iklikler nedeniyle kur riskine maruz kaImaktadlr.

31 Araltk 2021 ve 31 Araltk 2020 tarihleri itibanyla ~irket'in yabancl para pozisyonu a~agldaki gibidir:

Doviz POZiSYONU TAHLOSU
31.Arahk 2021 31 Arahk.2020

TLKa~hgl TL Kar~lhgl
(Fonksivonel (Fonksiyonel
para hirimil ABDDolan AVRO oara birimi) ABD Dolan AVRO

I. Ticari Alacaklar . - - - - -2a. I'arasal Fiminsal Varhklar (Kasa,
Banka hesaplan dahil J 3.78R820 289.378 - 1.622.060 220.974 -
2b. Pnrasal Olma\'an Finansal. Varllklar - - - . - .
3. Diger . . - . .
4.Diinen Varhklar (1+2+3) 3.788.820 289.378 - 1.622.060 220.974 .
5. Ticari Alawidar . . . . - -
6a. I'arasal Finansnl Varhklar - . - - - -
6b. Parasal Olmavan l'inansal Varhklar - - - - - -
7. Diger - - - . - -
Ii. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - -
9.roolam Varhklar (4+8) 3.788.820 289.378 - 1.622.060 220.974 -
10.Ticari borelar - - - - . -
II.Finansal YilkilmlUlilkler - - - - . ,.
12a.l'arasal alan Diger YilkiimlUlOkler - - - - ,. .
12b. Parasal Olm3yan Diger
YUklimlUIUkler . ,. ,. - . -
13. Kls:I Vadeli Yiikiimliiliikler
(10+11+12) - . . ,. . .
14.Ticari borelar . - - - - -
15.Finansal YiiklimlUlUkler . . - - . -
1611.ParasalOlan Diger YUkUmlUlUklcr - - - - - -16b. Parasal Olmayan Diger
YUkUniliilUkler . . . . - -17. Uzun Vadeli YlikOlliliiliikler
(14+15+16) . - - - . -
18. Toolam Yiikiimliiliikler (13+7) - . . . - -20. Netyabanci para
\'llrllkl(~'ilkilmliiliikl JIOzis\'onu (9+18) 3.788.820 289.378 - 1.622.060 220.974 -
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31 ARALIK 2021 TARiHiNDE SONA EREN
FiNANSAL TABLOLARA iLi$KjN TAMAMLAYICI OiPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtilmedik9c TUrk Lirasl ("TL") oIarak g6sterilmi~lir.)

22. Finansal Ara91ardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (dcvaml)

Kur riski (devanll)

(378.882)

(378.882)378.882

378.882

Doviz KURUDUYARLlLlK ANALiz TABLOSU
3] Arahk 202]

Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanci paranm Yabanci paranlll Yabanci paramn Yabanci paranlll

dcger dcgcr
dCf!.crkazanmasl kaybctmesi deger kazanmasl kaybctmesi

ABD Dolan kurllnun % I0 dcgi$mesi halindc
I-ABO Dolan net varilk/yiikiimlillUgii 378.882 (378.882)
2-ABD Dolan riskinden korunan klslm(-)
3-ABD Dolan Net Etkisi(1+2) 378.882 (378.882)

Avro klirulllln %10 degi$mcsi halindc
4-Avro net varhk/yiiklimllilUgli
5-A vro riskinden korunan k ISlm(-)
6-Avro Net Etkisi(4+5)

(378.882)

(162.206)

(162.206)

162.206

378.882

162.206

(378.882)

162.206 (162.206)
Avro kurunlln % I0 dejli$l1lcsi halindc

Diger Yabancl Paranl11% 10 degi$l1lcsi halindc
?-Diger YP nct varhk/yilkiil1lliilUgU
8- Digcr YP riskilldcll kOfllllan kISII11(-)
9-Diger )It> Net Etkisi(7+8)
Toplam (3+6+9) 378.882

31 Amhk 2020
Kar/(Zarar) OZkaynak

Yabanci paranlll Yabanci paranm Yabancl paranlll YabancI paranlll
dcgcr deger

deger kClZanl1laSI kaybetmcsi dcgcr kazanl1lasl kaybetmesi
ABD Dolan kurunun % J 0 dcjihmcsi halindc

I-ABD Dolan net varhkfyUkiimlilWgU 162.206 (162.206)
2-A BDOolan riskindcll korunan klSII11(-)
3-ABD Dolan Net Etkisi(l+2)

4-Avro net varhk/yUkUmlilliigU
5-Avro riskindcn kOrlll1an klslm( -)
6-Avro Net"F.tkisi(4+5)

Diger Yabanci Paramn % I0 dejd$l11esi halindc
7-Digcr YP net varhk/yUkiimliiliigii
8- Diger YPriskinden korunan klSJI11(-)
9-Diger YP Net Etkisi(7+8)
Toplam(3+6+9) 162.206 (162.206) 162.206 (162.206)
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31ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN
FINANSALT ABLOLARA iLi$KIN TAMAMLA VICI DiPNOTLAR
(TOmtutarlar aksi belirtilmedik~e IOrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

23, FinansalAr~u;lat (Ger~ege Uy~un Deger A~lklamalarl)

Ger~ege uygun
Defter degeri degeri

199.148AW 199.148.410
90.347.103 90.347.103
18.814569 18.814.569
864.939 864.939

1.852.892 1.852.892
1.3:; 1.598 1.351.598
22.429.875 22.429.875

Gen;ege uygun
Defter degeri degeri

98.097.534 98.097.534
95.223.872 96.055.378
22.297.369 22.297.369

62.464 62.464

1.199.182 1.199.182
618.425 6.18.425

4.736.842 4.736.842

FinansaI varhklar
Nakit ve nakit benzerleri (••)
Finansal yatmmlar
Ticari alacaklar (••)
Diger alaeaklar (")

Finansal yOklimlOlOkler
Ticati borylar
Diger bor~lar (')
TOrev ara91atl

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri ("J
Finansal yahnmlar
Ticari alaeaklar (")
Digeralaeaklar (")

Finansa lyiikiim IU1iikler
Tieari borylar
Digerl;lorylar (')
Tiirev ara~larJ

(') Odenecek vergi, resim ve han;:lar hatil;: tlitulmu$tur.
(") ilgili finansal varhklar, klsa vadeli Qldugu il;:ill gerl;:ege uygun .degeri kayllh degerine yakm oldugu
varsliYllmaktadlt.

Ger{:ege uygulldeger a(Jlklamalart

$irket, finafisalaraylatm tahmini gen;ege uygun degerleiini hali hazlrda mevcut piyasa biIgileri ve uygun
dcgcrlelfie yofltelfilerini kullanarak belirlemi~tir.
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31 ARALIK 2021 TARiHiNDE SONA EREN
FiNAN SAL TABLOLARA iLiSKiN TAMAMLAYICI DipNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belil1ilmedik~e TUrk Lirasl ("TL '") olarak gosterilrni~tir.)

23. Finansal Aral;lar (Gcrl;cge Uygun Deger Al;lklamalan) (devaml)

G('rr;e{~el~rglll7d('{~e,.6lr,:iimiiniin smrjlol/llmlmas/

A~agldaki tabloda gen,;cge uygun deger ile degerlenen finansal ara~lann dcgerleme yontern leri verilmi~tir.
Seviyelere gore degerlerne yontemleri ~u ~ekilde tanlllllanml~tlr:

Seviye I: 6zde~ varlJklar ya da bor~lar i\in aklifpiyasalardaki kayltlJ (dUzeltilmerni~) fiyatlar:
Seviyc 2: Seviye 1'de yer alan kaYltlJ fiyatlar dl~1I1dakalan ve varlJklar ya da bor\'lar a~lsll1dan dogrudan
(fiyatlar araclhglyla) ya da dolay" olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir niteliktcki veriler;
Seviye 3: Varhk ya da bor91ara ili~kin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Ger~cgc uygun Degerlemc
FinanSlll Aral;lar GCI'~e2e uy yun de~cr scvivcsi tcknit!:i

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Yallflm Fonu ve Likit Fon
(ger~ege uygun deger f.1rklkar
zarara yansltllan) 29.268.353 23.029.899 Seviye 1 Piyasa Fiyatt
Devlet Tahvili - 10.571.700 Seviye I Piyasa Fiyall
Ozel Sektor Tahvili 63.409.726 66.073.161 Seviye 1 Piyasa Fiyatl
TUrev Finansal YiikUmliiltikler 22.429.875 4.736.842
Swap j,~/e//l/(," 21.612.989 4.064.226 Seviye 2
Forward js/ell1/er 816.886 72.6/0 Seviye 2

24. Baglmslz Denet~i/ Baglmslz Dcnctim KUl'ulu~undan Alman Hizmctlcl'c jli~kin Ucretlcr

Sirket'in KGK 'nm 30 Mart 2021 tarihindc miikerrcr Resmi Gazcte'de yaY"lllanan Kurul Karanna iSlinaden
hazlrladlgl ve hazlrlanma csaslan 19 Agllslos 2021 larihli KGK yazlsll11 teme! alan bagll11slz dcnetim
kurulu~lannca veri len hizmctlerin iicrl'tlcrinc ili~kin a~lklall1aSla~agldaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Anlhk 2020

Raporlama donclllinc ait bagll11sIz dcnetim [icrcli
Diger gtivcnce hizlllctlcrinin ticrcti

TopJall1

25. Raporlama Doncrnindcn Sonraki Olaylar
Bulllnmamaktadir.

180.000

180.000

109.000
77.000

186.000

26. Finansal Tablolarl Onemli Ol~iide Etkilc)'cn Ya da Finansal Tablolarm A~Jk, Yorumlanabilir \'e
Anla~dabilir Olmasl A~lsmdan A~lklanmasl Gereken Diger Hususlar
Bulunmamaktadlr.
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