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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Garanti Portféy Yonetimi Anonim Sirketi‘'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2019 tarihi itibaryla
hazirlanan ara dénem faaliyet raporunda yer alan dzet finansal bilgilerin, sinirh denetimden
gegmis ara doénem Ozet finansal tablolar ile tutarl olup olmadiginin sinirh denetimini
yapmakla géreviendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem faaliyet raporu Sirket
yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulug olarak uzerimize digen
sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan 6zet finansal bilgilerin, sinirh denetimden
gecmis ve 29 Temmuz 2019 tarihli sinirh denetim raporuna konu olan ara donem Gzet
finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarl olup olmadigina iliskin ulagilan sonucun
aglklanmasidir.

Sinirh denetim, Sinirlh Bagimsiz Denetim Standard ("SBDS") 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yilhk Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Ydrdten Denetgi
Tarafindan Simirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yUrGtGlimustir. Sinirl denetimimiz,
ara dénem faaliyet raporunda yer alan 6zet finansal bilgilerin sinirl denetimden gegmis ara
donem 6zet finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarh olup olmadigina iligkin incelemeyi
kapsamaktadir. Ara donem ozet finansal bilgilerin sinirfh denetiminin kapsami; Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci 6zet finansal tablolar hakkinda bir
goras bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla onemli olgude dardir. Sonug
olarak ara dénem o6zet finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim énemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gérisu bildirmemekteyiz.

Sinirl denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan ozet finansal
bilgilerin sinirh denetimden gegmis ara donem ozet finansal tablolar ve agiklayici notlarda
verilen bilgiler ile tim &nemli yonleriyle, tutarll olmadidina dair herhangi bir hususa
rastlaniimamistir.
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Etiler / Besiktas / Istanbul

www.garantiportfoy.com.tr
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye

Piyasasi Kanunu ve ilgili dizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermekte olup, Sirket'in baslica

faaliyet alanini kurucusu oldugu yatinm fonlarinin ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.'nin ve diger

bireysel emeklilik sirketlerinin bireysel emeklilik fonlarinin yonetiimesi ile kurumsal ve bireysel

musterilere portféy yénetimi ve yatirnm danigsmanhgi hizmetleri olusturmaktadir.

14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca Sirketimizin portfoy yoneticiligi ve yatirim

danigsmanhgi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goériimustir ve PY$/PY.2-YD.2/1071 sayili Faaliyet

Yetki Belgesi verilmistir.

Sirket'in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:
30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Pay adedi Pay orani Pay adedi Pay orani
Turkiye Garanti Bankasi A.$. 25.000.000 100,00% 25.000.000 100,00%
Toplam 25.000.000 100,00% 25.000.000 100,00%

Yénetim Organi, Ust diizey Yoneticiler ve personel sayisi

Yonetim Kurulu Gorev
Baslangic - Bitis Tarihi

Yonetim Organi Yetki Sinin
O o Yénetim Kurulu Baskan! Sinirsiz | 24.03.2017 — 24.03.2020
Piqueras Hernandez
Mahmut Kaya Yonetim Kurulu Bagkanvekdlld | gooiei | 24.03:2017 —24:03.2020
Genel Muddir
Engin Irez yanetim Kl Uyesty Ganel Sinirsiz | 24.03.2017 — 24.03.2020
Mudir Yardimcisi
Eduardo Garcia Hidalgo | Yénetim Kurulu Uyesi Sinirsiz 24.03.2017 — 24.03.2020
Berna Avdan i¢ Rontrolden SorumluYonetim: | & e | 24.03.2017 - 24.03:2020

Kurulu Uyesi
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Ust yonetimde yil icinde yapilan degisiklikler ve halen gérev basinda bulunanlar;

Sirket Yonetim Kadrosu asagidaki sekilde gérevine devam etmistir.

Gérevi Meslek Mevcut Gorev
Tecriibesi Baglangig¢ Tarihi
Yonetim Kurulu Bagkan
Mahmut KAYA Vekili / Genel Mudiir 26 Yil 22/04/2015
o Yénetim Kurulu Uyesi /
Engin IREZ Genel Mudir Yrd. 18 Yil 01/07/2015

Sirketimizde 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla bordroya dahil 41 personel bulunmaktadir. 2019 yili
basindan itibaren ise baslayan personel sayisi 2, isten ayrilan personel sayisi 1 Kisidir.

Sirket'in kategorileri itibariyla personel sayis| asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Yuksek lisans/doktora 19 18
Lisans/6nlisans 16 16
Lise 4 4
Ilk/Orta 6grenim 2 2
Toplam 41 40

Yonetim organi liyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Yonetim organi lyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan huzur hakki, tcret, prim, ikramiye,
kar payi gibi menfaat toplami brit 912.047,88 TL'dir.

Yonetim organi liyeleri ile list diizey ydneticilere verilen 6denekler ile ayni ve nakdi imkanlar,
sigorta ve benzeri teminatlarin toplami brut 156.465,14 TL'dir

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Sirketimizin arastirma ve gelistirme (Ar-Ge) ¢alismalari bulunmamaktadir.

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iligkin Onemli Agiklamalar

Sirketin i¢ kontrol sistemi ve ic denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile ydnetim organinin bu
konudaki gérusu asagidaki gibidir.

Garanti Portféy Yénetimi AS nezdinde ic denetim sistemi Teftis Birimi, i¢ Kontrol Birimi ve Risk
Y&netim Birimlerinden olusmaktadir.

ic kontrol birimi, Sirket'in tim is ve islemlerini Sermaye Piyasalari mevzuati ve diger yasal
dizenlemeler ile sirket ici diizenlemeler ve Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan i¢ Kontrol
Uygulama Usulleri Prosedirii ve i¢ Kontrol Uygulamalarina lliskin Is Akis Prosedurleri
cercevesinde kontrol etmektedir. Sirketin ic kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de
izlenmesine olanak verecek sekilde gunlik faaliyetlerin ayrilmaz bir olarak
diizenlenmekte ve strdiriimektedir.

[§®]

Besiktas V.D. 389009 7357
Mersis No: 0389 009F 4670 0014
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Risk Yénetimi Birimi, Sirketin faaliyetleri sirasinda karsilagabilecegi riskleri ve yonettigi fonlarin
yatirim stratejilerine ve yatinm yaptiklari varliklarin yapisina uygun olarak maruz kalabilecegi
temel riskleri tanimlamak, riskleri dizenli olarak o6lgmek, Yoénetim Kurulunca belirlenen risk
limitlerine uyulup uyulmadigini izlemek, raporlamak ve gerekli énlemlerin alinmasini saglamakla
sorumludur.

Teftis Birimi, Sirket'in glinlik faaliyetlerinden bagimsiz, mevzuat ve Sirket politikalarina uygunluk
denetimleri ile i¢c kontrol ve risk yonetim sisteminin igleyisi basta olmak Uzere Sirket'in tim
faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan denetim c¢alismalarini Denetim Komitesi tarafindan
onaylanan Denetim Plani kapsaminda gercgeklestirmektedir. Denetim sonuglari ve bunlara iligkin
alinan aksiyonlar hakkinda Denetim Komitesi periyodik olarak bilgilendiriimektedir.

Denetim Komitesi teftis, ic kontrol ve risk yénetimi konularinda Yénetim Kurulu’nun gézetim
gbrevini yerine getirmesine yardimci olmak amaci ile olusturulmus ve

. Muhasebe sistemi, finansal raporlama ve kamuyu aydinlatma,
. ic kontrol ve i¢c denetim sistemi,

. Bagimsiz dis denetim sistemi,

. Kanun, dizenleme ve etik ilkelere uyum

. Risk ydnetim sistemi

konularinda sirketin sistem, sire¢c ve faaliyetlerini gdzden gecirmekte, degerlendirmekte ve
gerektiginde Yonetim Kurulu'na énerilerde bulunmaktadir.

a) Sirket 24.09.2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim Sirketi'nin 1 TL degerindeki 1
adet hissesini 2,71 TL bedelle Dogus Holding Anonim Sirketi'nden devralmigtir. Hisse
sahipligi devam etmektedir.

b) Sirketin iktisap ettigi kendi pay! bulunmamaktadir.
c) Hesap dénemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iligkin agiklamalar

. 2019 yil igerisinde Bagimsiz denetim hizmeti KPMG Bagdimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.; vergi denetimimiz ise Kuzey Yeminli
Mali Musavirlik A.S tarafindan gergeklestiriimektedir.

d) Mevzuat hukimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yoénetim organi Uyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirim bulunmamaktadir.

e.siktas V.D. 389 00—
Mersis No: 0389 009F 4570 0014
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e) Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasiimadidi, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getiriimedigi, hedeflere ulasiimamissa veya kararlar yerine getirimemisse
gerekcelerine iliskin bilgiler ve dederlendirmeler.

. Sirketimizin 2019 yil finansal hedefleri gosteren sirket bitcesi 2018 yili 43 no’lu
Yonetim Kurulu karari ile kabul edilmistir. Sirket finansallari 2019 yili igerisinde
sirket yonetim organi tarafindan Yénetim Kurulu toplantilarinda incelenmistir.

. Garanti Portfoy Yonetimi A.S.'nin 2018 yilina ait yillik olagan Genel Kurul toplantisi
27.03.2019 tarihinde yapilmistir. Toplantida 2018 yili Bilango, Gelir — Gider
hesaplari oy birlidi ile tasdik edilmis olup, ayrica Kar dagitim tablosu incelenmistir.
2018 yili net karindan yasal zorunlu karsiliklar ayrildiktan sonra, Vergi Usul
Kanuna goére kalan 25.326.522,77 TL dagitiilmadan olaganistl yedek akce olarak
ayriimistir. 2018 yil faaliyet ve hesaplari hakkinda hazirlanan Yénetim Kurulu
Faaliyet Raporu ve Bagimsiz Denetim Sirketi raporu okunup, kabul edilmistir.
Turkiye Muhasebe Standartlarina gére hazirlanan mali tablolarda Olaganustu
Yedekler Gegmis Yillar Karlari igcinde gésterilmektedir.

f) Sirketin yil icerisinde yapmis oldugu badis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iligkin bilgiler.

o 30.06.2019 itibariyle Kamu Yararina Kurulmus Dernek ve Vakiflara 1.225 TL bagis
ve yardim yapilmistir.

g) Sirketler toplulugu bunyesindeki hakim ve bagl sirketler ile yurutilen igslemler olagan ticari
faaliyetler olup hakim sirketin yonlendirmesi ile ya da yodnlendirmesi olmaksizin hakim
sirketin ya da bagh sirketlerden birinin yararina yapilan islemimiz veya séz konusu
cercevede alinan ya da alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

Bu cercevede herhangi bir hukuki igslem yapiimamis oldugu cihetle herhangi bir kargi edim
de gerekmemis, 6nlem alinmasi ya da alinmasindan kaginiimasi ve bu sebeple herhangi bir
zararin ve dolayisiyla denklestirmenin olusmasi s6z konusu olmamistir.

h) Sirketin 01.01.2019 - 30.06.2019 hesap déneminde yapmis oldugu bir yatirm
bulunmamaktadir.

i) 01.01.2019 - 30.06.2019 hesap doéneminde sirketin aleyhine acilan ve sirketin mali
durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamaktadir.

j) 01.01.2019 — 30.06.2019 hesap déneminde olaganustl genel kurul toplantisi yapiimamistir.

Finansal Durum

a) Finansal duruma ve faaliyet sonucglarina iliskin _yonetim organinin_analizi ve

degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin_gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik

hedefler karsisinda sirketin durumu

Yatinnm Fonlari Yénetiminde 31.12.2018'de 4,1 milyar TL blyuklik ve %8,79'luk pazar payi ile 5.
sirada iken, 30.06.2019 tarihinde 5,8 milyar TL buytklide sahip 20 adet yatirrm fonu ve
%7,36’lUk pazar payi ile 5. sirada yer almaktadir.

Emeklilik Fonlar Yénetiminde 31.12.2018'de 13,5 milyar TL buyUklik ve %14,48'lik pagar payi ile
3. Sirada iken, 30.06.2019 tarihinde 13,9 milyar TL buyuklige sahip 32 adetfemeklilik fony ve
%13,04'lik pazar payi ile 5. sirada yer almaktadir. j
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Ozel Portféy Yénetiminde 31.12.2018'de 374 milyon TL buytklik ile hizmet vermekte iken,
30.06.2019 tarihinde 410 milyon TL buyukltk ile 9 kurumsal ve 14 bireysel musteriye hizmet

vermektedir.
Ayrica Garanti Yatinm Ortaklidi Sirket'in portfdy yénetim hizmeti verdigi musterileri arasindadir.

b) Sirket Finansal Yapisina iligkin Bilgiler

30.06.2019 Faaliyet dénemine iligkin temel rasyolarimiz,

Hisse Basina Kar : % 52,65
Aktif Getirisi : % 23,04
Ozkaynak Getirisi : % 25,15
Cari Oran : 15,45
Brut Kar Marji (*) : % 74,11
Net Kar Marji (*) ; % 57,75

(*) Brit Kar Marji ve Net Kar Marji sirasiyla Vergi Oncesi Kar ve Net Dénem Kari nin Hasllat' a

bélinmesi ile hesaplanmistir.

Sirket faaliyetlerini karli olarak surdurmektedir ve ileriye dénik beklenti bu ydnde devam

etmesidir. Sirketin sermayesi karsiliksiz veya borca batik degildir.

Sirket 30 Haziran 2019 finansal tablolari, yénetim kurulu tarafindan onaylanarak, 29 Temmuz

2019 tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tdm tutarlar Tirk Lirasi ("TL") olarak gdésterilmigtir.)

Cari Donem Ge¢mis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Yatinm Fonlari 14.342.626 19.395.681
Emeklilik fonlari 7125511 7.281.525
Ozel Portfoy Yonetimi 1.324.971 251.222
BRUT KAR 22.793.108 26.928.428
Genel Yonetim Giderleri (-) (16.952.264) (14.162.592)
Pazarlama Giderleri (-) (140.248) (248.414)
Esas Faaliyetlerden Dider Gelirler 2315321 5.598.998
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (222.176) (756)
FAALIYET KARI 7.793.741 18.115.664
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 9.099.093 92.783
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - -
VERGI ONCESIi KAR 16.892.834 18.208.447
Cari vergi gideri (4.046.022) (3.780.707)
Ertelenen vergi (gideri) 315.492 (247.163)
DONEM KARI 13.162.304 14.180.577

c) Ortakhgin mali yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen énlemler:

Sirketin elindeki isletme sermayesi, mali yapisi ve likiditesi ilgili herhangi bir énlem alinmasini

gerektirmemektedir.

d) Kar payi dagitim politikasina iliskin bilgiler
2019 yih butcesinde 2018 yilina ait karin dagitilmayarak, o6zsermaye iginde tutulmasi
planlanmistir. ligili husus 27.03.2019 tarihli 2018 yilina ait genel kurulda kabul edilmisti

_DemirkenTfSoe
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Riskler ve yénetim organinin degerlendirmesi :

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmig Seri: V
No: 34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lligkin Esaslar Tebligi”
(“Seri: V. No: 34 sayili Tebli§”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Seri: V. No: 34 sayili Teblid
kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite yukimlalugu
hesaplama tablolarini hazirlayip SPK'ya bildirmekle yukumladir. Bu gergcevede yil icerisinde

herhangi bir olumsuz durum gergeklesmemistir.

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapastesi, karlilik, bor¢/6zkaynak orani ve benzeri konularda

ileriye dénuk riskler bulunmamaktadir.

Saygilarimizla,

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Begiktag V.D. 389 009 467
Mersis No: 0389 0097 46

Engin IREZ Mahmut KAYA
Yénetim Kurulu Uyesi ve Yénetim Kurulu Baskan Vekili ve
Genel Madur Yardimcisi Genel Mudur
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