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ARA DONEM FAALiYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETiM RAPORU

Garanti Portloy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetirn Kurulu'na

Garanti Portloy Yonetimi Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 30 Haziran 2019 tarihi itibarryla
hazlflanan ara donem laaliyet raporunda yer alan ozet linansal bilgilerin, srnlfh denetimden
ge~mi$ ara donem ozet linansal tablolar ile tutarh olup olmadrgmrn smlfh denetimini
yapmakla gorevlendirilmi$ bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem laaliyet raporu Sirket
yonetiminin sorumlulugundadlf. Srntrh denetim yapan kurulu$ olarak uzerimize dU$en
sorumluluk, aradonem laaliyet raporunda yer alan ozet linansal bilgilerin, smlflr denetimden
ge~mi$ ve 29 Temmuz 2019 tarihli srntrlr denetim raporuna konu olan ara donem ozet
linansal tablolar ve a~rklayrci notlar ile tutarlr olup olmadrgrna ili$kin ula$llan sonucun
a~rklanmasrdlf.

Smlfh denetim, Smlfh Baglmslz Denetim Standardr ("SBDS") 2410 "Ara Darrem Finansa/
Bi/gi/erin, i!jlermenin Yrllrk Finansa/ Tab/o/armm Bagrmslz Denerimini Yururen Dener9i
Tarafmdan Smrr/r Baglmslz Denerimi"ne uygun olarak yurutUlmu$tur. Srnlfh denetimimiz,
ara donem laaliyet raporunda yer alan ozet linansal bilgilerin slntrh denetimden ge~mi$ ara
donem ozet linansal tablolar ve a~lklay,cl notlar ile tutarh olup olmadlglna ili$kin incelemeyi
kapsamaktadlr. Ara donem ozet linansal bilgilerin srnlfh denetiminin kapsaml; Bagrmslz
Denetim Standartlarrna uygun olarak yapllan ve amaci ozet linansal tablolar hakkmda bir
goru$ bildirmek olan bagrmslz denetimin kapsamrna klyasla onemh ol~ude dardlf. Sonu~
olarak ara donem ozet linansal bilgilerin slnlflr denetimi, denetim $irketinin, bir baglmslz
denetimde belirlenebilecek tum onemli hususlara vakil olabilecegine ili$kin bir guvence
saglamamaktadlf. Bu sebeple, bir bagrmslz denetim goru$u bildirmemekteyiz.

Slnlfh denetimimiz sonucunda, ili$ikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan ozet linansal
bilgilerin srnlfh denetimden ge~mi$ ara donem ozet linansal tablolar ve ar;lklaYlclnotlarda
verilen bilgiler ile tum onemli yonleriyle, tutarh olmadlglna dair herhangi bir hususa
rastlanllmaml$lIr.

29 Temmuz 2019
istanbul, Turkiye
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Genel Bilgiler

Rapor donemi

~irketin Onvam

~irket Ticaret Sicil No

ileti~im Bilgileri

: 01.01.2019 - 30.06.2019

: Garanti Portfoy Yonetimi A.~.

: 371362

: Cengiz Topel Cad. No:39 Of is Katl:2 34337

Etiler / Bei?iktai?/ istanbul

www.garantiportfoy.com.tr

Garanti Portfdy Ydnetimi A.$. ("$irket") 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmui?tur. $irket, Sermaye

Piyasasl Kanunu ve ilgili duzenlemeler kapsamlnda faaliyet gdstermekte olup, $irket'in bai?lIca

faaliyet alanlnl kurucusu oldugu yatlnm fonlannln ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.$.'nin ve diger

bireysel emeklilik i?irketlerinin bireysel emeklilik fonlannln ydnetilmesi ile kurumsal ve bireysel

mUi?terilere portfdy ydnetimi ve yatlnm dan1i?manllgl hizmetleri olui?turmaktadlr.

14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasl Kurulu'nca $irketimizin portfdy ydneticiligi ve yatlrlm

danli?manll9i faaliyetlerinde bulunmasl uygun gdrulmui?tOr ve PY$/PY.2-YD.2/1071 saylil Faaliyet

Yetki Belgesi verilmii?tir.

$irket'in ortaklan ve paylanna ilii?kin bilgiler ai?agldaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arallk 2018

Payadedi Pay oram Pay adedi Pay oram

TOrkiye Garanti Bankasl A.$.
Toplam

25.000.000
25.000.000

100,00%
100,00%

25.000.000
25.000.000

100,00%
100,00%

Yonetim Orgam, Ost dOzey Yoneticiler ve personel say lSI

Yonetim Orgam Yetki Slnm

Yonetim Kurulu Gorev
BasJanglC - Bitis Tarihi

Maria De Paloma
Piqueras Hernandez

Mahmut Kaya

Engin Irez

Ydnetim Kurulu Bai?kanl

Ydnetim Kurulu Bai?kan Vekili /
Genel MOdOr
Ydnetim Kurulu Oyesi / Genel
MudOr Yardimcisl

24.03.2017 - 24.03.2020

24.03.2017 - 24.03.2020

24.03.2017 - 24.03.2020

Berna Avdan

24.03.2017 - 24.03.2020

24.03.2017 - 24.03.2020

NTI ONET Mi A.
Et . Demirken

0: 1/1 B~ikta~/ISTA BUL
Be~ikta~V.D.389009 4"0,--

MerslsNo:038900974 00014

Eduardo Garcia Hidalgo Ydnetim Kurulu Oyesi

1<;: Kontrolden Sorumlu Ydnetim
Kurulu Oyesi

http://www.garantiportfoy.com.tr
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Ost yonetimde YII i~inde yapllan degilliklikler ve halen gorev ballinda bulunanlar;

$irket Y6netim Kadrosu a~agldaki ~ekilde g6revine devam etmi~tir.

Gorevi Meslek Mevcut Gorev
Tecriibesi Ballianaic Tarihi

Mahmut KAYA Y6netim Kurulu Ba~kan 26 YII 22/04/2015
Vekili 1Genel MUdUr

Engin IREZ Y6netim Kurulu Oyesi 1 18 YII 01/07/2015Genel MUdUr Yrd.

$irketimizde 30 Haziran 2019 tarihi itibanyla bordroya dahil 41 personel bulunmaktadlr. 2019 YIII
ba~lndan itibaren i~e ba~layan personel saYlsl 2, i~ten aynlan personel saYlsl 1 ki~idir.

$irket'in kategorileri itibanyla personel say lSI a~agldaki gibidir:

YUksek lisans/doktora
Lisans/6nlisans
Lise
IIk/Orta 6grenim
Toplam

30 Haziran 2019
19
16
4
2

41

31 Arahk 2018
18
16
4
2

40

Y6netim organ! iiyeleri ile iist diizey yoneticilere sa/jlanan mali haklar

Yonetim organ! iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan huzur hakkl, Ucret, prim, ikramiye,
kar paYI gibi menfaat toplaml brUt 912.047,88 TL'dir.

Yonetim organ! iiyeleri ile iist diizey yoneticilere verilen 6denekler ile ayni ve nakdi imkanlar,
sigorta ve benzeri teminatlann toplaml brUt 156.465,14 TL'dir

Sirketin Arastlrma ve Gelistirme Cahsmalarl

$irketimizin ara~tlrma ve geli~tirme (Ar-Ge) ~all~malan bulunmamaktadlr.

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli AClklamalar

$irketin i~ kontrol sistemi ve ie;:denetim faaliyetleri hakklnda bilgiler ile y6netim organlnln bu
konudaki g6rU~U a~agldaki gibidir.

Garanti Portf6y Y6netimi A$ nezdinde ie;:denetim sistemi Tefti~ Birimi, Ie;:Kontrol Birimi ve Risk
Y6netim Birimlerinden olu~maktadlr.

GARANTI
til ah. em t So k
: 1/1 Be~ikta~/i TA UL

Be~ikta~V.D.389 09~
Mersis No: 0389009 46700014

2

I~ kontrol birimi, $irket'in tum i~ ve i~lemlerini Sermaye Piyasalan mevzuatl ve diger yasal
dUzenlemeler ile ~irket ie;:idUzenlemeler ve Y6netim Kurulu taraflndan onaylanan Ie;:Kontrol
Uygulama Usulleri ProsedUrU ve Ie;: Kontrol Uygulamalanna Ilillkin III Akl~ ProsedUrleri
~ere;:evesinde kontrol etmektedir. $irketin ie;: kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de
izlenmesine olanak verecek ~ekilde gUnlUk faaliyetlerin aynlmaz bir olarak
dUzenlenmekte ve sUrdUrUlmektedir.



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30.06.2019 Hesap Donemine Ait 6 Ayhk Faaliyet Raporu

Risk Ytinetimi Birimi, $irketin faaliyetleri slraslnda kar~lla~abilecegi riskleri ve ytinettigi fonlann
yatlnm stratejilerine ve yalinm yaptlklan varllklann yaplslna uygun olarak maruz kalabilecegi
temel riskleri tanlmlamak, riskleri dOzenli olarak tilgmek, Ytinetim Kurulunca belirlenen risk
Iimitlerine uyulup uyulmadlglnl izlemek, raporlamak ve gerekli tinlemlerin allnmaslnl saglamakla
sorumludur.

Tefti~ Birimi, $irket'in gOnlOkfaaliyetlerinden baglmslz, mevzuat ve $irket politikalanna uygunluk
denetimleri ile ig kontrol ve risk ytinetim sisteminin i~leyi~i ba~ta olmak Ozere $irket'in tom
faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan denetim 9all~malannl Denetim Komitesi taraflndan
onaylanan Denetim Planl kapsamlnda gergekle~tirmektedir. Denetim sonuglan ve bunlara i1i~kin
allnan aksiyonlar hakklnda Denetim Komitesi periyodik olarak bilgilendirilmektedir.

Denetim Komitesi tefti~, ig kontrol ve risk ytinetimi konulannda Ytinetim Kurulu'nun gtizetim
gtirevini yerine getirmesine yardimci olmak amaci ile olu~turulmu~ve

Muhasebe sistemi, finansal raporlama ve kamuyu aydlnlatma,
Ig kontrol ve ig denetim sistemi,
Baglmslz dl~ denetim sistemi,
Kanun, dOzenlemeve etik ilkelere uyum

• Risk ytinetim sistemi

konulannda ~irketin sistem, sOreg ve faaliyetlerini gtizden gegirmekte, degerlendirmekte ve
gerektiginde Ytinetim Kurulu'na tinerilerde bulunmaktadlr.

a) $irket 24.09.2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim $irketi'nin 1 TL degerindeki 1
adet hissesini 2,71 TL bedelle Dogu~ Holding Anonim $irketi'nden devralml~tlr. Hisse
sahipligi devam etmektedir.

b) $irketin iktisap ettigi kendi pay' bulunmamaktadlr.

c) Hesap dtinemi igerisinde yapllan tizel denetime ve kamu denetimine i1i~kina91klamalar

• 2019 YIII igerisinde Baglmslz denetim hizmeti KPMG Baglmslz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali MO~avirlik A.$.; vergi denetimimiz ise Kuzey Yeminli
Mali MO~avirlikA.$ taraflndan gergekle~tirilmektedir.

d) Mevzuat hOkOmlerine aykln uygulamalar nedeniyle ~irket ve ytinetim organl Oyeleri
hakklnda uygulanan idari veya adli yaptlnm bulunmamaktadlr.
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e) Geymi~ donemlerde belirlenen hedeflere ula~llIp ula~llmadlgl, gene I kurul kararlannln
yerine gelirilip gelirilmedigi, hedeflere ula~i1maml~sa veya kararlar yerine gelirilmemi~se
gerekyelerine ili~kin bilgiler ve degerlendirmeler.

• $irkelimizin 2019 Ylll finansal hedefleri gosleren ~irkel bOlyesi 2018 Ylll 43 no'lu
Yonelim Kurulu karan ile kabul edilmi~lir. $irkel finansallan 2019 Ylll iyerisinde
~irkel yonelim organllaraflndan Yonelim Kurulu loplanillannda incelenmi~lir.

• Garanli Portfoy Yonelimi A.$.'nin 2018 yillna ail yilllk olagan Genel Kuruiloplaniisl
27.03.2019 larihinde yapllml~llr. Toplanllda 2018 Ylll Bilanyo, Gelir - Gider
hesaplan oy birligi ile lasdik edilmi~ olup, aynca Kar dagilim lablosu incelenmi~lir.
2018 Ylll nel karlndan yasal zorunlu kar~llIklar aynldlklan sonra, Vergi Usul
Kanuna gore kalan 25.326.522,77 TL daglilimadan olaganOslO yedek akye olarak
aynlml~llr. 2018 Ylll faaliyel ve hesaplan hakklnda haZirlanan Yonelim Kurulu
Faaliyel Raporu ve Baglmslz Denelim $irkeli raporu okunup, kabul edilmi~lir.
TOrkiye Muhasebe Slandartlanna gore hazlrlanan mali lablolarda OlaganOslO
Yedekler Geymi~ Yillar Karlan iyinde goslerilmekledir.

f) $irkelin YII iyerisinde yapml~ oldugu bagl~ ve yardlmlar ile sosyal sorumluluk projeleri
yeryevesinde yapllan harcamalara ili~kin bilgiler.

• 30.06.2019 ilibariyle Kamu Yaranna Kurulmu~ Dernek ve Vaklflara 1.225 TL bagl~
ve yardlm yapllml~llr.

g) $irkeller loplulugu bOnyesindeki hakim ve bagll ~irkeller ile yOrOIOlen i~lemler olagan licari
faaliyeller olup hakim ~irkelin yonlendirmesi ile ya da yonlendirmesi olmakslzln hakim
~irkelin ya da bagll ~irkellerden birinin yararlna yapllan i~lemimiz veya soz konusu
yeryevede all nan ya da allnmaslndan kaylnllan herhangi bir onlem bulunmamakladlr.

Bu yeryevede herhangi bir hukuki i~lem yapllmaml~ oldugu cihelle herhangi bir kar~1 edim
de gerekmemi~, onlem allnmasl ya da allnmaslndan kaylnllmaSI ve bu sebeple herhangi bir
zarann ve dolaYlslyla denkle~lirmenin olu~masl soz konusu olmaml~llr.

h) $irkelin 01.01.2019 - 30.06.2019 hesap doneminde yapml~ oldugu bir yalJrlm
bulunmamakladlr.

i) 01.01.2019 - 30.06.2019 hesap doneminde ~irkelin aleyhine aCllan ve ~irkelin mali
durumunu ve faaliyellerini elkileyebilecek nilelikle bir dava bulunmamakladlr.

j) 01.01.2019 - 30.06.2019 hesap doneminde olaganOslO genel kurulloplanllsl yapllmaml~llr.

Finansal Durum

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuclarma iliskin yonetim organlnm analizi ve
deijerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik

hedefler karSlsmda sirketin durumu

Yallnm Fonlan Yoneliminde 31.12.2018'de 4,1 milyar TL bOyOklOkve %8,79'luk pazar paYI ile 5.

slrada iken, 30.06.2019 larihinde 5,8 milyar TL bOyOklOge sahip 20 adel yallnm fonu ve

%7,36'IOk pazar paYI ile 5. slrada yer almakladlr.

Emeklilik Fonlan Yoneliminde 31.12.2018'de 13,5 milyarTL bOyOklOkve %14,48'lik p ar paYI ile

3. Sirada iken, 30.06.2019 larihinde 13,9 milyar TL bOyOklOge sahip 32 ade emekli ik fon ve

%13,04'lik pazar paYI ile 5. slrada yer almaktadlr.
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Ozel Portf6y Y6netiminde 31.12.2018'de 374 milyon TL bOyOklOk ile hizmet vermekte iken,

30.06.2019 tarihinde 410 milyon TL bOyOklOk ile 9 kurumsal ve 14 bireysel mO~teriye hizmet

vermektedir.

Aynea Garanti Yatlrlm Ortakligl $irket'in portf6y y6netim hizmeti verdigi mO~terileri arasmdadlr.

b) Sirket Finansal Yapisma iliskin Bilgiler

30.06.2019 Faaliyet d6nemine ili~kin temel rasyolanmlz,

Hisse Ba~ma Kar % 52,65

Aktif Getirisi % 23,04

Ozkaynak Getirisi % 25,15

Cari Oran 15,45

Brut Kar Marjl (*) % 74,11

Net Kar Marjl (*) % 57,75

(*) BrOt Kar Marjl ve Net Kar Marjl slraslyla Vergi Oneesi Kar ve Net D6nem Kan' nm Hasllat' a

b610nmesi ile hesaplanml~tlr.

$irket faaliyetlerini karli olarak sOrdOrmektedir ve ileriye d6nOk beklenti bu y6nde devam

etmesidir. $irketin sermayesi kar~lllkslz veya borea batik degildir.

$irket 30 Haziran 2019 finansal tablolan, y6netim kurulu tarafmdan onaylanarak, 29 Temmuz

2019 tarihinde yaYlnlanmasl i9in yetki verilmi~tir.
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Garanti PortfoyYonetimi Anonim ~irketi
I OCAK - 30 HAZiRAN 2019 DONEMiNE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(TOm lutarlar TOrk Lirasl tTL 'J olarak g6sterilmi~tir.)

Yatlnm Fonlan
Emeklilik fonlan
Ozel Portfoy Yonetimi

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)
Esas Faaliyellerden Diger Gelirler
Esas Faaliyellerden Diger Giderler (-)

FAALiYET KARl

Yatlnm Faaliyellerinden Gelirler
Yallnm Faaliyellerinden Giderler (-)

Can Diinem Ge~mi~ Diinem
1 Ocak- 1 Ocak.

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
14.342.626 19.395.681
7.125.511 7.281.525
1.324.971 251.222

22.793.108 26.928.428

(16.952.264) (14.162.592)
(140.248) (248.414)
2.315.321 5.598.998
(222.176) (756)

7.793.741 18.115.664

9.099.093 92.783

VERGi ONCESi KAR

Cari vergi gideri
Ertelenen vergi (gideri)

DONEM KARl

16.892.834

(4.046.022)
315.492

13.162.304

18.208.447

(3.780.707)
(247.163)

14.180.577

c) Ortakhgm mali yaplsl", iyilestirmek icin ahnmasl diisiinillen onlemler:

~irkelin elindeki ii?lelme sermayesi, mali yapisl ve Iikidilesi ilgili herhangi bir onlem allnmaslnl

gereklirmemekledir.

d) Kar pay. dagltlm politikasma iliskin bilgiler

2019 YIII bOlyesinde 2018 Yilina ail kann dagllilmayarak, ozsermaye iyinde lululmasl

planlanmli?tlr. ilgili husus 27.03.2019 larihli 2018 Yilina ait genel kurulda kabul edilmi ti
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Riskier ve yonetim organ,"," degerlendirmesi :

$irkel finansal ara91ardan kaynaklanan risklerinin ybnelimini SPK larafmdan yaYlmlanml!? Seri: V

No: 34 saYlh "Araci Kurumlann Sermayelerine ve Sermaye Yelerliligine IIi!?kin Esaslar Tebligi"

("Seri: V. No: 34 saYlh Teblig") kapsammda yapmakladlr. $irkel Seri: V. No: 34 saYll1 Teblig

kapsammda periyodik olarak risk kar!?lliQI, sermaye yelerliligi laban I ve Iikidile yOkOmlOIOgO

hesaplama lablolannl haZirlaYlp SPK'ya bildirmekle yOkOmlOdOr. Bu gen;:evede YII igerisinde

herhangi bir olumsuz durum gen;:ekle!?memi!?lir.

Sall!?lar, verimlilik, gelir yaralma kapaslesi, karhhk, bor9/bzkaynak oram ve benzeri konularda

ileriye dbnOk riskier bulunmamakladlr.

Saygllarlmlzla,

GARANTi PORTFOY YONETiMi A.$.

Engin IREZ

Ybnelim Kurulu Oyesi ve

Genel MOdOrYardlmCISI

7

Mahmul KAYA

Ybnelim Kurulu Ba!?kan Vekili ve

Genel MOdOr
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