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YONETIM KURULU’NUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
1) Gorius

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 1/1/2023-31/12/2023 hesap dénemine iligkin yillik
faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gore, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nun Sirket'in durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tim 6énemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhdir ve gercegi
yansitmaktadir.

2) Gorisun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na
(“BDS’lere) uygun olarak yirutilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklars béluminde
ayrintih bir sekilde acgiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar
(Bagimsizlik Standartlari Dahil) (“Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik
hakimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimazin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetci Goriigimiiz

Sirket'in 1/1/2023-31/12/2023 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolari hakkinda 15/02/2024
tarihli denetci raporumuzda olumlu gorus bildirmis bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulunun Yilhk Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu’nun (*TTK") 514 ve 516.nci maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun (“SPK") 1-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi"ne (“Teblig") gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillk faaliyet raporunu bilango guiniinti izleyen ilk t¢ ay icinde hazirlar ve Genel Kurul’a sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akigi ile her yoniyle finansal durumunu
dogdru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve dirist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin
gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de agik¢a isaret olunur. Bu konulara iligkin
ydnetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.
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c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan
olaylar,

- Sirket'in arastirma ve gelistirme calismalari,

- Yonetim kurulu Gyeleri ile Ust diizey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkénlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim Kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gumrik ve Ticaret Bakanhdi'nin ve ilgili kurumlarin
yaptigi ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikiimleri ve Teblig ¢ercevesinde yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun yaptigi irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gergegi yansitip yansitmadigi hakkinda gorus
vermek ve bu goriusiimizi iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak ydratilmustir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasi ile
bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yo&netim Kurulu’nun yaptigi
irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve
gercegi yansitip yansitmadigina dair makul glvence elde etmek (lzere planlanarak yuritilmesini
gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitiip sonuglandiran sorumlu denetci Aykut Usenti'dir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Aykut Usenti, SMMM
Sorumlu Denetgi

15 Subat 2024
Istanbul, Turkiye

)
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Genel Bilgiler

Rapor donemi : 01.01.2023 - 31.12.2023

Sirketin Unvani : Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Sirket Ticaret Sicil No : 371362

iletisim Bilgileri : Levent Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvari No:96 Ciftci Towers

Kule 1 Kat:4 34340 Besiktas / istanbul

www.garantibbvaportfoy.com.tr

Garanti Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili dizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermekte olup, Sirket’in baslica
faaliyet alanini kurucusu oldugu yatirim fonlarinin ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin ve diger
bireysel emeklilik girketlerinin bireysel emeklilik fonlarinin yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel

masterilere portféy yénetimi ve yatirrm danigsmanligi hizmetleri olusturmaktadir.

14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) Sirketimizin portfdy yoneticiligi ve
yatirrm danismanhdi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gorilmastir ve PYS/PY.2-YD.2/1071 sayil

Faaliyet Yetki Belgesi verilmigtir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Pay adedi Pay orani Pay adedi  Pay orani
Turkiye Garanti Bankasi A.S. 50.000.000  100,00% 25.000.000 100,00%
Toplam 50.000.000  100,00% 25.000.000 100,00%
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Yonetim Organi, Ust Diizey Yoneticiler ve Personel Sayisi

Yonetim Kurulu Gorev

Yonetim Organi

Yetki Sinin

Baslangic - Bitis Tarihi

Jaime Nicolas

Yonetim Kurulu

Yénetim Kurulu Uyelerinden

10.02.2023 - 18.02.2024

Lazaro Ruiz Bagkani biri ile MlUstereken Sinirsiz
Hulya Turkmen Yonetim Kurulu Yoénetim Kurulu Uyelerinden
Kecgecioglu® Baskan Vekili biri ile Mistereken Sinirsiz 09.10.2023 - 18.02.2024

Ozlem Ernart

ic Kontrol'den
Sorumlu Yénetim
Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu
Baskani/Bagkan Vekili ile
Mustereken Sinirsiz

28.09.2021 - 18.02.2024

Yonetim Kurulu
Baskani/Bagkan Vekili ile
Mustereken Sinirsiz

Yonetim Kurulu

. 18.02.2021 — 18.02.2024
Uyesi

Metin Kilig

Yonetim Kurulu
Baskani/Bagkan Vekili ile
Mustereken Sinirsiz

Yonetim Kurulu
Uyesi

Eduardo Garcia

. 18.02.2021 — 18.02.2024
Hidalgo

) 9 Ekim 2023 tarihli 2023/43 No’ lu Y6netim Kurulu Karari ile Sirket Genel Midur ve Yonetim
Kurulu Bagkan Vekili gorevini strdirmekte olan Sinem Edige’nin goérevinden 9 Ekim 2023 itibari
ile istifaen ayrilmasinin kabulline ve yerine bakiye gérev suresini tamamlamak ve yapilacak ilk
Genel Kurul'un onayina sunulmak Uzere, Turk Ticaret Kanunu’nun 363’Unci maddesi uyarinca
gergek kisi Yoénetim Kurulu Uyesi ve Bagkan Vekili olarak Hilya Tirkmen Kegecioglu'nun

secilmesine karar verilmistir.

Ust yénetimde yil iginde yapilan degisiklikler ve halen gérev basinda bulunanlar;

Sirket Yonetim Kadrosu asagidaki sekilde gorevine devam etmistir.

Gérevi Me§lek _ Mevcut Gérey _

Tecriubesi Basglangi¢ Tarihi
Gunes ALNIACIK® Genel Mudur Vekili 28 Yil 10/11/2023
Kivang FIDAN Genel Muddar Yrd. 27 Yl 26/08/2020
Eytp GULSUN Genel Maddr Yrd. 18Yil 24/05/2021

10 Ekim 2023 tarihli 2023/46 No’ lu Yénetim Kurulu Karari ile Sirket'in Genel Midirid Sinem
Edige’nin gorevinden 9 Ekim 2023 itibari ile istifaen ayrilmasi nedeniyle bosalan Genel Miduarlik
pozisyonuna, ilgili mevzuat uyarinca SPK’dan gerekli onaylar alinarak Sirketimizin Musteri

Yoénetimi ve Satis Birimi Genel Miduir Yardimcisi Glines Alniagik'in atanmasina karar verilmistir.

Sirketimizde 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla bordroya dahil 50 personel bulunmaktadir. 2023 yili
basindan itibaren ise baslayan personel sayisi 5, isten ayrilan personel sayisi 6 kisidir.
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Sirket’in kategorileri itibariyla personel sayisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
YUuksek lisans/doktora 22 21
Lisans/onlisans 24 26
Lise 3 3
ilk/Orta 6grenim 1 1
Toplam 50 51

Yonetim organi uiyeleri ile list dlizey yoneticilere saglanan mali haklar

Yonetim organi uyeleri ile Uist diizey yoneticilere saglanan huzur hakki, tcret, prim, ikramiye,
kar pay! gibi menfaat toplami net 15.155.589 TL’dir.

Yonetim organi uyeleri ile (ist diizey yoneticilere verilen 6denekler ile ayni ve nakdi imkanlar,
sigorta ve benzeri teminatlarin toplami net 945.534 TL'dir.

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Sirketimizin arastirma ve gelistirme (Ar-Ge) calismalari bulunmamaktadir.

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Aciklamalar

Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu
konudaki gorist asagidaki gibidir.

Garanti Portfdy Yonetimi AS nezdinde i¢ denetim sistemi Teftis Birimi, ic Kontrol ve Uyum Birimi
ve Risk Yonetim Birimlerinden olusmaktadir.

ic Kontrol ve Uyum Birimi dogrudan Yénetim Kurulu’na bagli olacak sekilde faaliyet
g6stermektedir. ic Kontrol ve Uyum Birimi, Sirket'in tim is ve islemlerinin Sermaye Piyasalari
mevzuatl ve diger yasal dizenlemeler ile sirket i¢i dizenlemeler ve Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanan i¢ Kontrol Yénetmeligi, ic Kontrol Politka ve Prosedirii, ic Kontrol ve Uyum
Faaliyetlerine iliskin is Akis Prosediirleri ve Bilgi Sistemleri Kontrolleri Prosediirleri gergevesinde
kontrol edilmesinden sorumludur.

Sirketin i¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak verecek sekilde glnlik
faaliyetlerin ayrilmaz bir pargasi olarak dizenlenmekte ve strdirtlmektedir.

Risk Yénetimi Birimi dodrudan Yénetim Kurulu'na bagll olacak sekilde faaliyet gostermektedir.
Risk Yoénetimi Birimi, Sirketin faaliyetleri sirasinda karsilasabilecegi riskleri ve yonettigi fonlarin
yatirnm stratejilerine ve yatinm yaptiklarn varliklarin yapisina uygun olarak maruz kalabilecegi
temel riskleri tanimlamak, riskleri dizenli olarak 6lgmek, Ydénetim Kurulunca belirlenen risk
limitlerine uyulup uyulmadigini izlemek, raporlamak ve gerekli 6nlemlerin alinmasini saglamakla
sorumludur.

Teftis Birimi, Sirket'in gunlik faaliyetlerinden bagimsiz, mevzuat ve Sirket politikalarina uygunluk
denetimleri ile i¢c kontrol ve risk yonetim sisteminin igleyisi basta olmak Uzere Sirket'in tim
faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan denetim c¢alismalarini Denetim Komitesi tarafindan
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onaylanan Denetim Plani kapsaminda gerceklestirmektedir. Denetim sonuglari ve bunlara iligkin
alinan aksiyonlar hakkinda Denetim Komitesi periyodik olarak bilgilendiriimektedir.

Denetim Komitesi teftig, i¢ kontrol ve risk yonetimi konularinda Yonetim Kurulu'nun gdzetim
gOrevini yerine getirmesine yardimci olmak amaci ile olusturulmus ve

. Muhasebe sistemi, finansal raporlama ve kamuyu aydinlatma,
. ic kontrol ve i¢ denetim sistemi,

. Bagdimsiz dis denetim sistemi,

. Kanun, duzenleme ve etik ilkelere uyum

. Risk yonetim sistemi

konularinda sirketin sistem, slre¢ ve faaliyetlerini gdézden gecirmekte, degerlendirmekte ve
gerektiginde Yonetim Kurulu’na dnerilerde bulunmaktadir.

a) Sirket 24.09.2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim Sirketi’nin 1 TL degerindeki 1
adet hissesini 2,71 TL bedelle Dogus Holding Anonim Sirketi'nden devralmigtir. Hisse
sahipligi devam etmektedir.

b) Sirket'in iktisap ettigi kendi payi bulunmamaktadir.
c) Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar

o 2023 yih icerisinde Bagimsiz denetim hizmeti Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.; vergi denetimimiz ise PwC Yeminli Mali Masavirlik A.S
tarafindan gercgeklestiriimektedir.

d) Mevzuat hukimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve ydnetim organi Gyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirim bulunmamaktadir.

e) Gecmis dbnemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasiimadigl, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getiriimedigi, hedeflere ulasiimamigsa veya kararlar yerine getiriimemigse
gerekgelerine iligkin bilgiler ve dederlendirmeler.

o Sirketimizin 2024 yili finansal hedeflerini gosteren sirket butgesi 2023 yili 49 no’lu Yénetim
Kurulu karari ile kabul edilmigtir. Sirket finansallari 2023 yil icerisinde sirket yonetim
organi tarafindan Yénetim Kurulu toplantilarinda incelenmistir.

f) Sirket’in yil icerisinde yapmis oldugu badis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamasi bulunmamaktadir.

g) Sirketler toplulugu blinyesindeki hakim ve bagh sirketler ile yurGtulen islemler olagan ticari
faaliyetler olup, Sirket'in Hakim Sirketle ve Hakim Sirket’e bagh bir Sirket ile hukuki islemler
icin uygun bir karsi edim saglanmis olup, alinan veya alinmasindan kaginilan bir énlem ve
bu gercevede Sirket'in zarari bulunmamaktadir. Sirket'in Hakim Sirket'in yonlendirmesiyle,
Hakim Sirketle ya da Hakim Sirket'e bagh bir gsirketle, Hakim Sirket yararina veya Hakim
Sirket’e bagl bir sirket yararina yapmis oldugu herhangi bir hukuki islem veya Hakim
Sirket’in ya da ona bagl bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan herhangi
bir dnlem bulunmamaktadir.

h) Sirketin  01.01.2023 - 31.12.2023 hesap doéneminde yapmis oldugu bir yatirm
bulunmamaktadir.
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i) 01.01.2023 — 31.12.2023 hesap doneminde sirketin aleyhine acilan ve Sirket'in mali
durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamaktadir.

Finansal Durum

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin _y6netim organinin _analizi ve

degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik

hedefler karsisinda sirketin durumu

Yatirnm Fonlari Yonetiminde 31.12.2022’de 74.5 milyar TL buyuklik ve %9,77’lik pazar payi ile 5.
sirada iken, 31.12.2023 tarihinde 143.3 milyar TL blyuklige sahip 106 adet yatirrm fonu ve

%8,01’lik pazar payi ile 5. sirada yer almaktadir.

Emeklilik Fonlari Yénetiminde 31.12.2022’de 64 milyar TL buylklik ve %14,78’lik pazar payi ile
4. sirada iken, 31.12.2023 tarihinde 110.5 milyar TL blyuklige sahip 43 adet emeklilik fonu ve
%14,63’lUk pazar payi ile 4. sirada yer almaktadir.

Ozel Portfdy Yoénetiminde 31.12.2022'de 1.6 milyar TL buyuklik ile hizmet vermekte iken,
31.12.2023 tarihinde 1.5 milyar TL buyukluk ile 8 kurumsal ve 8 bireysel musteriye hizmet

vermektedir.

Ayrica Garanti Yatirnm Ortaklidr Sirket’in portfoy yonetim hizmeti verdigi mugterileri arasindadir.

b) Sirket Finansal Yapisina lligkin Bilgiler

31.12.2023 Faaliyet donemine iliskin temel rasyolarimiz,

Hisse Basina Kar : 4,15

Aktif Getirisi : % 28,06
Ozkaynak Getirisi : % 40,68
Cari Oran : 6,61
Brat Kar Marji (*) : % 57,42
Net Kar Marji (*) : % 28,64

(*) Brit Kar Marji ve Net Kar Marji sirasiyla Vergi Oncesi Kar ve Net Dénem Kari‘ nin Hasllat' a

boélinmesi ile hesaplanmistir.

Sirket faaliyetlerini karli olarak surdiurmektedir ve ileriye donik beklenti bu yonde devam

etmesidir. Sirketin sermayesi karsiliksiz veya borca batik degildir.

Sirket 31 Aralik 2023 finansal tablolari, yonetim kurulu tarafindan onaylanarak, 15 Subat 2024

tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir.
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KAR VEYA ZARAR TABLOSU

Hasllat

BRUT KAR

Pazarlama Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri(-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Net Parasal Pozisyon Kazanclari / Kayiplari

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI

Doénem Vergi Gideri

Cari Donem
31 Aralik 2023

Onceki Donem
31 Aralik 2022

724.981.769
724.981.769
(3.609.019)
(206.008.595)
204.648.396
(483.060)
719.529.491

619.210
(303.859.963)

416.288.738

(204.515.159)

441.111.450
441.111.450
(5.743.305)
(166.366.520)
123.890.286
(27.769.434)
365.122.477

5.037.059
(251.580.435)

118.579.101

(81.752.147)

Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (4.104.949) (10.418.873)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 207.668.630 26.408.081
DONEM KARI 207.668.630 26.408.081

c) Ortakhgin mali yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisiinilen énlemler:

Sirketin elindeki isletme sermayesi, mali yapisi ve likiditesi ilgili herhangi bir énlem alinmasini

gerektirmemektedir.
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d) Esas sozlesme degqisikligi ve sermaye artinma iliskin bilgiler:

10 Mayis 2023 tarihli 2022 yili Genel Kurul karari ile, gerekli izinlerin alinmasinin ardindan,
Sirket’'in 100.000.000 TL kayitli sermaye tavani icerisinde kalmak kaydi ile, Sirket ¢ikariimis
sermayesinin, 2018 yili icin Olagandstl Yedek Akgeler hesabina aktarilan dagitilmamigs kar
tutarindan 17.349.622 TL ile 2019 yili igin Olaganisti Yedek Akgeler hesabina aktarilan
dagitilmamis kar tutarindan 7.650.378 TL’nin sermayeye ilave edilerek i¢ kaynaklardan
karsilanmasi suretiyle her bir pay icin nominal dederi 1 TL GUzerinden, 25.000.000 TL’den
50.000.000 TL’ye artirilmasina karar verilmigtir.

Riskler ve yonetim organinin dedgerlendirmesi :

Sirket finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V
No: 34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi”
(“Seri: V. No: 34 sayili Teblig”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Seri: V. No: 34 sayili Teblig
kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye vyeterliligi tabani ve likidite yukumlalugu
hesaplama tablolarini hazirlayip SPK'ya bildirmekle yukiumlidir. Bu cergevede vyil igerisinde

herhangi bir olumsuz durum gergeklesmemigtir.

Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6zkaynak orani ve benzeri konularda

ileriye donuk riskler bulunmamaktadir.

Saygilarimizia,

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Metin KILIC Ozlem ERNART
Yoénetim Kurulu Uyesi ic Kontrolden Sorumlu

Yoénetim Kurulu Uyesi
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