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Garanti Portfay Yonetimi A.S.'nin ("Sirk.et") 30 Haziran 2016 tarihH ili$ikt"eki ozet tinansal durum tablosunun
ve aym tarihte sona eren altl ayllk donemine aiE ilgili 02,et kar veya zarar tablosunun, {)zet diger kapsam-h gelir
tablosunun, ozel o7.kaynaklar degi~im tablosunun ye ozel oakll akJ~ tablosunun sl",rll denel;m;n; yllrtltmO~
bulunuyoruz. $irket yOneiimi, stiz konusu ara donem ,tinansaJ 'bilgilerin TGrkiye Mubasebe Standard I 34 .'Ara
Dbflcm Finansal Rapodama" Standardl'na (,vI"MS ']4:'): uygun olarak hazlrJanmasmdan ve sUllumundan
scirumludur. Sorumluluguilluz, yapnglmlz sJnlril denetime .dayanarak sliz konusu ara'd5nem finansal bilgilere
iJi;;kin bir SOIi'Uy bild.irmcktir.

Smlr/I Dellelimin K{lp.~aml

Yapug:lmlZ- slnJr!l denethn, ,Smlrh Bagllnslz'Denetim Standardl (SBDS) 2410 "Ara oanern Finansal BHgilerin.
j.~letmenin Yl1hk Finansa'! Tablolannm Bagunstz Denetimini YUrUten ,Dcnet91 Tarafmdan SmIl'h 'B'aglOlslz
Denetimi"ne uygun ohirak yUrilttilmG.$tQr-.Am doticnl ,finansal bilgilere ili*kin s1Ulrh denclim, ba~ta finans vc
m~hasebc konulonndan sorumlu ki,~iler olmak Uzere:Hgili ki~ilerin,sorgulanmasl ve analitik prosedUrJer He dig~r
slnll'll denetim pl'osedUr~erinin uygulanmasmdan olu!jt'lr, Ara dOnem ,tinansal bilgilerlD SInUII detietiminin
kap'sa.Ini; B.ag..l1l1sli Denetim 'Standaitlan'na uygull'olarak xaplirm.ve amacl. 'f1nansallp.ploiar hakkmclfl.hir g5rU~
b;ildil1t1Ck ol~n bagullslz pen~timin kl1psamln8 klyasla bnemli .(jI;Ude'dardlr; Sonul; olarak am -d~nem finansal
bilgilcrin Slrllrh 'deneliThi, denctim '$irketinin, bir bagllnslz, denetimde belirlenebilccek turn One,mii hususlara
V~klf olabilecegine ili~kin bir giivcnce saglamamaktadJr, Bu sebeple, bir baglmslz denetjl1l 'g61ii~'Q
bi.ldirmem.e.kl{;iyiz, .

SC)IlUf

SmlrlI dcnetil11'imjz~ g{jre ili~ikteki am do-nem finansal bilgilerin, aIm (}l1cm.llyonleriy\c. TMS 34 "'Ara D6nem
Finansal Rapor.la.rna~'Standardl'na uygun olarak hazlrlanmadlgL k,anaatine varmUlmza sebep olucak herhangi bir
~llslisdikkntiml1.i ~ekmemi~tir,
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Garanti PortfOy Yonetimi Anonim Sirketi
30 HAZIRAN 2016 TARtHLI 6ZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tum tutarlar Turk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~ir.)

Baglmslz Baglmslz
Smlrh Denetimden Denetimden

Ge~mi~ Ge'tmi$
Dipnot Cari Diinem Ge'tm~ Donem

Referanslarl 30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

VARLIKLAR
Donen Varhklar 45,874,946 39,045,415

Nakit ve Nakit Benzerleri 3 38,618,950 28,334,425

Ticari Alacaklar 6,545,651 10,058,073

ili~kili Taraflardan Ticari Alacaklar 5,20 6,304,262 10,009,582
tli~kili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 241,389 48,491

Diger Alacaklar 50,723 232,120
i1i~kili Taraflardan Diger Alacaklar 6,20 50,723 232,120

Pe~in Odenmi~ Giderler 8 616,779 374,609

Diger Donen Varhklar 42,843 46,188

Duran Varhklar 5,101,307 5,644,115
Finansal Yatmmlar 4 3 3

Maddi Duran Varhklar 9 4,602,167 5,009,287

Maddi Olmayan Duran Varhklar 10 210,657 244,258

Ertelenmi$ Vergi Varhgi 99,807

Diger Duran Varhklar 288,480 290,760

TOP LAM VARLIKLAR 50,976,253 44,689,530

KAYNAKLAR
Klsa Vade IiYUkiimliiliikler 4,722,153 4,776,825
Ticari Borr;lar 5 1,148,999 979,548

tli~kili Taraflara Ticari Borr;lar 5,20 961,696 694,572
ili~ki1i Olmayan Taraflara Ticari Borylar 187,303 284,976

<;ah~anlara Saglanan Faydalar Kapsammda Bon;:lar II 389,516 1,896,797

Diger Borr;lar 252,060 829,500
lli~kili Olmayan Taraflara Diger Borylar 6 252,060 829,500

Danem Karl Vergi YOkilmlillOgti 538,303 705,461

Klsa Yadeli Kar~lhklar 2,393,275 365,519

C;:ah~anlara Saglanan Faydalara lli~kin Kisa Yadeli Kar~lhklar 7 2,393,275 365,519

Uzun Vadeli YUkiimliiliikler 861,449 642,130

Uzun Yadeli Kar~lhklar 753,512 642,130

C;:all~anlara Saglanan Faydalara ili~kin Uzun Yadeli Kar~l1l.Jdar 753,512 642,130

Ertelenmi~ Vergi YtiktimliilOgti 107,937

OZKAYNAKLAR 45,392,651 39,270,575

Odenmi~ Sermaye 12 25,000,000 25,000,000

Kar veya Zararda Yeniden Sm1f1andlfllmayacak Birikmi~ Diger Kapsamh Gelir
veya Giderler (401,377) (401,377)
Tanlmlanml~ Fayda Planlan Yeniden OlyOm Kazanylan/Kaytplan 12 (401,377) (401,377)

Kardan Aynlan Klsltlanml~ Yedekler 12 4,430,122 4,032,989

Geymi~ Y,lIar Karlan 12 10,241,830 2,610,279

Danem Kan I (Zaran) 6,122,076 8,028,684

TOPLAM KAYNAKLAR 50,976,253 44,689,530

DaT 8A~Z DENETIM
\'II:8ERBIillT E ' MALi~vlniK

AN I ul

MaUor f111doi1teT_ 1••••••••••LiIIIlIed

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamraYlcJ bir par9asldlr.



Garanti Port1Oy Viinetimi Anonim Sirketi

I OCAK- 30 HAZiRAN 2016 DONEMiNE AITOZETKAR VEYAZARAR TABLOSU
(Tllm tutarlar Turk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir)

Oipnot
Referan~lan

Bagunslz
Slnlrh Denetimden

G~mi~
Cari Donem

IOeak.
30 Haziran 2016

Bagm\Slz
Smith

Denetimden
G~memi~

Cari Donem

1 Nban-
30 Haziran 2016

Bagunslz
Smlrh Denetimden

G~mi,
G~mi~ Donem

10cak-
30 Haziran 2015

8agunslz
Smith Denetimden

G~memi~
G~mi~ Donem

1 Ni~an-
30 Haziran 2015

Hasllat

BRDTKAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
pazarlama Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden DigerGelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALivET KARl

Yatmm Faaliyetlerinden Gehrler
Yatmm Faaliyet1erinden Giderler (-)

SUROURULEN FAALivETLER VERGt{)NCESi KARl

Vergi Gideri
Donem Vergi Gideri/Geliri
Erte1enmi~ Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALiYETLER 06NEM KARl

DURDURULAN FAALiYETLER 06NEM KARl

13

};
};
17

18

15
16

20,479,082

20,479,082

(14,880,695)
(83,879)

2,220,938
(62,162)

7,673,284

627
(33)

7,673,878

(1,551,802)
(1,344,058)
(207,744)

6,122,076

10,835,758

10,835,758

(7,374,671)
(32,544)
1,099,142
53,257

4,580,942

4,580,942

(929,494)
(736,508)
(192,986)

3,651,448

18,213,809 8,977,658

18,213,809 8,977,658

(14,512,536) (7,335,490)
(357,434) (230,015)
1,430,670 708,078

4,774,509 2,120,231

3,846 2,039
(1,734) (981)

4,776,621 2,121,289

(984,815) (442,273)
(812,776) (404,242)
(172,039) (38,031)

3,791,806 1,679,016

06NEMKARI 6,122,076 3,651,448 3,791,806 1,679,016

DRT B
w

IZ UI':NETtM
. ,uj Mll$AviILIs

lINi•• ,buT!

__ <6_ T_T"- u.iW.

Ekteki dipnoUar bu finan~al tablolann tamamlaYICIbir pan;a~ldlr.
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Bag,ms,z Bag,ms,z Bag,ms,z Bag,ms,z
Smlrh Denetimden SmIrh Denetimden SmIrh Denetimden SmIrh Denetimden

Ge~mi~ Ge~memi~ Ge~mi~ Ge~memi~
Cari Diinem Cari Donern Ge~mi~ Diinem Ge~mi~ Diinem

Dipnot 1 Ocak- 1 Nisan - 10cak- 1 Nisan -
ReferanslaCl 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015

6,122,076 3,651,448 3,791,806 1,679,016

Garanti Portroy Yiinetimi Anonim Sirketi
1 OCAK - 30 HAZiRAN 2016 DONEMiNE AiT OZET DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(TUmtutarlar TUrkLiras. ("TL") olarak giisterilmi~tir.)

1,679,016

.,17. DENt:Tht
"':IU;c1 MALi ~vWB

. Eyi

3,791,806

~ ~ _ T•••• T'- Uooitad.

DRT BA
VESEIlIQIr

3,651,4486,122,076

3

Ekleki dipnollar bu finansal lablolann lamamlaYlcl bir par9asrdrr.

DONEMKARl

DiGER KAPSAMLl GELiRLER:
Kar veya Zararda Yeniden SmIlland'C1lmayacaklar
TaD1mlanm.~Fayda Planlan Yeniden Ol9UmKazan91an/Kay.plan
Kar veya Zararda Yeniden
SmIflandmlmayacak Diger Kapsarnh Gelire
ili~kin Vergiler
Ertelenmi~ Vergi Geliri

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sm,flandmlacaklar

TOPLAM KAPSAMLI GELiR

DiGER KAPSAMLI GELiR



Garanti PortfOy Yonetimi Anonim .$irketi
1 OCAK - 30 HAZiRAN 2016 DONEMiNE AiT OZET OZKAYNAKLAR DEOiSiM TABLOSU
(Tum tutarlar Turk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~ir")

Birikmi~ Karlar

BafjunSlz slmrll denetimde" gCfm4"

I Ocak 2015 itibanyla bakiyeler (Donem ba~l)

Donem kanmn ge9mi~Yll1arkarlanna aktanffil

Kardan aynlan ktSltlannu~ yedeklere transfer

Sermaye arttmffil

Toplam kapsamll gelir

30 Haziran 2015 itibanyla bakiyeler (DOnem soon)

BaguttSlZ smlrlt denetimt1e" g~m4

1 Ocak2016 itibanyla bakiyeler(DOnem ba~l)

Donem kanrun ge9mi~ytllar karl anna aktanffil

Kardan aynlan klsltlannu~ yedeklere transfer

Toplam kapsamh gelir

30 Harirao 2016 itibanyla bakiyeler(Donem soon)

Dipnot
Referansla~

/2

/2

/2

/2

/2

/2

/2

O_~ell~ Sennaye

10,000,000

15,000,000

25,000,000

25,000,000

25,000,000

Kar veya Zaranla Yeniden
Stmflandlnlmayacak Birikmi$c
Diger Kapsamh Gelir veya

Giderler
Tammlanllll$ Fayda Plaolan

Yenideo Ol~um
Kazao~lan!K.aYlp-'an

(379,688)

(379,688)

(401,377)

(401,377)

Kardan Aynlan
KlSltlanm~
Yedekler

3,496,189

536,780

4,032,969

4,032,989

397,133

4,430,122

Gel;mi$cyIllar
I"••lan

7,369,979

1O,777,}00

(536,780)

(15,000,000)

2,610_,299

2,610,279

8,028,684

(397,133)

10,241,830

DijnemKan

10,777,100

(10,777,100)

3,791.806

3,791,806

8,028,684

(8,028,684)

6.122.076

6,122,076

Toplam

31,263,580

3,791,806

35,055,386

39,270,575

6,122,076

45,392,651

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlaYICI bir paryasldlr.

4

DK~B GJ SIZ J)ENETiM
VI! ~i MAli Mll~mm
, ONiM ~iIlUTI

__ at _ T••••• T__ LIIoIIaI



Garanti Portfiiy Vlinetimi Anonim Sirketi
I OCAK -30 HAZtRAN 2016 DONEMINE AlT OZET NAK1T AKI~ TABLOSU

(Tum tutarlar TUrk Lirasl (''TL'') olarak g6sterilmi~tir.)

Dipnot
Referanslan

A. iSlETME FAALiVETlERiNOEN ELOE EoiLEN NAKtT AKISLARI

BaglmslZ
Smlrh Denetimden

CelYmi~
Cari Dlinem

1 Deak.
30 Haziran 2016

BaglmslZ
Smlrll Denetimden

GelYmi~
6neeki Olinem

1 Deak.
30 "ariran 2015

B. YATIRIM FAALiYETlERiNOEN KAVNAKLANAJ'I/ NAKIT AKISlARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklann Satl~mdan Kaynaklanan Nakit Giti~leri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklann Ahmmdan Kaynaklanan Nakit C;lla~lan /0.1/
B~ka I~letmelerin veya Fonlann Paylanmn veya Borylanma Araylannm Satllmasl Sonucu Elde Edilen
Nakil Giri~leri
Alman Faiz /5
Vatlnm Faaliyetlerinden Elde Edilen/(KullaDilan) Nakit

Oonem kan
Oonem Net Kan Mutabakah ile i1gili DUzeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgiii Diizeltmeler
Kar~lhklar ile ilgili DUzeltmeler
Personel Prim giderJeri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gehrleri ve Giderleri ile lIgiii Duzeltmeler
Ger~~ Uygl.ln Deger KaYlplan/Kazam;lan ile tlgiii Diizeltmeler
Verb>lGideri/Geiiti ile i1giii DUzeltmeler
Duran Varhklann Elden C;lkanlmasmdan Kaynaklanan KaYlplKazanylar ile
llgiii Diizeltmeler
GeTl;:ek1e~memi~Yabancl Para C;evrim Farklan

t~letme Sermay~inde Cen;ekle~en Oegi~imler
Finansal Yatmmlardaki ArtI~Azall~la llgili OUzeitmeler
Ticari Alacaklardaki ArtI~/Azall~la llgih Dilzeltmeler
Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Artl~Azall~la Ilgili Diizeltmeler
Ticari BOlylarilllki Artl~Azah~la !Igili DUzeltmeler
Faaliyetlerle ligili Diger Bo~lardaki Artl~/AzaJl~la tlgiii Diizeltmeler
hletme Scrmayesinde Getyek1e~en Diger Artl~AzaJl~la Iigili Duzeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akl~lan
Alman Faiz
Vergi Odemeleri
Di~r nakit giti~ ve ylla~lan
41etme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit

l4

15 - /7

/5

6,122,076 3,791,806

518,746 492,447
314,617 387,030
1,827,000 2,100.000
(2,079,187) (1,177,644)

(117,725)
1,551,802 984,815

(594) 1,734
(5,486)

(500,000)
3,512.422 6.259,222
181,397 (114,167)
169,451 (278,J83)

(2,084,721) (4,943,507)
(236,544) (550,302)

2.155.067 1,066,071
(1.511,217) (1,364,532)

(2,479) (72,849)
10,432,350 5,964,216

5,113 11,250
(82,544) (155,353)

92,299

~
(77,43!) (47,958)

C. FiNANSMAN FAALiYETlERiNDEN NAKtT AKISLARI
Finansman Faaliyetlerinde Kullandan Nakit

Yabanci para ~evrim farklannm nakit ve
nakit benzerleri uzerindeki etkisi 5.486

NAKIT VE NAKtT BENZERLERiNDEKi NET ARTIS (A+B+C)
O. D6NEM BASI NAKIT VE NAKiT BENZERLERi
DONEM SONU NAKtT VE NAKIT BENZERLERi (A+B+C+D)

3
3

10,360,405
27,956.052
38,316,457 .

5,916.258
17,841,167
23,757,425

DENETiM
F~.Ll MiJ$,<vbuJK
IRKETI

ili~ikleki dipnotlar bu finansal tablolafln tamamlaYlcl bir paryasldlr.
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.S.

30 HAZiRAN 2016 TARiHi iTiBARIYLA 6ZET FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN
A<;:IKLAYICI DiPNOTLAR

(TUm tutarlar TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

1. Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu

Garanti Portfay Yonetimi A.S. ("Sirket") 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmu~tur. ~irket, Sermaye Piyasasl
Kanunu ve ilgili dUzenlemeler kapsammda faaliyet gostermekte olup, Sirket'in ba~hca faaliyet alamm
kurucusu oldugu yattrlm fonlanmn ve BBVA Durbana International Fund (SICA V) yahSI altmda kurulu
yattrlm fonlanmn ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.$.'nin ve diger bireysel emekIilik ~irketlerinin bireysel
emeklilik fonlanmn yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel mU~terilere portfay yonetimi ve yattrlm
dam~manhgl hizmetleri olu~turmaktadlr.

Yeni dUzenlemeler kapsammda 14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasasl Kurulu'nca $irket'in portfay
yoneticiligi ve yattrlm dam~manhgl faaliyetlerinde bulunmasl uygun gorUlmU~ttir. Bu yeryevede $irket'e
PY$/PY.2-YD.2/l071 saYlh Faaliyet Yetki Belgesi verilmi~tir. Aym tarih itibanyla $irket'in 16 Temmuz
1997 tarih ve PY$/PY-148 saYlh portfay yoneticiligi yetki belgesi ile 28 ~ubat 2001 tarih ve PY~IYD/2
sayIlI yattrlm dam~manhgl yetki belgesi iptal edilmi~tir.

$irket'in ortaklan ve paylanna ili~kin bilgiler a~agldaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

TUrkiye Garanti Bankasl A.$.
Toplam

Payadedi

25.000.000
25.000.000

Pay oraDl

%100,00
%100,00

Payadedi

25.000.000
25.000.000

Pay oraDl

%100,00
%100,00

~irket'in kategorileri itibanyla personel saYlsl a~agldaki gibidir:

YUksek lisans/doktora
Lisans/6nlisans
Lise
iIk/Orta ogrenim
Toplam

30 Haziran 2016
24
22
7
2

55

31 Arahk 2015
24
27
7
4

62

~irket, TUrkiye'de kaYlth olup Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2 Be~ikta~ 34337 istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.

FinansaJ TabIoJarm OnayIanmasl:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafmdan onaylanml~ ve 26 Temmuz 2016 tarihinde yaymlanmasl iyin
yetki verilmi~tir.

6
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~.

30 HAZiRAN 2016 TARiHi iTiBARIYLA 6ZET fiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN
A<;:IKLAYICI OiPNOTLAR

(TUm lutarlar Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

2. Finansal Tablolarm Snnnmnna ili~kin Esaslar

2.1 Snnnma ili~kin Temel Esaslar

TMS've Uvgunluk Bevam

ili~ikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayth
Resmi Gazete'de yaytmlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya ili~kin
Esaslar Tebligi" ("Teblig") hUkiimlerine uygun olarak haztrlanmt~ olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Oenetim Standartlart Kurumu ("KGK") tarafmdan yiiriirliige konulmu~ olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TMS) esas almmt~ttr.

Sirket 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara doneme i1i~kin ozet finansal tablolartnt Tiirkiye Muhasabe
Standardt NO.34 "Ara Oonem Finansal Raporlama" ('TMS 34") standardma uygun olarak haztrlamt~ltr.

Ayrtea finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafmdan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile a,lklanan formatlara
uygun olarak sunulmu~tur.

Finansal tablolar, bazt finansal ara,lartn yeniden degerlemesi harieinde, tarihi maliyet esasma gore
haztrlanmaktadtr. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhklar i,in odenen tutarm ger,ege uygun
degeri esas almmaktadtr.

Kullamlan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolart, faaliyette bulundugu temel ekonomik ,evrede ge,erli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmu~tur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonu,lart, finansal tablolar
i,in sunum para birimi olan TL einsinden ifade edilmi~tir.

Yiiksek enflasvon dbnemlerinde finansal tablolarm diize/tilmesi

SPK'ntn 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayth karart uyarmea, TUrkiye'de faaliyette bulunan ve TUrkiye
Muhasebe Standartlart'na uygun olarak finansal tablo haztrlayan ~irketler i,in, 1 Oeak 2005 tarihinden
itibaren ge,erli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmi~tir. Buna istinaden, I Oeak
2005 tarihinden itibaren 29 No'lu "YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" Standardt
("TMS 29") uygulanmamt~ltr.

Karsliastrrmah Bilgiler ve Onceki Dbnem Tarihii Finansal Tablolarmm Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degi~imlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolart
oneeki donemle kar~tla~ttrmah olarak haztrlanmaktadtr. Cari donem finansal tablolarm sunumu ile
uygunluk saglanmast a,tsmdan kar~tla~tlrmah bilgiler gerekli goriildiigUnde yeniden stntflandmhr ve
onemli farkhhklar a,tklantr.

Sirket eari ytlda oneeki donem finansal tablolartnda herhangi bir diizeltme yapmamt~ltr.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degi~i1dikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degi~iklikler, yalntzea bir doneme i1i~kin ise, degi~ikligin yaptldtgt eari
donemde, geleeek donemlere i1i~kin ise, hem degi~ikligin yaptldtgt donemde hem de geleeek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulantr. Sirket'in eari ytl i,erisinde onemli muhasebe tahmin varsaytm degi~ikligi
olmamt~ttr. Tespit edilen onemli muhasebe hatalan geriye doniik olarak uygulantr ve oneeki donem
finansal tablolart yeniden dUzenlenir.
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~.
30 HAZiRAN 2016 TARiHi iTiBARIYLA 6ZET FiNANSAL TABLOLARA iLi$KiN
ACIKLAYIC! DipNOTLAR
(Tiim tularlar Tiirk Lirasl ("TL") olarak g6sterilmi~tir.)

2. Finansal Tablolarm Sunumuna ili~kin Esaslar (devamt)

2.3 Muhasebe Politikalanndaki Degi~iklikler

Muhasebe politikalarmda yaptlan 6nemli degi~iklikler geriye d6niik olarak uygulanmakta ve 6nceki
d6nem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir. ~irket, cari Yll il'erisinde muhasebe politiklannda
degi~iklikyapmaml~tlr.

2.4 Yeni ve Revize Edilmi~ Tiirkiye Muhasebe Standartlar.

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlan ve dipnotlan etkileyen TMS'de yaptlan degisiklikler

Bulunmamaktadlr.

b) 2016 Yllmdan itibaren gecerli olup, Sirket'in finansal tablolannt etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16ve TMS 38 (Degi~iklikler)

TFRS 11 ve TFRS I (Degi~iklikler)

2011-2013 D6nemine ili~kinY.lltk
iyile~tirmeler
TMS 1 (Degi~iklikler)
2012-2014 D6nemine ili~kinYllltk
iyile~tirmeler
TMS 27 (Degi~iklikler)
TFRS lOve TMS 28 (Degi~iklikler)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28
(Degi~iklikler)
TFRSI4

Amortisman ve jtfa Pay/an kin Uygulanabilir Olan
Y6ntemlerin Apklanmasl J

Mii$terek Faaliyetlerde Edinilen Paylarm
Muhasebelqtirilmesi I

TFRS l'
At;lklama Hiikiimleri 2

TFRS 5. TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

Bireyse/ Finansal Tablolarda Ozkaynak Y6ntemi 2

YatlnmCl ile j$tirak veya j$ Ortakligl Arasmdaki Varlik
Satl$lan veya Ayni Sermaye Katkllan 2

Yatlnm j$letme/eri: Konsolidasyon jstisnalarmm
Uygulanmasl 2

Diizenlemeye Dayali Erte/eme Hesaplan 2

1 31 Aralik 2015 tarihinden soma ba~layan hesap dOnernlerinden itibaren ge~erlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden soma ba~layan hesap donemlerinden itibaren ge~erlidir.

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

$irket heniiz yiiriirliige girmemi~ a~agldaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen a~agldaki
degi~iklikve yorumlan heniiz uygulamaml~tlr:

TFRS 9
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degi~iklikler)

Finansal Arat;lar
TFRS 9 ve Get;i$At;lklamalan it;in Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

S6z konusu standart, degi~iklik ve iyile~tirmelerin ~irket'in finansal durumu ve performansl iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.S.

30 HAZiRAN 2016 TARiHi iTiBARIYLA OZET FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN
AC;:IKLAYICI DiPNOTLAR

(TUm tutarlar TUrk Lirasl ("TL") olarak g6sterilmi~tir.)

2. Finansal Tablolarm Sunumuna ili~kin Esaslar (devam,)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren d6neme ili~kin 6zet ara d6nem finansal tablolar, TFRS'nin ara d6nem
finansal tablolarm hazlrlanmasma y6nelik TMS 34 standardma uygun olarak hazlrlanml~tlr. Aynca, 30
Haziran 2016 tarihi itibanyla 6zet ara d6nem finansal tablolar, 31 Arahk 2015 tarihinde sona eren yI1a ait
finansal tablolarm hazlrlanmasl slrasmda uygulanan muhasebe politikalanyla tutarh olan muhasebe
politikalannm uygulanmasl suretiyle hazlrlanml~tlr. DolaYlslyla, bu 6zet ara d6nem finansal tablolar 31
Arahk 2015 tarihinde sona eren Ylla ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

3. Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Haziran 2016 ve 31 AralIk 2015 tarihleri itibanyla, nakit ve nakit benzerleri, a~agldaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

37.543.001 26.855.204
311.114 209.487

764.835 1.269.734

38.618.950 28.334.425

(302.493) (378.373)

38.316.457 27.956.052

Bankalar
- 3 aydan klsa vadeli mevduat
- Vadesiz mevduat

- Likit fonlar

Nakit ve nakit benzeri Uzerindeki faiz tahakkuku (-)

Nakit aklm ama,h genel top lam

30 Haziran 2016 tarihi itibanyla, bankalardaki TL vadeli mevduatlann brUt faiz oranlan %11,50 - %12,15
arasmdadlr ve vadeleri 2 ay ve daha klsadlr (31 Arahk 2015: %12- %12,55 araSl ve vadeleri 3 ay ve daha
klsadlr).

30 Haziran 2016 tarihi itibanyla, bankalardaki ABD Dolan vadeli mevduatm brut faiz oranlan %2,20'dir
ve vadesi 1 aydan daha klsadlr C31Arahk 2015: Bulunmamaktadlr).

30 Haziran 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibarlyla Sirket'in nakit ve nakit benzerleri Uzerinde herhangi
bir blokaj bulunmamaktadlr.

30 Haziran 2016 tarihi itibanyla Sirket'in banka mevduatmm 14.542.995 TL C31Arahk 2015: 7.236.043
TL) tutarmdaki klsml Sirket'in ana hissedan olan TUrkiye Garanti Bankasl A.S.'deki hesaplannda
bulunmaktadlr.

4. Finansal Yatmmlar

30 Haziran 2016 ve 31 Arahk 20 I5 tarihleri itibanyla, finansal yatmmlar a~agldaki gibidir:

Uzun vadeli finansal yatlnmlar
Borsada i~lem g6nneyen hisse senetleriC*)

30 Haziran 2016

3

3

31 Arahk 2015

3

3
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C*) $irket 24 Eyllil 2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim $irketi'nin 1 TL degerindeki I adet
hissesini 2,71 TL bedelle Dogu~ Holding Anonim $irketi'nden devralml~tlr. Bu hisseler finansal tablolarda
maliyet degeri ile yansltI1ml~tlr.



GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~.

30 HAZiRAN 2016 TARiHi iTiBARIYLA OZET FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN
A<;:IKLAYICI DiPNOTLAR

(TUm tutarlar TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

5. Tieari Alaeak ve Bor~Iar
30 Haziran 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibanyla, ili~kili taraflardan tieari alaeaklar a~agldaki gibidir:

ili~kili taraflardan fon yonetim ve performans Ucreti alacaklan
(Not 20)

ili~kili taraflardan fon yonetim ve performans Ucreti
tahakkuku (Not 20)

ili~kili taraflardan ozel portfay yonetimi yonetim ve
performans Ucreti alacaklan (Not 20)

Toplam

30 Haziran 2016

3.293.335

2.985.104

25.823

6.304.262

31 Arahk 2015

9.895.088

82.939

31.555

10.009.582

30 Haziran 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibanyla, ili~kili olmayan taraflardan diger tieari alacaklar
a~agldaki gibidir:

Ozel portfay yonetimi yonetim ve performans Ucreti
alacaklan

Ozel portfay yonetimi yonetim ve performans Ucreti
tahakkuklan

Toplam

30 Haziran 2016

98.184

143.205

241.389

31 Arahk 2015

48.491

48.491 .

ili~kili taraflara ticari borylar (Not 20)
Mal ve hizmet ahml nedeniyle olu~an ticari borylar

Toplam

30 Haziran 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibanyla, ticari bor~lar a~agldaki gibidir:

30 Haziran 2016
961.696
187.303

1.148.999

6. Diger Alaeak ve Bor~lar

30 Haziran 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibanyla, diger alacaklar a~agldaki gibidir:

30 Haziran 2016

31 Arahk 2015
694.572
284.976

979.548

31 Arahk 2015

30 Haziran 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibanyla, diger borylar a~agldaki gibidir:

30 Haziran 2016

ili~kili taraflardan diger alacaklar
Persl?nelden alaeaklar (Not 20)
Diger (Not 20)

Toplam

Vergi, resim ve harylar
Diger

Toplam

50.723

50.723

189.472
62.588--
252.060

18.664
213.456

232.120

31 Arahk 2015
519.365
310.135

829.500
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.S.
30 HAZiRAN 2016 TARiHi iTiBARIYLA OZET FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN
A<;;IKLAVIC! DipNOTLAR
(TUmtutarlar TUrkLirasl ("TL") olarak g6sterilmi~tir.)

7. Kisa YadeH Kar~lhkIar
30 Haziran 2016 ve 31 AralIk 2015 tarihleri itibanyla. ,alI~anlara saglanan faydalara ili~kin klsa vadeli
kar~Illklara~agldakigibidir:

365.519
365.519

31 Arahk 201530 Haziran 2016
1.827.000
566.275

2.393.275

Personel prim kar~llIklan
Kullamlmaml~ izin kar~llIklan
Toplam

8. Pe~in Odenmi~ GiderIer
30 Haziran 2016 tarihi itibanyla 616.779 TL tutanndaki (31 AralIk 2015: 374.609 TL) pe~in 6denmi~
giderler Sirket'in tedarik,ilere yaplIgl ve daha sonraki d6nemlerde gider hesaplanna aktanlaeak tutarlardan
olu~maktadlr.

9. Maddi Duran YarhkIar

1 Ocak 2016 GirisIer Clktslar 30 Haziran 2016
3.622.021 - - 3.622.021
3.948.868 82.544 (9.177) 4.022.235
7.570.889 82.544 (9.177) 7.644.256

1 Ocak 2016 Cari donem Clktslar 30 Haziran 2016amortismam
(541.437) (181.158) - (722.595)
(2.020.165) (303.987) 4.658 (2.319.494)
(2.561.602) (485.145) 4.658 (3.042.089)

5.009.287 4.602.167

Birikmis amortismanIar

Net

Ozel maliyetler
Demirba~lar

30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015 tarihleri itibanyla, maddi duran varlIklann hareketi a~agldaki
gibidir.

Cari Donem
MaHyet
Ozel maliyetler
Demirba~lar

10cak2015 Girisler CIktslar 30 Haziran 2015
3.596.019 5.942 3.601.961
3.830.893 149.411 (19.440) 3.960.864
7.426.912 155.353 (19.440) 7.562.825

10cak2015 Cari donem ~Iar 30 Haziran 2015amortismam
(180.674) (179.920) - (360.594)
(1.553.687) (288.627) 6.456 (1.835.858)
(1.734.361) (468.547) 6.456 (2.196.452)

5.692.551 5.366.373Net

Ozel maliyetler
Demirba~lar

Onceki Donem
Maliyet
Ozel maliyetler
Demirba~lar

Birikmis amortismanlar
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.1;l.
30 HAZiRAN 2016 TARiHi iTiBARIYLA OZET FiNANSAL TABLOLARA iLi$KiN
A<;:IKLAYICI OiPNOTLAR

(TUmtularlar TUrkLirasl ("TL") olarak g(jsterilmi~tir.)

10. Maddi Olmayan Duran Varhklar
30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015 tarihleri itibanyla, maddi olmayan duran varhklann hareketi
a~agldakigibidir:

10eak2016 Girisler C.k.slar 30 Haziran 2016
1.218.388 - - 1.218.388

10eak2016 Cari diinem CI10slar 30 Haziran 2016amortismanl
(974.130) (33.601) - (1.007.731)

244.258 210.657Net

Cari diinem
Maliyet
Haklar

Haklar

Birikmis itfa pay.

1 Oeak 2015 Girisler CI10slar 30 Haziran 2015
1.158.208 - 1.158.208

10eak2015 Cari diinem ~Iar 30 Haziran 2015amortismam
(924.769) (23.900) (948.669)

233.439 209.539Net

Oneeki diinem
Maliyet
Haklar

Haklar

Birikmis itfa pay.

31 Arahk 2015
1.732.458
164.339

1.896.797

237.912
151.604
389.516

Odenecek personel Ucretvergileri
Odenecek sosyal gUvenlikprimleri

$irket'in 30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015 tarihleri itibanyla i~letme iyerisinde olu~turulmu~maddi
olmayan duran varhgl bulunmamaktadlr.

11. <;:ahsanlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borylar
<;:ah~anlarasaglanan faydalar kapsammdaki borylann detaYla~agldakigibidir:

30 Haziran 2016

12. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Odenmis Sermave
30 Haziran 2016 tarihi itibanyla 1;lirket'inkaYlth sermayesi 25.000.000 TL'dir (31 Arahk 2015: 25.000.000
TL)

30 Haziran 2016 tarihi itibanyla $irket'in sermayesi ihray edilmi~ve her biri 1 TL (31 Arahk 2015: I TL)
nominal degerde 25.000.000 (31 Arahk 2015: 25.000.000) adet hisseden meydana gelmektedir.
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.S.

30 HAZiRAN 2016 TARiHi iTiBARlYLA OZET FiNAN SAL TABLOLARA iLiSKiN
A<;IKLA YICI OiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasl ("TL") olarak giisterilmi~tir.)

12. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri (devaml)

Odenmis Sermave (devaml)

21 Nisan 2015 tarih ve 2015/18 no'lu Yiinetim Kurulu karan ile, gerekli izinlerin ahnmasmm ardmdan,
Sirket'in 50.000.000 TL kaY1th sermaye tavam iyerisinde Sirket ylkanlml~ sermayesinin 10.000.000
TL'den, 25.000.000 TL'ye artmlmasma; artmlaeak olan 15.000.000 TL tutarmdaki sermayesinin
tamammm iy kaynaklardan kar~llanmasma ve artmlan sermaye kar~lhgmda, her biri 1 TL nominal bedelli
15.000.000 adet nama yazdI, primsiz ve imtiyazslz pay ihray edilmesine ve ihray edilen paylann Sirket Pay
Oefteri'nde, Sirket'te tek pay sahipligi bulunan T. Garanti Bankasl A.S. adma i~lenmesine, meveut pay
senetlerinin iptal edilerek, paylarm yeni pay senetlerine baglanmasma ve Sirket'te tek pay sahipligi
bulunmas1 nedeniyle bu pay lara ili~kin olarak riiyhan hakkmm slmrlandmlmamasma veya
kaldmlmamasma karar verilmi~tir.

Sirket'in sermayesinde imtiyazh pay smlf1 bulunmamaktadlr.

Kardan Avnlan KlSltlanmlS Yedekler

30 Haziran 2016 tarihi itibanyla, Sirket'in kardan aynlan kls1tlanml~ yedekleri 4.430.122 TL'dir (31 Arahk
2015: 4.032.989 TL).

Yasal yedekler

Tiirk Tiearet Kanunu'na giire i~letmeler tieari (saft) karm %5'ini iidenmi~ sermayelerinin %20'sini
buluneaya kadar birinei yasal yedek olarak aymrlar. i~letmenin geymi~ Yillar zararlan varsa %5'in
hesabmda tieari kardan dii~iiliir. TTK'ya giire saft kardan pay sahipleri iyin %5 birinei temettii (kar paY1)
aynldlktan soma, pay sahipleri ile kara i~tirak eden diger kimselere dag1tllmasl kararla~tmlan klsmm onda
biri ikinei yasal yedek olarak aynhr. Birinei temettii i~letmelerin iidenmi~ sermayesi iizerinden TTK ve ana
siizle~me geregi pay sahipleri ile kara i~tirak eden kimselere %5 oranmda dagltIlmaSI iingiiriilmii~ kar
paYldlr.

5 Nisan 2016 tarihinde yap11anGenel Kurul Toplant1s1'nda, 2015 Ylh net kanndan birinei tertip yasal yedek
akye olarak 397.133 TL'nin zorunlu yasal kar~lhklar olarak aynlmasmdan soma, kalan 7.545.514 TL
tutarmdaki karm dagltIlmadan olaganiistii yedek akye olarak aynlmasma karar verilmi~tir.

Gecmis pilar karlan

30 Haziran 2016 itibanyla Sirket'in geymi~ y11 karlan 10.241.830 TL tutanndadlr (31 Arahk 2015:
2.610.279 TL).

Kar veya Zararda Yeniden Slmflandmlmayacak Birikmis Diger Kapsamlt Gelir veya Giderler

30 Haziran 2016 tarihi itibanyla Sirket'in kldem tazminat1 kar~1hgma ili~kin (401.377) TL iineeki diinemde
olu~an aktiieryal kaYlp iizkaynaklar iyerisinde muhasebele~tirilmi~tir (31 Arahk 2015: (401.377) TL).

13. Hasllat

1 Oeak - 30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren diineme ili~kin hizmet gelirleri a~ag1daki gibidir:

10cak-
30 Haziran

1 Nisan-
30 Haziran

10cak-
30 Haziran

1 Nisan-
30 Haziran

Fon yiinetim iiereti gelirleri
Performans iiereti gelirleri
Ozel Portfay yiinetim iiereti gelirleri

2016

17.103.304
3.162.447
213.331

20.479.082

13

2016

8.708.269
2.017.990
109.499

10.835.758

2015

14.739.443
3.210.891
263.475

18.213.809
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.S.

30 HAZiRAN 2016 TARiHi iTiBARlYLA 6ZET FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN
A<;:IKLAYICI OiPNOTLAR

(TUm tutarlar TUrk Liras! ("TL") olarak g6sterilmi~tir.)

14. Faaliyet Gider1eri

1 Ocak - 30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren d6neme ili~kin faaliyet giderleri a~agldaki
gibidir:

10cak- .1 Nisan- 10cak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2016 2016 2015 2015

Genel y6netim giderleri (14.880.695) (7.374.671) (14.512.536) (7.335.490)

Pazarlama giderleri (83.879) (32.544) (357.434) (230.015)

Toplam faaliyet giderleri (14.964.574) (7.407.215) (14.869.970) (7.565.505)

1 Ocak - 30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren d6neme ili~kin genel y6netim giderleri a~agldaki
gibidir:

10cak- 1 Nisan-; 10cak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2016 2016 2015 2015

Genel yanetim giderleri:
Personel giderleri (8.073.133) (4.000.748) (9.481.405) (4.766.259)

Saklama, fon operasyon ve ahm satlm ( 1.851.032) (955.905) (144.895) (79.113)
komisyonlan
Veri aktanm ve lisans giderleri (1.282.548) (637.869) ( 1.114.677) (572.484)
Yazllim ve teknik hizmet giderleri (876.001) (449.861) (744.659) (393.313)
Kira ve bina giderleri (1.447.178) (722.124) (1.317.644) (681.996)
Amortisman ve itfa pay Ian (518.746) (260.254) (492.447) (247.096)
Ta~lt giderleri (315.345) (144.524) (433.708) (222.575)
Haberle~me giderleri (132.205) (69.495) (134.110) (69.188)
Temsil ve aglrlama giderleri (44.260) (22.333) (165.735) (81.535)
Stopaj ve diger vergi, resim ve har,lar (146.127) (42.278) (243.737) (136.686)
Oam~manhk giderleri (47.753) (21.663) (55.811) (22.400)
Seyahat giderleri (46.596) (26.168) (54.805) (21.715)
Bagl~lar (450) - (34.875) (22.000)
Oiger (99.321) (21.449) (94.028) (19.130)

Toplam genel yiinetim giderleri (14.880.695) (7.374.671) (14.512.536) (7.335.490)
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~.

30 HAZiRAN 2016 TARiHi iTiBARIYLA 6ZET FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN
A<;:IKLAYICI OiPNOTLAR

(TUm lutarlar TUrk Lirast ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

14. FaaIiyet GiderIeri (devaml)

1 Nisan-
30 Haziran

10cak-
30 Haziran

1 Nisan-
30 Haziran

1 Ocak - 30 Haziran 2016 ve 2015 tarihIerinde sona eren doneme iIi~kin geneI yonetim giderIeri
i,erisindeki personeI giderlerinin detayt a~agtdaki gibidir:

10cak-
30 Haziran

2016 2016 2015 2015

Personel giderleri
Ocret giderleri (5.440.340) (2.768.085) (6.487.983) (3.297.668)

PersoneI prim kar~tItkIan (1.827.000) (913.500) (2.100.000) (1.050.000)
SosyaI yardtmIar (392.978) (189.907) (401.112) (209.681)
Egitim, organizasyon ve proje giderleri (98.199) (49.901) (101.793) (37.431)

Oiger personel giderleri (*) (314.616) (79.355) (390.517) (171.479)

.Top1am personel giderleri (8.073.133) (4.000.748) (9.481.405) (4.766.259)

(*) Ktdem tazminalI ve izin kar~tltgl giderleri diger personel giderleri aItma smtflanmt~lIr.

~irket, ili~ikteki finansaI tabIoIannda giderleri fonksiyon esasma gore Stntflaml~ttr.

1 Ocak - 30 Haziran 2016 ve 2015 tarihIerinde sona eren doneme ili~kin pazarlama giderleri a~agtdaki
gibidir:

10cak- 1 Nisan- 10cak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2016 2016 2015 2015

Pazarlama giderleri:
Reklam ve sponsorIuk giderleri (12.300) (12.300) (147.160) (79.457)
Fon dagtlIm giderleri - - (97.678) (97.678)
PazarIama - satl~ UrUngiderleri (55.553) (12.741) (85.194) (42.645)
Seyahat giderleri (6.443) (3.562) (14.230) (4.652)
Temsil ve agtrlama giderleri (4.672) (1.359) (7.939) (2.919)
Oant~manItk giderleri (3.186) (1.593) (2.903) (1.452)

Haberle~me giderIeri (1.725) (989) (2.330) (1.212)

Toplam pazarlama giderleri (83.879) (32.544) (357.434) (230.015)

15. Yatmm FaaIiyetlerinden Gelirier

1 Ocak - 30 Haziran 2016 ve 2015 tarihIerinde sona eren doneme ili~kin yatmm faaliyetierinden gelirler
a~agldaki gibidir:

10cak- 1 Nisan- 10cak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2016 2016 2015 2015

Maddi duran varItk satt~ kan 627
MenkuI ktymet faiz geliri - 3.846 2.039

627 - 3.846 2.039

15
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.S.
30 HAZiRAN 2016 TARiHi iTiBARIYLA OZET FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN
A<;:IKLAYICI OiPNOTLAR
(TUmtutarlar TUrkLiras! ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

16. Yatmm Faaliyetlerinden Giderler
1 Ocak - 30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren doneme ili~kinyatmm faaliyetlerinden giderler
a~agldakigibidir:

10cak- 1 Nisan- 10cak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2016 2016 2015 2015--
Maddi duran varhk sah~ zaran (33) (1.734) (981)

(33) - (1.734) (981)

17. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak - 30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren doneme ili~kinesas faaliyetlerden diger gelirler
a~ag!dakigibidir:

Vadeli hesap faiz geliri(*)
Menkul klymet reeskont geliri, net
Menkul klymet sat!~kan
Konusu kalmayan kar~!hklar
Kur fark! geliri, net
Oiger

10cak-
30 Haziran

2016
2.079.187

4.740
101.984
15.840

19.187
2.220.938

1 Nisan-
30 Haziran

2016
1.041.929
(2.668)
49.891

9.990
1.099.142

10cak-
30 Haziran

2015
1.173.798
116.071
48.380
17.159
31.370
43.892

1.430.670

1 Nisan-
30 Haziran

2015
--_ ..._-
614.757
59.509
10.948

12.137
10.727
708.078

(*) Vade sUresi 3 aydan daha klsa vadeli hesap a9lh~lanndan elde edilen faiz gelirleri esas faaliyetlerden
diger gelir olarak smIflandmlm!~tlr.

18. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak - 30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren doneme ili~kinesas faaliyetlerden diger giderler
a~agldakigibidir:

10cak- 1 Nisan- 10cak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2016 2016 2015 2015
Kur fark! gideri, net (62.162) 53.257

(62.162) 53.257

19. Pay Ba~ma Kazan9
Sirket'in paylan borsada i~lem gormediginden dolay!, ekli finansal tablolarda pay ba~ma kazan9 tutan
hesaplanmaml~tlr.
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~.

30 HAZiRAN 2016 TARiHi iTiBARIYLA OZET FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN
A<;:IKLAYICI DiPNOTLAR

(TUm tutarlar TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

20. ili~kili Taraf A~lklamalarl

30 Haziran 2016 ve 31 AralIk 2015 tarihleri itibanyla, ili~kili taraflardan alaeaklar ve borylar a~agldaki
gibidir:

ili$kili taraflardan tieari alaeaklar
Fan ve ozel partfijv yonetimi iicret alaeaklan
Garanti Portfay Yonetimi AS. Yatmm Fonlarl
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlan
Garanti Yatmm OrtaklIgl A.S.
Garanti Odeme Sistemleri AS.
Garanti Bili~im Teknoloji A.S.
Fan yonetimi ve performans iicreti tahakkuklan
Garanti Emeklilik ve Hayat AS. Emeklilik Fonlarl
BBV A Durbana International Fund

ili$kili taraflardan diger alaeaklar
Personelden alaeaklar
Garanti Portfay Yonetimi A.S. Yatmm Fonlarl
TUrkiye Garanti Bankasl A.S.
Dogu~ Holding A.S.

30 Haziran 2016

2.543.335
750.000
24.748
437
638

2.943.582
41.522

6.304.262

30 Haziran 2016

50.723

50.723

31 AralIk 2015

2.653.191
7.241.897
24.376
729

6.450

82.939--
10.009.582

31 Arahk 2015

18.664
184.048
5.022
24.386--
232.120

30 Haziran 2016 tarihi itibanyla Sirket'in banka mevduatmm 14.542.995 TL (31 AralIk 2015: 7.236.043
TL) tutarmdaki klsml Sirket'in ana hissedan olan TUrkiye Garanti Bankasl A.S.'deki hesaplarmda
bulunmaktadlr.

30 Haziran 2016 tarihi itibanyla Sirket'in nakit ve nakit benzerlerinin 764.835 TL tutarmdaki klsml
Sirket'in kurueusu oldugu yatmm fonlarmdan olan Garanti Portfay Yonetimi I. Para Piyasasl Fonu'ndan
olu~maktadlr. (31 AralIk 2015: 1.269.734 TL)
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.1;I.

30 HAZiRAN 2016 TARiHi iTiBARIYLA OZET FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN
A<;IKLA YICI OiPNOTLAR

(TUm tutarlar TUrk Lirasl ("TL") olarak giisterilmi~tir.)

20. iIi~kili Taraf A~.kIamalarl (devam.)
30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

jli~kili taraflara ticari hon;lar
TUrkiye Garanti Bankasl A.S.
Garanti Portfoy Yiinetimi AS. Yatmm Fonlan
Garanti Hizmet Yiinetimi A.S.
Antur Turizm AS.
Garanti Filo Yiinetimi A.S.
Personele borylar
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Oogu~ Bilgi i~lem Ve Teknoloji Hizmetleri A.S.

15.383
646.317
283.455
2.687

10.916
620

2.318

961.696

208.616
243.121
237.395
2.422
290

2.728

694.572

1 Ocak - 30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren diineme ili~kin, ili~kili taraflarla i~lemler
a~agldaki gibidir:

10cak- 1 Nisan- 10cak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2016 2016 2015 2015
Vadeli mevduatfaizi ve menkul k'ymet

faizgelirj
TUrkiye Garanti Bankast A.S. 775.453 413.847 58.598 16.301

10cak- 1 Nisan- 10cak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2016 2016 2015 2015

Fon ve ozel portfOyyonetim iicretleri
TUrkiye Garanti Bankasl A.S. Yatmm - - 10.453.200 5.345.514
Fonlan
Garanti Portfoy Yiinetimi A.S. Yatmm 12.701.636 6.504.007 183.642 183.642
Fonlart
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik 4.285.714 2.142.857 3.879.422 1.991.251
Fonlarl
Garanti Yatmm Ortakhgt A.S. 141.292 70.257 141.121 69.IlO

Garanti Yattnm Menkul Ktymetler A.S. - - 44.572 19.267
Yatmm Fonlan
Oogu~ Gayrimenkul Yatmm Ortakhgt AS. - - 13.182 306
Garanti Emeklilik ve Hayat A.1;I. - - 9.844 4.826
Garanti Odeme Sistemleri AS. 2.924 1.691 9.642 4.433
Garanti Bili~im Teknoloji A.S. 3.608 1.829 3.542 1.769
BBVA Ourbana International Fund 74.434 74.434 82.291 82.291

Fonyonetimipery'ormansveyonetim
iicreti tahakkuklan
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 2.943.582 1.911.1 00 3.170.316
BBVA Ourbana International Fund 41.522 (13.027) 86.657

Toplam 20.194.712 10.693.148 18.077.43
===m

VE
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.S.

30 HAZiRAN 2016 TARiHi iTiBARlYLA OZET FiNAN SAL TABLOLARA iLiSKiN
A<;:IKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasl ("TL") olarak giisterilmi~tir.)

20. ili~kili Taraf A~.klamalarl (devam.)
10cak- 1 Nisan- 10cak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015

YaZlllm ve leknik hizmel giderleri
Garanti Bili~im Teknoloji AS 22.257 22.257
Tiirkiye Garanti Bankasl A.S. 733.733 365.163 645.405 337.626
Dogu~ Bilgi i~lem Ve Teknoloji Hizmetleri

1.981 1.067A.S.
Pazarlama Giderleri
Tiirkiye Garanti Bankasl A.S. 33.073 (6.927) 79.121 39.121
Hayal sigorlasl giderleri
Tiirkiye Garanti Bankasl A.S. 28.682 14.320 39.268 23.261
Fon daglilm giderleri
Tiirkiye Garanti Bankasl A.S. - 77.675 77.675
Ta$11giderleri
Garanti Filo Yiinetim Hizmetleri AS 236.828 106.417 317.054 165.801
Komisyon giderleri
Tiirkiye Garanti Bankasl A.S. 74.724 35.086 86.900 44.279
Garanti Hizmet Yiinetimi A.S. 1.399.189 690.156 45.467 27.645
Reklam ve sponsorluk giderleri
Dogu~ Spor Kompleksi Yatmm ve i~letme - - 115.389 58.013AS.
Organizasyon, proje ve seyahal giderleri
Antur Turizm A.S. 34.452 20.254 34.814 13.252
D- Et ve Et Oriinleri Glda Paz. Tic A.S. - - 180 180
Giiktrans Turizm A.S. - - 862 862
Temsil Aglrlama Giderleri
Etiler Turistik Tesisleri i~l. Ve Tic A.S. 3.384 3.384
AL.E. G!da Turizm Ticaret AS. 771 52
Toplam 2.569.074 1.251.229 1.442.135 787.715

Sirket 2016 Ylh iyerisinde Garanti Bili~im Teknoloji A.S.'den toplam 60.844 TL tutarmda duran varhk
satm alm!~tlr (31 Arahk 2015: 154.062 TL) ve 35.111 TL tutarmda maddi duran varhk avans iidemesi
yapm!~tlr.

Sirket 2016 yIl! iyerisinde toplam net defter degeri 613 TL olan duran varhklarml KDV hariy 580 TL
bedelle Dogu~ Sigorta Araclhk Hizmetleri A.S. 'ye satml~tlr. Bu satI~tan saglanan gelir, kar veya zarar
tablosunda yatmm faaliyetlerinden giderler altmda giisterilmi~tir.

Sirket 2016 Ylh iyersinde top lam net defter degeri 3.907 TL olan duran varhklanm KDV hariy 4.534 TL
bedelle Dogu~ Gayrimenkul Yatmm ve i~letme A.S. 'ye satml~tlr. Bu satl~tan saglanan gelir, kar veya zarar
tablosunda yatmm faaliyetlerinden gelirler altmda giisterilmi~tir.

Ost diizey yiineticiler ve Yiinetim Kurulu iiyelerine 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren diinemde saglanan
huzur hakkl, iicret, prim, ikramiye, kar paYl gibi menfaat toplaml briit 1.354.216 TL (30 Haziran 2015:
2.565.860 TL) ve verilen iidenekler ile ayni ve nakdi imkanlar, sigona ve benzeri teminatlann toplam!
briit 236.577 TL (30 Haziran 2015: 338.539) tutanndad!r.
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.S.

30 HAZiRAN 2016 TARiHi iTiBARIYLA OZET FiNAN SAL TABLOLARA iLiSKiN
AC;:IKLAYICI OiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

21. Finansal Ara~lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve DUzeyi

~irket finansal ara~lardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafmdan yaY1mlanml~ Seri: V No: 34
saYlh "AracI Kurumlann Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine ili~kin Esaslar Tebligi" ("Seri: V. No: 34
saYlh Teblig") kapsammda yapmaktadlr. ~irket Seri: V. No: 34 saY1hTeblig kapsammda periyodik olarak
risk kar~lhgl, sermaye yeterliligi tabant ve likidite yiikiimliililgii hesaplama tablolannt hazlrlaYlp SPK'ya
bildirmekle yiikiimliidiir.

21.1 Piyasa risk!

Kur riski

~irket, yabancl para cinsinden varhklannt, fonksiyonel para birimi olan TL'ye ~evirirken i~lem tarihindeki
kur ile bilan~o tarihindeki kur oranlanndaki degi~iklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadlr.

TiM
.vi1uiX
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DOviz POZiSYONU TABLOSU

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

TL Kar~lllgi TL Kar.ylllgi
ABO

(Fonksiyonel ABD Dolart AVRO (Fonksiyonel
Dolan

AVRO GBP
para birimi) para birimi)

1. Ticari Alacaklar . - - - - - -
2a. Parasal Finansal Varhklar (Kasa, Banka 1.629.086 507.333 51.603 95.969 4.647 24.668 896
hesaplan dahil)

2b. Parasa! Olmayan Finansal Varllklar - - - - - .

3.Diger - - 291.839 100.010 -
4.Donen Varllk/ar (/+2+3) 1.629.086 507.333 51.603 387.808 104.657 24.668 896

5. Tiear; Alacaklar - - - - - . -
6a. Parasal Finansal Varhklar - - - - - . -

6b. Parasal Olmayan Finansai Varhklar - - - - - - -

7. Diger 288.480 100.000 - - - - -
8. Duran Varllkfar (5+6+7) 288.480 100,000 . - . - -
9.Toplam Varltklar (4+8) 1.917.566 607.333 51.603 387.808 104.657 24.668 896

IO.Ticari bon;lar (126.864) (43.977) - (199.648) (68.417) -

11.Finansal YOkOmlOIOkler - - - - . - -
12a.Parasal Olan Diger YOkUmlUlOkler - - - - - . -
12b. Parasal Olmayan Diger YUkOmi01Okier - . - - - - -

13. Kisa Vadeli YUkUmlOlOkier (126.864) (43.977) (199.648) (68.417)
(10+11+12) - - -
l4.Ticari bon;lar . - - - - - -

lS.Finansal YukOmlOltikler - - - - - - -

l6a.Parasal Olan Diger YOktimlOlOkler - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger YOkOmlOIOkler - - - - - - -
17. Uzun Vadeli YUktlmlUlUkier
(14+15+16) - - - . - - -

18. Toplam YtikUmltlltlkler (13+17) (126.864) (43.977) - (199.648) (68.417) - -
20. Net yabanci para varhk/(yUkUmIUltlk) 1.790.702 563,356 51.603 188,160 36.:; ~~8!

~i~'
pozisyonu (9.18) D"T •

"" !II.U :.. _.
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.rj;.

30 HAZiRAN 2016 TARiHi iTiBARIYLA 6ZET FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN
A<;:!KLA YIC! OiPNOTLAR

(TUm tutarlar TUrk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

21. Finansal Ara~lardan KaynakIanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devaml)

21.1 Piyasa riski (devaml)

Kur riski (devaml)

Doviz KURU DUYARLlLIK ANALiz TABLOSU

30 Haziran 2016

deger kazanmasl

(162.517)162.517

Ozkaynak

Yabancl paramn Yabancl paramn
deger

kaybelmesideger kazanmasl

Kar/(Zarar)

Yabancl paramn YabancI paranm
deger

kaybelmesi
ABO Dolan kurunun %10 degi~mesi halinde

I-ABO Dolan nel varhk/ytiktimlUIUgU 162.517 (162.517)

2-ABD Dolan riskinden korunan klslm(-)

3-ABD Dolan Nel Elkisi(l +2) 162.517 (162.517) 162.517 (162.517)

Avro kurunun % 10 degi~mesi halinde

4-Avro nel varhk/yUkUmlUlUgU

5-Avro riskinden korunan klslm(-)

6-Avro Nel Elkisi(4+5)

16.553

16.553

(16.553)

(16.553)

16.553

16.553

(16.553)

(16.553)
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(179.070)

10.575 (10.575)

10.575 (10.575)

7.854 (7.854)

7.854 (7.854)

387 (387)

-
387 (387)

179.070

(18.816) •
TIM

:ll~A.i••.•• j MU~viaLiI:
.' .ni

•••••• ., Ild<'" T__ T_ Limili<d

Ozkaynak

Yabancl paranm YabancI paramn
deger

kaybelmesideger kazanmasl

(7.854)

(7.854)

(10.575)

(387)

(18.816)

7.854

7.854

10.575

387

18.816

deger kazanmasl

Avro kurunun % I0 degi~mesi halinde

Yabancl paramn Yabancl paramn
deger

kaybelmesi
ABD Dolan kurunun %10 degi~mesi halinde

I-ABO Dolan nel varhk/yUkUmlUlUgU 10.575 (10.575)
2-ABD Dolan riskinden korunan klSlm(-)

Diger Yabancl Paramn % 10 degi~mesi halinde

7-Diger YP nel varhk/ylikUmlUlUgU 387 (387)

8- Diger YP riskinden korunan klSlm(-)

9-Diger YP Net Elkisi(7+8)

Toplam (3+6+9)

Diger Yabancl Paramn % 10 degi~mesi halinde

7-Diger YP nel varhk/yUkUmlUIUgU
8- Diger YP riskinden korunan klSlm(-)

9-Diger YP Net Etkisi(7+8)

Toplam (3+6+9) 179.070 (179.070)

31 Arahk 2015

Kar/(Zarar)

3-ABD Dolan Net Etkisi(1+2)

4-Avro nel varhk/yUkUmlUlUgU

5-Avro riskinden korunan klSlm(-)

6-Avro Nel Elkisi(4+5)



GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~.

30 HAZiRAN 2016 TARiHi iTiBARlYLA OZET FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN
A<;:IKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Ttirk Lirasl ("TL") olarak gosterilmi~tir.)

22. Finansal Ara~lar (Ger~egeUygnn Deger A~lkJamalarI)

30 Haziran 2016

Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
Diger alacaklar

Finansal ytiktimltiltikler
Ticari borylar
Diger borylar (*)

31 Arahk 2015

Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
Diger alacaklar

Finansal ytiktimltiltikler
Ticari borylar
Diger borylar (*)

(*) Odenecek vergi, resim ve han;lar harir; tutulmu$tur.

Ger,ege uygun deger a,lklamalan

Defter degeri

38.618.950
6.545.651

50.723

1.148.999
62.588

Defter degeri

28.334.425
10.058.073
232.120

979.548
310.135

Ger~ege uygun
degeri

38.618.950
6.545.651

50.723

1.148.999
62.588

Geryege uygun
degeri

28.334.425
10.058.073
232.120

979.548
310.135

~irket, finansal araylarm tahmini rayiy degerlerini hali hazlrda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemi~tir.

YabancI para cinsinden parasal kalemler bilanyo degerinin rayiy degerlerine yakm olmasl sebebi ile donem
sonu kurlan kullamlarak TL'ye yevrilmektedir. Finansal aktiflerin ve pasiflerin klsa vadeli olmalanndan
dolaYI rayiy degerlerinin ta~man degerlerine yakm oldugu kabul edilir.
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.S.

30 HAZiRAN 2016 TARiHi iTiBARIYLA OZET FiNANSAL TABLOLARA iLi$KiN
A<;;IKLAVIC! DiPNOTLAR

(TUmtutarlar TUrkLirasl C'TL") olarak gosterilmi~tir.)

22. Finansal Ara~lar (Ger~ege Uygun Deger A~lklamalan) (devaml)

Gert;ege uygun deger Ol,iimiiniin smiflandmlmasl

A~agldaki tabloda ger~ege uygun deger ile degerlenen finansal araylarm degerleme yontemleri verilmi~tir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri ~u~ekildetammlanml~tlr:

Seviye I: Ozde~varhklar ya da borylar iyin aktif piyasalardaki kaYlth(dUzeltilmemi~)fiyatlar;
Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kaYlth fiyatlar dl~mda kalan ve varhklar ya da borylar a~lsmdan dogrudan
(fiyatlar araclhglyla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tUretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler;
Seviye 3: Varhk ya da borylara ili~kin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Finansal Varhklar / Finansal Ger~ege uygun deger Ger~ege nygnn Degerleme
Yiikiimliiliikler seviyesi teknigi

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

Yatmm Fonu (ahm satlm amayh) 764.835 1.269.734 Seviye 1 Piyasa Fiyatl

23. Raporlama Diineminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadlr.

24. Finansal Tablolan Onemli Ol~iide Etkileyen Yada Finansal Tablolarm A~lk,
Yorumlanabilir ve Anla~I1abilir Olmasl A~lsmdan A~lklanmasl Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktadlr.

23
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