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Garanti Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 Tarihi Itibariyla Ozet Bilango
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gecmemis Gegmis
Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot 2
Referanslart 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 14,724,394 15,423,267
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 5,463,085 11,171,110
Finansal Yatirimlar 4 3,733,855 471,269
Ticari Alacaklar 4,432,863 2,754,507

-1 liskili taraflardan ticari alacaklar 14 4,330,189 2,648,589

-Diger ticari alacaklar 102,674 105,918
Diger Alacaklar 596,763 276,043

-Iliskili taraflardan diger alacaklar 14 596,763 276,043
Diger Donen Varliklar 497,828 750,338
Duran Varhklar 3,172,621 3,819,651
Maddi Duran Varliklar 6 2,976,755 3,455,148
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7 77,292 77,223
Ertelenen Vergi Varliklar 118,574 287,280
TOPLAM VARLIKLAR 17,897,015 19,242,918
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2,547,897 3,529,042
Ticari Borglar 99,798 1,056,580

-lligkili taraflara ticari borglar 14 63,861 670,874

-Diger ticari borglar 35,937 385,706
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 1,860,367 1,200,069
Borg Karsiliklar: 5 126,770 59,563
Diger Borglar 460,962 1,212,830
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 179,158 230,989
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 179,158 230,989
OZKAYNAKLAR 15,169,960 15,482,887
Odenmis Sermaye 8 10,000,000 10,000,000
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 8 3,179,557 3,102,960
Gegmis Yillar Karlar 8 1,484,884 1,352,544
Donem Kari 505,519 1,027,383
TOPLAM KAYNAKLAR 17,897,015 19,242,918

lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine liskin Ozet Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Hizmet Gelirleri

BRUT KAR

Satis ve Pazarlama Giderleri

Genel Yonetim Giderleri

Diger Faaliyet Gelirleri

FAALIYET KARI

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

VERGI ONCESI KAR

Ertelenen vergi gideri

DONEM KARI

Diger Kapsaml Gelir

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Cari Dénem Cari Donem Onceki Dénem Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden Incelemeden Incelemeden incelemeden
Gegmemis Gecmemis Gegcmemis Geg¢memis
Dipnot 1 Ocak-30 Eyliil 1 Temmuz-30 Eyliil 1 Ocak-30 Eyliil 1 Temmuz-30
Referanslar 2011 2011 2010 Eyliil 2010
9 17,587,729 5,706,470 17,125,554 6,531,056
17,587,729 5,706,470 17,125,554 6,531,056
10 (830,203) (280,905) (1,433,223) (456,024)
10 (16,719,232) (5,825,301) (15,164,264) (5,581,364)
114,161 41,310 512,200 241,624
152,455 (358,426) 1,040,267 735,292
11 618,898 216,091 909,464 208,183
I2 (97,128) (68,102) - -
674,225 (210,438) 1,949,731 943,475
19 (168,706) 37,792 (435,914) (214,094)
505,519 (172,646) 1,513,817 729,381
505,519 (172,646) 1,513,817 729,381
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine liskin
Ozet Ozsermaye Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

) Kardan Ayrilmg
Dipnot Odenmis Kisitlannmg Gegmis yillar
Referanslari Sermaye Yedekler karlari Doénem Kari Toplam

Bagimsiz Incelemeden Gegmemis

1 Ocak 2010 10,000,000 2,839,483 2,009,856 1,934,229 16,783,568
Doénem karinin gegmis yillar karlarina aktarimi 8 - - 1,934,229 (1,934,229) -
Kardan ayrilmig kisitlanmis yedeklere transfer 8 - 263,477 (263,477) - -
Temettii 6demesi - (2,328,064) - (2,328,064)
Toplam kapsamli gelir - - - 1,513,817 1,513,817
30 Eyliil 2010 tarihi itibariyla bakiyeler 8 10,000,000 3,102,960 1,352,544 1,513,817 15,969,321
Bagimsiz Incelemeden Gegmemis

1 Ocak 2011 10,000,000 3,102,960 1,352,544 1,027,383 15,482,887
Donem karinin gegmis yillar karlarina aktarimi 8 - - 1,027,383 (1,027,383) -
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedeklere transfer 8 - 76,597 (76,597) - =
Temettii 6demesi 8 - - (818,446) - (818,446)
Toplam kapsamli gelir = 2 & 505,519 505,519
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla bakiyeler 8 10,000,000 3,179,557 1,484,884 505,519 15,169,960

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Iliskin

Ozet Nakit Akim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Incelemeden Bagimsiz
Gegmemis Incelemeden Gegmig
Cari Dénem Onceki Dinem

Rez;‘;'l‘l‘;:m 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlar:
Dénem kar1 505,519 1,513,817
Diizeltmeler:
Vergi gideri 168,706 435914
Personel prim karsilig1 1,810,000 1,800,000
Personel prim kargilig1 iptali - (78,796)
Amortisman ve itfa paylari 10 633,980 288,187
Maddi duran varlik satig kar 6.7 (56,500) (269,780)
Kidem tazminat: kargilig: (38,058) 136,043
[zin kargilig1 50,367 -
Borg karsiliklarindaki (azalis)/artis 3 67,207 487,001
Faiz Geliri (453,340) (900,333)
Mevduat faiz tahakkuku (734) 58,489
Menkul kiymet degerleme (kar1)/zarar1, net 4 (61,021) 6,446
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler
Ticari alacaklar 3,244 (1,511,422)
Finansal yatirimlar 4 (3,201,565) 474,906
likili taraflardan alacaklar/borglar, net 14 (2,288,613) 2,326,698
Ticari borglar (349,769) (45,064)
Diger varliklar/borglar, net (820,079) (202,853)
Odenen kidem tazminat: (13,773) (7,216)
Odenen kurumlar vergisi - (414,368)
Odenen personel primleri (1,200,069) (3,000,000)
Faaliyetlerden dolay: net nakit girisi/(gikist) (5,244,497) 1,097,669
Yatirim faaliyetleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 6.7 (174,729) (225,066)
Maddi duran varlik satiglari 6.7 75,574 438,705
Faiz Geliri 453,340 900,333
Yatirim faaliyetlerinden dolay1 net nakit girisi / (¢cikisi) 354,185 1,113,972
Finansman faaliyetleri
Odenen temettii 8 (818,446) (2,328,064)
Finansman faaliyetlerinden dolay net nakit ¢ikisi (818,446) (2,328,064)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis / (azals) (5,708,759) (116,423)
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzerleri mevcudu 11,156,282 12,726,517
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 3 5,447,523 12,610,094

llisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermekte olup, Sirket’in baslica
faaliyet alanimi ana hissedar1 olan Tirkiye Garanti Bankas: A.S.’nin, Garanti Yatirim Menkul
Kiymetler A.S.’nin yatirim fonlarinin ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin bireysel emeklilik
fonlarinin yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel miisterilere portfoy yonetimi ve yatinm

danismanlig: hizmetleri olusturmaktadir.

Sirket’in 30 Eylil 2011 tarihi itibaniyla sahip oldugu SPK faaliyet yetki belgeleri asagidaki

gibidir:
- Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
- Yatinm Danismanlig1 Yetki Belgesi

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Evliil 2011

31 Aralik 2010

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 99,99% 99,99%
Diger 0,01% 0,01%
Toplam 100,00% 100,00%
Sirket’in kategorileri itibariyla personel sayisi agagidaki gibidir:

30 Evyliil 2011 31 Aralik 2010
Yiiksek lisans/doktora 16 17
Lisans/0nlisans 31 44
Lise 7
[k/Orta 6grenim 6
Toplam 60 75

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No: 1 Besiktas

34337 Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 26 Ekim 2011 tarihinde yayinlanmasi
i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.




GARANTI PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayil1 Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasma iliskin ilke,
usul ve esaslart belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
dénemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecgerli olmak tizere yiirlirliige girmistir ve bu Teblig
ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"
yurirlikten kaldirlmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”)
gbre hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklan
Tirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri1 olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
almacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan
farklar1 TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili
tebligi ¢ercevesinde UMS/UFRS’ye goére hazirlanmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye
edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in Gdenen tutarin
gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

2.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karan uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'ma (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.



GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
23 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
Onemli bir degisikligi olmamuistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

24 Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari yil igerisinde muhasebe
politikalarinda degisiklik yapmamustir.

2.4.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yurirliikteki ticari mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Eylil 2011 tarihi
itibartyla bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak — 30 Eyliil
2011 ara hesap donemine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim
tablosunu ise 1 Ocak — 30 Eyliil 2010 ara hesap dénemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi a¢isindan Kkarsilastirmali
bilgilerde asagidaki diizenlemeler ve simiflandirmalar yapilmistir:

- Daha o6nce yayimlanan 31 Aralik 2010 tarihli bilangoda “Nakit ve Nakit Benzerleri”
icerisinde gosterilen 863 TL tutarindaki bakiye, 30 Eylil 2011 tarihli bilanco ile
karsilastirmali sunulan finansal bilgiler igerisinde “Diger Doénen Varliklar” kalemi
igerisinde gOsterilmistir.

- Yeniden diizenlemenin 2009 yilina etkisi olmadigindan, 31 Aralik 2009 yilina ait bilango
karsilastirmali olarak sunulmamuistir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren doneme iliskin 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS nin ara
dénem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmigtir. Ayrica, 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 6zet ara donem finansal tablolar, 31 Aralik
2010 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmas: sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarimin uygulanmas: suretiyle hazirlanmustir.
Dolayisiyla, bu 6zet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.




GARANTI PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Nakit ve Nakit Benzerleri
30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri, asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Bankalar
- Vadeli mevduat 5.345.563 11.063.828
- Vadesiz mevduat 117.522 107.282
5.463.085 11.171.110
ghalzkltk\lflekﬁa(lgt benzeri bakiyeler iizerinde faiz gelir (15.562) (14.828)
Nakit akim amagli genel toplam 5.447.523 11.156.282
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Bankalar
- Vadeli mevduat 5.345.563 12.519.237
- Vadesiz mevduat 117:522 115.094
5.463.085 12.634.331
gilsktk\:ilria(l_(;t benzeri bakiyeler tizerinde faiz gelir (15.562) (24.237)
Nakit akim amagli genel toplam 5.447.523 12.610.094

30 Eyliil 2011 tarihi itibartyla Sirket’in banka mevduatinin  5.463.085 TL (31 Aralik 2010:
11.171.078 TL) tutarindaki kismu Sirket’in ana hissedar1 olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.’deki
hesaplarinda bulunmaktadir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla, bankalardaki TL vadeli mevduatlarin briit faiz oranlart %9, %8 ve
%35,75°tir (31 Aralik 2010: %8,25, %8,6 ve %6) ve vadeleri 1 ay ve daha kisadir. 30 Eylil 2011
ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri {izerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir.




GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. Finansal Yatirnmlar
30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

Finansal Yatirimlar 30 Eylil 31 Aralik
2011 2010

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar 406.003 471.269

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar 3.327.852 -

Toplam 3.733.855 471.269

30 Eylil 2011

Gercege uygun deger farks gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

Borclanma senetleri

Devlet tahvilleri 88.471 91.550 91.550

Yatirim Fonlan

Yatirim Fonu 400.000 314.453 314.453

Toplam 488.471 406.003 406.003

31 Aralik 2010

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri

Borglanma senetleri
Devlet tahvilleri 87.658 97.768 97.768

Hisse senetleri

Borsada islem géren hisse senetleri 371.936 373.501 373.501

Toplam 459.594 471.269 471.269
30 Eyliil 2011

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitl Degeri

Ozel Sektor Tahvili 3.168.508 3.323.672 3.327.852

3.168.508 3.323.672 3.327.852

31 Aralik 2010 itibartyla Sirket’in vadeye kadar elde tutulacak finansal varlig: bulunmamaktadir.

30 Eylil 2011 tarihi itibartyla 91.550 TL (31 Aralik 2010: 97.768 TL) tutarindaki 100.000 TL
(31 Aralik 2010: 100.000 TL) nominal degerli devlet tahvili SPK’min ilgili tebligi uyarinca ve
Sirket’in sermaye piyasalarindaki islemleri nedeniyle IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir.




GARANTI PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler
30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, borg karsiliklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010
Diger gider karsiliklar 126.770 59.563
Toplam 126.770 59.563

30 Eyliil 2011 itibartyla Sirket’in Tiirk Telekomiinikasyon A.S.’ye vermis oldugu 35.000 TL
degerinde teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 35.000 TL).

30 Eyliil 2011 itibaryla ticlincii kisilerce Sirket’e karsi acilmig bir dava bulunmamaktadir (31
Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

6. Maddi duran varhklar

30 Eylil 2011 ve 30 Eylil 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi duran
varliklarin hareketi asagidaki gibidir:

Cari Donem

Maliyet 1 Ocak 2011 Girisler 1kislar 30 Evliil 2011

Ozel maliyetler 2.292.601 75.805 - 2.368.406

Nakil vasitalart 210.585 - (41.161) 169.424

Demirbaglar 2.338.476 81.039 (78.956) 2.340.559

4.841.662 156.844 (120.117) 4.878.389

Cari donem

Birikmis amortismanlar 1Ocak 2011 amortismam Cikislar 1 Ocak 2011

Ozel maliyetler (169.901) (349.676) - (519.577)

Nakil vasitalari (148.996) (30.683) 39.185 (140.494)

Demirbaglar (1.067.617) (235.804) 61.858 (1.241.563)

(1.386.514) (616.163) 101.043 (1.901.634)

Net 3.455.148 2.976.755
Onceki Dénem

Maliyet 1 Ocak 2010 Girisler Cikaslar 30 Evyliil 2010

Ozel maliyetler 133.843 4.786 (133.843) 4.786

Nakil vasitalar 636.711 - (425.946) 210.765

Demirbaslar 1.666.133 219.573 (10.592) 1.875.114

2.436.687 224.359 (570.381) 2.090.665

Cari donem

Birikmis amortismanlar 10cak 2010 amortismani Cikslar 30 Eyliil 2010

Ozel maliyetler (70.923) (18.006) 88.849 (80)

Nakil vasitalar (367.339) (74.767) 303.378 (138.728)

Demirbaslar (1.032.674) (178.303) 9.229 (1.201.748)

(1.470.936) (271.076) 401.456 (1.340.556)

Net 965.751 750.109




GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

T Maddi olmayan duran varhklar

30 Eyliil 2011 ve 30 Eyliil 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi olmayan duran
varliklarin hareketi asagidaki gibidir:

Cari donem

Maliyet 1 Ocak 2011 Girisler 1kislar 30 Evliil 2011

Haklar 946.783 17.886 - 964.669
Cari donem

Birikmis itfa payi 1 Ocak 2011 itfa pav1 Cikislar 1 Ocak 2011

Haklar (869.560) (17.817) - (887.377)

Net 77.223 77.292

Onceki donem

Malivet 1 Ocak 2010 Girisler 1kislar 30 Evliil 2010

Haklar 906.022 707 - 906.729
Cari donem

Birikmis itfa pay1 1 Ocak 2010 itfa pav1 1kislar 30 Evliil 2010

Haklar (847.510) (17.111) - (864.621)

Net 58.512 42.108

Sirket’in 30 Eylil 2011 ve 30 Eylil 2010 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmus
maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

8. Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in kayitli sermayesi 10.000.000
TL’dir (31 Aralik 2010: 10.000.000 TL).

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL (31 Aralik
2010: 1 TL) nominal degerde 10.000.000 (31 Aralik 2010: 10.000.000) adet hisseden meydana
gelmistir.

Sirket’in sermayesinde imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Sermaye yedekleri

Oz Sermaye enflasyon diizeltmesi farklart
Bulunmamaktadir.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

8. Ozkaynaklar (devam)

Kardan ayrdmis kisitlanmis yedekler

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 466. maddesine gore isletmeler ticari (safi) karin %5 ini
ddenmis sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin
geemis yillar zararlar varsa %5’in hesabinda ticari kardan diisiiliir. TTK’ya gore safi kardan pay
sahipleri i¢in %S5 birinci temettii (kar pay1) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden
diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilan kismun onda biri ikinci yasal yedek olarak
ayrilir. Birinci temettii isletmelerin 6denmis sermayesi lizerinden TTK 466/3. maddesi ve ana
sOzlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden kimselere %5 oraninda dagitilmasi 6ngoriilmiis
kar payidir.

25 Temmuz 2011 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi’nda 2010 yili net karindan yasal
zorunlu karsiliklar ayrildiktan sonra kalan 818.446 TL’nin dagitilmasina ve 44.752 TL’si birinci
tertip yasal yedek akge, 31.845 TL’si ikinci tertip yasal yedek ak¢e olmak {izere toplam 76.597
TL’nin yasal yedeklere aktarilmasina karar verilmistir ve kar dagitim islemi 16 Eyliil 2011
tarihinde gergeklestirilmistir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibartyla Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedekleri 3.179.557 TL dir
(31 Aralik 2010: 3.102.960 TL).

Gecmis yillar karlar

30 Eyliil 2011 itibartyla, Sirket’in gegmis y1l karlar 1.484.884 TL tutarindadir (31 Aralik 2010:
1.352.544 TL).

9. Hizmet gelirleri

30 Eylil 2011 ve 30 Eylil 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hizmet gelirleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2011 2011 2010 2010

Fon yonetim ticreti gelirleri 14.322.053 4.772.199 14.248.441 4.960.775
Portfoy yonetim komisyonlar1 541.343 205.596 493.495 168.375
Performans ticreti gelirleri 2.724.333 728.675 2.383.618 1.401.906
17.587.729 5.706.470 17.125.554 6.531.056

10. Faaliyet giderleri

30 Eyliil 2011 ve 30 Eyliil 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait faaliyet giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2011 2011 2010 2010

Genel yonetim giderleri 16.719.232 5.825.301 15.164.264 5.581.364
Satis ve pazarlama giderleri 830.203 280.905 1.433.223 456.024
Toplam faaliyet giderleri 17.549.435 6.106.206 16.597.487 6.037.388
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GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. Faaliyet giderleri (devami)

30 Eylil 2011 ve 30 Eylil 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait genel yonetim
giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010

Genel yonetim giderleri:
Personel giderleri 11.431.839 4.049.435 10.646.389 3.848.166
Veri aktarim ve lisans giderleri 1.402.592 443.506 1.287.976 478.025
;félrll‘:rlive ik ey 946.461 343.756 843.667 257.638
Kira ve bina giderleri 881.928 306.436 445.486 197.285
Amortisman ve itfa paylari 633.980 211.635 288.187 101.033
Tasit giderleri 616.298 207.581 500.517 183.707
Haberlesme giderleri 155.839 44.001 151.875 53.879
Temsil ve agirlama giderleri 173.055 52.621 185.672 57.333
Stopa] ve digerverl, teamm ve 171.328 56.800 185.782 42.579
harglar
Danismanlik giderleri 78.936 31.971 113.940 31.952
Seyahat giderleri 82.876 22.502 93.953 20.607
Bagslar 70.482 17.050 74.355 17.500
Diger 73.618 38.207 346.465 291.660
Toplamy genghyinciin 16.719.232 5.825.301 15.164.264 5.581.364
giderleri

30 Eylil 2011 ve 30 Eylil 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim
giderleri igerisindeki personel giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010

Personel giderleri
Ucret giderleri 10.832.410 3.864.335 9.922.014 3.617.773
Sosyal yardimlar 308.435 89.272 329.397 105.554
Egitim giderleri 226.854 82.415 210.156 32.829
Diger personel giderleri 64.140 13.413 184.822 92.010
Toplam personel giderleri 11.431.839 4.049.435 10.646.389 3.848.166

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore simflamustir.
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GARANTI PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. Faaliyet giderleri (devami)

30 Eyliil 2011 ve 30 Eyliil 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait satis ve pazarlama

giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
Satis ve pazarlama giderleri:
Reklam ve sponsorluk giderleri 651.996 250.083 1.217.390 395.396
Temsil ve agirlama giderleri 60.054 5.470 74.211 24.047
Danigmanlik giderleri 55.206 12.035 42.597 16.025
Pazarlama -satis tirlin giderleri 42.385 10.845 51.058 10.241
Seyahat giderleri 18.345 1.792 29.026 3.989
Haberlesme giderleri 2217 680 5.733 1.625
Veri aktarim ve lisans giderleri - - 13.208 4.701
Toplngusalyg prearhona 830.203 280.905 1.433.223 456.024
giderleri
11. Finansal gelirler
30 Eyliil 2011 ve 30 Eyliil 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal gelirler
asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
Vadeli hesap faiz geliri 454.074 151.679 900.303 279.765
Menkul kiymet faiz geliri 164.824 64.412 (49.6438) (126.317)
Kur fark: geliri - - 5.875 3.396
Menkul kiymet satis kar1 - - 52.934 51.339
618.898 216.091 909.464 208.183
12; Finansal giderler

30 Eylil 2011 ve 30 Eylil 2010 tarihlerinde sona eren ara hesap doénemlerine ait, finansal

giderler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
Menkul kiymet satis zarari 90.074 64.702 - -
Kur fark: gideri 7.054 3.400 - -
97.128 68.102 - -

13. Hisse basina kazang

Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli

kazang tutar1 hesaplanmamuistir.

14
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GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. Migkili taraf aciklamalar:

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar

asagidaki gibidir:

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Portfoy yonetimi ticret alacaklar
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlari 2.817.862 1.082.049
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. Yatirim Fonlari 1.469.644 1.500.555
Garanti Yatirim Ortakligi A.S. 22.194 21.762
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Yatirim Fonlari 10.036 21.899
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 4.767 19.548
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 4321 2.110
Garanti Bilisim Teknoloji A.S. 1.365 666
4.330.189 2.648.589
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Personelden alacaklar 474.257 163.312
Garanti Hizmet Yonetimi A.S. 91.938 -
Antur Turizm A.S. 21.000 -
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 5.649 79.308
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 3.919 33.349
Eureko Sigorta A.S. - 74
596.763 276.043

30 Eylil 2011 tarihi itibartyla Sirket’in banka mevduatiin  5.463.085 TL (31 Aralik 2010:
11.171.078 TL) tutarindaki kismu Sirket’in ana hissedar1 olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.’deki

hesaplarinda bulunmaktadir.

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Iligkili taraflara ticari bor¢lar
Garanti Filo Yonetimi A.S. 47.434 44.116
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 12.691 605.312
Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. 3.170 -
Antur Turizm A.S. 566 7.014
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. - 12.818
Eureko Sigorta A.S. - 1.421
Dogus Holding A.S. - 193
63.861 670.874
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GARANTI PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. iligkili taraf aciklamalar1 (devami)

30 Eyliil 2011 ve 30 Eyliil 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait iliskili taraflarla
islemler asagidaki gibidir:

: ; 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Iliskili Taraflarla Islemler 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010

Repo, vadeli mevduat faizi, ve

menkul kyymet satis karlar

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 613.587 213.183 900.303 279.765
Komisyon Gelirleri ve Fon Yonetim

Ucretleri

Tieys Mo el b 13.066.471 4329393 12.010.425 4.141.509
Swehrtn L 3.801.863 1.135.032 2.082.033 762.297
Garanti Yatirim Ortakhigi A.S. 190.031 62.880 190.264 59.447
i‘gf‘“tl e 127.056 30.747 155.983 56.369
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 24.465 12.524 19.488 5.984
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 27.163 13.803 22.393 6.928
Garanti Biligim Teknoloji A.S. 7.705 3.946 7.575 1.820
Kira Giderleri

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 513.520 179.662 339.011 141.316
Reklam ve sponsorluk giderleri

Dogus Yayin Grubu A.S. 508.482 177.769 1.168.706 393.447
Sigorta giderleri

Eureko Sigorta A.S. - - 168.815 (26.877)
Garanti Hayat Sigorta A.S. 620 - - -
Seyahat giderleri

Antur Turizm A.S. 49.823 5.518 98.577 17.025
Komisyon giderleri

Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. 159.055 54.175 154.431 54.668
Garanti Hayat Sigorta A.S. - - 1.881 (294)
Yazilim ve Teknik Hizmet Giderleri

Garanti Bilisim Teknoloji A.S. 611.750 216.996 500.801 124.469
Temsil ve agirlama giderleri

Goktrans Turizm ve Ticaret A.S. 12.427 85 8.549 1.760
Dogus Holding A.S. - - 22.411 -
Yemek giderleri

Dogus Holding A.S. 876 327 1.411 569
Tasut giderleri

gj“srf“‘“ Bilo'Yonéem Hizmetlen 365.586 129.813 325.762 124.183
Dogus Oto Pazarlama ve Tic. A.S. 5.053 5.053 10.132 1.455
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GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARTYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
15.1  Piyasa riski

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini, fonksiyonel para birimi olan TL’ye gevirirken islem
tarihindeki kur ile bilango tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir. 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para
pozisyonu asagidaki gibidir:

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
TL Karsilig TL Karsilig
(Fonksivonel| 2B gymo|  sEx| Fonksiyonel ABD]  ypo
T Dolan A Dolart
para birimi) para birimi)
Nakit ve nakit benzerleri 5.147 501 - 15.560 - - -
Diger alacaklar 35.080 9.477 6.993 : 45916 1.272| 21.448
Varliklar 40.227 9.978 6.993| 15.560 45.916 1.272| 21.448
Ticari borglar (22.143)|  (9.526)| (1.443)| (3.440)| (340.135)| (220.010) -
Yiikiimliiliikler (22.143)| (9.526)| (1.443)( (3.440)| (340.135)| (220.010) 2
Net yahanc) pilrs 18.084 453| 5550 12120 (294.219)| (218.738)| 21.448
pozisyonu
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GARANTI PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam:)
15.1  Piyasa riski (devami)

Kur riski (devami)

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

30 Eyliil 2011
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin =~ Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar: kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 84 (84) 84 (84)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi(1+2) 84 (84) 84 (84)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yiikiimliligi 1.396 (1.396) 1.396 (1.396)
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Avro Net Etkisi(4+5) 1.396 (1.396) 1.396 (1.396)
Diger Yabanci Paranin %10 degismesi halinde
7-Diger YP net varlik/yiikiimliiliigi 329 (329) 329 (329)
8- Diger YP riskinden korunan kisim(-) - - - -
9-Diger YP Net Etkisi(7+8) 329 (329) 329 (329)
Toplam (3+6+9) 1.809 (1.809) 1.809 (1.809)

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

30 Eyliil 2010
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yiikimliliigii (5.115) 515 (5.115) 5.115
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi(1+2) (5.115) 5.115 (5.115) 5.115
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yiikiimliligi 5.335 (5.335) 5.335 (5.335)
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Avro Net Etkisi(4+5) 5.335 (5.335) 5.335 (5.335)
Diger Yabanci Paranin %10 degismesi halinde
7-Diger YP net varlik/yiikiimliiliigi 387 (387) 387 (387)
8- Diger YP riskinden korunan kisim(-) - - - -
9-Diger YP Net Etkisi(7+8) 387 (387) 387 (387)
Toplam (3+6+9) 607 (607) 607 (607)

18



GARANTI PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Bulunmamaktadir.
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