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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 
30 EYLOL 2018 TAR1HLt OZET F1NANSAL DURUM TABLOSU 
(Turn tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras' (TL) olarak gosterilmistir.) 

VARLIKLAR 

Dipnot 
Referanslan 

Smirk Denetimden 
Gememis 

Can Donem 
30 Eylill 2018 

Bagimstz 
Denetimden 

Gecmis 
Gennis Donem 
31 Aral& 2017 

Diinen Varlddar 77.621.543 76.782.417 
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 62.062.040 65.408.895 
Tiirev Araclar 3.325.155 - 
Finansal Yatinmlar 4 6.348.053 - 
Ticari Alacaklar 5.293.812 10.943.225 

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5, 20 3.952.110 10.742.627 
ili§kili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 1.341.702 200.598 

Diger Alacaklar 12.915 12.058 
ili§kili Taraflardan Diger Alacaklar 6, 20 12.915 12.058 

Pe§in Odenmi§ Giderler 8 542.337 371.636 
Diger Donen Varliklar 37.231 46.603 

Duran Varliklar 24.206.296 4.145.667 
Finansal Yattrunlar 4 20.858.287 3 
Maddi Duran Varliklar 9 2.595.862 3.210.094 
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 153.127 197.461 

Ertelenmis Vergi Varliklan - 360.918 

Diger Duran Varliklar 599.020 377.191 
TOPLAM VARLIKLAR 101.827.839 80.928.084 

KAYNAKLAR 
Kisa Vadeli ViikiimliiIiikler 7.074.583 8.320.896 
Ticari Borclar 1.180.405 1.068.479 

ili§kili Taraflara Ticari Borclar 5, 20 758.429 801.751 
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 5 421.976 266.728 

cali§anlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borclar 11 646.801 3.859.565 

Diger Borclar 731.070 892.500 
ili§kili Olmayan Taraflara Diger Borclar 6 731.070 892.500 

Donem Kan Vergi Yiikiimliiliigii 18 1.481.716 1.726.418 

Kisa Vadeli Karsiliklar 3.034.591 773.934 

cali§anlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Kar§iliklar 7 3.034.591 773.934 

Uzun Vadeli Yiikiimliittikler 2.012.672 1.459.876 

Ertelenen Vergi Yilkiimlilliikleri 18 394.042 - 

Uzun Vadeli Kar§iliklar 1.618.630 1.459.876 

calt§anlara Saglanan Faydalara Ili§kin Uzun Vadeli Kar§iliklar 1.618.630 1.459.876 

OZKAYNAKLAR 92.740.584 71.147.312 

Odenmi§ Sermaye 12 25.000.000 25.000.000 

Kar veya Zararda Yeniden Snuflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli 
Gelir veya Giderler 12 (386.309) (386.309) 

Tammlannus Fayda Planlan Yeniden Olciim Kazanclaru/Kapplan 12 (386.309) (386.309) 

Kardan Aynlan Kisitlannu§ Yedekler 12 6.013.703 5.059.993 

Gecmi§ Yillar Karlan 12 40.461.388 22.582.838 

DOnem Kan 21.651.802 18.890.790 

TOPLAM KAYNAKLAR 101.827.839 80.928.084 

lliikteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlaylci bir parcasidir. 
1 
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Garanti Portfdy Ytinetimi Anonim Sirketi 
1 OCAK -30 EYLOL 2018 ARA HESAP DONEM1NE /UT OZET 1CAR VEYA ZARAR TABLOSU 
(Tam tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi crp olarak gOsterilm*ir.) 

	

Smirk 	Smirk 	Sunni 	Smirk 
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden 

	

Gecmemis 	Gecmemis 	Gecmemis 	Gecmemis 
Can Donem Can Donem Conceki Donem Onceki Mem 

	

1 Ocak- 	1 Temmuz- 	1 Ocak - 	1 Temmuz - 

	

30 Eyliil 	30 EyIuI 	30 Eyliil 	30 EyIBI 

	

2018 	2018 	 2017 	2017 
Dipnot 

Referanslan 

Hasilat 13 38.787.911 11.859.483 36.457.359 12.663.600 

BRUT KAR 38.787.911 11.859.483 36.457.359 12.663.600 

Pazarlama Giderleri (-) 14 (332.025) (83.611) (231.761) (42.749) 
Genet Yonetim Giderleri (-) 14 (21.324.624) (7.162.032) (23.439.858) (7.307.713) 
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 9.640.438 4.041.440 5.361.581 2.081.962 
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (8.897) (8.141) 2.710 

ESAS FAALIYET KARI 26.762.803 8.647.139 18.147.321 7.397.810 

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 15 1.014.176 921.393 9.934 3.891 
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 

SURDURCILEN FAALIVETLER VERGI ONCESI KARI 27.776.979 9.568.532 18.157.255 7.401.701 

Donem Vergi Gideri 18 (5.353.708) (1.573.001) (2.912.939) (1.136.758) 
Ertelenmil Vergi Gelid / Gideri (-) 18 (771.469) (524.306) (737.527) (350.651) 

SURD1DRULEN FAALKETLER DONEM KARI 21.651.802 7.471.225 14.506.789 5.914.292 

DURDURULAN FAALlYETLER DONEM KARI 

DONEM KARL 21.651.802 7.471.225 14.506.789 5.914.292 

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolann tamanfiara bir parcasuhr. 
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5. 

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 
1 OCAK -30 EYLOL 2018 ARA HESAP DONEMNE AIT D1OER KAPSAMLI GELIR TABLOSU 
(Tilm tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.) 

DC)NEM KARI/ZARARI 

DICER KAPSAMLI GELIRLER: 
Ear veya Zararda Yeniden Stmflandtrilmayacaklar 
Tammlanmi§ Fayda Planlan Yeniden Olciim Kazanclari/Kayiplari 
Kar veya Zararda Yeniden 
Siniflandinlmayacak Diger Kapsamli Gelire 
ili§kin Vergileri 

Ertelenmi§ Vergi Geliri / Gideri (-) 
Ear veya Zarar Olarak Yeniden Stmflandirtlacaklar 

DIGER KAPSAMLI GELIR 

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 

Saudi Denetimden 
Gegmem4 

Can Donem 
Dipnot 	 1 Ocak - 

Referanslan 	30 EOM 2018 

21.651.802 

21.651.802 

Sinirli Denetimden 
Gegmemi$ 

Can Donem 
1 Temmuz - 

30 EOM 2018 

7.471.225 

7.471.225 

Smith Denetimden 
Gegmemi$ 

Gegm4 Donem 
1 Ocak - 

30 	2017 

14.506.789 

14.506.789 

Sinirli Denetimden 
Gegmemi$ 

Gegmig Donem 
1 Temmuz - 

30 Eylul 2017 

5.914.292 

5.914.292 

Ihtikteki dipnotlar be finansal tablolann tamamlapci bir parcasuin. 
3 
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Garanti Portroy Yi3netimi Anonim Sirketi 
1 OCAK -30 EYLOL 2018 ARA ITESAP DONEMINE A1T OZET OZKAYNAK DEOISIM TABLOSU 
(Turn tutarlar aksi belthilmedikee Ttirk Lirast (TL) olarak gOsterilmistM) 

Kar veya Zararda Yeniden 
Simflandinlmayacak 

Diger Kapsamli Gelir veya 

	

Giderier 	 Biriktr4 Karlar  

	

Tanlmlanml8 Fayda PlanIan 	Kardan Aynlan 
Dipnot 	 Yeniden Olcum 	Ktsitlanmis 	Gecmis yillar 

Referanslan 	odenmis Senna ve 	 Kazanclan/Kapplan 	 Yedelder 	 Icarian 	Dollen) Kan 	I oplam 

1 Ocak 2017 itibanyla baldyeler (Difmcni bast) 25.000.000 (431.311) 4.430.122 10.241.830 12.970.879 52.211.520 

DOnem kannin gegmis yillar karlanna aktanmt 12.970.879 (12.970.879) 

Kardan ayriltrus kisttlamms yedeklere transfer 629.871 (629.871) 

Toplam kapsamIt gelir 14.506.789 14.506.789 

30 Ey1812017 itibanyla bakiyeler (D8nem sonu) 25.000.000 (431.311) 5.059.993 22.582.838 14.506.789 66.718.309 

1 Ocak 2018 itibanyla bakiyeler (Donem basi) 25.000.000 (386.309) 5.059.993 22.582.838 18.890.790 71.147.312 

Muhasebe politikalanndaki degisikliklere iliskin dtizeltmeler 2 (58.530) (58.530) 

1 Ocak 2018 itibanyla yeniden dilmnlenmis bakiyeler 25.000.000 (386.309) 5.059.993 22.524.308 18.890.790 71.088.782 

Donem kannin gectnis yillar karlanna aktarmu 12 18,890.790 (18.890.790) 

Kardan aynlmis kisitlamns yedeklere transfer 12 953.710 (953.710) 

Toplam kapsamh gelir 21.651.802 21.651.802 

30 Eylill 2018 itibanyla bakiyeler (Donem sonu) 25.000.000 (386.309) 6.013.703 40.461.388 21.651.802 92.740.584 

liitikteki dipnotlar bu finansal tablolann tatnamlaym bir parcasichr. 
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Garanti Portfoy Ytinetimi Anonim Sirketi 
1 OCAK -30 EYLOL 2018 ARA HESAP DONEM1NE AlT (VET NAKIT AKIS TABLOSU 
(Turn tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras' (TL) olarak gOsterilmistir.) 	 Sunni 	 Sinirli 

	

Denetimden 	 Denetimden 

	

Gecmemis 	 Gec mis 

	

Can Donem 	Gegmis Dimem 
Dipnot 	 1 Ocak - 	 1 Ocak - 

Referanslan 	30 Eylill 2018 	30 EyIOI 2017 
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT AKI$LAR1 

Dtinem Karl 21.651.802 14.506.789 
Donem Net Kan Mutabakati ile Ilgili Diizeftmeler 
Amortisman ye ltfa Gideri ile Ilgili Dazeltmeler 9,10 787.795 751.446 
Karsilildar ile Ilgili Dazehmeler 3.066.401 3.112.191 
Faiz Gehrleri ye Giderleri ile ilgili Dazehmeler 16 (8.012.866) (4.220.007) 
Gercege Uygun Deger Kayiplan/Kazanclan ile Ilgili Dazeltmeler (1.420.030) (461.969) 
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Dazeltmeler 6.125.177 3.650.466 
Duran Varliklann Elden cikanlinasmdan Kaynaldanan Kayip/Kazanclar ile ilgili 
Dazehmeler 

/5 
(731) (9.934) 

Gerceklesmemis Yabanci Para ceyrim Farldan ile ilgili Dazeltmeler 

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 

1.774.009 (461.288) 

Finansal Yannmlardaki Artis/Azahsla Ilgili Dazeltmeler (9.306.782) 
Ticari Alacaldardalci Artis/Azaksla ugh Dazeltmeler 5.649.413 290.321 
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaldardaki Arns/Azalisla Ilgili Dazeltmeler (857) 22.998 
Ticari Borclardaki Arhs/Azahsla ligili Dazeltmeler 111.926 (377.210) 
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borclardaki Arns/Azahsla Ilgili Dazeltmeler (3.374.194) (1.099.601) 
Isletme Sermayesinde Gerceldesen Diger Artts/Azaltsla ilgili Dazeltmeler (383.158) 102.033 
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Aluslan 
Alman Faiz 8.127.455 4.190.006 
Vergi Odemeleri (5.614.919) (3.102.694) 
Odenen Kullatulmanns izinler (45.348) (213.796) 
Odenen Personel Primleri (456.963) (409.700) 
Odenen Kidem Tazminatt (83.777) (190.274) 
Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Naldt 18.594.353 16.079.777 

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKI$LAR1 
Maddi ye Maddi Olmayan Duran Varlildarm Sansmdan Kaynaldanan Nakit Giritleri 4.237 21.175 
Maddi ye Maddi Ohnayan Duran VarhIdarm Alunmdan Kaynaldanan Nakit ciluslan 9, 10 (132.735) (94.158) 
itfa Edilmis Maliyeti Ile Olcalen Finansal Varlik Sanslari/ (Ahmlan) (19.863.210) 
Yatinm Faaliyetlerinde Kullamlan Nakit (19.991.708) (72.983) 

C. F1NANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 
Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit 

Yabanci Para Cevrim Farldanmn Nakit ve 
Nakit Benzerleri Varkklar ezerindeki Etkisi (1.774.009) 461.288 

NAKIT YE NAKIT BENZERLERINDEK1 NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (3.171.364) 16.468.082 
D. DONEM BA$1 NAKIT YE NAKIT BENZERLER1 3 65.157.990 43.788.375 
DONEM SONU NAKIT YE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 3 61.986.626 60.256.457 

Ilisilsteki dipnotlar bu fmansal tablolarm tamamlayici bir parcasidir. 
5 



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 

30 EYLi.11, 2018 TARiniNDE SONA EREN ARA HESAP DONEAHNE AlT 
OZET FINANSAL TABLOLARA tLISKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 
(Ttim tutarlar aksi belirtilmetikce Turk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.) 

1. 	Sirket'in Organizasyonu ye Faaliyet Konusu 

Garanti PortfOy Yonetimi A.S. ("Sirket") 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasast 
Kanunu ye ilgili dtizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermekte olup, Sirket'in bashca faaliyet alanint 
kurucusu oldugu yatirim fonlannin ye BBVA Durbana International Fund (SICAV) catist altmda kurulu 
yatirim fonlarmm ye Garanti Emeklilik ye Hayat A.S.'nin ye diger bireysel emeklilik sirketlerinin bireysel 
emeklilik fonlarmin yonetilmesi ile kurumsal ye bireysel mtisterilere portfoy yonetimi ye yatirim 
danismanligt hizmetleri olusturmaktadir. 

Yeni dtizenlemeler kapsaminda 14 Ocak 2015 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca Sirket'in portfOy 
yoneticiligi ye yatirim danismanligi faaliyetlerinde bulunmast uygun goriilmilstiir. Bu cercevede Sirket' e 
PYS/PY.2-YD.2/1071 sayilt Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Aynt tarih itibanyla Sirket' in 16 Temmuz 
1997 tarih ye PYS/PY-148 sayth portf6y yoneticiligi yetki belgesi ile 28 Subat 2001 tarih ye PY5/YD/2 
sayili yatirim danismanligt yetki belgesi iptal edilmistir. 

Sirket'in ortaklan ye paylanna iliskin bilgiler asagidaki gibidir: 

30 Eyliil 2018 	 31 Arabic 2017 

Pay adedi Pay oram 	Pay adedi Pay oram 

Tiirkiye Garanti Bankast A.S. 

Toplam 

25.000.000 %100,00 25.000.000 %100,00  

25.000.000 %100,00 25.000.000 %100,00 

  

irket'in kategorileri itibanyla personel sayist asagidaki gibidir: 

   

Ytiksek lisans/Doktora 
Lisans/Onlisans 
Lise 
Ilk/Orta ogrenim 
Toplam 

 

30 EOM 2018 
19 
19 

4 
2 

 

31 Aralik 2017 
20 
18 
4 
2 

    

 

44 

 

44 

    

Sirket, Tiirkiye'de kayith olup Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2 Besiktas 34337 Istanbul adresinde faaliyet 
gostermektedir. 

Finansal Tablolarm Onaylanmasi: 

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ye 24 Ekim 2018 tarihinde yaymlanmasi icin yetki 
verilmi$tir. 

6 



Garanti Portfoy Ytinetimi Anonim Sirketi 
30 EYLill, 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEM1NE Aft OZET 
FINANSAL TABLOLARA 1L1SKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Turn tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmi$tir.) 

	

2. 	Finansal Tablolann Sunumuna 1014kin Esaslar 

	

2.1 	Sunuma Ihkin Temel Esaslar 

TMS 'ye Uygunluk Beyani  

ili$ikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 13 Haziran 2013 tarih ye 28676 sayili 
Resmi Gazete'de yaynnlanan 11-14.1 Nolu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya ili§kin Esaslar 
Tebligi" ("Teblig") hiiktimlerine uygun olarak hazirlannu§ olup Teblig' in 5. Maddesine istinaden Kamu 
Gozetimi Muhasebe ye Denetim Standartlan Kurumu ("KGK") tarafmdan yilriirlilge konulmu$ olan 
Ttirkiye Muhasebe Standartlarma ("TMS") uygun olarak hazirlanmitir. TMS; Tiirkiye Muhasebe 
Standartlan, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ve bunlara ili§kin ek ve yorumlardan olu§maktathr. 

Sirket 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara doneme i1ikin ozet finansal tablolanni TUrkiye Muhasabe 
Standardi No.34 "Ara Donem Finansal Raporlama" ("TMS 34") standardma uygun olarak hazirlami§tir. 

Aynca finansal tablolar ye dipnotlar SPK tarafmdan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan formatlara 
uygun olarak sunulmu§tur. 

Finansal tablolar, bazi finansal araclann yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore 
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin odenen tutann gercege uygun 
degeri esas alinmaktadir. 

Ku/lain/an Para Bill/72i 

Sirkef in finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi 
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmu$tur. Sirkeein finansal durumu ye faaliyet sonuclan, finansal tablolar 
için sunum para birimi olan TL cinsinden ifade 

Yfiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal TablolarIn Düzeltilmesi 

SPK'nm 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayth karan uyannca, Tiirkiyeide faaliyette bulunan ye Tiirkiye 
Muhasebe Standartlarena uygun olarak finansal tablo hazirlayan §irketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden 
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmi$tir. Buna istinaden, 1 Ocak 
2005 tarihinden itibaren 29 No' u "Yilksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" Standardi 
("TMS 29") uygulanmamr$lir. 

Karsilasarmah Bilgiler ye Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolannzn Dlizehihnesi 

Finansal durum ye performans degi§imlerinin tespitine imkan vermek tizere, $irket'in finansal tablolan 
onceki donemle kar§i1a4ttrma1i olarak hazirlanmaktadir. Can donem finansal tablolann sunumu ile 
uygunluk saglanmasi acismdan kar§ila§tirmah bilgiler gerekli gortildilgtinde yeniden snuflandinlir ve 
onemli farkliliklar aciklarnr. 

5irket can yilda onceki donem finansal tablolannda herhangi bir diizeltme yapmamOr. 

2.2 	Muhasebe Tahminlerindeki DegiOklikler ye Hatalar 

Muhasebe tahminlerindeki deg4ik1ikler, yalnizca bir d8neme i1ikin ise, degi$ikligin yapildigi can 
donemde, gelecek donemlere i1ikin ise, hem degi§ikligin yapildtgi donemde hem de gelecek dOnemlerde, 
ileriye yonelik olarak uygularnr. $irkee in can yil icerisinde onemli muhasebe tahmin varsayrm degiikIigi 

7 
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Garanti Portfoy Y5netimi Anonim Sirketi 
30 Ent', 2018 TARITANDE SONA EREN ARA HESAP DONEMiNE AiT OZET 
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR 

(Rim tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras' ("TL") olarak gosterilmi$tir.) 

	

2. 	Finansal Tablolarm Sunumuna 1ikin Esaslar (devam0 

	

2.3 	Muhasebe Politikalarmdaki Degisiklikler 

Sirket, 2017 ph kin TFRS 9 kapsammdaki finansal araclar kin kar$11a$firmalt bilgileri yeniden 
dilzenlenmemi$ olup standardin ilk uygulamasma ili$kin toplam etki can donem ozkaynaklar degi$im 
tablosunda 1 Ocak 2018 tarihi itibanyla "Gecmi$ War Kan / Zaran" kalemi icerisinde gosterimi$tir. 

TFRS 9 Finansal Araclar 

TFRS 9, finansal varliklartn, finansal yUkUmlUluklerin ve finansal olmayan varliklann alinmasma veya 
sattlmasma yonelik bazt sozle$melerin muhasebele$tirilmesine ye olcumfine ili$kin huktimleri 
dOzenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebele$tirme ve Olcme standardmin yerini 
almt 

TFRS 9'u 
uygulamamn 

acths bakiyeleri 
fizerindeki 

etkisi 

Gecmis Yd1Carlan/Zararlan 

TFRS 9'a gore beklenen kredi zararlannm muhasebele$tirilmesi (75.039) 

Vergi etkisi 16.509 

1 Ocak 2018 itibanyla etki (58.530) 

Onemli yeni muhasebe politikalannm detaylan ye onceki muhasebe politikalanndaki degi$ikliklerin etkisi 
ve niteligi a$agida belirtilmi$tir. 

Finansal yarbklarm ye Finansal YiikiimliiIiiklerin Smdlandirmasi ye Olciimii 

TFRS 9, finansal yUkumlUliiklerin snuflandinlmast ye olcOmti icin TMS 39'daki mevcut hüktirnleri buytik 
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya 
hazir finansal varliklar icin onceki TMS 39 sintflama kategorileri kalthrilmt$tir. 

TFRS 9'un uygulanmasinin Sirket'in finansal borclan ve tiirev finansal araclan He ilgili muhasebe 
politikalan ilzerinde onemli bir etkisi olmamt$tir. TFRS 9'un finansal varliklarm simflandinlmast ye 
olcumu iizerindeki etkisi ise a$agida 

TFRS 9'a Ore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmast strastnda; itfa edilrni maliyeti 
ilzerinden 	gercege uygun deger (GUD) farkt diger kapsamli gelire yansittlarak olcillen — 
borclanma araclan; GUD farkt diger kapsamli gelire yansittlarak olçulen — ozkaynak araclan veya GUD 
farkt kar veya zarara yansittlarak olculen olarak smiflandirthr. TFRS 9 kapsammdaki finansal varliklann 
siniflandinlmast, genellikle, finansal varliklann yonetimi icin i$letmenin kullandigt i$ modeli ye finansal 
varligin sozle$meye bagh nakit akt$lannin ozelliklerine dayanmaktadtr. 

Bir finansal varhk, a$agidaki her iki $artm birden saglanmast ve GUD farkt kar veya zarara yansittlarak 
olculen olarak simflandirthnamast durumunda itfa edilmi$ maliyeti iizerinden 

1. Finansal varligin sozle$meye bagli nakit akt$lannin tahsil edilmesini amaclayan bir i$ modeli 
kapsaminda elde tutulmast ye 

2. Finansal varliga ili$kin sozle$me $artlartnin, belirli tarihlerde sadece anapara ye anapara 
bakiyesinden kaynaklanan faiz odemelerini iceren nakit akt$1anna yol acmast. 

Bir borclanma aract, a$agtdaki her iki $artm birden saglanmast ye GUD farkt kar veya zarara yansinlarak 
olçulen olarak struflanmamast durumunda GUD farkt diger kapsamli gelire yansittlarak 

1. Finansal varligin sOzle$meye bagh nakit akt$lannin tahsil edilmesini ye finansal varliklarin 
satilmasint amaclayan bir i$ modeli kapsammda elde tutulmast ye 

2. Finansal varltga ili$kin sozle$me $artlannin, belirli tarihlerde sadece anapara ve 
bakiyesinden kaynaklanan faiz odemelerini iceren nakit aki$lanna yol acmast. 

GARA 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 
30 EYIAIL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMiNE AiT OZET 
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce TUrk Lirasi ("TL") olarak gosterilmi§tir.) 

	

2. 	Finansal Tablolarm Sunumuna 	Esaslar (devanu) 

	

2.3 	Muhasebe Politikalarmdaki DegiOklikler (devanu) 

Ticari amacla elde tutulmayan ozkaynak araclanna yapilan yatinmlann ilk defa finansal tablolara 
ahnmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degi§ikliklerin diger kapsamh gelirde sunulmasi 
konusunda geri dontilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin secimi her bir yatinm bazinda 
yap ilabilir. 

Yukanda belirtilen itfa edilmi§ maliyeti iizerinden ya da GUD farkr diger kapsamli gelire yansrfflarak 
olcUlmeyen turn finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansMlarak olçulur. Bunlar, Vim tiirev 
finansal varliklan da icermektedir. Finansal varltklann ilk defa finansal tablolara almmasi sirasmda, 
finansal varhklann farkh §ekilde olcumiinden ye bunlara ili§kin kazanc veya kayiplann farkh §ekilde 
finansal tablolara ahnmasmdan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 
onemli olçUde azaltmasi §arbyla bir finansal varligm geri dontilemez bir §ekilde gercege uygun deger 
degi§imi kar veya zarara yansitilarak olçulen olarak tammlanabilir. 

Gercege uygun deger degi§imleri kar veya zarara yansitflanlar di§mdaki finansal varhklann (ilk defa 
finansal tablolara alinmasi sirasinda i§lem bedeli tizerinden olcUlen ye onemli bir finansman bile§enine 
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk olcUmUnde, bunlann edinimiyle veya ihraciyla dogrudan 
ili§kilendirilebilen i§lem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek 

A§agidaki muhasebe politikalan finansal varliklann sonraki olcilmlerinde gecerlidir. 

GUD farlu 
kar/zarara 
yansitdarak olcfilen 
finansal varliklar 

Bu varliklar sonraki olcUmlerinde gercege uygun degerleri Uzerinden 
olcillUr. Herhangi bir faiz veya temettU geliri dahil olmak iizere, bunlarla 
ilgili net kazanclar ve kayiplar kar veya zararda muhasebele§tirilir. 

itfa edilm4 maliyeti 
iizerinden *filen 
finansal varliklar 

Bu varliklar sonraki olcUmlerinde etkin faiz y6ntemi kullamlarak itfa 
edilmi§ maliyetinden olctiliir. 

itfa edilmi§ maliyetleri varsa deger dti§iiklUgil zararlan tutan kadar 
azaltihr. 

Faiz gelirleri, yabanci para kazanc ye kaymlan ve deger dii§Okliikleri kar 
veya zararda muhasebele§tirilir. Bunlann finansal durum tablosu di§r 
birakilmasmdan kaynaklanan kazanc veya kayiplar kar veya zararda 
m uhasebele§tiri 1 ir. 

GUD farlu diger 
kapsamh gelire 
yansitdarak olciilen 
borclanma araclan 

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri Ozerinden 619010r. 
Etkin faiz yontemi kullanflarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazanc 
ye kayiplan ye deger dti§iiklUkleri kar veya zararda muhasebele§tirilir. 
Diger ka7anc ve kayiplar ise diger kapsamh gelirde muhasebele§tirilir. 
Finansal varliklar finansal durum tablosu ch§i brrakildrginda daha onceden 
diger kapsamh gelire yansthlan toplam kazanc veya kayiplar kar veya 
zararda yeniden snuflandirihr. 

GUD farlu diger 
kapsamli gelire 
yansitilan tizkaynak 
araclari 

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri tizerinden OlcUltir. 
Temettiiler, acrkca yatinmin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi 
niteliginde olmadikca kar veya zararda muhasebele§tirilir. 

Diger net kazanc ye kayiplar diger kapsamh gelirde muhasebele§tirilir ye 
kar veya zararda yeniden siniflandinlmazlar. 

--- 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 
30 EYLUL 2018 TARHANDE SONA EREN AFtA HESAP DONEMINE AiT OZET 
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.) 

	

2. 	Finansal Tablolarm Sunumuna 	Esaslar (devami) 

	

2.3 	Muhasebe Politikalanndaki DegiOklikler (devalm) 

1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'un uygulanmasinin finansal varliklann defter degerlerine etkisi, asagida 
daha detayli olarak actklandigt gibi sadece yeni deger duuk1ugu hiiktimlerinden kaynaklanmaktadir. 

Asagidaki tablo ye ilisikteki notlar, TMS 39 kapsamindaki orijinal olctim kategorilerini ye $irket'in 1 Ocak 
2018'deki finansal varliklannin her bir sintfi icin TFRS 9'a gore yapilan yeni Olçum kategorilerini 
a tklamaktadir. 

Not 

TMS 39'a gore 
orjinal 

simflandirma 

TFRS 9'a gore 
yeni 

simflandirma 

TMS 39'a 
gore orjinal 

defter degeri 

TFRS 9`a gore 
yeni defter 

degeri 

Finansal Varbklar 

Ticari Alacaklar (a)  
Kredi ye alacaklar 

itfa edilmi§ 
maliyet 

10.943.225 10.933.595 

Nakit ve Nakit Benzerleri (b)  
Kredi ve alacaklar 

itfa edilmis 
maliyet 

65.408.895 65.343.486 

Toplam Finansal Varliklar 76.352.120 76.277.081 

a. TMS 39'a gore kredi ve alacaklar olarak smiflandinlan ticari alacaklar artik itfa edilmis 
maliyetinden Olctilenlerde sintflandinlmistir. Bu alacaklar icin deger dtistiklUgti karsiligindaki 9.630 TL 
tutanndaki artis 1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'a geciste gecmis yil karizararlarinda muhasebelestirilmistir. 
Aynca ticari alacaklar icin 2018 yill icin 4.967 TL tutarmda bir deger dtisiikltigil karsilik iptali 
muhasebelestirilmistir. 
b. TMS 39'a g8re kredi ye alacaklar olarak stralandirtlan nakit ye nakit benzerleri artik itfa edilmis 
maliyetinden olcillenlerde sintflandinlmistir. Bu alacaklar kin deger dtistikltigti karsiligindaki 65.409 TL 
tutanndaki artis 1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'a geciste gecmisyil karizararlarinda muhasebelestirilmistir. 
Aynca nakit ye benzerleri icin 2018 yill kin 4.507 TL tutannda bir deger dtistikltigti karsilik iptali 
muhasebelestirilmistir. 

i. 	Finansal Varbklarda Deger DuukIugu 

TFRS 9'un uygulanmastyla birlikte, "Beklenen Kredi Zaran" (BKZ) modeli TMS 39'daki "Gerceklesmis 
Zarar" modelinin yerini almitir. Yeni deger dtistikliigti modeli, itfa edilmis maliyeti tizerinden olctilen 
finansal varliklar, sozlesme varliklan ye GUD %du diger kapsamh gelire yansittlarak olctilen borclanma 
araclan icin gecerli olmakla birlikte, Ozkaynak araclanna yapilan yatinmlar icin uygulanmamaktadir. 

ltfa edilmis maliyetinden olctilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve devlet 
borclanma araclarmdan olusmaktadir. 

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklan asagidaki esaslann herhangi bin i ile olctiltir: 
12 aylik BKZlar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iliskin gerceklesmesi 

muhtemel temerrilt durumlartndan kaynaklanan beklenen kredi zararlannt temsil eden kismidir. 
Omtir boyu BKZlar: finansal aracin beklenen OmrU boyunca gerceklesmesi muhtemel turn 

temerriit durumlartndan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir. 
Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak olcillenler haric olmak iizere, zarar karstligint omtir boyu BKZIere 
esit olan tutar ilzerinde olcer: 

- Raporlama tarihinde dtistik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borclanma araclan ve 

- Diger borclanma araclan ye ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal racin 
beklenen omiü boyunca ortaya cikan temerrtit riski) onemli *tide artmachigi banka baki 

GARA PO 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 
30 EYLi)1, 2018 TARtHiNDE SONA EREN ABA HESAP DONEMiNE AlT (VET 
FINANSAL TABLOLARA !LASKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Tam tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras' ("TL") olarak gosterilmi§tir.) 

	

2. 	Finansal Tablolann Sunumuna ili§ldn Esaslar (devamp 

	

2.3 	Muhasebe Politikalanndaki Degi§iklikler (devami) 

$irket, ticari alacaklar ve sozle§me varliklanna ili§kin deger dii§tiklaganan hesaplanmasinda 12 aylik 
BKZ'leri secini§tir. 

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebele§tirilmesinden itibaren 8nemli olciide artmi§ olup 
olmadiginin belirlenmesinde ve BKElarinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken odemelerin etkileri 
dahil beklenen kredi zararlannin tahminiyle ilgili olan ye a§in maliyet veya cabaya katlanilmadan elde 
edilebilen makul ye desteklenebilir bilgiyi dikkate ahr. Bu bilgiler, $irket'in gecmi§ kredi zaran 
tecrilbelerine dayanan ve ileriye &intik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri icerir. 

Sirket, bir finansal varlik Uzerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 gfin gecmesi durumunda onemli olçude 
arttigini varsaymaktadir. 

Sirket, bir finansal varligi a§agidaki durumlarda yeni deger da§iiklaga modelinin etkisi dikkate aim 

— 	Finansal aracin vadesinin 90 On gecmi§ ()imam 

Bir finansal aracin dii§iik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla i§letme, ic kredi riski 
derecelendirmelerini ya da da§iik kredi riskinin karesel olarak kabul Oren bir tanimiyla uyumlu olan ye 
degerlendirilen finansal araclann tiirtina ye risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir. 
"Yatinm notu" §eklindeki bir di § derecelendirme, finansal aracin dii§ilk kredi riskine sahip oldugunu 
gosterebilir. 

	

2.4 	Yeni ye Revize Edilmi§ Turkiye Muhasebe Standartlan 

30 Ey'ill 2018 tarihi itibanyla yarmlanim§ ama heniiz yfirfirliige girmemi§ ve erken uygulanmayan 
degi§i Milder 

Yayunlanmq ancak y &Wu& girmemif ye erken uygulanmaya ballanmamq de§iyiklikler 

Raporlama tarihi itibanyla yayimlanmi§ fakat hentiz yararlage girmemi§ ye erken uygulanmasina izin 
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degi§iklikler 
a§agidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlann yin-adage girmesinden sonra 
finansal tablolanni ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degi§iklikled yapacaktir. 

TFRS 16 Kiralamalar 

KGK tarafindan TFRS 16 "Kiralamalar" Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmi§tir. Bu Standart 
kiralama i§lemlerinin muhasebele§tirmesinin dazenlendigi mevcut UMS 17 "Kiralama 'Vernier?' 
Standardinin, UFRS Yorum 4 "Bir Anlamanin Kiralama Ilemi kerip kermedik inin Belirlenmesi" ve 
UMS Yorum 15 "Faaliyet Kiralamalart — Tepikler" yorumlannin yerini almakta ve UMS 40 "Yanrun 
Amach Gayrimenkuller" Standardinda da degi§iklikler yapilmasina neden olmu§tur. TFRS 16, kiracilar 
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama i§lemlerinin bilancoda ve faaliyet kiralamasina ili§kin 
yaktimlUltiklerin bilanco di§inda izlenmesi §eklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. 
Bunun yerine, tam kiralamalar icin mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilanco bazli 
tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler icin muhasebele§tirme mevcut 
uygulamalara benzer §ekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ye sonrasinda ba§layan 
yillik hesap donemleri icin gecerli olmakla birlikte TFRS 15 "Ma§teri Sikleymelerinden Hasdat" 
standardint uygulamaya ba§layan i§letmeler icin erken uygulamaya izin verilmektedir. $irket, TFRS 16'mn 
uygulanmasinin finansal tablolan ilzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir. 

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalanna ili§kin Belirsizlikler 

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina ili§kin belirsizliklerin finansal 
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek azere TFRS Yorum 23 "Gelir Vergisi Uygulamalarina Ili§kin 
Belirsizlikler" Yorumu yayimlanmi§tir. Belirli bir i§lem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil 
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir §irketin vergi i§lemlerini kabul edip etmeyecegine yon lik 
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", can ve ertelenmi§ verginin nasil hesapla 
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara ili§kin belirsizliklerin etkilerinin finansal tabl 
yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. 
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Garanti Portfoy Yiinetimi Anonim Sirketi 
30 EYUCTL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMiNE AiT OZET 
FINANSAL TABLOLARA 	TAMAMLAYICI DiPNOTLAR 

(Tam tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilm4tir.) 

2.4 	Yeni ye Revize Edilmis Tfirkiye Muhasebe Standartlan (devami) 

30 Eyliil 2018 tarihi itibanyla yaymilanmis ama henilz yfirfirlfige girmemis ve erken uygulanmayan 
degisiklikler (devami) 
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarma hiskin Belirsizfikler (devami) 
TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebele4tirmesinde gelir vergilerine ili§kin belirsizligin etkilerinin 
finansal tablolara nasil yansitilacagtni acikliga kavu§turmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave 
gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2019 ye sonrasmda ba0ayan raporlama 
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 23'iin 
uygulanmasinin finansal tablolan tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir. 

TFRS 9'daki 	 Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler 

KGK tarafindan Aralik 2017'de finansal araclann muhasebele$tirilmesine y8nelik aciklik kazandirmak 
iizere TFRS 9'un gerekliliklerini deg4tirmitir. Erken Odendiginde negatif tazminata neden olan finansal 
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karOamasi durumunda itfa edilmi maliyeti tizerinden veya 
gercege uygun deger farklan diger kapsamli gelire yansftilarak olctilebilir. TFRS 9 uyarinca, sozlemesi 
erken sona erdirildiginde, hentiz odenmem4 anapara ye faiz tutanni bilyiik olciide yansitan 'makul bir ilave 
bedel' odenmesini gerektiren erken odeme opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri karOamaktadir. 

Bu deg4iklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda ba§layan yillik hesap d8nemleri icin gecerli olup, erken 
uygulanmasina izin verilmektedir. 

TFRS 9'da yapilan bu degi§ikligin uygulanmasinin, $irket'in finansal tablolan tizerinde onemli bir 
etkisinin olmasi beklenmemektedir. 

Uluslararasi Muhasebe Standardart Kurulu (UMSK) tarafindan yayindanmts fakat KGK tarafindan 
hen/Az yaytmlanmainty yeni ye ddisdrilmis standartlar ye yorumlar 

Apgicla listelenen yeni standartlar, yorumlar ye mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama 
Standartlan'ndaki ("UFRS") degi$iklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlan Kurulu ("UMSK") tarafindan 
yayinlanmi$ fakat bu yeni standartlar, yorumlar ye deg4iklikler heniiz KGK taraftndan TMS'ye 
uyarlanmami§tir/yayinlanmami§tir ye bu sebeple TMS'nin bir parcasini olu4turmazlar. Buna bagli olarak 
UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya 
UMS eklinde atifta bulunulmaktadir. Sirkeein, finansal tablolannda ye dipnotlarda gerekli degi$iklikleri 
bu standart ye yorumlar TMS'de yfiriIrlfige girdikten sonra yapacaktir. 

Ydhk iyilestirmeler - 2015-2017 Donend 

UFRS'deki iyilestirmeler 

Halihazirda yilriirliikte olan standartlar kin yayinlanan "UFRS'de Yillik iyile§tirmeler / 2015-2017 
DOnemi" apgida sunulmu§tur. Bu degi$iklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup erken 
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS' lerdeki bu degi$ikliklerin uygulanmasinin, $irkeein finansal 
tablolan tizerinde onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir. 

UFRS 3 4letme BirWmeleri ye UFRS 11 Mi4terek Anlapnalar 

UFRS 3 ye UFRS 11, 4letme tammini kamlayan mii$terek bir operasyonda sahip olunan paylardaki 
artimi nasil muhasebele§tirecegine aciklik getirmek tizere degitirilmitir. Mii§terek taraflardan bini 
kontrol giictinti elde ettiginde, bu i0em wmali olarak gerceklewn i§letme birlemesi olarak dikkate 
almarak satin alan tarafm onceden sahip oldugu payi gercege uygun degeriyle yeniden olcmesi 
gerekecektir. Taraflardan birinin mil§terek kontrolii devam ettiginde (ya da mil§terek kontrolii elde 
ettiginde) daha once sahip olunan payin yeniden olcillmesi gerekmemektedir. 

UMS 12 Gelir Vergileri 

UMS 12 temettiflerden kaynaklanan gelir vergilerinin (ozkaynak olarak siniflandinlan finansal arac ra 
yapilan odemeler de dahil olmak tizere) 4letmenin dagftilabilir kar tutanni oluturan i$lemlerl 
olarak (ornegin; kfir veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlan icerisinde veya Ozk 
muhasebeletirilmesini acikliga kavu$turmak iizere degi$tirilmi§tir. 	 GA 
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Garanti Portftly Ytinetimi Anonim Sirketi 
30 EY1.11 2018 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMNE AlT (VET 
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Tam tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmi$tir.) 

2.4 	Yeni ve Revize Edilmis Tfirkiye Muhasebe Standartlan (devami) 
30 Eytfll 2018 tarihi itibanyla yaytmlanmis ama hen& yfirfirlfige girmemis ye erken uygulanmayan 
degisiklilder (devamt) 

UMS 19'daki degisildikler-Planda Yapdan Degisiklik, Kficiilme veya Yiiktimliiliiklerin Yerine 
Getirilmesi 

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapdan Deiciklik, Kficiiime veya Yükumlüluklerin Yerine 
Getirilmesi (UMS 19'daki Degi$iklikler) ba$11k11 degi5ik1ik yaytmlanmi§tir. Yapilan degiik1ikte, planda 
ya5anan bir degi$ikligin veya kUçUlmenin yant stra yukumluluklerin yerine getirilmesinin 
muhasebele§tirilmesine aciklik getirilmektedir. Bir irket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve net 
faiz maliyetini belirlemek icin giincellenen can aktiieryal varsayimlan kullanacak ye plana i1i5kin herhangi 
bir yukumlulugun yerine getirilmesinde ortaya ctkan kazanc veya zararlann hesaplanmasinda varlik 
tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamh gelir icerisinde 
ayn olarak ele alinacakfir. Bu degi$iklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasmda ba§layan yillik hesap 
donemleri icin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. 

UMS19'da yapilan bu degi§ikligin uygulanmasmin, Sirker in finansal tablolan iizerinde onemli bir 
etkisinin olmasi beklenmemektedir. 

Kavramsal cerceve (giincellenmis) 

Guncellenen Kavramsal cerceve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yaytmlanmt$fir. Kavramsal 
cerceve; UMSK'ya yeni UFRS'leri geli§tirirken finansal raporlamalarma rehberlik saglayacak olan 
temel cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal cerceve; standartlann kavramsal olarak tutarli olmasim ve 
benzer i5lem1erin aynt §ekilde etc alinmasint saglamaya yardimci olmakta ye boylece yatinmcilar, borc 
verenler ve kredi veren diger taraflar kin faydalt bilgiler saglamaktadir. Kavramsal cerceve, $irketlere, 
belirli bir 41em icin herhangi bir UFRS'nin uygulanabilir olmadigt durumlarda muhasebe politikalan 
geliOrmelerine ve daha geni$ bir bicimde, payda$1ann bu standartlan anlamalanna ve yorumlamalarina 
yardimci olmaktadtr. GUncellenen Kavramsal cerceve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup, 
UMSK'ya standartlarin olu§turulmasinda gerekli olan film araclann saglanmasint amaclamaktadir. 
Glincellenen Kavramsal cerceve finansal raporlamanin amacindan ba41ayarak sunum ve aciklamalara 
kadar standart olt4turulmastnin turn yonlerini kapsamaktadir. Gtincellenen Kavramsal cerceve, belirli bir 
i§lem icin herhangi bir UFRS'nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalanni geli4tirmek 
icin Kavramsal cerceve'yi kullanan §irketler icin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 
tarihinde ye sonrasinda ba§layan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir. 

UFRS 17 Sigorta Stizlesmeleri 

18 Maps 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sozlemeleri standardi yaytmlanmi§tir. Sigorta 
sozle$meleri kin uluslararast gecerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatinmcilann ye ilgili diger ki5ilerin 
sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, kfirltliklanni ye finansal durumunu daha iyi anlamalanni 
kolayla§tiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gecici bir standart olarak getirilen UFRS 4'iln yerini almi§fir. 
UFRS 4, §irketlerin yerel muhasebe standartlanni kullanarak sigorta sozle4melerinin 
muhasebele4tirmelerine izin verdiginden uygulamalarda cok ce$itli muhasebe yaklawnlannin 
kullanilmasina neden olmu§tur. Bunun sonucu olarak, yatirtmctlann benzer §irketlerin finansal 
performanslanni kar$11a§tirma1an gUçtemitin. UFRS 17, film sigorta sozle§melerinin tutarlt bir §ekilde 
muhasebeletirilmesini ve hem yattrimcilar hem de sigorta $irketleri acisindan UFRS 	yol actigt 
karOattnlabilirlik sorununu cozmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yUkumtUlukleri tarihi maliyet 
yerine giincel degerler kullarnlarak muhasebele§tirilecektir. Bu bilgiler dtizenli olarak giincelleneceginden 
finansal tablo kullanicilarma daha yararli bilgiler saglayacaktir. UFRS 17'nin yurunlUk tarihi 1 Ocak 2021 
tarihinde ye sonrasmda ba§layan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasma izin 
verilmektedir. 
UFRS 17'nin uygulanmasinin, Sirket' in finansal tablolan ilzerinde onemli bir etkisini 
beklenmemektedir. 
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Garanti Portroy Ytinetimi Anonim Sirketi 
30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMiNE AlT OZET 
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR 

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmi§tir.) 

2.5 	Onemli Muhasebe Patikalarmin Ozeti 

30 Eyltil 2018 tarihinde sona eren doneme ili§kin Ozet ara &nem finansal tablolar, TMS'nin ara donem 
finansal tablolann hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmi§tir. Aynca, 30 
Eyltil 2018 tarihi itibanyla ozet ara donem finansal tablolar Not 2.3'te aciklanan TFRS 9'un uygulamasi 
hark, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasmda uygulanan 
muhasebe politikalanyla tutarh olan muhasebe politikalannin uygulanmasi suretiyle hazirlanmi§tir. 

bu ozet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar 
ile birlikte degerlendirilmelidir. 

3. Nakit ve Nakit Benzerleri 

30 Eyliil 2018 ye 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla, nakit ve nakit benzerleri a§agidaki gibidir: 

Bankalar 

30 Eylfil 2018 31 Aralik 2017 

- 3 aydan kisa vadeli mevduat 60.821.262 63.672.392 

- Vadesiz mevduat 80.815 64.837 

- Likit fonlar 1.220.865 1.671.666 

- Banka mevduatlan beklenen kredi zarar kar§digi (-) (60.902) 

62.062.040 65,408,895 

Nakit ye nakit benzeri tizerindeki beklenen kredi zarar 
kar§itigi (-) 

60.902 

Nakit ye nakit benzeri tizerindeki faiz reeskontu (-) (136.316) (250.905) 

Nakit aki§ amach toplam 61.986.626 65.157.990 

30 Eyltil 2018 tarihi itibanyla, bankalardaki yabanci para mevduatlann brat faiz orani %1,50 ye %6'dir ve 
vadesi 2 ay veya daha kisadir (31 Aralik 2017: %2,00 ve vadeleri 1 ay ye daha kisadir). 30 Eyltil 2018 
tarihi itibanyla, bankalarda TL vadeli mevduatin brtit faiz orani %24'ttir ye vadesi 2 ay veya daha kisadir 
(31 Aralik 2017: BAR faiz orani %12,75- %15,25 arasi ve vadeleri 2 ay ye daha kisadir). 

30 Eyliil 2018 ye 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla Sirkeein nakit ye nakit benzerleri tizerinde herhangi bir 
blokaj bulunmamaktadir. 

4. Finansal Yahrtmlar 

30 Eyltil 2018 ye 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla, finansal yatirimlar a§agidaki gibidir: 

30 Eyliil 2018  
Kisa vadeli finansal yatmmlar 	Maliyet 	Makul Degeri 	Kayak Degeri 
Gercege uygun deger farkt kar/zarara yansittlan 
finansal varliklar 

Yanrun Fonu 	 5.999.997 	6.348.053 	6.348.053 
Toplam 	 5.999.997 	6.348.053 	6.348.053 

31 Aralik 2017 itibanyla kisa vadeli finansal yatirim bulunmamaktadir. 

Uzun vadeli finansal yahnmlar 	 30 Eyliil 2018 	31 Aralik 2017  
Itfa edilmi§ maliyeti ile olciilen finansal varliklar 

Devlet Tahvili (*) 	 20.858.284 
Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire 
yansitilan finansal varliklar 

Borsada 41em gormeyen hisse senederir")  (Not 20) 	 3 	 3  

Toplam 	 20.858.287 3 

Sirket 30 Eyltil 2018 tarihi itibanyla, TFRS 9 Finansal Araclar standard' kapsammda, itfa edilmii maliyeti ile Olctilen finansal var 
18.371 TL tutarmda beklenen zarar karsiligt hesaplayarak finansal tablolarmda muhasebelestirmistir. 
(**) Sirket 24 Eyltil 2014 tarihinde Garanti Finansal Kiralama Anonim Sirketi'nin 1 TL degerindeki 1 adet hissesini 2,71 TL, bcdelle 
Anonim Sirketi'nden devralmisur. Bu hisseler finansal tablolarda maliyet degeri ile yansitilmistir. 	 GARANT1POR 
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Garanti Portftiy Yönetimi Anonim Sirketi 
30 EYLIIL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AlT (VET 
FINANSAL TABLOLARA RISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Turn tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmi$tir.) 

5. Ticari Alacak ye Rot-Oar 

30 Eyltil 2018 ye 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla, ili§kili taraflardan ticari alacaklar wgidaki gibidir: 

30 Eyliil 2018 	31 Aralik 2017 

ili$kili taraflardan fon yonetim ye performans ticreti 
alacaklan (Not 20) 

ili$kili taraflardan yonetim ye performans ficreti tahakkuku 
(Not 20) 

ili$kili taraflardan &el ported)/ yonetimi yonetim ye 
performans ticreti alacaklan (Not 20) 

ili§kili taraflardan ticari alacaklar beklenen kredi zarar 
kar$Iligt (-)(*) 

Toplam 

	

3.365.579 	10.616.968 

	

563.893 	 99.986 

	

26.119 	 25.673 

(3.481) 

   

3.952.110 	10.742.627 

30 Eyliil 2018 ye 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla, ili$kili olmayan taraflardan ticari alacaklar a§agidaki 
gibidir: 

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017 

Nei portfoy y6netimi komisyon iicreti alacaklan 100.634 195.928 

Fon yonetim ye performans iicreti alacaklan 

iliOcili olmayan taraflardan ticari alacaklar beklenen kredi 
zarar kar§iligi (-)( ) 

1.242.250 

(1.182) 

4.670 

Toplam 1.341.702 200.598 

(*) 1 Ocak 2018 itibartyla uygulanmaya baslanan TFRS 9 uygulamasinm finansal varliklann defter degerleri tizerindeki etkileridir. 

30 Ey1012018 ye 31 Arahk 2017 tarihleri itibanyla, ticari borclar a$agidaki gibidir: 

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017 

Ili$kili taraflara ticari borclar (Not 20) 758.429 801.851 

Mal ye hizmet alum nedeniyle olupn ticari borclar 421.976 266.728 

Toplam 1.180.405 1.068.579 

6. Diger Alacak ye Borelar 

30 Eylill 2018 ye 31 Aralik 2017 taribleri itibanyla, diger alacaklar a$agidaki gibidir: 

taraflardan diger alacaklar 

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017 

Personelden alacaklar (Not 22) 12.915 12.058 

Toplam 12.915 12.058 

30 Eylill 2018 ye 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla, diger borclar a*agidaki gibidir: 

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017 

Vergi, resim ye harclar 256.670 572.103 

Diger 474.400 320.397 

Toplam 731.070 892.5 

NET A.8. 
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Garanti PortRiy Yonetimi Anonim Sirketi 
30 EYLUL 2018 TARHANDE SONA EREN ARA HESAP DCINEMiNE All (VET 
FINANSAL TABLOLARA ILI$KIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Turn tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistin) 

7. 	Kisa Vadeli Karsdddar 

30 Eyliil 2018 ye 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla, calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli 
karsiliklar asagidaki gibidir: 

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017 

Personel prim karsiliklan 2.633.328 433.935 

Kullanilmami§ izin karsiliklan 401.263 339.999 

Toplam 3.034.591 773.934 

8. Pesin odenmis Giderler 

30 Eyltil 2018 tarihi itibanyla 542.337 TL tutanndaki (31 Aralik 2017: 371.636 TL) pesin odenmi§ giderler 
Sirkeein tedarikcilere yaptigi ye daha sonraki donemlerde gider hesaplanna aktanlacak tutarlardan 
olusmaktadir. 

9. Maddi Duran Varhklar 

30 EyIuI 2018 ye 30 Eyltil 2017 tarihleri itibanyla, maddi duran varliklarm hareketi aagidaki gibidir: 

Can Donem 
Malivet 1 Ocak 2018 Girisler cikislar 30 Evifil 2018 
Ozel maliyetler 

Demirbaslar 

3.629.908 

3.980.933 130.768 (16.466) 

3.629.908 

4.095.235 

7.610.841 130.768 (16.466) 7.725.143 

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2018 
Can donem 

amortismane) 
Cikislar 30 Evliil 2018 

Ozel maliyetler (1.340.710) (382.804) (1.723.514) 

Demirbaslar (3.060.037) (358.690) 12.960 (3.405.767) 

(4.400.747) (741.494) 12.960 (5.129.281) 

Net 3.210.094 2.595.862 

Onceki Dtinem 
Malivet 1 Ocak 2017 Girisler cdoslar 30 Evlfil 2017 
Ozel maliyetler 3.629.908 3.629.908 

Demirbaslar 4.022.236 23.600 (84.686) 3.961.150 

7.652.144 23.600 (84.686) 7.591.058 

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2017 Carl donem 
amortismam(*) 

Cikislar 30 Evlfil 2017 

Ozel maliyetler (904.055) (308.938) (1.212.993) 

Demirbaslar (2.622.783) (391.408) 73 .444 (2.940.747) 

(3.526.838) (700.346) 73.444 (4.153.740) 

Net 4.125.306 3.437.318 

(*) Amortisman giderleri genel yOnetim aiderleri altmda muhasebelestirilmistir. 
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Garanti Fordo),  Yonetimi Anonim Firketi 
30 EYLtilL 2018 TARiHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AlT OZET 
FINANSAL TABLOLARA ILISK1N TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Tutu tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmitir.) 

10. Maddi Olmayan Duran Varhklar 

30 Eytill 2018 ve 30 Ey101 2017 tarihleri itibanyla, maddi olmayan duran varliklann hareketi asagidaki 
gibidir: 

Can diinem 
Malivet 1 Ocak 2018 Girlsler Cduslar 30 Evlin 2018 
Haklar 1.309.336 1.967 1.311.303 

Birikmis itfa Davi 1 Ocak 2018 
Can &mem 

itfa pay' 
Cikislar 30 Evlfil 2018 

Haklar (1.111.875) (46.301) (1.158.176) 

Net 197.461 153.127 

Onceki difonem 
Malivet 1 Ocak 2017 Girister Cduslar 30 EvMI 2017 
Haklar 1.218.388 70.559 1.288.947 

Birikmis itfa pay' 1 Ocak 2017 Can donem 
itfa Davit 

akislar 30 EvMI 2017 

Haklar (1.041.042) (51.100) (1.092.142) 

Net 177.346 196.805 

(*) itfa paylari genel yOnetim giderleri altmda muhasebelestirilmistir. 

$irket'in 30 Ey101 2018 ye 30 Ey101 2017 tarihleri itibanyla isletme icerisinde olusturulmus maddi olmayan 
duran varligi bulunmamaktadir. 

11. calisanlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borclar 

calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borclann detayi a§agidaki gibidir: 

30 EyIfil 2018 31 Arahk 2017 

Odenecek sosyal gilvenlik primleri 351.039 376.316 

Odenecek personel iicret vergileri 295.762 1.777.507 

Odenecek Ocretler (*) 1.705.742 

Toplam 646.801 3.859.565 

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla personel prim odemeleri ile ilgili odenecek ticretler hesabindaki tutardir. 

12. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri 

Odenmis Sermave 
30 Ey101 2018 tarihi itibanyla Sirkeein kayith sermayesi 25.000.000 TL'dir (31 Aralik 2017: 25.000.000 
TL). 

30 Eylul 2018 tarihi itibanyla Sirkee in sermayesi ihrac edilmis ve her bin i 1 TL (31 Arahk 2017: 1 TL) 
nominal degerde 25.000.000 (31 Aralik 2017: 25.000.000) adet hisseden meydana gelmektedir. 

$irkeein sermayesinde imtiyazli pay sinifi bulunmamaktadir. 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 
30 EU:ft 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMtNE AlT OZET 
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR 

(Turn tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras' ("TL") olarak gosterilmistir.) 

12. Sermaye, Yedekler ye Diger Ozkaynak Kalemleri (deyami) 

Kardan Avrdan Kmdanmis Yedekler 

30 Eyliil 2018 tarihi itibanyla, $irkeein kardan aynlan kisitlanmi§ yedekleri 6.013.703 TL'dir (31 AraIlk 
2017: 5.059.993 TL). 

Yasal vedekler 

Turk Ticaret Kanunu'na g8re i§letmeler ticari (safi) kann %5'ini odenmis sermayelerinin %20'sini 
buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayinrlar. Isletmenin gecmi yillar zararlan varsa %5'in 
hesabinda ticari kardan düUIUr. TTK'ya gore safi kardan pay sahipleri icin %5 birinci temettii (kar payi) 
aynldiktan sonra, pay sahipleri ile kara i§tirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastinlan kismin onda 
bid ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii isletmelerin odenmi§ sermayesi tizerinden TTK ye ana 
sOzlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden kimselere %5 oraninda dagitilmasi ongortilmtis kar 
payidir. 

23 Mart 2018 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisenda, 2017 yili net kanndan birinci tertip yasal 
yedek akce olarak 953.710 TL'nin zorunlu yasal karsiliklar olarak ayrilmasindan sonra, kalan kann 
dagitilmadan olagantistil yedek akce olarak ayrilmasina karar verilmistir. 

Geemis vdlar karlari  

30 Ey10.1 2018 itibanyla Sirket'in gecmis yil karlan 40.461.388 TL tutanndadir (31 Aralik 2017: 
22.582.838 TL). 

Kar veva Zararda Yeniden Sunflandirdmavacak Birikmis Da; er Kapsamh Gelb. veva Giderler 

30 Eyltil 2018 tarihi itibanyla Sirket' in kidem tazminati kar§iligina iliskin onceki donemde olusan 
aktileryal kayip (386.309) TL ozkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2017: (386.309) 
TL). 

13. Hasilat 

1 Ocak - 30 Eyltil 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemlere iliskin hizmet gelirleri asagidaki 
gibidir: 

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz — 

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Ey101 30 Ey101 
2018 2018 2017 2017 

Fon yonetim ticreti gelirleri 35.781.829 11.280.394 30.730.568 10.516.622 

Performans Ucreti gelirleri 2.699.301 477.743 5.412.303 2.042.123 

Ozel portfOy y6netim ticreti gelirleri 306.781 101.346 314.488 104.855 

38.787.911 11.859.483 36.457.359 12.663.600 
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Garanti Fordo),  Yonetimi Anonim Sirketi 
30 EYLtil, 2018 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AlT OZET 
FINANSAL TABLOLARA ILI5KIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR 

(Turn tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras' ("TL") olarak gosterilmi$tir.) 

14. 	Faaliyet Giderleri 

1 Ocak - 30 EyRH 2018 ye 2017 tarihlerinde sona eren ara donemlere iIikin faaliyet giderleri apgidaki 
gibidir: 

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz - 

30 Eylfil 30 Eylfil 30 Eylfil 30 Eyliil 
2018 2018 2017 2017 

Genel yonetim giderleri (21.324.624) (7.162.032) (23.439.858) (7.307.713) 

Sati$ ye pazarlama giderleri (332.025) (83.611) (231.761) (42.749) 

Toplam faaliyet giderleri (21.656.649) (7.245.643) (23.671.619) (7.350.462) 

1 Ocak - 30 Ey101 2018 ye 2017 tarihlerinde sona eren ara donemlere ili§kin genel y6netim giderleri 
apgiclaki gibidir: 

Genel yonetim giderleri: 

1 Ocak - 

30 Eyliil 
2018 

1 Temmuz - 
30 Eylfil 

2018 

1 Ocak - 

30 Eylfil 
2017 

1 Temmuz - 

30 Eylfil 
2017 

Personel giderleri (11.914.571) (3.923.816) (13.585.223) (4.251.309) 

Saklama, fon operasyon ve alim satim 
komisyonlan 

(1.168.531) (350.664) (1.804.758) (367.841) 

Kira ve bina giderleri (2.555.685) (889.445) (2.500.187) (782.831) 

Veri aktanm ve lisans giderleri (1.784.658) (618.759) (1.605.718) (511.170) 

Yazilim ve teknik hizmet giderleri (1.410.500) (624.098) (1.636.951) (578.979) 

Amortisman ve itfa paylan (787.795) (263.264) (751.446) (273.278) 

Tait giderleri (365.378) (31.672) (519.442) (174.102) 

Fon yonetim iicretleri (311.763) (94.356) (263.163) (132.062) 

Haberleme giderleri (199.931) (65.977) (190.448) (61.998) 

Stopaj ye diger vergi, resim ye harclar (219.115) (43.602) (215.259) (58.941) 

Dani$manlik giderleri (246.620) (58.525) (181.583) (56.323) 

Temsil ve agirlama giderleri (54.334) (12.433) (72.901) (25.676) 

Seyahat giderleri (37.094) (7.069) (49.066) (15.556) 

Fon kurulu giderleri (42.000) (10.500) 

Sigorta giderleri (21.162) (7.260) 

BagiOar (750) (200) (1.100) (300) 

Diger (204.737) (160.392) (62.613) (17.347) 

Toplam genel yonetim giderleri (21.324.624) (7.162.032) (23.439.858) (7.307.713) 
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Garanti Portfoy Ytinetimi Anonim Sirketi 
30 EYLUL 2018 TARIHIENDE SONA EREN ARA HESAP DONEMiNE JUT OZET 
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Tilm tutarlar aksi belirtilmedikce TiIrk Lirasi ("TL") olarak gosterilmitir.) 

14. 	Faaliyet Giderleri (devann) 

1 Ocak - 30 Eyltil 2018 ye 2017 tarihlerinde sona eren ara donemlere 	genel yonetim 
icerisindeki personel giderlerinin detayi apgidaki gibidir: 

giderleri 

Personel giderleri 

1 Ocak- 
30 Eylfil 

2018 

1 Temmuz- 
30 Eylfil 

2018 

1 Ocak - 
30 Eylfil 

2017 

1 Temmuz - 
30 Eylfil 

2017 

Ocret giderleri (8.004.316) (2.769.466) (9.640.913) (3.032.980) 
Personel prim giderleri (2.633.328) (877.775) (2.740.154) (993.000) 
Sosyal yardimlar (699.481) (253.840) (663.121) (240.123) 
Egitim, organizasyon ye proje giderleri (123.407) (72.458) (141.645) (61.009) 

Diger personel giderleri (*) (454.039) 49.723 (399.390) 75.803 

Toplam personel giderleri (11.914.571) (3.923.816) (13.585.223) (4.251309) 

(*) Kidem tazminati ye izin karsdigi giderleri diger personel giderleri altina siniflanmistir. 

Sirket, i1iikteki finansal tablolannda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamOr. 

1 Ocak - 30 Eyliil 2018 ye 2017 tarihlerinde sona eren ara donemlere 	pazarlama giderleri a§agidaki 
gibidir: 

	

1 Ocak - 	1 Temmuz - 

	

30 Eylfil 	30 Eylfil 

	

2018 	2018 

	

1 Ocak - 	1 Temmuz - 

	

30 Eylfil 	30 Eylfil 

	

2017 	2017 

San ve pazarlama giderleri: 
Temsil ye agirlama giderleri (155.253) (281) (21.625) (10.671) 
Reklam, sponsorluk ye &tin tan itim giderleri (109.923) (63.815) (171.708) (17.036) 
Fon dagitim komisyon giderleri (51.541) (16.200) (25.726) (9.020) 
Danivnanlik giderleri (5.947) (1.982) (5.257) (1.752) 
Haberlqme giderleri (4.905) (1.322) (4.067) (2.684) 
Seyahat giderleri (4.456) (11) (3.378) (1.586) 

Toplam sat' pazarlama giderleri (332.025) (83.611) (231.761) (42.749) 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 
30 EYLUL 2018 TARilliNDE SONA EREN ARA HIESAP DONEMiNE AtT (VET 
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Turn tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmi§tir.) 

15. Yationm Faaliyetlerinden Gelirler 

1 Ocak - 30 Eytill 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemlere ili$kin yatifun 
gel irler apgidaki gibidir: 

faaliyetlerinden 

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz — 
30 Eytill 30 Eylin 30 EyIfil 30 Ey101 

2018 2018 2017 2017 

Menkul kiymet faiz geliri 1.013.445 921.393 

Maddi duran varlik satt kan, net 731 9.934 3.891 

Toplam 1.014.176 921.393 9.934 3.891 

16. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 

1 Ocak - 30 Ey101 2018 ye 2017 tarihlerinde sona eren ara donemlere ili$kin esas faaliyetlerden diger 
gelirler apgidaki gibidir: 

1 Ocak — 
30 Eylfil 

2018 

1 Temmuz — 

3°''' 2018 

1 Ocak — 
30 Eyliil 

2017 

1 Temmuz — 
30 Eylfil 

2017 

Doviz swap vadeli mevduat geliri(**)  4.082.681 2.301.380 461.350 461.350 
Vadeli hesap faiz gelid(*)  3.930.185 518.343 4.220.007 1.122.517 
Kur farki geliri, net 1.073.318 998.364 435.100 435.100 
Menkul kiymet reeskont geliri, net 363.463 135.575 7.134 (443) 
Menkul kiymet sati kan 167.208 79.826 156.364 62.936 

Diger 23.583 7.952 81.626 502 

9.640.438 4.041.440 5.361.581 2.081.962 

(*) Vade siiresi 3 aydan daha kisa vadeli hesap acilislarindan elde edilen faiz gelirleri esas faaliyetlerden diger gelir olarak 

(.., 
" Vade suresi 3 aydan daha kisa Avro swap vadeli mevduat gelirlerinden olusmaktadir. 

17. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 

1 Ocak - 30 Eyliil 2018 ye 2017 tarihlerinde sona eren ara donemlere ili$kin esas faaliyetlerden diger 
giderler apgidaki gibidir: 

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz — 
30 Eyliil 30 Eylfil 30 Eylill 30 Eylfil 

2018 2018 2017 2017 

Beklenen kredi zararlan karOlk gideri 

Kur farki gideri, net 

Toplam 

(8.897) 

(8.897) 

(8.141) 

   

2.710 

    

(8.141) 

   

2.710 
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Garanti Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi 
30 EYLIA, 2018 TARITINDE SONA EREN ARA RESAP DONEMiNE AiT OZET 
FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Rim tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.) 

18. 	Gelir vergileri (Erte1enm4 vergi varhk ye yukumlulukleri dahil) 

Kurumlar Vergisi 

Sirket, TUrkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket' in can d6nem faaliyet sonuclanna 
tahmini vergi ytiktimhillikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrdmistir. 

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancm tespitinde 
gider yazilan vergi matrahmdan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye 
tabi olmayan gelirler ye diger indirimler (varsa gecmis yil zararlart) diistildtikten sonra kalan matrah 
iizerinden hesaplanmaktadtr. 

2018 yilinda uygulanan efektif vergi orant %22'dir (2017: %20). 5 Aralik 2017'de resmi gazetede 
yaymlanan 7061 sayili "Bazi Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair 
Kanun" He getirilen diizenleme uyannca bu Oran; 2018, 2019 ye 2020 ph vergilendirme donemlerine ait 
kurum kazanclartna uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu soz konusu 
%22 oranint %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir. 

Tiirkiye'de gecici vergi Over aylik donemler itibanyla hesaplanmakta ye tahalckuk ettirilmektedir. 2018 ph 
kurum kazanclannm gecici vergi donemieri itibanyla vergilendirilmesi asamasmda kurum kazanclan 
iizerinden hesaplanmast gereken gecici vergi °rani %22'dir (2017: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak 
vergilendirilebilir kardan dUstilmek iizere, a7ami 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye dOniik 
olarak onceki yillarda olusan karlardan dasillemez. 

Tiirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedUril bulunmamaktadir. 
Sirketler ilgili }film hesap kapama d6nemini takip eden yihn 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi 
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ye buna baz olan muhasebe 
kayttlan 5 yid icerisinde incelenerek degistirilebilir. 

Gelir Vergisi Stopajt 

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar par elde eden ye bu kar paylarmi kurum 
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ye yabanct sirketlerin Turkiye'deki subelerine 
dagitilanlar haric olmak iizere kar paylan iizerinden aynca gelir vergisi stopaji hesaplanmast 
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde 
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayth Bakanlar 
Kurulu Karan ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir 
vergisi stopajtna tabi degildir. 

Ertelenmis Vergi  

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile TMS'ye gore haztrlanmis finansal tablolan arasmdaki 
farkhliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklan icin ertelenmis vergi varligt ve ytikumlulugu 
muhasebelestirmektedir. Soz konusu farkliliklar genellikle ban gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas 
finansal tablolar ile TMS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farklt donemlerde yer almasmdan 
kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar asagida belirtilmektedir. 

Asagida dokiimii verilen mutabakat 30 EylUl 2018 ye 30 Eyliil 2017 tarihleri itibanyla toplam vergi gideri 
ile yasal vergi °rani= vergi oncesi kar rakamma uygulanmastyla hesaplanan miktar arasmdaki farklan 
gostermektedir: 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 
30 EYLUL 2018 TARIANDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AlT (MET 
FINAN SAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Turn tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras' ("TL") olarak gosterilmi§tir.) 

18. 	Gelir vergileri (Erte1enm4 vergi varlik ye yfikiimliiIiikleri 

Vergi oncesi kar 

Yasal vergi orani 

dahil) (devami) 

30 Eylfil 2018 30 Eylfil 2017 	% 

27.776.979 

22 

18.157.255 

20 

Yasal oran kullanilarak hesaplanan gelir vergisi 6.110.935 3.631.451 

ilaveler 16.676 17.080 

Indirimler (6.071) (8.268) 

Diger 3.637 10.203 

Vergi gideri 6.125.177 3.650.466 

30 Eyltil 2018 ye 30 EyluI 2017 tarihleri itibanyla kar veya zarar tablosundaki vergi kalemleri a§agidaki 
gibidir: 

30 Eyliil 2018 30 Eylfil 2017 
Carl vergi gideri 5.353.708 2.912.939 
Ertelenmi§ vergi gideri/(geliri) 771.469 737.527 

Vergi gideri 6.125.177 3.650.466 

30 Eyliil 2018 ye 31 Aralik 2017 tarihleri tarihleri itibanyla donem kari vergi 	 a*agidaki 
gibidir: 

DiMem kcin vergi yiikiimliiliigii 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017 

Can kurumlar vergisi karpligr 5.353.708 4.753.153 

Eksi: Pe§in odenen gecici vergi (3.871.992) (3.026.735) 

Toplam 1.481.716 1.726.418 

30 EylUl 2018 ye 30 Ey10.1 2017 tarihleri itibanyla ertelenmi§ vergi varlik ye yUkumlulUklerini olu§turan 
kalemler a§agidaki gibidir: 

Ertelenmif vergi varhklart 

30 Eylfil 2018 

Personel prim kar§iligi 689.676 

Kidem tazminati kar§iligi 223.414 

Kullanilmami§ izin kar§iligi 88.278 

Beklenen kredi zarar kar§iligi 18.466 

Gider kar§iliklan 5.192 

Top/am ertelenmi$ vergi varhklart 1.025.025 

Ertelemnif vergiyukumlulükleri  
Swap vadeli mevduat degerleme farki (731.534) 

Gelir tahakkuklan (303.565) 

Finansal yatinmlar degerleme farki (277.993) 

Maddi duran varlik amortismanlannin 

vergi kanunlan ile yontem farklan (105.975) 

Top/am ertelenmif vergiyakumlulükleri  (1.419.067) 

Net ertelenmil vergi varhklart (394.042) 
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Garanti Portfdy Ytinetimi Anonim Sirketi 
30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMiNE AlT 6ZET 
FINANSAL TABLOLARA 'LISTON TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Tam tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.) 

18. 	Gelir vergileri (Erte1enm4 vergi varhk ye yukumlulukleri dahil) (devatm) 

30 Eyhil 2018 	30 Eyliil 2017 

1 Ocak itibanyla 	 360.918 	 347.014 

Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmi§ 

	

(771.469) 	 (737.527) 
vergi gel iri/(gideri) 

Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmi§ vergi 16.509 
geliri/(gideri) 

30 Eylul itibanyla 	 (394.042) 	 (390.513) 

19. Pay Bapna Kazanc 
Sirket'in paylan borsada i§lem gormediginden dolayi, ilisikteki finansal tablolarda pay ba$ina kazanc 
tutan hesaplanmamistir. 

20. Nkili Taraf Avklamalan 

30 Ey101 2018 ye 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla, iliskili taraflardan alacaklar ye borelar a5agidaki 
gibidir: 

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017 

taraflara yaptlan finansal yattrtmlar 
Garanti Finansal Kiralama A.S. 

taraflardan ticari alacaklar 
Fon ye ozel portfoy yonetim ye performans iicret alacaklari 

3 3 

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlan 2.922.788 3.458.348 

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlan 442.791 7.158.620 

Garanti Yatirim Ortakligi A.S. 25.579 25.164 

Garanti Nem Sistemleri A.S. 540 509 

Fon yonetimi performans ficreti tahakkuklari 
Garanti Emeklilik ye Hayat A.S. Emeklilik Fonlan 462.883 

BBVA Durbana International Fund 101.010 99.986 

3.955.591 10.742.627 

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017 

Ilikii taraflardan dieer alacaklar 
Personelden alacaklar 12.915 12.058 

12.915 12.058 

30 Eyliil 2018 tarihi itibanyla Sirket' in bankalar mevduatinin 60.890.120 TL (31 Aralik 2017: 62.712.865 
TL) tutanndaki ktsmi Sirkeein ana hissedan olan Tiirkiye Garanti Bankast A.S.'deki hesaplannda 
bulunmaktadir. 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 
30 EY1411 2018 TARilliNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMNE AlT CIZET 
FiNANSAL TABLOLARA iLISKIN TAMAMLAYICI DiPNOTLAR 

tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras' ("TL") olarak gosterilmi§tir.) 

20. 	liki1i Taraf Actklamalan (devamt) 

30 Eyltil 2018 tarihi itibanyla Sirket'in nakit ye nakit benzerlerinin 1.220.865 TL tutanndaki kismi 
$irket'in kurucusu oldugu yannm fonlanndan olan Garanti Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu'ndan 
oluvnaktadir (31 Aralik 2017: 1.671.666 TL). 

30 Eyltil 2018 tarihi itibanyla Sirkeein kisa vadeli finansal varliklannm 6.348.053 TL tutanndaki kismi 
$irket'in kurucusu oldugu yatinm fonlanndan olan Garanti Porn),  Birinci Degi5ken Fonu'ndan 
olqmaktachr (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir). 

iliskili taraflara ticari borclar 

30 Eylfil 2018 31 Araltk 2017 

Garanti Portfoy Yonetimi A.5. Yatinm Fonlan 668.321 648.239 

Ttirkiye Garanti Bankasi A.$. 86.588 93.509 

Antur Turizm A.$. 2.946 2.601 

Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. 574 

Garanti Fib o Yonetimi A.S. 43.808 

Garanti HizmetYonetimi A.$. 9.430 

Personele borclar 4.164 

758.429 801.751 

1 Ocak - 30 Eyltil 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemlere ili5kin, i1ikiIi taraflarla 41em1er 
apgidaki gibidir: 

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz — 
30 Eyltil 30 Eylfil 30 Eyliil 30 Eylfil 

2018 2018 2017 2017 
Vadeli mevduat faizi ve menkul ktymet 
faiz geliri 
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. 3.930.185 518.343 4.220.007 1.122.517 

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz — 
30 Eyltil 30 Eylfil 30 Eylfil 30 Eylfil 

2018 2018 2017 2017 
Fon ye lizel portfoy yonetim ye 
performans ficretleri 
Garanti Portfoy Yonetimi A.$. Yatinm 
Fonlan 
Garanti Emeklilik ye Hayat A.$. 
Emeklilik Fonlan 
Garanti Yatinm Ortakligi A.$. 
BBVA Durbana International Fund 
Garanti ()dem Sistemleri A.$. 
Garanti Bi1iim Teknoloji A.$. 
Fon yonetimi yonetim offal 
tahakkuklart 
Garanti Emeklilik ye Hayat A.$. 
BBVA Durbana International Fund 
Toplam 

2 7.888.785 

6.085.645 

216.875 
201.313 

4.475 

462.883 
101.010 

8.694.881 

1.282.054 

72.351 
97.505 

1.556 

197.776 
(1.276) 

25.105.474 

7.304.301 

211.386 
166.058 

4.043 
449 

5.218.723 
83.807 

9.929.223 

2.436.984 

70.127 
76.923 

1.392 

1.994.966 
(3.004) 

34.960.986 10.344.847  	38.094.241 	 14.506.611 
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Garanti Portray Yonetimi Anonim Sirketi 
30 EYLUL 2018 TARtHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET 
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Dim tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras' ("TL") olarak gosterilmi§tir.) 

20. 	Taraf Actklamalart (devamt) 

1 Ocak - 
30 Eylfil 

2018 

1 Temmuz - 
30 Eylfil 

2018 

1 Ocak - 

30 Eyliil 
2017 

1 Temmuz - 

30 Eyliil 
2017 

Organizasyon, proje ye seyahat 
giderleri 

Antur Turizm A.S. 126.569 1.945 22.605 6.209 

Dogu§ Planet Elektrik Ticaret ye 
Bili§im Hizmetleri A.S. 

1.100 550 

Hayat sigortast giderleri 
Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. 48.661 15.975 55.777 18.196 

Fon dagthm giderleri 
Tiirkiye Garanti Bankasi A.$. 49.087 15.429 24.501 8.590 

Komisyon giderleri 
Ttirkiye Garanti Bankasi A.$. 831.316 272.625 69.031 16.686 

Garanti Hizmet Yonetimi A.5. 28.779 1.216.803 211.266 

Yazdtm ye teknik hizmet giderleri 
Garanti Bili§im Teknoloji A$ - 8.237 8.237 

Tiirkiye Garanti Bankasi A.$. 999.451 388.767 1.357.216 439.970 

Dogu§ Bilgi i§lem ve Teknoloji 
Hizmetleri A.$. 

6.456 745 12.584 3.831 

Temsil ye a'prlama giderleri 
Ether Turistik Tesisleri i§1. Ye Tic A.5. 2.564 

A.L.E. Gida ye Turizm Ticaret A.$. 2.994 

Tait giderleri 
Garanti Fib o Y6netim Hizmetleri AS 371.571 144.651 376.663 140.715 

Toplam 2.462.990 840.687 3.148.975 853.700 

Ost dilzey yoneticiler ve Yonetim Kurulu tiyelerine 30 Eyltil 2018 tarihinde sona eren d6nemde saglanan 
huzur hakki, ticret, prim, ikramiye, kar payi gibi menfaat toplami brut 1.742.209 TL (30 Eyltil 2017: 
2.661.314 TL) ve verilen odenekler ile ayni ye nakdi imkanlar, sigorta ye benzeri teminatlarm toplami briit 
118.596 TL (30 Eyliil 2017: 345.827 TL) tutanndadir. 

• 
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Garanti Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi 
30 EYLUI, 2018 TARHANDE SONA EREN ARA HESAP DONEANE AlT (VET 
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Turn tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Liras' ("TL") olarak gosterilmi§tir.) 

21. 	Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Nite1ii ye Dlizeyi 

Sirket finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmi§ Seri: V No: 34 
sayth "Araci Kurumlann Sermayelerine ye Sermaye Yeterliligine Ili§kin Esaslar Teblir ("Seri: V. No: 34 
sayth Teblig") kapsammda yapmaktadir. Sirket Seri: V. No: 34 sayili Teblig kapsammda periyodik olarak 
risk kar§thgl, sermaye yeterliligi tabani ye likidite yiikiimliiltigil hesaplama tablolanni hazirlayip SPK'ya 
bildirmekle 

Kur riski 

Sirket, yabanci para cinsinden yarliklanm, fonksiyonel para birimi olan TL'ye ceyirirken i§lem tarihindeki 
kur ile raporlama tarihindeki kur oranlanndaki degi§iklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktahr. 

30 Eyliil 2018 ye 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla Sirket' in yabanci para pozisyonu a§agidaki gibidir: 

DO VIZ POZISYONU TABLOSU 

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017 

TL Karqilikt 
(Fonksiyonel 
para birimi) 

ABD Dolan .4 f "RO 
TL Karvligi 

(Fonksiyonel 
para birim() 

ABD Dolan AIRO 

1. Ticari Alacaklar -- - - - - 

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, 
Banka hesaplari dahil) 

57.738.299 528.907 7.851.240 474.048 125.679 - 

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - 

3. Diger 3.475 - 500 - - - 

4.DOnen Varhklar (1+2+3) 57.741.774 528.907 7.851.740 474.048 125.679 - 

5.Ticari Alacaklar - - -- - - 
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -  

6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - -  - - - - 

7. Diker 599.020 100.000 - 377.190 100.000 - 

8. Duran Varhklar (5+6+7) 599.020 100.000 - 377.190 100.000 - 

9.Toplam Varhklar (4+8) 58.340.794 628.907 7.851.740 851.238 225.679 - 

10.Ticari borclar (303.714) (50.702) - (205.675) (51.486) (2.541) 

11.Finansal Yi.ikumlultikler - - -- - - 

12a.Parasal Olan Diger YuktimItIlLikler - - - -- - 

Yilkiimliiltikler 
_ 12b. Parasal Olmayan Diger _ _ _ _ _ 

13. lOsa Vadeli YUktimlnitikler 
(10+11+12) (303.714) (50.702) - (205.675) (51.486) (2.541) 

14.Ticari borclar - - - - - 

15.Finansal Yiiktim1011.1kler - - - - - - 

16a.Parasal Olan Diger YtiktimItilukler -- - - - - 

YtikOm1010kler 
_ 16b. Parasal Olmayan Diger _ _ - _ _ 

(14+15+16) 
17. Uzun Vadeli VillaimItildkler _ _ _ _ 

18. Toplam Yfildiminikler (13+7) (303.714) (50.702) - (205.675) (51.486) (2.541) 

20. Net  yabanci para 
varlde(ytiktimluliik) pozisyonu (9+18) 58.037.080 578.205 7.851.740 645.563 174.193 (2r 
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 
30 EYIA1L 2018 TARIIIINDE SONA EREN ARA IIESAP DONEMINE All (VET 
FINANSAL TABLOLARA iLi$KIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Tam tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras( ("TL") olarak gosterilmistir.) 

21. 	Finansal Araclardan ICaynaklanan Risklerin Niteligi ye Dfizeyi (deyami) 

21.1 Piyasa riski (deyam0 

Kur riski (devami) 

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU 

30 EyIüI 2018 

Kar/(Zarar) Ozkaynak 

Yabanci paranin 

deger kazanmasi 

Yabanci paranin 
deger 

kaybetmesi 

Yabanci paranm 

deger kazanmasi 

Yabanci paramn 
deger 

kaybetmesi 

ABD Dolan kurunun % degismesi halinde 

1-ABD Dolan net varlik/yilkiimlitliigti 	 346.356 

2-ABD Dolan riskinden korunan lusim(-) 

(346.356) 346.356 (346.356) 

3-ABD Dolan Net Etkisi(1+2) 	 346.356 (346.356) 346.356 (346.356) 

Avro kurunun %10 degismesi halinde 

4-Avro net varlik/ytiktimItiltigt1 	 5.457.352 

5-Avro riskinden korunan lusim(-) 	 (5.457.004) 

(5.457.352) 

5.457.004 

5.457.352 

(5.457.004) 

(5.457.352) 

5.457.004 

6-Avro Net Etkisi(4+5) 	 348 (348) 348 (348) 

Diger Yabanci Paramn % degismesi halinde 

7-Diger YP net varlik/yilktimltiltigti 

8- Diger YP riskinden korunan 'cism(-) 

9-Diger YP Net Etkisi(7+8) 

Toplam (3+6+9) 	 346.704 (346.704) 346.704 (346.704) 

31 Aralik 2017 

Kar/(Zarar) 	 Ozkaynak 

Yabanci paranin 

deger kazanmasi 

Yabanci paranm 
deger 

kaybetmesi 

Yabanci paranm 

deger kazanmasi 

Yabanci paranm 
deger 

 kaybetmesi 

ABD Dolan kurunun % degismesi halinde 

1-ABD Dolan net varlik/yilktimltiltigii 

2-ABD Dolan riskinden korunan 'mim(-) 

65.704 (65.704) 65.704 (65.704) 

3-ABD Dolan Net Etkisi(1+2) 65.704 (65.704) 65.704 (65.704) 

Avro kurunun % 	degismesi halinde 

4-Avro net varhk/yUktimItiltigit 

5-Avro riskinden korunan 'mim(-) 

(1.147) 1.147 (1.147) 1.147 

6-Avro Net Etkisi(4+5) (1.147) 1.147 (1.147) 1.147 

Diger Yabanci Paranin %10 degismesi halinde 

7-Diger YP net varlik/yiikiimliiltigil 

8- Diger YP riskinden korunan lusim(-) 

9-Diger YP Net Etkisi(7+8) 

Toplam (3+6+9) 64.557 	(64.557) 
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62.062.040 

3.325.155 

27.206.340 
5.293.812 

12.915 

1.180.405 
474.400 

Defter degeri 

62.062.040 
3.325.155 

25.946.205 

5.293.812 
12.915 

1.180.405 

474.400 

Gercege uygun 
degeri 

Garanti Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi 
30 EYLUL 2018 TARtHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMiNE AiT OZET 
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Turn tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmi§tir.) 

22. 	Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Avddamalan) 

30 EvMI 2018 	 Defter degeri 

 

Gercege uygun 
degeri 

    

Finansal varliklar 

Nakit ye nakit benzerleri 

Tiirev araclar 

Finansal yatirimlar 

Ticari alacaklar 

Diger alacaklar 
Finansal yiikiimlilliikler 

Ticari borclar 
Diger borclar (*) 

31 AraIlk 2017 

Finansal varliklar 
Nakit ye nakit benzerleri 

Ticari alacaklar 

Diger alacaklar 
Finansal yiikiimliiIiikler 

Ticari borclar 

Diger borclar (*) 

	

65.408.895 
	

65.408.895 

	

10.943.225 
	

10.943.225 

	

12.058 
	

12.058 

	

1.068.479 
	

1.068.479 

	

320.397 
	

320.397 

(*) Odenecek vergi, resim ye harclar hark tutulmustur. 

Gercek e uygun deker actklamalart 

Sirket, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ye uygun 
degerleme yontemlerini kullanarak 

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin gercege uygun degerlerine yakm olmasi sebebi 
lie donem sonu kurlari kullanilarak TL'ye cevrilmektedir. Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli 
olmalarindan dolayi gercege uygun degerlerinin ta§man degerlerine yakin oldugu kabul edilir. 
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Garanti Portfdy Ytinetimi Anonim Sirketi 
30 EYLEIL 2018 TARIANDE SONA EREN ARA HESAP DONEMiNE AiT OZET 
FINANSAL TABLOLARA IL15KIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR 

(Turn tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.) 

22. 	Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Aciklamalarp (devamt) 

Gercege uygun deger olviimiiniin sinzflandirdmasi 

Asagidaki tabloda gercege uygun deger lie degerlenen finansal araclarm degerleme yontemleri verilmistir. 
Seviyelere gore degerleme yontemleri usekilde tammlanmistir: 

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayith (dtizeltilmemis) fiyatlar; 
Seviye 2: Seviye l'de yer alan kayitli fiyatlar dismda kalan ye varliklar ya da borclar acismdan dogrudan 
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayb olarak (fiyatlardan turetilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki 
veriler; 
Seviye 3: Varlik ya da borclara i1ikin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler 
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler). 

Finansal Varhklar / Finansal 
Ylikiimliiliikler 

Gercege uygun deger 
Gercege uygun 

seviyesi 
Degerleme 

teknigi 

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017 

Yanrim Fonu (aim satin amach) 7.568.917 1.671.666 Seviye 1 Piyasa Fiyan 

23. Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar 

Bulunmamaktadir. 

24. Finansal Tablolan Onemii Olciide Etkileyen Ya da Finansal Tablolarm Acik, 
Yorumlanabilir ye Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar 

Bulunmamaktadir. 
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