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Caranti Portf<iy Yonetimi Anonim ~irkeli 

31 MART 2015 TARIHLI OZET FINAN SAL DURUM rAilLOSU (BILA.'I(,:O) 
(Tom twtt., T(Ut ~,..., ('TL')obnt gost.:rilmi$nr.) 

Cari DOnmt 
BaAmt.siZ Sm1rl1 

Denttlmdtn 
Dip not Ge.rm~nri1 

Rtftranslar• 31 Mart l015 

VA I(I .. IKI.AR 

Ol)ntn Varhklar 3 1,2 10,222 

Nnkh ''C Nakil Oertt.erleri J 22,008,749 
1-'innnsul VaurunJar 4 3,468,047 
TicRri Alat•akiiU' 4,756,800 

fliskdi Toranardan Ticari Alacaklar $,10 4,698,712 
111$koli OlmoyWl Tamfiord3Jl Ticari Alacaklar s 58,028 

DiA,er Alac3klar 81,086 
lli$kai T31110ard3Jl Di&cr Alacakl11 6. 10 81,086 

Pqin Od<nml$ Ciiclottcr 8 803,691 
Di&cr Doorn V.tokl"' 91,849 

Dur1n V11rhklu 6,043,926 
FinllJ'lSal Yaurunlar 4 3 
Mttddi DurM Va.rllklar 9 5,561,413 
Maddi Olmo.yan Duran Varhklar 10 22 1,490 
Ertclcnml$ Vcrgi Varhklun 
Oi!cr Ournn Varhklar 261.020 
TOI' I.AM VARLIKLAR 37,254,148 

KA VNAKI.M\ 
Kts• Vadfli VOkUmliili.ikl~r 3,109,095 
Tioari ~ar 457.379 

n;p.m Tarao.,. To<ari Bor>lar 5,10 247.450 
11i$kili Olrnaywo Taraftan Tocari S.,.lor s 209,929 

l;alljllnlora S.gl:uw> FO)'dolar Kapsamnxb S.,.lor II 512.963 
D~cr Dor~lar 183,451 

lh$kili Olm:oyan ToroOota D~cr Bor>lar 6 183,451 
DOn<m Kovo VCIJI YOkOmiOIOtil 338,375 
K1so Vodcli Kn.rtlhk.lar 1,556.927 

l;altjwolaro Sogi3Jl3Jl Foydal311l ili1kin Kosa Vuddi KOf$ohklar 7 1.556,927 

lh;un Vt~dcll YllkOmlllltlkler 768,683 

Enclcnc:n Vcrgl YUkUmli.illlkleri 25,0 15 
Uzun Vl'ldcli Kul'$dddur 743,668 

~ahjonl:orn Saglanan Fuyolalara lli$kin Uzun Vodeli K"l''ohkl.r 743,668 

0ZKAYNAKJ..A K 33,376.370 
Odcruni$ Senna)'<:< 11 10,000,000 
Kar ''C)'' i'.IU'lfdu Ymitlen Sn\lOandmlmayacak Birikrni$ OiS,c:r 
Kapqmh Getir \C)'I Gidcrtcr 11 (379,688) 
Kard3n Aynlml$ Kt~~dlflml$ Yedekler 11 4.032.989 
G~i$ Yollor Korlon 11 17.610,279 
0on<tn Kin I (Zor.ln) 2,112,790 

TOP~M KA Vl'oAKI.AR 37,25-1,148 

ili:$-ikteki dtpnoltar bu finansal tabk:llann tamamlay•c• bir pa.yas1d1r. 
1 

C«mls Dln~m 
Baiuru't 

0 tJtttimd4!" 
Ctrm/f 

Jl Ar11hk 20 14 

33,554,508 
17.948.068 
2,901,908 

12.339.696 
12.013,438 

326,258 
92,480 
92,480 

257,612 
14,744 

'~266.875 
3 

5.692.551 
233.439 
108,992 
231.890 

3?.821 .383 

7,8Gl,281 
733,741 
281,848 
451 ,893 

4,733,162 
836.909 
836,909 

1.204.622 
354.847 
354,847 

694.522 

694.522 
694.522 

31,263.580 
10.000.000 

(379.688) 
3,496.189 
1,369.919 

10,177.100 

J9.8li .J8J 



Caraoti PortiOy YOnttimi Anonim $irkf.ti 

I OCAK- 31 MART2015 DONEMr-IEAlTOZET KAR VEYAZARAR TABLOSU 
(film Marlar 1'011< L1111Sl ("11. ") oi!D11k gi!Sierilmiltir.) 

Hasolat 

8R0TKAR 

1'37lllloma Giderlcri (-) 
Oalcl Yilnctim GiderleTi (·) 
l; sas FOllliyctlcrdcn Digcr Gclirler 
Esas Faali)'ctlcrden Diger Giderler (·) 

ESAS I'AALIYtrl' KARl 

Ynurun fnali)rctlcrindcn Gelirler 
Yaunm Fualiyctlcrinden Giderler 

S0Ril0R0 LE ' FAALIYETLER VERGi 0NCESI KARl 

D6ncm Vergj Gidcri/Geliri 
Enclenmi~ Vergi Gideri/Geliri 

S0RD0R0 LEN FAALh' E:TLER OONEM KARl 

DURDURULAN FAALiYETLER DONEM KARl 

DONEM KARl 

Dipnot 
Referanslan 

/J 

14 
14 

17 
18 

15 
16 

BaKmrs1:. Suur/1 
Delletlmtletr 

G•flllt mlt 
Oui DiJnem 

I Ocak-
31 Mart 2015 

9,236.15 I 

9,236, 151 

( 127.419) 
(7.177,046) 

722,592 

2,654,278 

1,807 

(753) 

2,655,JJ2 

(408.534) 
( 134.008) 

2, 112,790 

2,112,790 

l~iktel<i dipnotlar bu finansallat>lolaron tamamlayoco bir pan;asodor. 
2 

Bagmun Smrrll 
Denetimden 

Gef11rt!mis 
Onteki Diiuem 

I Ocak -
31 Mart 2014 

7.301.559 

7,301,559 

(56.J59) 
(5.983.957) 

457.231 
(7,349) 

1,711,125 

150,722 

1,861,847 

(417,134) 

45.311 

1,490,024 

1,490,024 



Garnnti Portfdy Yo netimi Anooim ~i rketi 
1 OCAK- 31 MART 2015 OONEMiNE AiT OZET OICER KAPSAl"'LI GELiR TABLOSU 

(TUm mtarlar TUrk Liras• ("TL") olarak gosterilmi§tir.) 

OQNEM KARIJZARARI 

o i(;ER KAPSAM LI GELfRLER: 
Kar veya Zararda Yen ideo Smlflandm1mayacaklar 

Oijlcr kazan~a)'lp1ar 
Kar VC)'ll ZarJrda Yeniden 
Suu Oand•nlmayacak Diger Kapsamh Gelire 

ili~kin Vcrgilcri 
Knr veyu Zarar Olarak Ycnidcn Sm•llundlrllacaklar 

oi(;ER KAPSAMLI GELiR 

TOPLAM KAPSAMLI GELi'R 

Oipnot 
Referaoslan 

Bajjmtf iZ Sum/1 
Oenetlmden 

Gefmeml$ 
Car/1)/lllem 

Gc~mi$ 
I Ocak -

31 Mart 201 5 

2,112,790 

2,1 12 790 

lli§ikteki dipnotlar bu finansaltablolann tamamlay•c• bir paryas1d1r. 
3 

BagmtSIZ Sum/1 
Deneti11ulen 
Gepuemi~ 

Onceki Do11em 

Ge~mi$ 

I Ocak-
31 Mart 2014 

1,490,024 

1,490,024 



Caranti Portray Yonetimi Anonim Sirketi 
I OCAK - 31 MART2015 DONEMINEAIT 0ZET0ZKAYNAKLAR OEGISIMTABLOSU 
(TOm Marlar TUrk Lirns1 ('7L") olarak gosterilmi~tir.) 

I Ouk 20 1" itib3nyla baklytltr (Dllnrn• ba,•) 

OOntnL kanrun ge('mi$ ydlar karlllln13 ak1arun1 

Kt'lrdan aynhru$ kiSid;.'IIUl\1$ yedcklcrc HMS(c.r 

I'OJ)IIun kapsamh gclir 

l I t\hrl 2014 itib-an)1Sl bald)'fltr (1>6ntm !l<lnu) 

I Ocak 2015 itibsn)U. h•tiyelrr ( Ointm b~.p) 

Donem katman ~mi~ y1lhu kariJrll\laltamru 

Krud;)u aynlmt.$ k.Js.tlanrtu$ ytdeklere lrOJ'ISICr 

Toplrun kaps:~ml• gelir 

31 Mart 1015 itiban~'la baklyrlu (Ulhttnl 1011u) 

Olrnoe 
Rrrrna.tan 

11 

11 

I ] 

11 

11 

11 

10,000,000 

10.000.000 

10,000.080 

10.000.000 

Knr "f) 'I 7,uanb \'tnidtn 

S•n•0flnt11n lmll)'llc:Mk Oirikmi~ 
nljttr I<IIJ)llamh Ctlirv~:ya 

C ldtrlu-

Oiltr Kn.JinS' n K.a )lpb.r 

(312.706) 

(312.706) 

(379,688) 

(379.688) 

Kardu Aynlm$ 
Kutlltnnnt 

Vtdtl.ttr 

J.J69.J77 

3.496.119 

5~.780 

4,032,969 

il$Melef(J opnottar bu flnatt:Sal UlbiOiann t.amam~ btf ~drf . 

• 

GtfmiJ: )lllar 
lo:arlan 

4,8.31,71 1 

2.865,080 

7,496 i91 

1,369.919 

10.777.100 

(536.78()) 

17,610,299 

DllaC'm Kan 

2.665,080 

(2,665.080) 

1,490.024 

.... 90.014 

ID,m.IOO 

( 10,777,100) 

2.1 12790 

2,111,790 

Toplan1 

20.553,462 

1,490.024 

22,043,486 

3 1 ,263~ 

2.112,790 

33,376,370 



A. l$l.ETM£ FMLh' ETL.t.:KiNUf.N EtOE £OIL£N NA.KIT AKISl..Mtl 

Olllltln I.Jir• 
ODntm Ntl K11n Mutabak.th lit ba:ili DOultmtlt'r 
Amorlt~IU' , >e ltr.- C'.ridcri ilt llgili OtUdtmeler 
K~W1•hkla. tie ll;ili Duzcltmdtr 
Fml Cdu1c:n ve Oulcllcri lie llgili OU:zd tmeJer 
O~llC U)·p IXQCf Ka)1planfK¥to~an 1te llgili DalChmclet 
Vc•19 ()!.dc:n/Odui ilc ll&~li OUU'Itmckr 
l>ur.t'l VahklW'In Elden Q k.anJmasrndim K~~~ K3)1pl'Kaa.~ ile 
llgl1 Dottlt!'MI('f 

htt1 ... ~nu>boW" Gtrttkk5<w ~-an 
Ttea"'Aa.JW•IW.a Anrt/AlalttlalJ~ Dottlmdtt 
F1MIIill Y•ut~~~btdali AIU:J'Azab$11. JJPii Dazdbdcr 
fd)C'llcrtc: l1pll Dip AI~ Am~t\QI'~ IIJ;b OW:t:IIDtlc:t 
Tl(il18ortbrd:lki AlbJ!Aulqla Dgsb [)Q;z¢Jtmd(!l' 

Ftli'lllyctlonlc llj)h Oi;Qr:t' Bot~l3'<bki Am$"Azab$la l~t;~h IXPJeh~I~Cr 
ltletmc Scllnl)'ttinO: ~kle~ ~F Arti~/M:!I~s tl@.ili 0\mltmc:ltt 
Fui1Jt"lkn.1tn t id(' t;dika /"i.1kit A.k.t:$lan 
Aim.•• Fau. 
Vtrgi ¢..kf•)¢kll 
Ut~r Nrddl Oirith::• i1C~k• $lan 
~let me Pallli)'t'tlt' li ndt'n Elde l!d iltn N11kil 

U, YJ\lliH,\1 FAALIYETLI:Ri.'IIDE.!"' KAYNAK LANAN NAI<tT AI< I$1.ARI 
Mlldcb \'f MO\ddi O •ttaran Duran Varhldano Ssn$1nd<rl! Ka)'Ml;lnn•• N<llkit Oin~leri 
Mlll:b \'f M~• Ot•ttfYM OUian Varhldano Ahound<ra Kayn.akllll\.lll Nllt:11 C\kt~lan 
fb$k.lllkbnclcrin ' 'C)'a Fcnl<~no P<o1.,mo \'e)'ol B~l!MU ..v.;llltl.n:ID Sll1lmU1 Sonucu l!lde Ediltn 
Naldt Ottltlrn 
AI~ fat. 
V•t•n• fU~)dkriadd EkJt fdib NaiQt 

C. f't'lA.'S \tA,'I' fiMtJ't'£'11..,f_Rt\'"O£.~ N.Utr AKISL..UU 
Fi••~•• t' u&l)tdt..u.d<t K•llullu N'Uit 

NAI<tr VE NAKtr Ut:I\V;KI_,t:KL"'D£1\I ~TT ARTISJ.UALIS (A•U+C) 
D. DONE\1 1:li\$1NAt-:trvt:NA.KtrB£NU:RLERi 
001'1-' .. M SONIJ NAKrr\'E r-."AKtrUE.:~ZERLEHi(;\+U ~C+O) 

/1 

16 

u 

9-J()./6 

9·10 

15 

J 

lli$1CL~kl dlpnotlar bU tNntll tabtolwc'l tamaniayiCI N ~d•. 
5 

C•ri ...,.,...,,. 
I Onk· 

JJ r.lln 101!1 

1,11 1,790 

l>ll.lll 
1.251.226 
(61lJ$6) 
(66.139) 
$42,542 

7IJ 

1)12.1')6 
(~,CICIO) 

11..)9.1 

(!UJ6l) 
(4JI9.111) 

(6llJ14) 

ll9,611 
( 1.269.ll2) 

4 ,10?,451 

148 

( 103.164) 

1.£07 
(101.109) 

17,8 11 ,167 
ll,8.t7~ 1 0 

G«mi$06Mm 

I Oc:•k· 
Jl ~hr1l0U 

1 ;4~0,0Z4 

215,730 
1.303,!99 
(398,£99) 
(187.60') 
371,&2l 

(6S.S<2) 

&30.762 
".119.0).4 

(42.11)) 

(ZO.OS7) 
(IJ)$1.Sltl) 

(166.611) 

IS6.9N 
(IJ.4.244) 

!Jl.OOS) 
6,4S9,907 

6S.842 
( 108.210) 

101.942 
IU£0 ..... ~ 

6.,604,J61 

SJIO,I40 
U.91 ... SOI 



GARA NTi I>OKTFOY YONETiMi A.$. 

31 MART2015 TARiHi lTtBARJYLA OZET FINANSAL TADLOLARA iLi$KI 
A<;IKLA YICI DIPNOTLAR 

(TOm rutarlar TUrk Liras• (TL) olarak gosterilmi$tir) 

I. $irket' in organizasyonu ve faaliyct konusu 

Garanti Portfdy Y5nctimi A.~. ("$irket") 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmu~tur. Sirket, Sem1uye Piyasas• 
Kanunu vc ilg ili diizenlemeler kapsammda faaliyet gost~rmektc olup, ~ irket'in ba~hca faaliyct alan1n1 ana 
hissedan o lan T iirkiyc Garanti Bankas1 A.$.' nin, Garanti Yatmm Menkul K•ymctlcr A.$.' nin ve BBVA 
Durbunu International Fund (SICAV) ~at1S1 altmda kurulu yatmm fonlarmm ve Garanti Emck li lik ve Hayal 
A.$.'nin ve diger bireysel cmekl ilik ~irketlerinin bircyscl emeklilik fonlannm y<lnctilmesi ile kurumsa l vc 
bireysel mll~teri lere portfoy yonetimi vc yat1n111 dam~manhfp hizmetleri olu~tunnaktad1r. 

$irkct'in 31 Mart 2015 tarihi itibanyla sahip oldugu SPK faaliyet yetki belgeleri a$aA•daki gibidir: 

• Port roy Yoncticiligi Yetki Belgesi 
- Yaurnn Dam~manhg. Yetki Oelgesi 

Ycni d07.cnlemeler kapsammda 14 Ocak 2015 tarihindc Sennaye Piyasas1 Kurnlu 'nca $irketimizin 
portf'Uy yi\nctici ligi ve yatmm dam$manhA• faaliyetlerinde bulunmas• uygun goriilmO$tUr vc PY$1PY.2-
YD.211 071 say•h Faaliyct Yetki Belgesi verilmi~ti r. Aym tarih itibariyle $irkct'in 16.07.1997 tarih ve 
PY$/PY-148 say1l1 portfoy yoneticiligi yctki belgesi ile 28.02.2001 tarih ve PY$/ YD/2 say1h yat1r1m 
dam~man hA• yetki belgesi iptal cdilmi~ti r. 

~irkct' in 011aklan vc paylarma il i~kin bilgilcr a~a~1daki gibidir: 

31 Mart 2015 

TOrkiyc Garanti Bankas1 A.$. 
T oplam 

Pay adedi 

10.000.000 
10.000.000 

$irkct'in katcgorileri itibanyla personcl say1s1 a~ag1daki gibidir: 

YUksck lisansldoktora 
Lisans/lln l isans 
Lise 
11k!Orta <lgrenim 
Top1am 

f>ay oram 

100,00% 
100,00% 

31 Mart 2015 
27 
27 

8 
4 

66 

31 Arnhk 2014 

Pay adcdi 

10.000.000 
10.000.000 

P11y o ram 

I 00,000/o 
100,00% 

31 Arahk 2014 
25 
29 
8 
4 

66 

$irket, TUrkiye'de kaynh olup Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2 Oe~il~ 34337 Istanbul adrcsindc faaliyet 
gostermektcdir. 

F inansal T ablolarm Onaylaomas •: 

Finansa l tablolar, yonctim kurulu tarafmdan onaylanm 1~ vc 27 Nisan 2015 tarihindc yaynn lanmas1 iyin 
yetki verilmi$1ir. 

6 



GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~. 

31 Mart 20 IS TARiHi iTtBARIYLA OZET FiNANSAL T ABLOLARA ILISKtN 
ACIKLAYICI DiPNOTLAR 

(TUm tutarlar TUrk Liras1 (fL) o larak gosterilrni~tir) 

2. Finansal Tablolann Suournuna ili~kin Esaslar 

2.1 Sunnma ili~kio Temel Esaslar 

TMS'ye Uvgzmluk Bevam 

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablo lanm Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK") ve vcrgi mcvzuatmca 
bclirlcnen muhasebe ilkelerine uygun o larak tutmakta ve haz•rlamaktad1r. 

ili~ikteki tinansal tablolar Sennaye Piyasas1 Kurul u'nun ("SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1h 
Resmi Gazete'de yay1mlanan Seri II, 14 .1 No' lu "Sennaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya ili~kin 
Esaslar Tebligi" ('Teblig") hiikiimlerine uygun olarak haz1rlannu~ o lup Tebligin 5. Maddes ine istinaden 
Kamu Gozetirni Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK") tarafmdan yiirUrlilgc konulmu~ olan 
Tiirkiye Muhasebe Standartlan (TMS) csas ahmn1~t1r. 

Aynca finansaltablolar ve dipnotlar SPK tarafmdan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile llylklanan fonnatlara 
uygun o larak sunulmu~tur. 

Finansal tablolar, baz1 finansal aras:larm yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore 
haz•rlanmaktad1r. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhklar i9in odenen lutan n ger9cgc uygun 
degeri esas al mmaktad1r. 

Kul/amlan Para Birimi 

$irket'in finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik s:evrede ges:erli olan para birimi 
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmu~tur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyct sonuylan, finansal tablolar 
is: in smmm para birimi olan TL cinsinden ifade cdilmi~tir. 

Y!lksek en(/asvon diinemlerinde finansaltablolarm diizeltilmesi 

SPK'nm 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 say1h karan uyarmca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye 
Muhasebe Standartlan'na uygun olarak finansal tabla haz1rlayan ~irketler iyin, I Ocak 2005 tarihindcn 
itibaren geryerli olmak iizere enflasyon rnuhasebesi uygulamasma son verilmi ~tir. Buna istinaden, I Ocak 
2005 tarihinden itibaren 29 No'lu "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" Standard! 
("TMS 29") uygulanman11~t1r. 

Karszlasltrmalz Bilgiler ve 6nceki Donem Tarihli Finansal Tablo/armm Diizeltilmesi 

Finansal durum ve perfonnans degi~imlerinin tespitine irnkan vennek iizere, 5irket'in finansa l tablolan 
onceki dllnemle kar~, l~tlrmah olarak haz1rlanmak1ad1r. Cari donem finansal tablo larm sunumu ile 
uygunluk sag lanmas1 ay1smdan kaq1 la~hnnah bilgi ler gerekli goriildtigtinde yen iden S1mflandml1r ve 
oneml i farkhhklar a91k lamr. 

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Dcgi~ikliklcr ve Hatalar 

Muhasebe tahminlerindeki degi~ikl ikler, yalmzca b ir doneme i li~kin ise, degi~ikligin yap1ld1g1 cari 
dtinemde, gelecek donemlere ili~kin ise, hem degi~ikligin yaplld1g1 d<:lnemde hem de gelccek d<:lncmlerdc, 
ilcriye yt>nelik o larak uygulamr. 5irket'in cari y1 l is:erisinde onemli muhasebe tahmin varsay1m degi~ikligi 

olmam1~hr. 

Tespit edilen o nemli muhasebe hatalan geriye doniik o larak uygulamr ve onceki donem finansal tablolan 
yeniden diizenlenir. 

7 



GARANTi l'ORTFOY YONETiMi A.$. 

31 Man 2015 TARiHi iTiBARIYLA 0ZET FlNANSAI.. TABLOLARA iLl$KlN 
A<;IKI..A VIC I DIPNOTLAR 

(TUm rutarlar TUrk l..iras• (TL) olarak giisteri lmi~tir) 

2. Finansal Tablolann S uoumuna hi~ ki n Esaslar (dcva m1) 

2.3 Mubasebe Politikalanndaki Dcgi~ikliklcr 

Muhnscbc pol itikalannda yap1lan oncmli degi$iklikler geriye donOk olarak uygulanmaktn vc oncck i 
diinom finunsal tablolan yeniden dUzenlenmcktcdir. $ irket, cari yll i9erisindc muhascbe IXll itiklannda 
degi~iklik yapmanu~t1r. 

2.4 Ycni ve Revize Edilmi~ T iirkiyc Finansal Raporlama Standar11an 

Bu finansal tablolarda uygulanm1~ fakat raporlanan rutarlar Uzerindc etkisi o lmayan yeni ve gUncellenmi~ 
standan ve yorumlann dctaylar• ~g1da a~•klanm1~11r. 

a) finansaltablolarda raporlanan tularlan vc dipnotlan e!ldleyen TMS'de vamlan dcAisiklikler 

Bulunmamaktad1r. 

b) 2015 y1lmdan itibaren gcccrli olut>. Sirket' in konsolidc finansal tablolanm ctkilcmcyen standanlar. 
mevcut slandartlara gctirilen degisjkljklcr yc yorumlar 

TMS 19 (Dogi~ikl ikler) 
20 10-20 12 Doneminc ili~ki n Y1lhk 
iyile~ti n11elcr 
201 1-20 13 Donemine ili~kin Y•lhk 
lyi1C$tinneler 

Cah~anlnra Saglanan Faydalar 1 

TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38, 
TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39 1 

TFRS 3, TFRS 13, TMS 40 1 

1 30 l laziran 2014 tarihinden sonra ~layan hcsap donemlerinden itibarcn ge.yerlidir. 

c) HcnU1. viiriirliige cinnemis s tandanlar ile mevcut onceki standartlara gctirilcn degisiklikler ve 
yorumlar 

T FRS9 
TFRS 9 ve T FRS 7 (Degi~iklikler) 
TMS 16 ve TMS 38 (Degi$ikl ikler) 

TMS 16 ve T MS 4 1 (Degi$iklikler) ile 
TMS I, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve 
T MS 40 (Dogi~iklikler) 
TFRS I I ve TFRS I (Degi~iklikler) 

2011-2013 DOnemine lli~kin Y1lhk 
iyile~inneler 
TMS I (Dcgi~iklikler) 
2012-20 14 OOnemine lli$kin Y1l hk 
iyi le~ti nne ler 
TMS 27 (Degi~iklikler) 
T FRS I 0 vc TMS 28 (Degi~ikl ikler 

Finonsa/ ArO(;/ar 
TFRS 9 ve Ger,:is At;lklomolon it;in Zorunlu Yilriirlilk Torihi 
Amortismon ve it[o Pay/an it;tn Uygulonobilir 0/an 
Y6memlerin Apklanmast 1 

Tonmsal Faaliyetler: 1'~1y1ct Bitkiler 1 

Mil$terelc Faaliyetlerde Edinilen Pay/arm 
Muhasebele~tirilmesi 1 

TFRS 1 1 

At;tlcfoma Htikiimleri 1 

TFRS 5, TFRS 7, 7i\1S 34. Tlv!S 19 1 

Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Y6ntemi 1 

YatlriiiiCI i/e i~tirak veya I~ Ortakl'/1 Arasmdaki Varhk 
Sa11slan veya Ayni Sermaye Katklian 

TFRS I 0, 12 vc TMS 28 Yatmm fs/etmeleri: Konsolidasyon lstisnalarmm 
(DcAi$iklikler) Uygulamnas11 

GARANT! I'OftTPCV vt.)N .7IMI A,f. 
1 31 Ara llk 20 15 tarihinden sonra ba~layan hcsap dllnemlerinden itibarcn gcycrlidi . E ~ Ill.~~~· !:2 
2 I Ocak 20 16 tarihinden sonra ~layan hesap donemlerinden itibaren ge.yerlidir. aq $221111 

l&fV.D ·l !~~~~ .... N,.918"'' -
- filt"" . 8 



GARANTi PORTFOY YONETi Mi A.$. 

3 1 Mart 2015 TARiHi iTiBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLi$KiN 
A(,: IKLA YIC I DiPNOTLAR 

(Tlim tutarlar TUrk Liras1 (TL) olarak gosterilmi~tir) 

2. Finansal Tablolan n Sunumuna ili~kin Esaslar (devanu) 

2.4 Ycni vc Rcvizc Edilmi~ Tiirkiye F ioaosal Raporlama Standartlar1 (dcvanu) 

Soz konusu standart, degi~i kl ik ve iyi le~ti nne lerin $irket 'in finansal dunnnu ve perfomums1 lizerindeki 
muhtemcl e tki leri degerlendirilmektedir. 

2.5 Onemli Mubasebe Politikalarmm Ozcti 

31 Mart 2015 tarihinde sona eren doneme ili~kin ozet ara donem linansal tablolar, TFRS'nin ara donem 
linansal tablolann haz~rlanmas1na yt>nelik TMS 34 standardma uygun o larak hamlanm1~t1r. Aynca, 3 1 
Mart 20 15 tarihi itibariy le tizet ara dtinem finansal tablolar, 3 1 Arahk 20 14 tarihinde sona eren ylla a it 
finansal tablolann haz~rlanmas1 s1rasmda uygulanan muhasebe politikalanyla tutarh alan muhasebe 
pol itikalannm uygulanmas1 suretiyle haz,rlanmJ~tJr. DolayJSI)'la, bu ozet ara doncm finansal tablolar 3 1 
Arahk 20 14 tarihindc sona cren y1 la ait finansal tablolar ile birl ikte degerlendirihnelidir. 

3. Nakit ve Nakit Benzerleri 

31 Mart 2015 ve 3 1 Ara hk 2014 tarih leri itibanyla, nakit ve nakit benzerleri, a~ag1daki gibidir: 

Bankalar 

- 3 aydan k1sa vadeli mevduat 

- Vadesiz mevduat 

- Likit fonlar 

Nakit ve nakit benzeri iizerindeki faiz tahakkuku (-) 

Nakit akun amayh gene! toplam 

31 Mart 2015 

2 1.586.318 

77.639 

344.792 

22.008.749 

(161.339) 

21.847.410 

31 Arahk 2014 

14.306.900 

22.959 

3.618.209 

17.948.068 

(106.901) 

17.841.167 

31 Mart 2015 tarihi itibanyla, bankalardaki TL vadeli mevduatlarm brtit faiz oran lan %7 - % 11.15 
arasmdad1r ve vadeleri 3 ay ve daha k1sad~r (3 1 Arahk 2014: %9.30- %I 0.50 aras1 ve vadeleri 3 ay ve daha 
k1sad1r). 3 1 Mart 2015 ve 3 1 Arahk 20 14 tarihleri itibanyla $irket' in nakit ve nakit benzerleri lizerinde 
herhangi bir blokaj bulunmamaktad Jr. 

3 1 Mart 20 15 tarihi itibanyla ~ irket'in banka mevduatmm 951.568 TL (3 1 Arahk 2014: 6.253.419 TL) 
tutanndaki k1Sm1 $ irke t'in ana hissedan olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.$.'deki hesaplarmda 
bulunmaktad1r. 

4. Finansal Yahrmtlar 

31 Mart 2015 ve 3 1 Ara hk 20 14 ta rihleri itibanyla, finansal yahnmlar a~ag1daki gibidir: 

Geryege uygun deger fark1 gelir tablosuna yansJtJ ian 
finansal varhklar 

Vadeye kadar e lde rurulacak finansal yatmmlar 

Toplarn 

9 

3 1 Mart 2015 

3.371.390 

96.657 

3.468.047 

31 Arahk 2014 

2.807.340 

94.568 

2.901.908 



GAR.Ai'JTi PORT F()y YONETiMt A.~. 

3 1 Mart 2015 TARilli iTiBARlYLA OZET FiNANSAL TABLOLARA iLi~KiN 
A<;:IKLA Y!Cl DIPNOTLAR 

(TUm Marlar TUrk Lirast (TL) olarak g5sterilmi~tir) 

4. Finansal Yatmmlar (dev(llm) 

Gercege uygun deger fa rkl gelir tablosuna 
vansttJ ian finansal varhklar 

Yaunm Fonlan 
Yaunm Fonu 

Top lam 

Gercege uvgun deger farkt gelir tablosuna 
vansthlan finansal varhklar 

Yattnm Fonlan 

Yallrnn Fonu 

To plam 

Vadcye kadar e lde tutulacak fi nansal 
varhkla r 

Devlet Tahvi li 

Vadeve kadar e lde tutulacak finansal 
varhklar 

Devlet Tahvili 

Maliyet 

2.992.351 

2.992.351 

Mali yet 

2 .492.351 

2.492.351 

Maliyet 

92.299 

92.299 

Mali yet 

92.299 

92.299 

31 Mart 2015 

Makul Degeri 

3.371.390 

3.371.390 

31 Arallk 2014 

Makul Degeri 

2.807.340 

2.807.340 

31 Mart 2015 

Makul Degeri 

96.676 

96.676 

31 Arahk 2014 

Makul Dcgcri 

94.869 

94.869 

Kaytth Degeri 

3.371.390 

3.371.390 

Kaytth Degeri 

2.807.340 

2.807.340 

Kayuh Degeri 

96.657 

96.657 

Kaytth Degeri 

94.568 

94.568 

31 Matt 20 I 5 tarihi itibanyla 96.657 TL {31 Arahk 2014: 94.568 TL) tutanndaki I 00.000 TL (3 I Arahk 
201 4: 100.000 TL) nominal degerli devlel tahvili SPK'nm ilgili tebligi uyarmca ve $irket' in sermaye 
piyasalanndaki i~lemleri nedeniyle iMKB Takas ve Saklama Bankast A.S . nezdinde teminat olarak 
bu I u ndurul maktad 1 r. 

Uzun vadeli finansal ya tmmlar 31 Mart 2015 31 Arahk 2014 

Borsada i~lem gormeyen hisse senetleri(*) 3 

3 

(•) $irket 24 EyiOI2014 tarihindc Garanti Finansal Kir•lama Anonim Sirketi'nin I TL degerindeki I adet hissesini 2.71 TJ, bedelle 
Dogu~ Holding Anonim ~irket.i'nden devrahm~tlf. Bu hisselcr finansaJ lablolarda maliyct dcgeri ile yansJhlmJ$llr. 

10 
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GARANT! PORTFOY YONETiMi A.$. 

31 Mart20 15 TAR.i:Hi iTiBARIYLA OZETFlNANSAL TABLOLARA iLi$KtN 
A<;:IKLAYICI DiPNOTLAR 

(TUm tutarlar TUrk Liraso (TL) o larak gtisteri lmi~tir) 

5. Ticari Alacaklar vc Ticari Bor~lar 

3 I Mart 20 I 5 ve 3 I Arahk 2014 tarihleri itibaroyla, i l i~k ili taraflardan ticari alacaklar a~agodaki gibidir: 

il i~kili taraflardan ton yoneti m ticreti alacaklaro (Not 20) 
ili~k i l i taraflardan <>zel port roy y<lnetimi komisyon iicre ti 
alacaklan (Not 20) 

T oplum 

31 Mart 2015 

4.666.495 

32.277 

4.698.772 

31 Arahk 2014 

11.893.439 

I 19.999 

12.013.438 

31 Mart 20 I 5 ve 3 I Arahk 2014 tarihlcri itibaroyla, ili~kili olmayan taraflardan digcr ticari a lacaklar 
a~agodaki gibidir: 

6zel portfOy y<lnetimi komisyon iicreti alacaklan 

Fon y<lnctim iicreti alacaklaro 

Top1am 

31 Mart 2015 

56. 128 

1.900 

58.028 

3 I Mart 20 15 vc 3 1 Aralo k 2014 tarihleri itibanyla, ticari borylar a~agodaki gibid ir: 

31 Mart 2015 

ili~ki l i taraflara ticari bor~lar (Not 20) 

Mal ve hizmel ahmo ncdcniyle olu~an ticari bor9lar 

Top1am 

6. Diger Alacaklar ve Bor~lar 

247.450 

209.929 

457.379 

31 Mart 20 I 5 ve 3 I Arahk 2014 tarihleri itibanyla, diger alacaklar a~godaki gibidir: 

31 Mart 2015 

lli~kili taraflardan digcr alacaklar 

Personelden alacaklar (Not 20) 
Digcr (Not 20) 

T op1am 

76.392 

4.694 

81.086 

3 I Mart 20 I 5 ve 3 I Arahk 20 I 4 tarihleri itibanyla, diger borylar a~agodaki gibidir: 

Vergi resim ve harylar 

Diger 

Toplam 

II 

31 Mart 2015 

156.639 

26.812 

183.451 

31 Arahk 2014 

316.022 

10.236 

326.258 

31 Arahk 2014 

28 1.848 

45 1.893 

733.741 

31 Arahk 2014 

88.035 

4.445 

92.480 

31 Arahk 2014 

693.561 

143.348 

836.909 



GARANTi PORTFOY YONET1Mt A.$. 

31 Mart 2015 TARiHi iTiBARIYLA CZET FINANSAL TABLOLARA iLi$KlN 
ACIKLA VIC I Oll'NOTLAR 

(fUm tutarlar TUrk Lirast (fL) olarak gllstcrilmi~tir) 

7. Ktsa Vadeli Ka~dddar 

31 Mart 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibanyla, yal t ~anlara saglanan faydalara il i~kin ktsa vadeli 
kar~ thkl or a~agtdaki gibidir: 

Pcrsoncl prim kar~thklan 

Kullontlrna rnt~ izin kar~thklan 

Toplam 

8. P~in Udenmi!j Giderler 

31 Mart 2015 

1.050.000 

506.927 

1.556.927 

31 Aruhk 2014 

354.847 

354.847 

31 Mart 2015 tarihi itibanyla $irket'in 803.691 TL tutanndaki (31 Arahk 2014: 257.612 TL) pe~in 

lldcnmi~ giderleri $irket'in tcdarik~ilere yap11~1 vc daha sonraki donemlerde gider hcsaplarma aktanlacak 
tutarlardan olu~maktadtr. 

9. Mnddi duran varhklar 

3 1 Mart 20 15 ve 31 Mart 20 14 tarih leri itibanyla, maddi duran varhklan n hareketi a~agtdaki gibid ir. 

Cari Oiincm 

Mali vet 
Ozcl maliyetler 
Demirba~lar 

Birikmis a mortismanlar 
Czclmaliyetlcr 

ar 

Onccki D6nem 
Malivct 
Czcl maliyctlcr 
Naki l vasttalart 
Demirba~lar 

Czcl maliyetler 
Nakil VOSttalan 
Dcmirba~lar 

Net 

I Ocak 201 5 
3.596.019 
3.830.893 
7.426.912 

I Ocak 2014 
2.386.555 

104.548 
2.715.583 
5.206.686 

1 Ocak 2014 
(1.594.757) 

( I 04.548) 
(1.796. 736} 
~3.496.041 l 

1.710.645 

Girislcr ~)k..t~lar 3 I Mart 2015 
3.596.019 

103.764 (2.351) 3.932.306 
103.764 (2.351) 7.528.325 

Cari d iinem 
~tkt~lar 

Giri~ler C tktslar 3 1 Mart 2014 
2.386.555 

(104.548) 
84.609 2.800.192 
84.609 (104.548) 5.186.747 

Cari diinem 
umor1ismam Ctktslar 31 Mart 2014 

(1 20.751) (1.715.508) 
104.548 

(90.991) ~1.887.727} 
~211.742) 104.548 ~3.603.235} 

1.583.512 

GARANT! 
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GARANT i l'ORTFOY YONETiMi A.$. 

31 Man 201 S TARiHi iTiBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLi$KiN 
ACIKLA VIC! DiPNOTLAR 

(TOm tutarlar TUrk Liras1 (TL) olarak gosterilmi~tir) 

I 0. Muddi olmayan doran varhklar 

31 Man 2015 ve 31 Man 2014 tari hleri itibanyla, maddi olmayan duran varhklann hareketi a~g1daki 
gibid ir: 
Cari doncm 
Maliyct 
Haklar 

Ririkmis itfa P"''' 
liaklar 

'e t 

Onceki don em 
Mali vet 
Haklar 

Ririkmis itfn p11v1 
Haklur 

Net 

I Ocal< 2015 
1.1 58.208 

I Ocnk 2015 
(924.768) 

233.440 

I Ocnk 2014 
1.024.338 

I Ocnk 2014 
(907.776) 

116.562 

Girisler 

Cari diinem 
amortisman1 

(I 1.950) 

Girislcr 
23.600 

Cari donem 
amortismant 

(3.988) 

~1k1~lnr 

~1k1~lar 

C1k1slar 

C1k1Siar 

31 Mart 2015 
1.158.208 

3 1 Mart 2015 
(936.718) 

221.490 

31 Mart 2014 
1.047.938 

31 Mart 2014 
(9 11.764) 

136.174 

$irkct 'in 31 Man 2015 ve 31 Mart 2014 tarihleri itibanyla i~lctme iyerisinde olu~turulmu~ maddi olmayan 
duran varhg1 bulunmamaktad1r. 

11. Cah~anlara Saglanan Faydalar Kapsanuoda Bo.,lar 

Cah$anlara saglanan faydalar kapsammdaki bort;:lann dctay1 ~g•daki gibidir: 

Odcnccck Ucretler 

Odcnecek personellicret vergi lcri 

Odcnccek sosyal glivenlik prirnlcri 

12. Scr mayc. Ycdekler ve Di~er Ozkaynak Knlcmleri 

6deumis Sem un•e 

31 Mart 2015 

172.838 

264.491 

135.634 

572.963 

3 1 Arahk2014 

2.76 1.550 

1.822.523 

149.089 

4.733.162 

31 Mun 2015 vc 31 Arahk 2014 tarihleri itibanyla, $irket'in kay1th sermayesi 10.000.000 TL'dir. 

31 Mart 2015 tarihi itibanyla $irket'in scrmaycsi. ihra~ edilmi~ ve her biri I TL (31 Arahk 2014: I TL) 
nominal degerde 10.000.000 (31 Arahk 2014: 10.000.000) adet hisseden mcydana gelmi$tir. 

24 EyiUI 2014 tarihli yonetim kurulu karan ile Dogu$ Holding A.$.'yc ail 40 TL del\erindeki 40 adet pay 
TUrkiye Oaranti Bankas1 A.~.'ye devredilm i~tir. 31 Man 2015 tarihi itibanyla $irkct hissclcrinin taman11 
T ilrk iyc Oaranti Bankast A.~. 'ye aittir. 

~irkct'in sermayesinde imtiyazh pay Sllll fl bulunmamuktad1r. 

Ouermaye eujlasyou tliize/Jmesi farklart 

Bulunmamal..1ad1r. 

13 



GARANTi PORTFOY YONETL\'D A.S. 

31 Man 2015 TAR1Hi ITIBARIYLA OZET FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIN 
A~IKLAYICI DiPNOTLAR 

(TUm tutarlar Tiirk Liras• (TL) olarak gosterilmi~tir) 

12. Sermaye. Yedcklcr vc Diger Ozkaynak Kalcmlcri (devmm) 

Kartltm Aynla11 KwtiiiiiiiiiS Yetlek/er 

31 Mart 2015 tarihi itibanyla, Sirket'in kardan aynlan kiSitlamm~ yedekleri 4.032.989 TL'dir (31 Arahk 
2014: 3.496.189TL). 

Yasal yedekler 

TUrk Ticarel Kanunu' na g6re i~letrneler Iicari (safi) kann %5 ini Mcnmi$ sermayelerinin %20 'sini 
buluncaya kadar birinci yasa l yedek olarak aymrlar. 1$1etmenin geymi~ y1llar zararlar1 varsa %5 ' in 
hesabmda ticari kardan dUslliUr. TIK'na gl:ire safi knrdan pay sahiplcri iyin %5 birinci lcmett:ii (kar pay•) 
ayn ld1ktan sonra, pay sahiplcri ile kara istirak eden di~cr kimselere dagJtllmas• kararla$tlrllan k1smm onda 
biri ikinci yasal yedek o lnrak aynhr. Birinci temettO isletmelerin 6denmi$ sermayesi Uzerinden 1TK ve ana 
sOzlesme geregi pay sahipleri ile kara i~tirak eden kimselere %5 oramnda da~111lmas• l:ingtiriilmUs kar 
pay1d1r. 

20 Mart 201 5 tarihindc yap1lan Genel Kurul Toplanllsl'nda. 20 14 y•h net karmdan birinci tcrtip yasal 
yedek akve o larak 536.800 TL'nin zorunlu yasal k&f$1hklar o larak ayn lmasmdan sonra, kalan I 0.240.300 
TL tutanndaki karm da~1U i madan ola~anilstti ycdek ak9e o larak aynlmasma karar veri hni~tir. 

Gecmis vtllar karlart 

31 Man 2015 itibanyla $irkct'in ge~mi~ y•l karlan 17.610.279 TL tutarmdad•r (31 Arahk 20 14: 
7.369.979 TL). 

Kar veva Zararda Ye11itle11 S1111flmrdmlmavacak Birikmis J)ii{er Kapsamlt Gelir vem Giderler 

3 1 Man 2015 tarihi itibanyla Sirket'in k1dem tazminall ka~1h~1 ak1iier firma tamfmdan hcsaplanm•s olup, 
(379.688) TL l:inccki dtinemde o lusan akltlcryal (kay1p)/kaz.an9, 31. 12.2014 iribanyla ozkaynaklar 
i~crisinde muhasebele~tirilmi~tir. 

13. Has1lat 

3 I Mart 2015 ve 31 Mart 20 14 tarihleri itibanyla hizmct gclirleri a~1daki gibidir: 

1 Ocak -
31 Man 

2015 

I' on yl:inetim iicreti gel irlcri 
Pcrformans iicrcti gelirlcri 
Ozcl port loy yl:inctim Ucreti ge lirleri 

14. Faaliyet giderleri 

7. 110.326 
1.984.255 

14 1.570 

9.236.151 

3 1 Man 2015 ve 31 Mart 2014 tarihlcri itibanyla faaliyet giderleri ~jlJdaki gibidir: 

Gene) yonetim g iderlcri 

Sail~ w pazarlama g idcrleri 

Toplam faaliyet gidcrleri 

14 

I Ocak -
31 Mart 

2015 

(7. 177.046) 

(127.419) 

(7 .304.465) 

I Ocak -
31 Ma n 

2014 

6.307.221 
767.026 
227.3 12 

7.301.559 

I Ocak -
31 Mnrl 

2014 

(5 .983.957) 
(56.359) 



GARA Ti PORTFOY YONETiMi A.~. 

31 Mart 2015 TARiHi iTiBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA i Li~KIN 
ACIKLAYICI DiPNOTLAR 

(TOm IUinrlar Turk Liras• (TL) olarak g<Sstcrilm i~tir) 

14. Faaliyet giderler i (devamt) 

31 Mart 20 15 vc 31 Mart 2014 tarihlcri itibanyla genel yllnet im giderleri ~ag•daki gibid ir: 

1 Ocak -
31 Mart 

2015 

Gene/ yiiuetim giderleri: 
Pcrsonc I g iderleri (4.715.146) 

Kira vc bina gidcrleri (635.648) 

Veri aktanm ve lisnns giderleri (542.193) 

Yaz•lnn ve tcknik hizmet giderlcri (417.128) 

Amortisman vc itfa paylan (245.351) 

Ta~•t giderleri (211.133) 

Stopaj ve di~er vergi, resim ve harylar (107.051) 

Temsil vc ag1rlarna giderleri (84.200) 

Habcrle~rne gidcrleri (64.922) 

Dam~man hk g idcrlcri (33.4 11) 

Seyahal giderlcri (33 .090) 

Bag1~lar ( 12.875) 

Digcr (74.898) 

Toplnm gcncl yonetim giderleri (7.177.046) 

1 Ocak -
31 Marl 

2014 

(3.961.984) 

(390.384) 
(481.269) 

(303.332) 
(21 5.730) 
(246.608) 

( I 08.539) 
(39.079) 

(4 1.188) 
(59.585) 

(30.812) 
( 11 .410) 

(94.037) 

(5.983.957) 

31 Mart 2015 vc 31 Mart 2014 tarihleri itibanyla gene! yonetim gidcrleri iyerisindeki personcl 
giderlcrinin detay• a~g1daki gibidir: 

Persoflel giderleri 

Ocret giderle ri 

Personel prim kar~• hklan 

Sosyal yard1mlar 

Egitim, organizasyon ve proje giderle ri 

Oigcr personel giderleri ( •) 

Toplam pcrsoncl giderleri 

1 Ocak -

31 Mart 

2015 

(3 .190.315) 

(1.050.000) 

( 191.43 1) 

(64.362) 

(219.038) 

(4.715.146) 

(• ) K1dern tazminall ve izin ka~1hg1 gidcrleri diger personel giderleri altma StOiflanrnl~tlr. 

$irket, ili$ikteki finansal tablo lannda gidcrleri fonksiyon esasma gore s•mflan11~11r . 

IS 

1 Ocak-

3 1 Ma rt 

2014 

(2.634.985) 

(970.000) 

(185.929) 

(48.759) 

(122.3 11) 

(3 .. 961.984) 

-



GARA!Io'Ti l'ORTFOY YONETiMi A.$. 

3 I Mart 2015 TAR.i:Hi iTiBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iLi$KiN 
A<;IKLA YICI DiPNOTLAR 

(TOm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmi$tir) 

14. Fuuliyet giderleri (devamr) 

3 I Mart 20 I 5 ve 3 1 Mart 20 I 4 tarihlcri itibanyla salt~ ve pazarlama giderleri a~agtdaki gibidir: 

I Ocak -

31 Mart 

2015 

Slllt$ ve pllt.arlama giderler i : 

Rcklam vc sponsorluk giderleri (67.703) 

Pazarhuna • sato~ iiriin giderleri (42.549) 

Seyahat gidcrlcri (9.578) 

Temsil ve agulama giderleri (5.020) 

Dam~manlok gider1eri (1.45 I) 

Habcrlc~mc gider1eri (1.1 18) 

T o plum salt~ pazarlama gidcrlcri (127.419) 

15. Yattrtm faaliyctlcrindcn geli rler 

3 I Matt 20 IS ve 3 I Mart 2014 tarihleri itibanyla yatonm faa liyctlerinden gelirler a~agtdaki gibidir: 

Mcnkul ktymct faiz geliri 

Vadeli hcsap faiz geliri (*) 

Maddi duran varlok satt~ kart. net 

Top hun 

I Ocak-
31 Murt 

2015 

1.807 

1.807 

1 Ocak -

31 Mart 

2014 

(1 8.499) 

(12.008) 

(13.918) 

(9.5 12) 

(1.328) 

(1.094) 

(56.359) 

1 Ocak-
3 1 Mart 

2014 

48.568 

36.312 

65.842 

150.722 

(*) Vade sliresi 3 aydan daha uzun vadeli hesap ayth~lanndan elde edi1en faiz gelirlcri yatornn 
fauliyellerindcn gclir olarak sono flandorolmo~tor. 

16. Yattrtm faaliyctlcrioden giderler 

3 I Mart 2015 vc 3 I Mart 2014 tarihleri itibanyla yattnm faaliyctlerinden gider1er a~agtdaki gibidir: 

Maddi duran varlok sau~ zararo. net 

T oplum 

16 

1 Ocak -
31 Mart 

2015 
(753) 

(753) 

1 Ocak-
31 Mart 

2014 



GARANT i PORTFOY YONETiMi A.~. 

31 Mart 2015 TARiHi iTiBARIYLA OZET FiNANSAL TABLOLARA iLi~K iN 
A<;IKLAYICI DiPNOTLAR 

(TUm tutarlar TUrk Liras1 (TL) olarak gostcrilmi ~tir) 

17. Esas faaliyetlenlen <liger gelirler 

3 1 Mart 201 5 ve 31 Mart 20 I 4 tarihleri itibanyla csas faaliyetlerden diger gel irler a~ag1daki gibidir: 

Vadeli hesap faiz geliri(*) 
Menkul k1ymet reeskont gel iri. net 
Menkul k1ymet sail~ kan 
Konusu kalmayan kar~1hklar 
Kur fark1 geliri. net 
Diger 

1 Ocak-
31 Mart 

2015 
559.04 1 

56.562 
37.432 
17.159 
19 .233 
33.1 65 

722.592 

1 Ocak-
31 Marl 

2014 
3 14.020 

40.1 53 
6. 199 

96.859 

457.231 

(*) Vade sOresi 3 aydan daha k1sa vadeli hesap 891 h~lanndan cldc edilen faiz gelirleri esas faaliyetlerden 
diger gelir olarak Slmflandmlml~llr. 

18. Esas faaliyetlerden diger giderler 

3 1 Mart 201 5 ve 31 Mart 2014 tarih lcri itibanyla esas faaliyetlerden diger giderler a~ag1daki gibidir: 

Kur fark1 gideri. net 

19. l'ay ba~ma kazan~ 

1 Ocak -

31 Mart 
2015 

1 Ocak -

31 Mart 
2014 

(7 .349) 

(7 .349) 

)irkct' in paylan borsada i~ lem gormediginden dolay1, ekli finansal tablolarda pay ba~ma kazanv tutan 
hesaplanmam1~t1r. 

17 



GARANTI PORTFOY YONETiMi A.$. 

31 Mart 2015 TARlHi iTiBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN 
ACIKLA YICI DIPNOTLAR 

(TUm lUtarlar TUrk Limsr (TL) olamk gosterilmi~tir) 

20. ili$kili taraf a~rklamalan 

31 Mart 20 IS ve 31 Arahk 20 14 tarih leri itibarryla, il i~kili taraflardan alacaklar vc borylar a$agrdaki 
gib id ir: 

l!i~·kil/tarajlarlfmr ticari alacaklar 

Fou ve lizcl port@y youetimi ilcret alacaklan 

TUrkiyc Garanti Bankasr A.$. Yatmm Fonlarr 
Gamnt i Emeklilik ve Hayat A.$. Emcklilik l'onlarr 
Gamnti Yatrrrm Ortakhgr A.$. 
Gamnti Yatrrrm Menkul Krymetler A.$. Yatrrrm l'onlarr 
Dogu$ Gayrimcnkul Yatrnm Ortakhgr A.$. 
Gamnti Odeme Sistemleri A.$. 
Gamnti Emekli lik ve Hayat A.$. 
Gamnti Bili$im Tcknoloji A.$. 
Fou vliuetimi ve per[ormans ilcreti ta!rakkllklart 

Gamnti Emekli lik ve Hayat A.$. 
BBVA Durbana lntcmational Fund 

ifi$killtamjlarlfall lfiger alarokftiT 

Personelden alacaklar 
TOrkiyc Garanti Bankasr A.$. 
Antur Turiun A.$. 
Garanti Filo Yilnetimi A.$. 

31 Mart 2015 

1.938.05 I 
688. 173 

25. 184 
8.641 
2.788 
1.830 
1.829 

646 

1.946.803 
84.827 

4.(t98.772 

31 Mart 2015 

76.392 
2.670 
2.024 

81.086 

31 Arahk 2014 

1.86 1.824 
9.982.798 

25.176 
8.593 

16.043 
5.808 

71.1 50 
1.822 

40.224 

12.013.438 

31 Ar.1hk 2014 

88.035 
2.301 
2.024 

120 

92.480 

31 Mart 2015 tarihi itibarryla Sirket'in bankn mcvdualtn tn 951.568 TL (31 Arahk 20 14: 6.253.4 19 TL) 
tutarrndaki krsmr $irket'in ana hisscdarr olan Tiirkiye Garanti Bankasr A.S.'deki h~saplannda 

bulun maktadrr. 

31 Mart 2015 31 Arahk 2014 

l!i$killtarajlara Iicari borflar 
TUrkiye Garanti Bankasr A.$. 208.584 266.335 
Garanti l'ilo YOnctimi A.~. 29.456 1.197 
Antur Turiun A.$. 6.690 746 
Pcrsonele borylar 1.682 591 
Gnrnnti Emekl ilik ve Hayat A.$. 1.037 
Do~u ~ Spor Komplcksi Yatrrun A.~ . 687 
Gnrn mi Bili~im Teknoloji A.~. 12.292 

247.450 281.848 

18 



GARANTi PORTFOY YONETiMi A.~. 

31 Mart 2015 TARiHitTIBARIYLA OZET FiNAN SAL TABLOLARA iLi~KiN 
A<;:IKLA Y!Cl DiPNOTLAR 

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmi~ti r) 

20. ili~kili taraf a~Jklamalar• (devamt} 

3 I Mart 2015 ve 3 I Mart 2014 tarihlerindc sona eren hesap donemlerine a it i li~kili taratlarla i~ lemler 

a~ag1daki gibidir: 

Vadeli mevduatfaizi ve menkul ktymetfaiz ge/iri 

Tiirkiye Garanti Bankas• A.~. 

Garanti Faktoring Hizmetleri A.$. 

Fon ve oze/ portfoy yonetim licretleri 

Ttirk iye Garanti Bankas1 A.$ . Yallnm Fonlan 

Garanti Emckl ilik vc Hayat A.·~. Emekli lik Fonlan 

Garanti Yat~run Ortak!Jg• A .~. 

Garanti Yat1nm Menkul K1ymetler A.S. Yat1nm Fonlan 

Dogu~ Gayrimenkul Yatmm Ortakhg1 A.$. 

Garanti Emeklil ik ve Hayat A.~. 

Garanti Odeme Sistemleri A.$. 

Garanti Bili~im Tcknoloji A.$. 

Fon yiinetimi performans ve yo11etim licreti taltakkuklart 

Garanti Emek lilik ve Hayat A.$. 

BBVA Durbana International Fund 

T oplam 

19 

1 Ocak -
31 Ma11 

2015 

43.297 

43.297 

1 Ocak-

311\1art 

2015 

5.107.686 

1.888.17 I 

72.0 I I 

25.305 

12.876 

5.018 

5.209 

1.773 

1.946.803 

84.827 

9 .149.679 

1 Ocak -
31 Mart 

2014 

316.448 

11.619 
328.067 

I Ocak-

31 Mart 

2014 

5.516.15 1 

747.468 

68.843 

15.242 

23.755 

13.308 

15.502 

4.603 

754.801 

27.060 

7.186.733 



GARANTi PORTFOY YONETil\'fi A.$. 

31 Mart 2015 TARiHi iTiBARIYLA 6ZET FINANSAL TABLOLARA iLi$KIN 
AC::IKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tiim tutarlar TUrk Liras• (TL) olarak gosterilmi~tir) 

20. ili~kili taraf a~1klamalan (tlevumz) 

Yuzzltm ve teknik flizmet gitlerleri 
T iirkiyc Garant i Bankas1 A.$ . 

T~11 giderleri 
Garant i Fi lo Y6netim Hizmetleri A$ 
Dogu~ Oto Pazarlama ve T ic. A$ 
Dogu~ Oto rnotiv Servis ve Tic. A.$. 

Komilyfm giderleri 
Tilrkiye Garanti Bankas1 A.$. 
Garanti Hizmet Y6netimi A.$. 

Reklum ve spo11sor/uk gitlerleri 
Dogu~ Spor Kompleksi Yallnm ve i~lctrne A.$. 

Orgmzizusyon, proje ve seyuflat giderleri 
Antur Turizm A.$. 
Arena Giyim San. Turizm ve Tic A.$. 

Kira giderleri 
TUrkiye Garant i Bankas1 A.$ . 

T oplam 

1 Ocak-
31 Mart 

2015 

307.779 

151.253 

42.621 
17.822 

57.376 

2 1.562 

598.413 

1 Ocak-
31 Mart 

2014 

275.813 

128.522 
600 
382 

36.671 
14.85 1 

4 .986 

45.423 
1.296 

232.529 

741.073 

Ost diizey y6netic iler ve Yonetim Kuru lu iiyelerine 31 Mart 20 15 tarihinde sona eren donemde toplam 
1.501.682 TL (31 Mart 2014: 1.169.324 TL) tutaz·mda fayda saglanmz~hr. 

21. Finansal Ara~lardao Kaynaklaoan Risklerin Niteligi ve Diizeyi 

$irket finansal araylardan kaynaklanan riskle•·inin yonetimini SPK tarafindan yaynn lanm1~ Scri: V No: 34 
sayzh "A rae• Kurumlann Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliginc i li~kin Esaslar Teblig i'' ("Seri: V. No: 34 
say• I• Teblig") kapsammda yapmaktadzr. $irkct Scri: V. No: 34 say1h Teblig kapsammda periyodik o larak 
risk kar~zhgz, sermayc ycterli lig i tabam ve likidite yilkUmliiliigii hesaplama tablolaruu haz1rlay•p SPK'ya 
bi ld irmekle yiikiimltidlir. 

21.1 l'iyusa riski 

Kur riski 

$irket, yabancz para cinsinden varhklaruu, fonksiyonel para birimi ohm TL'ye ~evirirken i~lem tarih indeki 
kur ile bilanyo tarihindeki kur oranlanndaki degi~ikliklcr nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadzr. 

20 



GARANTi PORTFOY YONETiMi A.$. 

3 1 Man 201 5 TARiH1 1T1BARNLA OZET FiNANSAL Ti\BLOLARA iLiSKiN 
ACIKLAYICI DiPNOTLAR 

(Tom tutarlar TUrk Liras1 (TL) o larak gOsterilmi~tir) 

21. Finaosal Ara~Jardan Kaynaklanan Risklcrio Nitel igi ve DUzeyi (dcvam1) 

21.1 Piyasa riski (dcvanu) 

Kur riski (devanu) 

3 1 Man 201 5 ve 31 Amhk 2014 tarihlcri itibanyla Sirket' in ynbanc1 para pozisyonu a~agtdaki gibidir: 

DOviZ. I'OZISYONU TABLOSU 

Jl Mart 2015 J l Ar.llk 2014 

TL KDrJ~IIt• n. KM41lfl• 
ABD 

{F<mkMJ-' ABO Dolan AVRO GOP {FoobfYOn</ Dolan para hv1m1) patQ blriMi) 

1. Tican Alllt:aklar . . . . . . 
lo. PlltUSIII Fin:wal Varl1klar (Kasa. 11anlta 2.S I9 soo 
h<>aplar~ dohil) 2 16 157 . . 

2b. Pamsnl Olmayan ~inan.sal Varhkla.r . . . -

3. Di~CI 27S.S08 104.228 1. 11 1 235.088 101.000 

4.D(Jt~eu Vtlr(lklar (1+2+J) 278.028 104.728 1.327 157 235.088 101 .000 

.S. Tlcorl Alacaklar - . - - . . 
6a. hrllSal Fino.nsal Varliklar . . . . . -

6b PllniSIII Olmayan Finansal Varl11dar . . . - . -

1. Dlfl<'r . . . . . 
I. Duffin Yt~.rltklilr (5+6+7) . - - - . -
9. Top/am Vor111Jar (4;fj 178.023 10U l8 1.327 157 235.088 101.000 

IO.Ticati bcl\lor (271.979) (50.001) (50.332) . (145.778) (1.46S) 

It finnrual YOkOmiOiilkler . . . . . . 

lln l'nll\5"1 OIM DiScr YilkilmliliUki<T . . . . . . 
12b. Parns.nl Ohnayan Digcr YOkOmlUIOkler . - . . . -
IJ. KtSR V11dt li Y(lkUmiiUii kh:r (271.97?) (50.001) (50.332) (145.778) (1.465) (IOH I Hl) 

. 

14.Ticnn bor~lur . . . . . 
I S.Finansal YOkOmiU1Uklcr . . . . . -
llla.ParosAI Olan Diger YOk11mlOIUklcr . . . . . . 
16b P""""l ()!mayan DiS« Yilkilmliililkler . . . . . . 

17. Unn V1ddi YiikiimliiliiLJt:r 
(I# IS+16) 

. - . - . . 

18. Toplom \' OkOmiDIDidtr (13+7) (211.979) (50.001) (50.332) . (14.5.778) (1.465) 

20. Ntl yabann para varhkl(yOkiimliili.ik) 
6.049 54.727 (49.004) 157 89.310 99.535 pollsyonu (9·18) 

2 1 

AVRO 

. 

. 

25 

25 

. 

. 

. 

. 
-

25 

(50.357) 

. 

. 

. 

(50.357) 

. 

. 

. 

. 

. 
(50.357) 

(50.332) 



GARANTi PORTF6Y Y6NETTMi A.:). 

3 I Mart 2015 T ARtHl !TIBARIYLA OZET FiNANSAL T ABLOLARA iLi:)KfN 
A<;:IKLA YICI DiPNOTLAR 

(TOm tutarlar TUrk Lims1 (TL) olarak gosterilmi~tir) 

21. Finansal Ara~lardan Kaynaklanan Risklerin Nitcligi ve Diizeyi (devanu) 

21.1 Piyusa riski (devam1) 

Kur riski (devam1) 

D6VIZ KURU DUYARLILIK ANALIZTABLOSU 

31 Mart 2015 

Kar/(Zao·ar) 6zkaynak 

Yabanco paranm Yabanc• paranm 

degcr kazanmas1 
de~er 

kaybetmesi 

ABO Dolan kurunun %I 0 de~~mesi halinde 

I-ABO Dolan net varhklyUkUmiUIUgU 14.302 (14.302) 

2-ABD Dolan riskinden korunan kosom(-) 

3-ABD Dolan Net Etkisi{l+2) 14.302 (14.302) 

Avro kurunun %I 0 dcgi~mesi halinde 

4-Avro net varhklyilkUmiUIUgU 

5-Avro riski ndcn koronan k1som(-) 

6-Avro Net Etkisi(4+5) 

( 13.758) 13.758 

(13.758) 13.758 

Diger Yabanco Paramn % I 0 dc~i~mcsi halinde 

7-0ij!er YP net varltk/ytiktimiUIUgU 61 (61) 

8- Digcr YP riskinden koronan klslm(-) 

9-Di~cr YP Net Etkisi{7+8) 61 (61) 

Toplam (3+6+9) 605 (605) 

31 Arahk 2014 

Yabanco paranm 

deger kazanmas1 

14.302 

14.302 

(13.758) 

(13.758) 

61 

61 

605 

Yabanco paramn 
dcgcr 

kaybetmesi 

(1 4.302) 

(1 4.302) 

13.758 

13.758 

(61) 

(61) 

(605) 

Kar/(Zarar) Ozkaynak 

Yabanco paranu1 

deger kazanmaso 

Yabanct paranm Yabanc1 paranm 
deger dcgcr kazanmaso kaybetmesi 

ABD Dolan kuronun %10 de~i~mesi halinde 

1-ABD Dolan nee varhk/yUktimiUIU~U 23.161 (23. 161) 23.161 

2-ABD Dolan riskinden korunan kos1m(-) 

3-ABD Dolan Net Etkisi( l+2) 23.161 (23.161) 

Avro kurunun %I 0 dej!i~mesi halinde 

4-Avro net varhklyllkllmiUIU~U 

5-Avro riskinden korunan kiSlm(-) 

6-Avro Net Etkisi(4+5) 

( 14.230) 

(14.230) 

14.230 

14.230 

Diger Yabanc1 Paramn %10 degi~mesi halinde 

7-Diger YP net varhklytiktimiOIUgU 

8- Diger YP riskinden korunan k!Sim(-) 

9-Diger YP Net Etkisi(7+8) 

Toplam (3+6+9) 8.931 (8.931) 

22 

23.161 

(14.230) 

(14.230) 

8.931 

Yabanc1 paranm 
de~er 

kaybctmesi 

(23.161) 

(23.161) 

14.230 

14.230 

(8.931) 



GARANTi PORTFOY Y()NETiJ\.rt A.~. 

31 Mart 2015 TARi:Hi iTiBARfYLA 6ZET FiNANSAL TABLOLARA iLl5KiN 
A<;:TKLA Y1C1 DiPNOTLAR 

(Tiim tutar1ar TUrk Lirast (TL) o1arak gosterilmi~lir) 

22. Finansal Ara~lar 

31 Mart2015 

Finansal varhklar 
Nakit ve nakit benzerleri 

Ger~cgc uygun deger farkt kar veya zarar tablosuna 
yanstttlan finansal varhklar 

Vadcyc kadar c1de tutu1acak finansa1 yaltnmlar 

Satt1maya haztr finansal varhklan 

Ticari a lacaklar 

Diger alacaklar 
Finansa1 yiikiimliilii1dcr 

Ticari bors:Jar 
Diger borylar (*) 

3 1 Arahk 2014 

Finansal varhklar 

Nakit ve nakit benzerleri 

3 aydan uzun vadeli mevduat1ar 
Ger~gc uygun dcgcr farkt kar vcya zarar tablosuna 

yansttt1an finansal varhklar 
Vadeyc kadar cldc tutulacak finansal yattrunlar 

Ticari alacaklar 

Diger alacaklar 

Finansal yiikiimliiliikler 

Ticari bor9lar 

Diger borylar (*) 

(*) Odenecek vergi, resim ve harr;lar harir; tutulm!J.$/Ur. 

Gen;ege uygun deger at;Jk!amalart 

Defter degeri 

22.008.749 

3.371.390 

96.657 

4.756.800 

81.086 

457.379 

26.8 12 

Defter degeri 

17.948.068 

2.807.340 

94.568 

12.339.696 

92.480 

733.74 1 

143.348 

Geryege uygun 
degeri 

22.008.749 

3.371.390 

96.676 

4.756.800 

81.086 

457.379 

26.812 

Geryege uygun 
degcri 

17.948.068 

2.807.340 

94.869 

12.339.696 

92.480 

733.741 

143.348 

~irket, finansal araylann tahmini rayis: degerlcrini hali haztrda mcvc\11 piyasa bilgileri vc uygun degcrlcrnc 
yontemlerini kullanarak belirlemi~tir. 

Yabanct para cinsindcn parasal kalem1er bi lanyo degcrinin rayi9 deger1erine yaktn o lmast sebebi i1e doncm 
sonu kurlan kullantlarak TL'ye yevrilmektedir. Finansal aktiflerin ve pasiflerin ktsa vadeli olmalanndan 
dolayt rayi9 degerlcrinin ta~man dcgcrlcrinc yaktn oldugu kabul cdilir. 
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GARANTi PORTFOY YONETiMi A.$. 

31 Mart 2015 TARil-li iTlBARJYLA OZET FiNANSAL TABLOLARA iLISKIN 
ACIKLA YICI DiPNOTLAR 

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (fL) olarak gOsterilmi~tir) 

22. Finansal Ara~lar (devamt} 

Ger~ege uygun deger olr;umiiniin smiflandmlmasl 

A~agtdaki t.abloda geryege uygun de~cr il c dc~erlenen finansal araylann. degerleme y6ntemleri vcrilmi~tir. 
Scviyelere gore degcrlcme yontemleri ~~~ ~ekildc tanunlanmt~tlr: 

Scviye I: Ozde~ varhklar ya da bcrylar iyin aktif piyasalardaki kaytth {diizeltilmemi~) liyatlar; 
Seviyc 2: Scviye I 'de yer alan kaytth fiyatlar d1~1 nda kalan ve varhklar ya da bcrylar aytStndan dogrudan 
(fiyatlar aracthgtyla) ya da dolayh olarak (liyatlardan tilretilmek suretiyle} gOzlcmlenebilir nitelikteki 
vcrilcr; 
Seviye 3: Varhk ya da borylara ili~kin olarak gOzlemlenebilir piyasa vcrilcrinc dayanmayan veriler 
(gOzlemlenebilir nitelikte obnayan veriler). 

Finnnsal Varhklur I Finansal 
Ccrycgc uygun deger 

Ger~cge uygun Dl.gerleme 
Yiikiimliililkler scviyc~i leknigi 
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Yaunm Fonu (ahm sahm ama9h) 3.371.390 2.807.340 I.Scviyc l'iyasa liyah 

23. Dilan~o Tarihindcn Sonraki Olaylnr 

21 Nisan 2015 tarih ve 2015/ 18 no' lu Yonetim Kurulu karart ile, gerekli izinlerin ahnmastntn ardmdan, 
Sirkct 'in 50.000.000 TL kaytth sermayc t.wam i~erisinde ~irket ~tkanlmt~ sermaycsinin 10.000.000 
TL'den, 25.000.000 TL'yc artmhnasma; Artlrtlacak olan 15.000.000,00 TL tutartndaki sermayesinin 
tamamuun iy kaynaklardan ~tlanmasma vc art1nlan scm1aye ka~1hgmda, her biri I TL nominal bedclli 
15,000,000 adet nama yazth, primsiz vc imtiya?.SIZ pay ihray edilmesine ve ihray cdilcn paylartn Sirket 
l'uy Derteri'ndc ~irkcnc tek pay sahipligi bulunan T. Garanti Bankas1 A.~. adma i~lenmesine, mevcut pay 
senctlcrinin iptal edilerek, paylartn yeni pay senetlerinc baglanmasma ve $irket 'te tek pay sahipligi 
bulunmas1 nedeniyle bu paylara ili$k in olarak rliyhan hakkmm Stmrlandmhnamas111a veya 
kuld1n lmamasma karar vcrilmi~ir. 

Yaptlan bildirim in ardmdan, Sirket YOnctim Kurulu baskan vekilligi ve Gene! Mudilr g()rcvini silrdurmekte 
olan Sn. Zeki Sen' in gOrcvindcn 22 Nisan itiban ile istifasmm kabulii ve aymtarih itibar1 ile Gene! Miidiir 
YardunctSI ve Yonetim Kurulu Oyesi Sn. Mahmut Kaya'mn ~irket Genel MUdiirii olarak atanmast 7 Nisan 
2015 tarihli 2015/ 16 No' lu yonetim kurulu karan ile kabul edilmi~r. 

24. Finansal Tablolan Oncmli Ol~iide Etkileyen Yada Finansal Tabloluno A~tk. 
Yorumlanabilir ve Anla~dahilir Olmast A~tsmdan A~tklanmast Gerekcn Diger Rususlar 

B ulunmamal.-tad tr. 
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