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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2013 Tarihi tibariyla Ozet Finansal Durum Tablosu
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"} cinsinden ifode edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gecmemiy Gegmis
Dipnot Cari Dinem Onceki Dinem
Referanslan 31 Mart 2013 31 Arahk 2012
VARLIKLAR
Donen Varhklar 18,075,716 17,841,510
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 9,379,242 7,260,078
Finansal Yatirnimiar 4 4,364,870 1,950,721
Ticari Alacaklar 3,050,065 7,309,721
-Riskili taraflardan ticari alacaklar 14 2,936,539 7,082,653
-Diger ticari alacaklar 113,526 227,068
Diger Alacaklar 87,116 70,115
-ltigkili taraflardan diger alacakiar 14 87,116 70115
Diger Donen Varliklar 1,194,423 1,250,875
Duran Varhiklar 3,846,952 3,795,025
Maddi Duran Varliklar 6 2,106,565 2,094,928
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7 79,326 81,0697
Ertelenen Vergi Varliklan 12,120 -
Finansal Yatirimlar 4 1,648,941 1,619,000
TOPLAM VARLIKLAR . 21,922,668 21,636,535
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2,655,129 3,127,428
Ticari Borglar 517,632 393,616
-ligkili taraflara ticari bor¢lar 14 335,478 159,299
-Diger ticari borglar 182,154 434,317
Dénem Kart Vergi Yikiimltiltigi 248,308 562,965
Calisanlara Saglanan Faydalara {ligkin Kargihklar 927,426 72,783
Borg Karsiliklar 5 355,218 102,213
Diger Borglar 606,545 1,795,851
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 290,767 308,019
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri - 32,702
(aliganlara Saglanan Faydalara {ligkin Karsiliklar 290,767 275317
OZKAYNAKLAR 18,976,772 18,201,088
Odenmis Sermaye 8 10,000,000 10,000,000
Kardan Ayrilmig Kisitlanmg Yedekler 8 3,231,191 3,231,191
Gegmis Yillar Karlart 8 4,969,897 2,221,674
Dénemn Kari / (Zarar) 775,684 2,748,223
TOPLAM KAYNAKLAR 21,922,668 21,636,535

lisikteki dipnotlar bu finansal tabfGlarin tamamlayici bir pargasidr.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2013 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Ozet Kapsamli Gelir Tablosu -

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Incelemeden  Bagimsiz Incelemeden

Gecmemis ‘Gecmentis

Cari Dénem Onceki Dinem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslan 31 Mart 2013 31 Mart 2012

Hizmet Gelirleri 9 6,219,508 5,728,067
BRUT KAR 6,219,508 5,728,067

Satig ve Pazarlama Giderleri 10 (233,587) (301,513)

Genel Yonetim Giderleri 10 (5,324,065) (5,836,946)
Diger Faaliyet Gelirleri 18,011 69,726

FAALIYET KARI 679,867 (340,666)
Finansal Gelirler 11 300,045 298,329
Finansal Giderler (-) 12 (741) -

VERGI ONCESI KAR 979,171 (42,337)
Cari vergi gideri {248,309) -

Ertelenen vergi (gideri)/geliri 44,822 (24,955)

DONEM KARI 775,684 (67,292)
Diger Kapsamh Gelir : - | -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 775,684 {67,292)

Mah. Tepecik Yolu De Crkerr‘ur . No:l
P Begkias-Ntantu
| JW$52 29 09

APANTi PORTFOY vc‘)m&%mi AS.

lligikteki dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

2



Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2013 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait
Ozet Ozsermaye Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast ("TL") cinsinden ifade edilmistir,)

Kardan Ayrilmg
Dipnot Odenmis Ksittanmg Gecmis yillar
Referanslan Sermaye Yedekler karlar Dinem Kari Toplam
Bagmmsiz Denetimden Gecmis
1 Qcak 2012 10,000,000 3,179,557 1,484,884 788,424 15,452,865
Dénem karinin gegmis yillar karlarina aktarim 8 - - 788,424 (788,424) -
Kardan ayrilmig kisitlanmis yedeklere transfer - - - - -
Temettil ddemesi - - - -
Toplam kapsaml: gelir - - - (67,292) (67,292)
31 Mart 2012 tarihi itibariyla bakiyeler 8 10,000,000 3,179,557 2,273,308 (67,292) 15,385,573
Bagmmsiz Denetimden Geemiy
1 Ocak 2013 10,000,000 3,231,191 2,221,674 2,748,223 18,201,088
Dénem karinin gegmis yillar karlarina aktarum 8 - - 2,748,223 (2,748,223) -
Kardan ayritmig kasitlanomg yedeklere transfer - - - - .
Temettii ddemesi - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - 775,684 775,684
31 Mart 2013 tarihi itibariyla bakiyeler 8 19,000,000 3,231,191 4,969,897 775,684 18,976,772
ligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici bir pargasidir. gﬁ\fa I_i PO,RTFO‘{)gmﬁm{EJ:%
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Garanti Portféy Yinetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait
(rzet Nakit Akim Tablosu

(Tutariar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: ("TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akamlar
Déonem kari

Diizeltmeler:

Ertelenen vergi gideri

Cari vergi gideri

Personel prim gideri

Amortisman ve itfa paylar

Maddi duran varlik satig kan

Kidem tazminati karsiliga

Kullam!marmig izin karsihi

Diger gider karsiliklarmdaki artig

Dava kargiiklan gideri

Faiz ve reeskont geliri

Menkul kiymet degerleme (kan)/zarari, net
Iptal edilen kurumlar vergisi karstlg:

Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degigimler

Ticari alacaklar (artig)/azahs

Itigkili taraflardan alacaklar/borglar, net (artig)/azalig
Ticari borglar artig/(azalis)

Diger varliklar/borglar, net artig/(azals)

Odenen kidem tazminat:

Odenen izin kargihg:

Odenen kurumlar vergisi

Odenen personel primleri

Faaliyetlerden dolay net nakit girigi/(¢ikisi)

Yatirum faaliyetleri

Maddi ve maddi olmayan duran varlik ahmlan
Maddi duran varlik satiglan

Faiz geliri

Menkul kiymet satiglary (alimlari)

Yatirim faaliyetlerinden dolayr net nakit girigi / (cikisi)

Finansman faaliyetleri
Odenen temettii
Finansman faaliyetlerinden delay net nakit gikist

Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis / (azahs)

1 Ocak itibartyla nakit ve nakit benzerleri meveudu

Dinem sonundaki nakit ve nakit benzerleri meveudu

llisikteki dipnotlar bu finansal tabl

Cari Diinem Onceki Dinem
Bagimsiz Bagmsiz
Dipnot Incelemeden Incelemeden
Referanslar Gegmemis Gecmemis
31 Mart 2013 31 Mart 2012
775,684 {67,292)
(44,822) 24,955
248,309 -
10 850,000 750,000
10 197,704 198,371
- (26,985)
20,911 (30,935)
8,944 36,603
253,005 (9,907)
5 - 20,000
(279,222) (338,704)
4 (79,951) (204,635)
(10,942) .
113,542 41,924
14 4,305,292 3,804,636
(252,163) 1,334
1,132,854y (1,883,711}
(5.461) 9,297
(4,301) (42,391)
(552,024) -
4,411,651 2,282,560
6ve7 (207,570) (34,846)
- 31,884
11 263,497 273,730
4 (2,364,139) 3,547,226
(2,308,211) 3,817,994
2,103,439 6,100,554
7,238,118 3,964,160
9,341,557 10,064,714
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GARANTI PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2013 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Garanti Portf6y Yonetimi A.§. (“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermekte olup, Sirket’in baslica
faaliyet alanimi ana hissedari olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.’nin, Garanti Yatinm Menkul
Kiymetler A.$.’nin yatinm fonlarinm ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin bireysel emeklilik
fonlarimin yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel miisterilere portfy ybnetimi ve yatirim danismanhgs
hizmetleri olusturmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibartyla sahip oldugu SPK faaliyet yetki belgeleri asagidaki gibidir:
- Portfty Yoneticiligi Yetki Belgesi
- Yatinm Danigsmanhig Yetki Belgesi

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 1 99,99% 99,99%
_Diger 0,01% 0,01%
Toplam 100,00% 100,00%

Sirket’in kategorileri itibariyla personel sayisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Yiiksek lisans/doktora ; 19 19
Lisans/6nlisans | 22 26
Lise ' 7 6
[lk/Orta 6grenim 8 4
Toplam 56 55

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No: 1 Begiktas 34337
Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Finansal Tablolarin Onaylanmas:

Finansal tablolar, yénetim kurulu tarafindan onay]ailmlg ve 22 Nisan 2012 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar: degistirme yetkisi bulunmaktadir.




GARANTI PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

31 MART 2013 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR i

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade édilmi$tir.)

2. Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar

21 Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlams Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalan

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Tliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No0:29 sayih Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gegerli olmak {izere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: X1, No:
25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlann Hakkinda Teblig" yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu
teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarim Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gére hazirlamalari gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlart
Kurulu (“UMSK™) tarafindan yayimlananlardan farklan Tirkiye Muhasebe Standartlan Kurulu
(“TMSK?) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykini olmayan, TMSK tarafindan yaymmlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlan (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklan
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayih tebligi
¢ercevesinde UMS/UFRS’ye gére hazirlanmaktadir, ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmas: tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 660 saytl: Kanun Hilkkmiinde
Kararname ile 2499 sayih Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhascbe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hiikmiinde Kararname’nin Gegici 1.
maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirlige girinceye
kadar, bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu nedenle, s6z
konusu durum, raporlama tarihi itibartyla, bu finansal tablo dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarin
Hazirlanma ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar ig¢in 6denen tutarin gergege
uygun degeri esas almmaktadir.

2.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmusgtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglan, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'ma (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Qcak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere enflasyon muhasebesi
uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS
297y uygulanmamistir,




GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2013 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYIC] DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade cdilmistir.)

2, Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Esaslar (devam:)
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildift cari
dénemde, pelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildifi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil i¢erisinde muhasebe tahminlerinde
tnemli bir degisikligi olmamigtir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygutanir ve dnceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

24 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan Gnemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda
degisiklik yapmamustir.

2.4.1 Karsilashrmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve gartlara, yiiriirliikteki ticari mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadur.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolan
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Mart 2013 tarihi itibariyla
bilangosunu 31 Arahk 2012 tarihi itibariyla hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak — 31 Mart 2013 ara hesap
dénemine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve $zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak —
31 Mart 2012 ara hesap dénemi ile kargilagtirmali olarak dilzenlemistir.

2.4.2  Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan

(a) Sirket’in sunum ve dipnot agiklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

(b) Sirket’in finansal performansim1 ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadr.

GARANTI PORTFOY Y
Etj h. Tepecik ¥piy [ 'r{n)r{r:r\ sz}: ﬁosl.
ki ]S(d |




GARANTI PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2013 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna fligkin Esaslar (devami)
242 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas Finansal Raporlama Standartlan (devami)

() 2013 yihindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Kargilastirmal: Bilgi Sunumuna Higkin Yiikiimliiliiklerin
Netlegtivilmesi

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlagmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara lliskin Agiklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

UFRS 10, UFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miigterek Anlagmalar ve

ve UFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylara Hliskin A¢iklamalar: Gegis Kurallart

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Iy Ortaklikiarindaki Yatirimlar

UFRSlere Yapilan Degisiklikler UMS 1°e Yapilan Degisiklikier Digindaki Yilhk lyilegtirmeler
2009/2011 Dinemi

UFRYK 20 Yeriistii Maden Igletmelerinde Uretim Asamasmdaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsaml: Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamh
gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden tammlamaktadir. UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca
‘kapsamli gelir tablosu® ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’
ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarak degistirilmistir. UMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca kar
veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayr tabloda
sunumuna izin veren agiklamalar aym kalmistir. Ancak UMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca diger
kapsamh gelir kalemleri iki gruba aynilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden simflandirilmayacak
kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandifinda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandinlacak
kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergiler de aym sekilde dagitilacak olup séz konusu
degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi &ncesi ya da vergi diigiildiikten sonra sunumu ile
ilgili agiklamalar: degistirmemigtir. Bu degisiklikler geriye doniik olarak uygulanabilir. Yukarida bahsi
gegen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, UMS 1’deki degisikliklerin uygulanmasinin kar veya
zarar, diger kapsamli gelir ve toplam kapsamli gelir iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

{ A
GARA TI PORTFO ngk N°§1
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012°de yayrmlanan Yiulltk lyilestirmeler 2009-2011 Dionemi’nin bir parcasi olarak)

Mayis 2012°de yaymmlanan Yultk Iyilestirmeler 2009-2011 Donemi’nin bir parcas: olarak yaynnlanan
UMS 1°deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda bastayan mali dénemlerden
itibaren gegerlidir.

UMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye
doniik olarak finansal tablolarimi yeniden diizenleyen ya da smniflandiran bir isletmenin bir nceki
dbnemin bas1 igin de finansal durum tablosunu (figiincii bir finansal durum tablosu) sunmas: gerekir.
UMS 1’deki degigiklikler uyarinca bir isletmenin sadece geriye ddniikk uygulamamin, yeniden
diizenlemenin ya da yeniden smiflandirma igleminin iigiincii finansal durum tablosunu olusturan
bilgiler iizerinde 6nemli etkisinin olmasi durumunda iigiincii finansal durum tablosu sunmas: gerekir
ve ilgili dipnotlarm iiglincii finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degildir.

Konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize
edilmis standartlar

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak {izere bes standart
yayinlanmistir,

Bu bes standardin getirdigi Snemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinin konsolide finansal tablolar
ile ilgili kisminmn yerine getirilmigtir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla SIC-12 Konsolidasyon — Ozel
Amagh Isletmeler yorumu da yiiriirlikkten kaldinlmigtir, UFRS 10°a gore konsolidasyon icin tek bir
esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, ii¢ unsuru igerecek gekilde kontrolii yeniden tammlamaktadir:
(a) yatinm yaptif1 igletme iizerinde giice sahip olmasi (b) yatirim yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden
dolayr degisken getirilere maruz kalmast veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecegi
getirilerin miktarm etkileyebilmek igin yatirim yaptiga isletme tizerindeki giiciinii kullanma imkanina
sahip olmasi. Farkli rnekleri icerek sekilde UFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 is Ortakliklarmdaki Paylar standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya
daha fazla tarafin miisterek kontrolii oldugu miisterck anlagmalarin nasil siniflanmasi gerektigini
agiklamaktadir. UFRS 11’in yaymmlanmas: ile UFRYK 13 Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler -
Ortak Girigimcilerin Parasal Olmayan Katihm Paylari yorumu yiiriirlilkkten kaldinlmistir, UFRS 11
kapsaminda miigterek anlagmalar, taraflarin anlagma iizerinde sahip olduklar1 hak ve yiikiimlitlitklerine
bagh olarak miisterek faaliyet veya is ortakhigi seklinde simiflandirthr. Buna karsin UMS 31
kapsaminda ii¢ ¢esit miisterck anlagma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler,
miigtereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol edilen faaliyetler. Buna ek olarak, UFRS 11
kapsamindaki ig ortakliklarinin dzkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS
31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya o6zkaynak ydntemiyle ya da oransal
konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iligkin bir standart olup bagl ortakliklari, miigterek anlasmalar, istirakleri
ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler igin gegerlidir. UFRS 12’ye gore
verilmesi gereken dipnot agiklamalar1 genel olarak yiiriirtiikteki standartlara gore cok daha
kapsamlidir.

UFRS 10, 11 ve 12°de yapilan degisiklikler, bu standartlarin ilk kez uygulanmasi sirasinda bazi gegis
kurallarina agiklama getirmek amaciyla Haziran 2012 tarihinde yayinlanmigtir.

Bu beg standardin uygulanmasinin konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde 6nemli
bir etkisi olmamgtir.
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UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UFRS 13, gercefe uygun deger dlgiimik ve bununla ilgili verilmesi gereken notlan igeren rehber
nitelifinde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gerege uygun deger tamimini yapar, gergege uygun
deBerin dl¢limiiyle ilgili genel cergeveyi gizer, gergege uygun deger hesaplamalan ile ilgili verilecek
agiklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’{in kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger
standartlarin gergefe uygun degerinden Slgiimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler igin de gegerlidir. Genel olarak, UFRS 13’iin gergege uygun deger hesaplamalan ile ilgili
agiklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gére daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7
Finansal Araglar: Agiklamalar standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin
istenen li¢-seviye gercefe uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve miceliksel agiklamalar,
UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikler izin zorunlu hale gelecektir.

Bu yeni standardin uygulanmasinin finansal tablolar tizerinde Snemli bir etkisi olmamistir,

UFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlestirilmesi ve Bunlarla ﬂgili
Actklamalar

UFRS 7°deki degisiklikler uyarinca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme sézlesmesi ya da
benzer bir sézlesme kapsamindaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili sézlesmelere
iligkin bilgileri (6rnegin; teminat génderme hiikiimleri} agiklamasi gerekir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmug fayda planlan ve isten ¢ikarma tazminatinm
muhasebesini degistirmektedir. En Gnemli degisiklik tanmimlanmisg fayda yiikiimliiliikleri ve plan
varliklanin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tamimlanmis fayda yiikiimliliiklerinde ve
plan varhiklarmm gergefe uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
almmasim gerektirmekte ve boylece UMS 19°un dnceki versiyonunda izin verilen ‘koridor ydntemi’ni
ortadan kaldirmakta ve gecmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasim  hizlandirmaktadir.
Degisiklikler, konsolide bilangolarda gdsterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliiliigiiniin plan
agtg1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi igin, tiim aktileryal kayp ve kazanglarin aninda
diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, UMS 19’un bir
onceki baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarmna
iligkin faiz gideri yerine tammlanms net fayda yiikiimliiliigiine ya da varlifina uygulanan indirin oram
sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutan kullamilmistir. UMS 19°a yapilan degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanmalidir.

Mays 2012°de yayimlanan Yuliik Iyilestirmeler 2009-2011 Donemi
¢ UMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varhikiar,
o UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum,; ve

o UMS 34 (Degisiklikler) Ara Dénem Finansal Raporlama
UMS 16 (Degisiklikler)

UMS 16°daki degigiklikler, yedek pargalarin, donanim ve hizmet donamimlarinm UMS 16 uyarmca
maddi duran varhk tammim kargilamalart durumunda maddi duran varlik olarak simiflandirilmas:
gerektigi konusuna agiklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varliklar stok olarak smiflandirlmalidir. Grup
yonetimi UMS 16°daki degisikliklerin konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar {izerinde
dnemli bir etkisi olmamugtir.
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UMS 32 (Degisiklikler)

UMS 32°deki degisiklikler, 6zkaynak araglari sahiplerine yapilan dagitimlar ve Szkaynak islemleri
maliyetleri il ilgili gelir vergisinin UMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtir. UMS 32°deki degisikliklerin konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar
iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

UMS 34 (Degisiklikler)

UMS 34°teki degisiklikler, belirli bir raporlanabilir boliime iliskin toplam varlik ve yiikiimliiliiklerin,
ancak bu toplam varlik veya yiikiimliiliik tutarlarinin (veya her ikisinin) igletmenin faaliyetlere iliskin
karar almaya yetkili merciiye diizenli olarak sunulmasi ve en son yillik finansal tablolara gore bu
tutarlarda 6nemli bir degisiklik olmas1 durumunda dipnotlarda agiklanmasi gerektigini belirti. UMS
34’teki degisikliklerin konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde bir etkisi olmamgtir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri nde
yer alan agiklamalar maden diretimi sirasinda olugan yeriistii maden faaliyetleri ile ilgili atik temizleme
maliyetleri (iiretim agamasindaki hafriyat (dekapaj) maliyetleri) igin gegerlidir. Ilgili yorum uyarinca
madene crigimi saglayan bu atik temizleme faaliyetine (dekapaj) iliskin maliyetler belirli kurallara
uyulmas: sartiyla duran varlik olarak (dekapaj faaliyetleri ile ilgili varlik) muhasebelestirilir. Devam
eden olagan isletme dekapaj faaliyetleri ile iliskili maliyetler ise UMS 2 Stoklar standardi uyarinca
muhasebelestirilir. Dekapaj faaliyetleri ile ilgili varliklar mevcut bir varlifin iyilestirilmesi ya da
ilavesi olarak muhasebelestirilir ve mevcut varhin olusturduu kismin Szelliklerine bagli olarak
maddi duran ya da maddi olmayan duran varlik olarak siniflandirilir.

UFRYK 20 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren
gegerlidir. UFRYK 20’yi ilk defa uygulayan isletmeler i¢in 6zel gegis hilkiimleri bulunmaktadir.
Ancak, sunulan en erken dénemde ya da bu tarih sonrasinda olusan iiretim asamasindaki hafriyat
(dekapaj) maliyetlert igin UFRYK 20’de belirtilen agiklamalar uygulanmalidir. Bu tiir faaliyetler
gergeklestirilmediginden Grup y6netimi UFRYK 20’nin Grup’un finansal tablolari iizerinde herhangi
bir etkisi olmamstir.

2.3 Heniiz viiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamas: benimsenmemis standartlar ile
meveut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yliriirlige girmemis asagidaki standartlar ile meveut tnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamagtir;

UFRS 9 Finansal Araclar®
UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler) UFRS 9 ve Gegiy A¢iklamalart igin Zorunlu Yirirlik Tarihi’
UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢lar Netlestirilmesi'

' 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

UFRS 8 Finansal Araglar

Kasim 2009°da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin simflandiriimas: ve &lgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degigiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siniflandiriimasi ve Glgiimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

orw::ft AS.
: .‘.iﬁ.(e "Spk. No:l
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UFRS 97un getirdigi énemli degisiklikler agagidaki gibidir:

. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardi kapsaminda
kayitlara alinan tiim varliklann, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya
gercege uygun degeri iizerinden olgiilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, sézlesmeye bagh
nakit akislarimin tahsilini amaglayan bir ydnetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik
nakit akiglarina yol agan borglanma araglar1 yatinmlari genellikle sonraki donemlerde itfa
edilmis maliyet lizerinden Olgiiliirler. Buna ek olarak, UFRS 9 standard: uyarinca isletmeler
diger kapsamli gelir igindeki (alim satim amagli olmayan) tzkaynak yatinmlarimin gergege
uygun degerinde sonradan meydana gelen degisimlerin yalmizea kar veya zarar iginde
muhasebelestirilen temettii geliri ile birlikte diger kapsamii gelir iginde gosterilmesine ydnelik
sonradan degistirilmesine izin verilmeyen bir segim yapilabilir.

. UFRS 9’un finansal borglarin siniflandirilmasi ve lgiimii iizerine olan en 6nemli etkisi, finansal
borcun (gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmig borglar) kredi
riskinde ~ meydana  gelen  degigikliklerle iliskilendirilebilen  degisim  tutarmn
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun gergefie uygun degerinde
meydana gelen ve sdz konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iliskilendirilebilen degigim tutar, tamimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin muhasebelestirme ytnteminin, kdr veya zararda yanhs muhascbe eslesmesi
yaratmadik¢a ya da artirmadikga, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gercede
uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara siniflandirimaz. Halbuki UMS 39 uyarinca,
gergefe uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan borglara iligkin
gergede uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutar kar veya zararda sunulmaktayd.

Grup ydnetimi UFRS 9 uygulamasinin ileride Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliikleri {izerinde
onemli derecede etkisi olacagim tahmin etmektedir. Ancak, detayh incelemeler tamamlanincaya kadar,
stz konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlegtirilmesi

UMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarm netlestirilmesine yonelik kurallar ile
ilgili mevcut uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler dzellikle ‘cari dénemde
yasal olarak uygulanabilen mahsuplagirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanh tahakkuk ve Odeme’
ifadelerine agiklik getirir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

31 Mart 2013 tarihinde sona eren doneme iliskin &zet ara dénem finansal tablolar, TFRS nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir,
Ayrica, 31 Mart 2013 tarihi itibariyle 6zet ara dénem finansal tablolar, 31 Aralik 2012 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarl olan
muhasebe politikalarinin uygulanmas suretiyle hazirlanmistir, Dolayisiyla, bu 6zet ara dénem finansal
tablolar 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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3. Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Bankalar

- Vadeli mevduat 9.347.685 7.231.960

- Vadesiz mevduat 31.557 28.118
9.379.242 7.260.078

Eﬁl;;:k \lflel:{ Ea(lf;t benzeri bakiyeler iizerinde faiz gelir (37.685) (21.960)

Nakit akaim amach genel toplam 9.341.557 7.238.118

31 Mart 2013 tarihi itibariyla Sirket’in banka mevduatinin 9.374.588 TL (31 Aralik 2012: 7.259.851
TL) tutarindaki kismi Sirket’in ana hissedar: olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.$.’deki hesaplarinda
bulunmaktadir.

31 Mart 2013 tarihi itibariyla, bankalardaki TL vadeli mevduatlarmn briit faiz oranlan %4,50 - %7,10
arasindadir (31 Aralik 2012: %7,75 ve %8,30) ve vadeleri 1 ay ve daha kisadir. 31 Mart 2013 ve 31
Aralik 2012 tarihleri itibartyla $irket’in nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

4. Finansal Yatinmlar
31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, finansal yatirimlar asafidaki gibidir:

Finansal Yatirimlar 31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan 3.386.198 998.432

finansal varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar 2627613 2.571.289

Toplam 6.013.811 3.569.721
31 Mart 2013

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri

vansifilan finansal varliklar

Yatirim Fonlan
Yatirim Fonu 3.368.644 3.386.198 3.386.198
Toplam 3.368.644 3.386.198 3.386.198
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4, Finansal Yatirimlar (devami)

Gergefe uygun defer fark: gelir tablosuna
yansitilan finansal varlikiar

Yatinm Fonlan
Yatinm Fonu

Toplam

Vadeve kadar elde tutulacak finansal varliklar

Devlet Tahvili
Ozel Sektsr Tahvili

Vadeve kadar elde tutulacak finansal varliklar

Devlet Tahvili
Ozel Sektor Tahvili

31 Arahk 2012

Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
1.004.505 998.432 998.432
1.004.505 998.432 998.432

31 Mart 2013

Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

102.045 101.841 101.841
2.390.359 2.530.604 2.525.772
2.492.404 2.632.445 2.627.613

31 Arahk 2012

Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri

102.045 104.281 104.281
2.390.359 2.480.943 2.467.008
2.492.404 2.585.224 2.571.289

31 Mart 2013 tarihi itibariyla 101.841 TL (31 Aralik 2012: 104.281 TL) tutarindaki 100.000 TL (31
Aralik 2012: 100.000 TL) nominal degerli devlet tahvili SPK’nin ilgili tebligi uyarinca ve Sirket’in
sermaye piyasalarindaki islemleri nedeniyle IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde teminat

olarak bulundurulmaktadir.

OY YONETIMI A.S.
mirdgnf Sok. No:1
vikiNsdstiibul
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5. Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler
31 Mart 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibaryla, borg karsihklari agagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Dava karsiliklan 20.000 20.000
Diger gider kargiliklari 335.218 82.213
Toplam 355.218 102.213

(*) 31 Mart 2013 tarihi itibariyla iigiincii kigilerce Sirket’e kargi agilmis bir adet ise iade davasi
bulunmaktadir. Sirket 31 Mart 2013 itibartyla bu davaya iligkin olarak 20.000 TL karsilik ayirmstir.
(31 Aralik 2012: 20.000 TL).

31 Mart 2013 itibariyla Sirket’in Tiirk Telekomiinikasyon A.S.’ye vermis oldugu teminat mektubunun
stiresi dolmugtur (31 Aralik 2612: 13.000 TL).

6. Maddi duran varhklar
31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi duran varhklarmn

hareketi asagidaki gibidir:

Cari Dénem

Malivet 1 Ocak 2013 Girisler Cikiglar 31 Mart 2013
Ozel maliyetler 2.380.136 6.419 - 2.386.555
Nakil vasitalar 144.069 - - 144.069
Demirbaslar 2.306.141 201.151 - 2.507.292
4.830.346 207.570 - 5.037.916
Birikmis amortismanlar 10cak2013  C2ri douem Cilaglar 31 Mart 2013
Ozel maliyetler (1.111.755) (120.751) - (1.232.506)
Nakil vasitalan (138.791) (3.960) - (142.751)
Demirbaglar (1.484.872) (71.222) - (1.556.094)
(2.735.418) (195.933) - (2.931.351)
Net 2.094.928 2.106.565
Onceki Dénem
Maliyet 1 Ocak 2012 Girigler Cikuslar 31 Mart 2012
Ozel maliyetler 2.373.948 12.239 - 2.386.187
Nakil vasitalar: 169.424 - (25.355) 144.069
Demirbaslar 2.334.755 22.607 (70.068) 2.287.294
4.878.127 34.846 (95.423) 4.817.550
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2012 aﬁf‘;’.{tfs‘:l‘l':nml ikiglar 31 Mart 2012
Ozel maliyetler (638.248) (118.938) - (757.186)
Nakil vasitalar (148.306) (3.960) 25.355 (126.911)
Demirbaslar (1.270.958) (72.666) 65.169 (1.278.455)
(2.057.512) (195.564) 90.524 (2.162.552)
Net 2.820.615 2.654.998
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GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2013 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

7. Maddi olmayan duran varhklar

31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi olmayan duran
varhklarin hareketi asagidaki gibidir:

Cari dénem

Malivet 1 Ocak 2013 Girisler Cikaslar 31 Mart 2013
Haklar 978.882 - - 978.882
Birikmis itfa payi 1 Ocak 2013 Cari donem_itfa pay Cikiglar 31 Mart 2013
Hakiar (897.785) (1.771) - (899.556)
Net 81.097 79.326
Onceki dénem

Maliyet 1 Ocak 2012 Girigler ikislar 31 Arahk 2011
Haklar 964.670 - - 964.670
Birikmis itfa pay 1 Ocak 2012 Cari donem_itfa pay1 ikislar 31 Arahk 2011
Haklar (892.578) (2.807) - (895.385)
Net 72.092 09.285

Sirket’in 31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihleri itibariyla igletme igerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varhg bulunmamaktadir.

8. Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

31 Mart 2013 tarihi itibartyla, Sirket’in kayith sermayesi 10.000.000 TL’dir (31 Aralik 2012:

10.000.000 TL).

31 Mart 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL (31 Aralik 2012: 1
TL) nominal degerde 10.000.000 (31 Aralik 2012: 10.000.000) adet hisseden meydana gelmistir.

Sirket’in sermayesinde imtiyazli pay bulunmamaktadir,

Sermaye yedekleri

Oz Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar:

Bulunmamaktadir.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi

31 MART 2013 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILI$KIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)
8. Ozkaynaklar (devami)
Kardan ayridnus ksitlanmus yedekler

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 466. maddesine gore isletmeler ticari (safi) karm %5 ini &denmis
sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin gegmis yillar
zararlan varsa %5’in hesabinda ticari kardan diigiiliir. TTK’ya gore safi kardan pay sahipleri igin %35
birinci temettt (kar payi) ayrildikian sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere
dagrtilmas: kararlastinlan kismin onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii
isletmelerin 6denmis sermayesi iizerinden TTK 466/3. maddesi ve ana sézlesme geregi pay sahipleri
ile kara istirak eden kimselere %5 oraninda dagitilmas1 6ngorillmiis kar payidir.

16 Nisan 2012 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi’nda, 2011 yih net karindan birinci tertip yasal
yedek akge olarak 51.634 TL’nin zorunlu yasal karsiliklar olarak ayrilmasindan sonra, kalan 981.045
TL’tutarindaki karin dagitiilmadan olaganiistii yedek akce olarak ayrilmasina karar verilmistir.

31 Mart 2013 tarihi itibartyla Sirket’in kardan ayrilmig kisitlanmig yedekleri 3.231.191 TL’dir (31
Aralik 2012: 3.231.191 TL).

Gecmis yillar karlar

31 Mart 2013 itibaryla, Sirket’in geemis yil karlan 4.969.897 TL tutarmdadir (31 Aralik 2012:
2.221.674 TL).

9. Hizmet gelirleri

31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait hizmet gelirleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Fon yonetim iicreti gelirleri 5.040.947 4227112
Ozel Portfdy yonetim licreti gelirleri 270.560 169.220
Performans iicreti gelirleri 908.001 1.331.735
6.219.508 5.728.067

10. Faaliyet giderleri

31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait faaliyet giderleri asafndaki
gibidir:

1 QOcak - 1 Ocak—

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Genel y&netim giderleri 5.324.065 5.836.946
Satis ve pazarlama giderleri 233.587 301.513
Toplam faaliyet giderleri 5.557.652 6.138.459

NTI PORTFOY YONNTIMY A.S.
go=omik Yolu Denlrkert, Sgfic. No:l
PL2as7 Beimag\ankyl
2 13 00 Faks) 3322909
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GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2013 TARIHI ITIBARTYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belittiimedikge Tirk Liras: (“*TL"} olarak ifade ediimistir.)

10. Faaliyet giderleri (devann)

31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait genel yénetim giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012

Genel yonetim giderleri:
Personel giderleri 3.623.287 4.037.924
Veri aktanim ve lisans giderleri 383.705 462.185
Yazilim ve teknik hizmet giderleri 336.835 329.083
Kira ve bina giderleri 321.520 338.288
Amortisman ve itfa paylan 197.704 198.371
Tasit giderleri 196.038 212.115
Haberlesme giderleri 49.445 44.516
Temsil ve agirlama giderleri 45,927 36.730
Stopaj ve diger vergi, resim ve harglar 72.815 76.421
Damgmanlik giderleri 26.934 23.442
Dava karsiliklan - 20.000
Seyahat giderleri 36.392 11.987
Bagislar 14.800 10.000
Diger 18.663 35.884
Toplam genel yonetim giderleri 5.324.065 5.836.946

31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri
icerisindeki personel giderlerinin detay: agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012

Personel giderleri
Ucret giderleri 2.531.233 2.997.440
Personel prim kargiliklan 850.000 - 750.000
Sosyal yardimlar 151.524 89.770
Egitim, organizasyon ve proje giderleri 35.562 - 139.860
Diger personel giderleri 54.968 60.854
Toplam personel giderleri 3.623.287 4.037.924

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistur.




GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2013 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. Faaliyet giderleri (devami)

31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait satis ve pazarlama

giderleri agagtdaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Satis ve pazarlama giderleri:
Reklam ve sponsorluk giderleri 207.510 237.041
Seyahat giderleri 17.804 1.072
Pazarlama - satig liriin giderleri 4.567 62.854
Danigsmanlik giderleri 2271 -
Haberlesme giderleri 1.307 546
Temsil ve agirlama giderleri 128 -
Toplam satis pazarlama giderleri 233.587 301.513
11. Finansal gelirler
31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal gelirler asagidaki
gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Vadeli hesap faiz geliri 203.219 252.641
Menkul kiymet faiz geliri 60.278 21.089
Menkul kiymet reeskont geliri 23.424 14,153
Kur fark: geliri; net - 2.986
Menkul kiymet satrs kari 13.124 7.460
300.045 298.329
12. Finansal giderler
31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait, finansal giderler
asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Menkul kiymet satis zarar - -
Kur farkr gideri, net 741 -
741 -

13. Hisse bagina kazang

Sirket’in hisseleri borsada islem gdrmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse bagina kazang

tutar1 hesaplanmamistir.

GA

ANTi PORTFOY vo\'cgtm AS.
; SOk, No:l

fEn ik ulstanul
232 352 29 09



GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 MART 2013 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14, Tliskili taraf agiklamalan

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaniyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki

gibidir:

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Fon ve dzel portfoy vénetimi jicret alacaklar
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. Yatirim Fonlan
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlart

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Yatinm Fonlan

Garanti Yatinnm Ortakhg A.S.

Dogus Gayrimenkul Yatinm Ortakhig1 A.S.
Garanti Odeme Sistemleri A.S.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Garanti Bilisim Teknoloji A.S.

Portfoy yinetimi performans dicreti tahakkuklar:
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlart
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S$. Yatirrm Fonlan

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Personelden alacaklar

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

Dojgus Spor Komplekst Yatirim A.S.
Antur Turizm A.S.

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
1.773.012 1.513.907
224,648 5.448.290
13.883 21.985
24.732 24.077
8.726 12.315
5.079 5.379
4.651 55.095
1.629 1.605
879.584 -
595
2.936.539 7.082.653
31 Mart 2013 31 Arahk 2012
85.362 50.394
485 808
1.269 6.050
- 3.863
87.116 70.115

31 Mart 2013 tarihi itibariyla Sirket’in banka mevduatinin 9.374.588 TL (31 Arahk 2012: 7.259.851
TL) tutarindaki kismi Sirket’in ana hissedan olan Tiirkiye Garanti Bankas: A.S.’deki hesaplarinda

bulunmaktadir.

Iligkili taraflara ticari borclar
Titrkiye Garanti Bankas1 A.S.
Antur Turizm A.S.

Altinkiliglar Kahve Kakao Uriileri Tic. ve San A.S.

Garanti Filo Yoénetimi A.S.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Personele borglar

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

20

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
231.534 34.187
6.128 1.786

140 -

33.077 50.094
63.360 10.645

1.239 1.404

- 61.183

335478 159.299
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GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2013 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)
14. iligkili taraf agiklamalan (devami)

31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait iligkili taraflarla islemler
agagidaki gibidir:

1 Qcak — 1 Ocak —

31 Mart 2013 31 Mart 2012
Vadeli mevduat faizi ve menkul kiymet faiz geliri '
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 203.219 270.562
Fon ve ézel portfoy yénetim licretleri
Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. Yatirrm Fonlar 4.393.015 3.727.159
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlari 1.483.155 1.784.690
Garanti Yatirim Ortaklifi A.S. 69.641 64.073
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Yatirnim Fonlart 44956 25.362
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 13.315 12.978
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 14.664 13.946
Garanti Biligim Teknoloji A.S. 4.481 4.041
Dogug Gayrimenkul Yatirim Ortaklhigt A.S. 25.965 -
Kira giderleri
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. 186.543 187.673
Organizasyon, proje ve seyahat giderleri
Antur Turizm A.S. 39.958 85.269
Arena Giyim San. Turizm ve Tic A.S. - 2.130
Reklam ve sponsorluk giderleri 7
Dogus Yaymn Grubu A.S. 175.857 189.912
Dogus Spor Kompleksi Yatirim ve Isletme A.S. - 46.584
Komisyon giderieri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 42387 29.846
Garanti Hizmet Yonetimi A.S. 15.155 -
Yazilim ve teknik hizmet giderleri
Garanti Bilisim Teknoloji AS - 226.547
Temsil ve agirlama giderleri
Goktrans Turizm ve Ticaret AS 489 -
Yemek giderleri
Dogus Holding AS - 353
Tasut giderleri
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri AS 117.645 136.493
Dogus Oto Pazarlama ve Tic. AS 2.828 3.654

Dogus Otomotiv Servis ve Tic.A.S. 200 -




GARANTI PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2013 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA iILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)
14. Iligkili taraf agiklamalan (devam)

Ust diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyelerine 31 Mart 2013 tarihinde sona eren ara hesap
doneminde toplam 980.215 TL (31 Mart 2012: 1.783.866 TL) tutarinda fayda saglanmistir.

5. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
15.1  Piyasa riski

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarimi, fonksiyonel para birimi olan TL’ye cevirirken islem
tarihindeki kur ile bilango tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir. 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Sirket’in yabanci para pozisyonu
asagidaki gibidir:

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

TL Karsiltg: TL Kargilig

(Fonksiyonel ABD (Fonksiyonel ABD

para birimi) Dolart AVRO GBP | para birimi) Dolart AVRO GBP
Nakit ve nakit
benzerleri - - - - - - - -

| Diger alacaklar 24.082 3.336 1.229 5.539 34.247 6.087 4.336 4.614

Varlklar 24.082 3.336 1.229 5.539 34.247 6.087 4.336 4.614
Ticari borglar (176.208) (58.865) (30.074) - (360.860) (203.004) - -
Yiikiimliitiikler (176.208) {58.865) (30.074) - (360.860) (203.004) - -
Net yabanci para kisa
pozisyonu (152.126) (55.529) (28.845) 5.539 (326.613) (196.917) 4.336 4.614

GARENTI PORTFOY YNW AS.
i h. Tepecik Yolu DemiiRenf\Shk. No:l
737 Begidas- wavlatil

X 352 29 09
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GARANTI PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 MART 2013 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Futarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devan:)

15.1  Piyasa riski (devami)

Kur riski (devami)

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIiZ TABLOSU

31 Mart 2013

Bulunmamaktadir.

23

Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanci paramn Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmas: deger kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Delan net varhik/yiikiimlithiigi (10.043) 10.043 (10.043) 10.043
2-ABD Dolan riskinden korunan
kisim(-) - - -
3-ABD Dolan Net Etkisi(1+2) {10.043) 10.043 (10.043) 10.043
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/ytiktimlizliigii (6.689) 6.689 (6.689) 6.689
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Avro Net Etkisi(4+5) (6.689) 6.689 (6.689) 6.689
Diger Yabanci Paranin %10 degismesi hatinde
7-Diger YP net varhk/yikiimloligi 1.520 (1.520) 1.520 (1.520)
8- Diger YP riskinden korunan kisim(-

) - - - -
9-Diger YP Net Etkisi(7+8) 1.520 (1.520) 1.520 (1.520)
Toplam (3+6+9) {15.212) 15.212 (15.212) 15,212

31 Arahk 2012
Kar/(Zarar) 6zkaynak
Yabanci paranin Yabanc1 paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deper kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasy deger kaybetmesi
ABD Dolan kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolar1 net varhk/yiikiimlitligi (35.004) 35.004 (35.004) 35.004
2-ABD Dolan riskinden korunan
kisim(-) - - - -
3-ABD Dolar Net Etkisi(1+2) {35.004) 35.004 {35.004) 35.004

Avro kurunun %10 degismesi halinde '
4-Avro net varlik/yiikiimlilizgi 1.017 (1.017 1.017 (1.017)
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Avro Net Etkisi(4+5) 1.017 (1.017) 1.017 (1.017)

Diger Yabanci Paramn %10 degismesi halinde
7-Diger YP net varhik/yikiimliiltigii 1.326 (1.326) 1.326 (1.326)
8- Diger YP riskinden korunan kisim(-
) - - - -
9-Diger YP Net Etkisi(7+8) 1.326 (1.326) 1.326 -
Toplam (3+6+9) (32.661) 32.661 (32.661) 33.987
16. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar
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