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Piyasa Yorumu 4

Kisa Kisa Gelismeler )

» ABD Baskani Trump, Fed Baskanligina aday olarak Kevin Warsh'i sectigini
duyurdu. Warsh daha 6nce Fed ydnetim kurulunda gérev almis, deneyimli ve
sahin yaklasimiyla bilinen bir isim olsa da son dénemde faiz indirimlerini
destekleyen agiklamalar yapti.

*Fed Baskanligl icin Warsh isminin aciklanmasi piyasalarda faiz
indirimleriyle ilgili soru isaretlerine neden oldu.

+ Hafta sonu ABD'nin iran'a saldiri ihtimali konusulurken Trump'in iran ile
gorisme halinde olduklarini agiklamasi tansiyonu dusirdu.

* Piyasalarda kiymetli madenlerde Cuma guni yasanan sert dususun
ardindan hafta basinda da satis baskisi devam ediyor. Altin 4.600 USD/ons
seviyesinde dengelenmeye calisirken, Gumus 75 USD/ons seviyesinde
destek bulmaya calisiyor. Kaldiragl pozisyonlarin fazla olmasi nedeniyle
dustsun sertlestigini goridyoruz. Teminat ihtiyaci nedeniyle kiymetli
madenlere ek olarak yurt disi hisse senetlerinde de kisa vadeli satis baskisi
gorulebilir. Altin icin orta vadeli yukselis egilimi korunmakla birlikte kisa
vadeli 4.500 ve 4.250 seviyeleri destek olarak 6ne gikiyor.

* Yurt icinde TCMB ve BDDK tuketici kredileri ve kredi kartlarini etkileyen
duzenlemeleri acikladi. Doviz kredileri ve KMH buyumeleri ve kredi karti
limitlerine sinirlama getirildi.

*BIST-100 endeksi 14.000 seviyesini  zorlarken bu hafta yurt disi
piyasalardaki gelismeler ve enflasyon verisi ile kar satisi gortlebilir. 13.500
ve 13.000 seviyesi destek olarak ©ne cikiyor. Tahvil tarafinda kar
realizasyonu gézlendi. 2 yillik faizler %34,70 seviyesinde islem gorurken, 10
yillik faizler %29,60 bilesik seviyesine yukseldi. 5 yillik CDS 220 seviyesinde
kalirken TL tarafinda dtsuk oynaklik devam ediyor.

*Yarin Ocak ay! enflasyon verisi aciklanacak. Beklenti aylik olarak %4,30
olmakla birlikte yillik enflasyonun %30'un altina gerilemesi bekleniyor.
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Genel Yatirimci
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» Tahvil Piyasasina yatirim yapmak isteyen

AVANTAJ LAR' yatinimcilari “Hangi tahvili ne zaman
almaliyim?” sorusundan kurtaran bir
NELER? ¢6zUm sunar.

Faiz indirimlerinin devam ettigi ortamda kisa
NEDEN ve orta vadeli tahvil faizlerinin
= H 2 gerilemesinden fayda saglar.
ONERIYORUZ? Tahvil egrisinde vade yonetimiyle getiri
yaratmaya calisir.

Aralik ‘25— Ocak ‘26 49 20/
A '“ Yilliklandiriimis Getiri y 0

Ozel Sektor
Tahvil
8% Devlet Tahvili
76%

Para Piyasasi
Arc.
13%

Finansman
Bonosu
3%

\

/;% Yillk Yonetim Ucreti: 2,5 % A Risk Degeri: 2



Nitelikli Yatirimci

Garanti Portféy
Emtia Serbest Fon

» Tek bir fonun sundugu portfoy cesitliligi ile

AVANTAJLARI Enerji, Endiistriyel ve kiymetli metaller,
tarim ve hayvancilik emtialarina erisim
NELER? imkani.

Jeopolitik risklerle kuresel belirsizliklerin
NEDEN ve arz yonlt soklarin 6ne c¢iktigi mevcut

ONERiYORUZ’) konjonkturde emtia varliklari stratejik

onem kazanmaktadir.

Aralik ‘25— Ocak ‘26

A A' Yilliklandirilmis Getiri

Kiymetli
Repo Madenler
6% 40%

Eneriji
12%
Endiistriyel
Metaller 1;;:2‘
20%

;% Yillik Yonetim Ucreti: 3 % A Risk Degeri: 6



Genel Yatirimci

Garanti Portféy
Temiz Enerji Degisken Fon

» Tek bir fonun sundugu portfoy cesitliligi ile

enerji temasina yatirim yapma imkani.
AVANTAJLARI + Gelecege yonelen ve buyume potansiyeli
NELER? yuksek yatirim temasina erisim.

Hem global yatirimci ilgisi hem de devletler

NEDEN dizeyinde destek gérmesi agisindan “trend”
bir alan. Boyle bir temaya odaklanan temiz

o a -
ONERIYORUZ? enerji fon gelecege donuk yatirrm olarak
dikkat cekmektedir.

Aralik '25— Ocak ‘26
Vel Yimiandininis Getiri 173,80/0

Yabanci Hisse
56%

Para
Piyasasi Arg.
18%

~

Yerli Hisse
18%

Yabanci BYF
8%



Genel Yatirimci

Garanti Portféy Yabanci Teknoloji
Hisse Senedi Fonu

» Tek bir fon ile gelecege ybnelen ve blylume

AVANTAJLARI potasiyeli yuksek teknoloji temasina yatirim
NELER? yapma imkani.

Fon; teknoloji sirketlerinin orta-uzun vade
NEDEN bluyume ve getiri potansiyelinden faydalanir.
Fed'in faiz indirimleri ve destekleyici mali

ONERIYORUZ? politikalarin global hisse senetleri icin olumlu

oldugunu degerlendiriyoruz.

Aralik ‘25— Ocak ‘26 48 80/
A A' Yilliklandirilmis Getiri y 0

Para Piyasasi
Arc.
6%

Yabanci Hisse
94%



Genel Yatirimci

Garanti Portféy
Altin Fonu

» Fiziki yatinm yapmaya kiyasla, daha
guvenlidir.

AVANTAIJLARI e Alim ve satim islemlerinde fiyat farki
NELER’ olmadan islem yapilir.
» Jeopolitik riskler artiyor .
NEDEN e FED faiz indirimlerine devam etmesi

ONERIYORUZ? 6ngorulyor. .
* Merkez bankalari rezerv cesitlendirme
amaclyla Altin almaya devam ediyor.

Aralik '25 - Ocak 26
M Yilliklandirilmis Getiri 21 20/0

BYF - Altin
10%

Kamu Kira
Sertifika
27%

Altin

0
Para 50%

Piyasasi Arc.
13%

;% Yillik Yonetim Ucreti: 1,95% A Risk Degeri: 6



Genel Yatirimci

Garanti Portféy
Altin Katilm Fonu

» Fiziki yatinm yapmaya kiyasla, daha gtvenlidir.
* Alim ve satim islemlerinde fiyat farki olmadan

islem yapilir.
AVANTAJLARI + Igeriginde Fiziki altin agirhg: yuksek olup
NELER? gunlik altin hareketlerini yansitmaktadir.
» Jeopolitik riskler artiyor .
NEDEN « FED faiz indirimlerine devam etmesi

ONERIYORUZ? sngoruluyor.
* Merkez bankalari rezerv cesitlendirme
amaclyla Altin almaya devam ediyor.

M élzﬁlultn%?rli nE)lgaer;:in? 21 5 y 5 o/ 0

Katilma Hesabi
2%

Kiymetli
Maden
98%



Genel Yatirimci

Garanti Portféy Holdingler ve Istirakleri
Hisse Senedi Fonu

Holdingler ve istiraklerine tek fon ile yatirm

AVANTAJLARI | yapmak
NELER? - 0 Stopaj avantaji

Faiz indirim dongusundn devam etmesi ile

NEDEN gelecek enflasyon verilerine bagh olarak
holdinglere olan ilgi ile

- H 2 ozellikle gucla
ONERIYORUZ? yatirimci girislerinin devam etmesi

beklenmektedir.

Aralik ‘25— Ocak 26
M Yilhklandirilmis Getiri 207’80/0

Para
Piyasasi
Arac.
10%

Hisse
90%



Nitelikli Yatirimci

Garanti Portféy Bankacilik Sektéru
Hisse Senedi Serbest Fonu

» Bankacilik sektortine tek fonile yatirm

yapmak.
AVANT?AJLARI » Aktif hisse secimi ile bankacilik
NELER? endeksinin Uzerinde getiri imkani.

» 0 Stopaj avantaji

NEDEN Faiz indirim déngustnidn devam etmesi ile

s i e gelecek enflasyon verilerine bagl olarak
ONERIYORUZ? bankacilik sektortine olan yatirmci

girislerinin devam etmesi beklenmektedir

25— 26
‘|"| élﬁilll(ll(andlrllgf§agetiri 237’40/0

Para
Piyasasi
Arac.
5%

Hisse
95%



Fon Sepeti Fonlari

G Z P Birinci Fon Sepeti Fonu G ZJ Ikinci Fon Sepeti Fonu

*  Ortarisk profili

* Birden fazla yatirm fonunu birlestirerek geni
bir portfoy olusturma

»  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilmi.

Dustik / orta risk profili

Birden fazla yatirim fonunu birlestirerek geni
bir portféy olusturma

Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.

Aralik’25 - Ocak'26 81 ,80/0 Aralik'25 — Ocak'26 'I 27’20/0

‘h" Yilliklandirilmis Getiri 4I-I| Yilliklandirilmig Getiri

Para Piyasast Yerli
60% Hisse
Para 37%
Devlet Piyasasi
Tahvili 31%
1%
\ osT
Kiymetli S5 e Emtia \_
madenler Yabanci
7% — 2% Hisse
Yerli Hisse 15%
E;t;/tla Yabanci Hisse 16% Kiymetli Devlet
o 8% madenler Tahvili
N e - . 12% 3%
(@ Yillik Yonetim Ucreti: 1,90% A RiskDegeri: 3 (;%) Yillik Yonetim Ucreti: 1,90% #K Risk Degeri: 4

G VI Ugtinct Fon Sepeti Fonu

e Yuksek risk profili

* Birden fazla yatirnm fonunu birlestirerek geni
bir portféy olusturma

»  Aktif Yonetim ile dinamik varlik dagilimi.

Aralik'25 — Ocak'26 1630/0

‘|.|| Yilliklandirilmis Getiri

Kiymetli Emtia
madenler 3% Para Piyasasi
15% (273
Devlet
Tahvili

5% '~

Yerli
Hisse
Yabanci 51%
Hisse
20%

(% Yillik Yénetim Ucreti: 1,90% A Risk Degeri: 5



Orta-Uzu..l.n Vade Hedefli
Fon Onerilerimiz

Diisiik Risk Profili #

M U T Mutlak Getiri Hedefli Hisse
Senedi Serbest Fon
0 Stopal .

Endeksten bagimsiz mutlak getiri hedefiyle
yonetilip , farkl piyasa kosullarinda esneklik
saglamaktadir.

Faiz indirimi beklentilerinin 6ne ¢iktig bu dénemde
fon etkin hisse secimi stratejisi ve ttrev enstriman
islemlerindeki yetkinligini bir araya getirerek, cazip
getiri sunmayi hedefler.

M| Aralik'25 - Ocak'26 51 ’30/0

Mevduat Eslenigi

Para
Piyasas
1 Arag.
15%

Hisse

’\/;%, Yilhk Yonetim Ucreti: 2

A Risk Degeri: 2

Yiiksek Risk Profili %

G TY Trend Serbest Fon

° Fon, yurtici ve yurtdisi hisse senedi, sabit getirili
menkul kiymetlere yatirim yapar, tiirev ve déviz
piyasalarinda iki yonlt pozisyon alarak farkli piyasa
kosullarinda firsat yaratmayi hedefler.

2 s oz 137.3%

Tahvil / bono
10% Yabanci
Para ::Zasasl v 156‘,',,:
2‘ -
Yabanci
Hisse
£ Hisse
22%
Yatinim
Fonu Kamu Kira
1% Sertifikast
Mevduat 2%
TL
4= 1330 NINE -
u’\“ i) Yillik Yonetim Ucreti: 2,00% A Risk Degeri: 6



Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Nisbetiye Mahallesi,

Barbaros Bulvari Ciftci Towers, Kule 1, Kat 4 No: 96/1
ic Kapi no: 1041 34340, Besiktas -istanbul

Tel: +90 212 384 13 00 / Fax: +90 212 384 13 14
gpyinfo@garantibbvaportfoy.com.tr
www.garantibbvaportfoy.com.tr

o .
@ company/garantibbvaportfoy a::Garantl BBVA

Portféy

ONEMLI NOTLAR

eSerbest Fon tiiriindeki yatirim fonlari sadece Nitelikli Yatirnmcilar tarafindan alinabilir

eNihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim raporlarina KAP’tan
(www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Nitelikli Yatirimci: Nitelikli Yatinmcilar, en az 10 milyon TL tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye
piyasasi aracina sahip olan gergek ve tiizel kisilerdir.

YASAL UYARI

Bu dokiiman Garanti Portf6y Yénetimi A S tarafindan yalnizca bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu
dokiimanin diger yatirrmcilarla paylasiimasindan, yasal diizenlemelere aykiri sekilde ve amaci disinda
kullanilmasindan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ve herhangi bir ¢alisani sorumlu tutulamaz. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Fonun ge¢mis dénemlere iliskin getirisi gelecek dénemlerin getirisi igin herhangi
bir gésterge olamaz. Ayrica tarafiniza ulastigi tarih itibariyla, dokiiman icerigindeki bilgilerde degisiklik
gergeklesebilir. Nihai sart ve kosullarin belirtildigi izahname, fon tanitim formu ve detayli portféy dagilim
raporlarina KAP’tan (www.kap.org.tr) ve www.garantibbvaportfoy.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.


https://www.garantibbvaportfoy.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/garantiportfoyyonetimi/
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